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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Boruta — Zachem S.A.

Spotka akcyjna

85-825 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 65

85-825 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 65
95-100 Zgierz, ul. A. Struga 10

(+48) 52 374 82 40

(+48) 52 361 09 62

bydgoszcz@boruta-zachem.pl

www.boruta-zachem.pl

953-24-89-839

093224721

Sad Rejonowy w Bydgoszczy,
Xl Wydziat Gospodarczy

05.11.2013r.

0000482497

Wiestaw Sazata — Prezes Zarzadu
Marcin Pawlikowski — Wiceprezes Zarzgdu

Beata Peszynska
Karolina Nowakowska
Cezary Pawlikowski
Grzegorz Borowik
Pawet Makéwka
Andrzej Foremny

13.957.515,00 zt (optacony w catosci)

2. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNO SCI

Podstawowg dziatalnoscig Spétki jest produkcja barwnikéw i pigmentéw. W ramach tej dziatalnosci
Spotka oferuje szeroki asortyment barwnikéw, pigmentéw organicznych i nieorganicznych,
rozjasniaczy optycznych i innych substancji chemicznych stosowanych do wyrobow przemystu



wiokienniczego, garbarskiego, papierniczego, meblarskiego, materiatbw budowlanych, farb i
lakieréw, przetworstwa tworzyw sztucznych i innych.

Ponadto Spotka jest dystrybutorem srodkéw pomocniczych niemieckiej firmy Bozzetto GmbH oraz
Swiadczy ustugi mieszania substancji chemicznych na zlecenie firm obcych. Wynajmuje réwniez
powierzchnie magazynowe wraz z zabezpieczeniem obstugi.

Spoétka w ramach dziatalnosci biochemicznej realizuje projekt produkcji ekologicznych srodkéw
powierzchniowo czynnych — biosurfaktantow oraz prowadzi prace badawcze nad nowymi

produktami m.in. opatrunkami, ktorych konstrukcja oparta jest o nanostruktury. Dziatalnos¢

prowadzona jest w dwdch lokalizacjach, tj. w Bydgoszczy oraz w Zgierzu.

3. DANE FINANSOWE

3.1. BILANS
BILANS — AKTYWA 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

A. | AKTYWA TRWALE 21080 110,35 20 186 694,11 8417 438,41
I. | Wartosci niematerialne i prawne 4 053 033,73 4 053 033,73 2 262 853,61
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 16 974 467,62 16 062 696,38 6 104 384,80
Ill. | Naleznosci dugoterminowe 0,00 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 52 609,00 70 964,00 50 200,00
B. | AKTYWA OBROTOWE 14 823 378,38 14 295 992,83 11 734 945,46
I. | Zapasy 5100 296,98 5 835 549,62 5095 109,80
Il. | Naleznos$ci krotkoterminowe 3231 380,39 4 609 328,53 3586 776,56
lI. | Inwestycje krétkoterminowe 6 377 757,73 3830 045,91 2 940 538,49
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 113 943,28 21 068,77 112 520,61
AKTYWA RAZEM 35903 488,73 34 482 686,94 20 152 383,87

BILANS — PASYWA 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2014

A. | KAPITAL WEASNY 15 989 836,08 15 978 425,65 15 976 097,32
I. | Kapitat podstawowy 13 957 515,00 13 957 515,00 13 957 515,00
Il. | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0,00 0,00 0,00
II. | Udzialy wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
IV. | Kapitat zapasowy 1832 204,88 1832 204,88 528 431,75
V. | Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
VI | Pozostate kapitaly rezerwowe 0,00 0,00 0,00
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 188 705,77 0,00 1303 773,13
VIII. | Zysk (strata) netto 11 410,43 188 705,77 186 377,44
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00
B. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA 19 913 652,65 18 504 261,29 4176 286,55
I. | Rezerwy na zobowigzania 339 110,00 365 443,00 388 349,75
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Il. | Zobowigzania krétkoterminowe 9 237 733,66 8 565 466,03 1867 144,73
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 10 336 808,99 9573 352,26 1920 792,07
PASYWA RAZEM 35 903 488,73 34 482 686,94 20 152 383,87




3.2.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| KWARTAL | KWARTAL
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT KALKULACYJNY
01.01.-31.03.201501.01.-31.03.2014
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw 4564 166,71 5 056 622,66
1. | Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 3381916,85 3 853 866,98
II. | Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 1182 249,86 1202 755,68
IV. | Koszty sprzedazy 449 756,09 458 176,51
V. | Koszty ogoélnego zarzadu 671 746,70 537 787,78
VI. | Zysk (strata) ze sprzeda zy 60 747,07 206 791,39
VII. | Pozostate przychody operacyjne 32424,34 23 814,68
VIII. | Pozostate koszty operacyjne 7 269,59 2 003,89
IX. | Zysk (strata) z dziatalno s$ci operacyjnej 85 901,82 228 602,18
X. | Przychody finansowe 5 808,95 10 044,59
Xl. | Koszty finansowe 62 929,34 8 275,33
XIl. | Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 28 781,43 230 371,44
XllI. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
XIV. | Zysk (strata) brutto 28 781,43 230 371,44
XV. | Podatek dochodowy 17 371,00 43 994,00
XVI. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
XVII. | Zysk (strata) netto 11 410,43 186 377,44
| KWARTAL | KWARTAL
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT POROWNAWCZY
01.01.-31.03.2015 01.01.-31.03.2014
I. | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 4 424 572,68 5196 270,02
1. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 4 363 825,61 4989 478,63
II. | Zysk (strata) ze sprzeda zy 60 747,07 206 791,39
IV. | Pozostate przychody operacyjne 32 424,34 23 814,68
V. | Pozostate koszty operacyjne 7 269,59 2 003,89
VI. | Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 85 901,82 228 602,18
VII. | Przychody finansowe 5 808,95 10 044,59
VIII. | Koszty finansowe 62 929,34 8 275,33
IX. | Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 28 781,43 230 371,44
X. | Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 0,00 0,00
XI. | Zysk (strata) brutto 28 781,43 230 371,44
XIl. | Podatek dochodowy 17 371,00 43 994,00
XIll. | Pozostate zmniejszenia zysku 0,00 0,00
XIV. | Zysk (strata) netto 11 410,43 186 377,44




3.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
(FUNDUSZU) WEASNYM

01.01.-31.03.2015

01.01.-31.12.2014

01.01.-31.03.2014

|. Kapitat (fundusz) wtasny na pocz atek okresu (BO)

15 978 425,65

15 789 719,88

14 485 946,75

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

13 957 515,00

13 957 515,00

13 957 515,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 13 957 515,00 13 957 515,00 13 957 515,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1832 204,88 528 431,75 528 431,75
2.1. Stan kapitatu (funduszu) zapas. na koniec okresu 1832 204,88 1832 204,88 528 431,75
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 1303773,13 1303 773,13
3.1. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 188 705,77 0,00 1303 773,13
4. Wynik netto 11 410,43 188 705,77 186 377,44

Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

15 989 836,08

15 978 425,65

15976 097,32

3.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

| KWARTAL | KWARTAL
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.-31.03.2015 | 01.01.-31.03.2014
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata netto) 11 410,43 186 377,44
Il. Korekty razem 1476 671,52 17 801,65
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 1488 081,95 204 179,09
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy 122,00 0,00
1. Wydatki 1 057 324,54 582 056,95
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej -1 057 202,54 -582 056,95
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNO SCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 2334 763,50 0,00
1. Wydatki 240 943,50 132 000,00
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 2093 820,00 -132 000,00
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 2 524 699,41 -509 877,86
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 2524 699,41 -509 877,86
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3830 045,91 3189 310,72
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 6 354 745,32 2 679 432,86

4. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWO ScClI

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w oparciu 0 Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci

Finansowej (MSSF) / Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) zgodnie z uchwatg

podjetg przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 12.08.2014 r.




Zmiana zasad sporzgdzania sprawozdania finansowego nie wplywa znaczgco na prezentacje

poréwnawczg danych dotyczacych roku 2014.

5. KOMENTARZ DO OSIAGNIETYCH WYNIKOW FINANSOWYCH

Wartosci bilansowe osiggniete w | kwartale 2015 roku wykazujg znaczny wzrost wartosci
aktywéw trwalych ogotem, a w szczegdlnosci rzeczowych aktywow trwatych: z kwoty 6,1 min zi
wykazywanych po | kwartale 2014 roku, do kwoty prawie 17 min na koniec | kwartatu roku biezgcego.
Tak znaczny wzrost jest gltébwnie wynikiem realizacji inwestycji zwigzanej z produkcjg
biosurfaktantéw. Inwestycja jest realizowana zgodnie z przyjetym harmonogramem.

W | kwartale 2015 roku, przychody operacyjne Spotki wyniosty 4,56 min zt i byly o nizsze niz
osiggniete w analogicznym okresie 2014 roku 0 9,74%, zas koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty
4,50 min zt i byly o 7,14% nizsze.. Powodem zmniejszenia przychodow , byt zaobserwowany na
poczatku roku, regres w przemysle garbarskim. W branzy tej funkcjonuje kilku istotnych klientow
Spoiki, a zatem spadek ich obrotow nie pozostat bez wptywu na jej przychody. Wnikliwy i staty
monitoring rynku, na ktorym funkcjonuje Spotka pozwala z pewnym wyprzedzeniem reagowac na
tego typu zjawiska, stad Spotka dazy do jak najszybszej dywersyfikacji dziatalnosci i poszerzenia
jej o biotechnologie.

Zysk na sprzedazy w | kwartale br. byt nizszy niz osiggniety w analogicznym okresie roku
ubiegtego i wynidst 60,7 tys. zi. Na takg wartos¢, oprocz wymienionych powyzej czynnikéw
przychodowych, wptynetly réwniez poniesione koszty dodatkowe zwigzane z nowg emisjg akcji na
rynku alternatywnym NewConnect oraz koszty zwigzane z przygotowaniem realizowanych
inwestyciji, ktore w ciggu pierwszych trzech miesiecy biezgcego roku. wyniosty tacznie ok. 160 tys.
zk. Gdyby nie te koszty, potegowane znaczacymi wahaniami kurséw walut, wynik na sprzedazy za |
kwartat 2015 roku, bytby - mimo spadku przychodéw - na poziomie poréwnywalnym z tym, jaki
Spétka notowata po | kwartale roku 2014.

Wysokie, wynoszgce ponad 60 tys. zt, koszty finansowe poniesione przez Spotke w | kwartale
br., to gtdwnie ujemne rdéznice kursowe zwigzane ze znacznym umocnieniem sie dolara, w ktérej to

walucie Spétka realizuje import surowcow.

6. DZIALANIA°  PODEJMOWANE W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZ ONEJ
DZIALALNO SCI.

6.1 Spotka realizuje inwestycje zwigzang z budowg linii technologicznej do produkcji
biosurfaktantéw, ktérej zakonczenie planowane jest zgodnie z harmonogramem w drugiej potowie
2015 roku. Produkcja biosurfaktantow w ramach tej inwestycji pozwoli zwielokrotni¢ przychody i
wyniki w nastepnych latach. Zarzgd spodziewa sie znaczgcego wzrostu skali dziatalnosci Spoiki
dzieki uruchomieniu inwestycji. Poczgwszy od roku 2014 r. w, ramach projektu, Spotka

zainwestowata znaczgce Srodki finansowe w organizacje centrum badawczo-rozwojowego,
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prowadzi szeroko zakrojone prace modernizacyjne zwigzane z przygotowaniem hali produkcyjnej
oraz dokonata zakupu trzech z szesciu bioreaktoréw, w ktorych bedzie odbywat sie gtowny proces

biosyntezy.

6.2 Spotka prowadzi prace majgce na celu udoskonalenie posiadanej technologii wytwarzania
biosurfaktantéw z biomasy powstajacej przy produkcji oleju rzepakowego. Na rzecz tych badan,
celem rozszerzenia ochrony patentowej na wybrane kraje Unii Europejskiej i Swiata, Boruta-Zachem
zlozyta wniosek do programu Patent Plus. Dofinansowanie z programu nie zostato przyznane
spoétce. Spotka opracowuje zastrzezenie patentowe z wilasnych srodkéw. W ramach budzetu UE
2014-20 spolka bedzie sie starata o dofinansowanie na rozszerzenie ochrony patentowej, jak we

wniosku do programu Patent Plus.

6.3 Spolka, wspdlnie z Panem dr hab. Inz. Marcinem ktukaszewiczem z Uniwersytetu
Wroctawskiego opracowatla nowy projekt. Jego realizacja pozwoli produkowac biosurfaktanty,
ktérych wykorzystanie bedzie mozliwe w kolejnych gateziach przemystu. Dla tego projektu Spétka
zamierzata do 17 grudnia 2014 r. ztozy¢ wniosek o dofinansowanie w ramach programu Horyzont
2020. Ze wzgledu na zapowiedzi nowych konkursow z lepszymi warunkami wsparcia realizowanych
przez polskie instytucje w 2015 r. Spotka postanowita w miejsce wniosku do programu Horyzont

2020 starac sie o dofinansowanie w polskich instytucjach.

W ramach ww. projektu Spotka planuje opracowaé zatozenia technologiczne dla nowych
bioproduktow z wykorzystaniem roslin oleistych (w szczegolnosci makuchu rzepakowego).
Zadania badawcze realizowane przez Spotke w ramach projektu to:
— Biotransformacja biomasy (rosliny oleiste) w kierunku transestryfikacji z wykorzystaniem
nowych technologii dla otrzymywania estréw kwasow ttuszczowych i alkoholi
— Badania na preparatykg nosnikéw biokatalizatorow do przetwarzania pozostatej biomasy
— Badania nad przydatnoscig wegli aktywnych uzyskanych z biomasy do biotransformaciji i
bioekstrakcji produktéw o wysokiej wartosci dodanej
— Funkcjonalizacja wegli aktywnych w celu poprawy sorpcji substratéw do biotransformaciji
- Wpytwarzanie z pozostatosci biomasowej surowcOw o duzej wartosci dodanej np.
biosurfaktantéw, barwnikow itp.
- Przygotowanie i zbadanie przydatnosci szczepdw do biotransformacji biomasy
- Opracowanie warunkéw rafinacji produktow biotransformaciji
— Badanie aktywnosci biologicznej wydzielonych produktéw (rafinatow)
— Formulacja produktéw pod katem ich przemystowej aplikacji np. jako dodatek paszowy lub
inne
— Dobér szczepbéw dla zagospodarowania biomasy z weglem aktywnym dla poprawy wartosci

odzywczej dodatkéw paszowych



- Przebadania wptywu nowych dodatkéw paszowych na wybranych gatunkach zwierzat

hodowlanych

6.4 Spéice udato sie pozyskac bardzo korzystne finansowanie wktadu wiasnego na inwestycje
zwigzang z produkcjg biosurfaktantéw. Oprocentowanie pozyskanego kapitatu wynosi WIBOR 3M

plus 1% marzy.

6.5 Zarzad podjat decyzje o rozpoczeciu prac nad przeniesieniem notowan akcji Spoétki z rynku
NewConnect na Rynek Gtowny Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie, podpisujac umowe
Z Mercurius Dom Maklerski Sp. z 0.0., 0 czym poinformowano raportem biezgcym nr 1/2015.
Planowane przeniesienie notowan akcji Spotki Zarzad traktuje jako kolejny istotny krok w rozwoju

Boruta-Zachem SA.

6.6  Spotka kontynuuje innowacyjny na skale swiatowg projekt badawczy, ktérym jest stworzenie
opatrunkow wykorzystujgcych technologie nanostruktur dwutlenku krzemu z dodatkiem wybranego
kwasu politytanowego i/lub kwasu organicznego. Opatrunki te bedg wspomagaly gojenie sie ran.
Dzieki strukturom nano, plastry nad ktorymi prowadzi badania Spoétka bedg nie tylko dziata¢
antybakteryjnie, lecz takze zapobiega¢ powstawaniu strupa, co spowoduje szybsze gojenie sie ran,

a samo leczenie bedzie bardziej przyjazne i komfortowe.

6.7 Spotka w dniu 21 listopada 2014 r. podpisata umowe (,Umowa“) z kontrahentem ze
Zjednoczonych Emiratow Arabskich. Na moc Umowy, Spétka zobowigzuje sie wyprodukowac i
sprzedac a kontrahent zobowigzuje sie naby¢ 100 (stownie: sto) ton biosurfaktantow w okresie do
konca 2015 roku. Wedtug zapiséw Umowy, pierwsza dostawa wielkosci 20 (stownie: dwadziescia)
ton biosurfaktantow ma mie¢ miejsce 20 sierpnia 2015 r. Kolejne dostawy, o tym samym tonazu,
bedg odbywaly sie cyklicznie — dwudziestego dnia kazdego kolejnego miesigca do kohca 2015 r.
Dzieki wieloletniej obecnosci Spoétki na rynkach bliskowschodnich z ofertg barwnikéw i pigmentow
najwyzszej jakosci marka oraz produkty Boruty-Zachemu S.A. sg doskonale znane oraz cenione.
Dystrybutorzy podstawowych produktow Spoétki na catym swiecie od czasu uruchomienia projektu
biosurfaktantéw interesujg sie tg nowatorskg technologig bedaca w posiadaniu Boruty-Zachemu
S.A. Uruchomienie produkcji najwyzszej jakosci biosurfaktantow jest na tak zaawansowanym etapie,
ze bliskowschodni partnerzy zdecydowali sie na podpisanie kontraktu jeszcze przed uruchomieniem
bioreaktorow w fabryce. Zaufanie do Boruty-Zachemu S.A. jako sprawdzonego przez
bliskowschodni rynek partnera oraz testy biosurfaktantow Spoiki przyspieszyly decyzje Nabywcy o
podpisaniu umowy. Nabywca godzi sie w odpowiednim zapisie umowy aby w wypadku opo6znienia
uzyskania petnych mocy produkcyjnych przez fabryke Spoitki otrzymywac takg ilos¢ biosurfaktantéw,
ktorg Spotka bedzie w stanie wyprodukowa¢ w danym momencie. Na mocy umowy okreslono cene
po jakiej Nabywca bedzie kupowat biosurfaktanty od Spotki. Cena wynosi 245,00 USD (stownie:
dwiescie czterdziesci pie¢ dolarbw amerykanskich) za kilogram biosurfaktantow. tgczna wartosé

umowy wynosi 24.500.000,00 USD (stownie: dwadziesScia cztery miliony piecset tysiecy dolarow



amerykanskich), co wg sredniego kursu NBP z dnia 20 listopada 2014 r. stanowi rownowartos$é

82.516.000,00 zt (stownie: osiemdziesigt dwa miliony piecset szesnascie tysiecy ztotych).

6.8 W dniu 26 marca 2015 r., w ramach programu Horyzont 2020, zostat ztozony wniosek
o dofinansowanie projektu pt. ,Opracowanie skutecznych technologii zamykania stuzgcych do
bezpiecznego, kontrolowanego i wydajnego dostarczania nanomateriatéw zawierajgcych substancje
aktywne” (Projekt). Spotka jest gtownym koordynatorem Projektu, w ramach ktérego zamierza
opracowac przemystowg technologie wytwarzania prebiotykOw opartg na biosyntezie zwigzkow

PGA i Lewanu ( jest to mikrobiologiczny fruktan).

Whniosek zostat ztozony w ramach programu Horyzont 2020, Call: H2020-NMP-PILOTS-2015 Topic:

NMP-06-2015 przez konsorcjum jedenastu europejskich firm i jednostek naukowych, w tym:

» Evonik Industries z siedzibg w Niemczech - jedna z wiodgcych na swiecie firm chemikaliow
specjalistycznych. Evonik jest znana z rozwijania produktéw, w tym biodegradowalnych
polimeréw, do zastosowan farmaceutycznych i medycznych. Zatrudnia na catym $wiecie
33.000 tys. pracownikéw, a w 2013 roku wygenerowata sprzedaz na poziomie 12,9 mid EUR

i zysk operacyjny rzedu 2,0 mld EUR,;

EmulTech BV z siedzibg w Holandii - firmg z branzy high tech rozwijajgcg technologie mikro

czgstek oraz produkujgcg urzgdzenia dla przemystu farmaceutycznego,
* UCB Pharma S.A. z siedzibg w Belgii,
e Uniwersytet Wroctawski,
*  CONSIGLIO NAZIONALE DELLE RICERCHE z siedzibg we Wioszech,
e INSTITUTE OF OCCUPATIONAL MEDICINE z siedzibg w Wielkiej Brytanii,
*  Nanomed3D S.r. |. z siedzibg we Wtoszech,
* UNIVERSITA DEGLI STUDI DI MODENA E REGGIO EMILIA z siedzibg we Wioszech,
* OBELIS SA z siedzibg w Belgii,
e STICHTING DIENST LANDBOUWKUNDIG ONDERZOEK z siedzibg w Holandii.

Poziom dofinasowania wynosi 100 proc. dla projektu o wartosci 4.817.045,00 EUR w przeliczeniu
po $rednim kursie NBP z 27.03.2015 r. to 19.746.512,57 PLN.

Rynek prebiotykéw Lewan, ktérego produkcje zamierza prowadzi¢ Spotka, obok innych
fruktandw, jest uzywany m.in. w przemysle mleczarskim do produkcji jogurtow, sera i lodow.
Substancja ta odgrywa istotng role w zwiekszaniu zywotnosci wybranych, przyjaznych bakterii flory
bakteryjnej cztowieka, ktére hamujg wzrost bakterii patogennych ~w  okreznicy.
Analizy europejskiego rynku zywnosci i napojow prebiotycznych (wg Frost&Sullivan) wskazujg, ze

w 2015 r. spodziewana wielkosc¢ tego rynku wyniesie 766,9 min EUR, przy wielkosci sprzedazy 204
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895 ton, co przekiada sie na roczny wzrost o 14 %.

Szacuje sie, ze globalny rynek prebiotykbw napedzany silnym wzrostem przemystu
mleczarskiego — jednego z gtéwnych odbiorcow prebiotykéw — osiggnie do 2020 r. wartos¢ 6,3 mld
EUR. Wiegkszos¢ rynku jest kontrolowana przez producentow fruktanéw (Inulin i frukto-
oligosacharydéw). Rosngca $wiadomos¢ zdrowego odzywiania zwigzana z chorobami
cywilizacyjnymi, w tym cukrzycg, wymusza na przemysle spozywczym zwiekszanie zawartosci
substancji prebiotycznych w zywnosci i napojach. W slad za dbatoscig o zdrowie zwieksza sie takze
konsumpcja suplementow diety i rosnie znaczenie nutraceutykdw zawierajgcych prebiotyki.
Obok decyzji amerykanskiej Agencji ds. Lekdw - FDA o zakwalifikowaniu oligosacharydéw, w tym
Lewanu, do substancji bezpiecznych, co otwiera tym substancjom droge do zastosowan

farmaceutycznych, powyzsze czynniki sg kluczowymi, powodujgcymi wzrost popytu w na prebiotyki.

Boruta-Zachem SA realizuje terminowo wszelkie zaktadane cele biznesowe jak i powziete plany

rozwoju.

7. INFORMACJA DOTYCZ ACA PROGNOZ FINANSOWYCH

Boruta — Zachem Spoétka Akcyjna nie publikowata prognoz finansowych dotyczacych roku 2015, ani

poszczegodlnych jego kwartatdéw.

8. INFORMACJA DOTYCZ ACA LICZBY ZATRUDNIONYCH

Na dzien 31.03.2015 r. zatrudnienie w Spotfce wynosito 68 0s6b (68 etatow).
9. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU

Ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu Spotki na dzien przekazania niniejszego raportu.
W tabeli zidentyfikowano imiennie wszystkich akcjonariuszy, ktérzy posiadajg wiecej niz 5% akcji i
glosbw na WZA.

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gtoséw % gtosow
Midorana Investments Ltd. 40 955 150 29,3% 40 955 150 29,3%
Pangeatec LLC 16 024 915 11,5% 16 024 915 11,5%
ZOUKUMA LTD 14 235 048 10,2% 14 235 048 10,2%
Pozostali 68 360 037 49,0% 68 360 037 49,0%
tacznie 139 575 150 100,0% 139 575 150 100,0%

Jak wynika z powyzszego zestawienia — znaczgca, bo stanowigca 49% ogoétu, liczba akcji,

znajduje sie w posiadaniu akcjonariatu rozproszonego.
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10. INFORMACJA DOTYCZ ACA GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Spétka nie jest podmiotem dominujgcym w
zadnej grupie kapitatowej, nie posiada takze spoétek zaleznych. W zwigzku z tym przedstawiony

raport kwartalny jest raportem jednostkowym.
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