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1. List Prezesa Zarzadu Aleja Samochodowa S.A. do akcjonariuszy

Szanowni Paristwo!

Zarzad ALEJA SAMOCHODOWA S.A. przedktada raport z dziatalnosci Spotki w pierwszym
kwartale 2015 roku, tj. w okresie od 01.01.2015 roku do 31.03.2015 roku. Czas ten
wykorzystany zostat na dziatania operacyjne w zakresie rozszerzenia bazy klientéw.

Zarzad Spotki w pierwszym kwartale 2015 roku skupit sie na dziatalnosci operacyjnej w
zakresie poszukiwania nowych kontrahentdéw i partneréow biznesowych, z ktérymi moégtby w
dalszym ciggu efektywnie kontynuowac zainicjowany rozwo;.

Dziekujagc za okazane zaufanie deklarujemy dalszy wkitad pracy w rozwdj ALEJA
SAMOCHODOWA S.A.

Z powazaniem,
Prezes Zarzgdu
Ignatowa Inna
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2. Informacje o Emitencie

Podstawowe dane o Emitencie

Firma ALEJA SAMOCHODOWA S.A.

Forma prawna Spoétka Akcyjna
Siedziba Warszawa
Adres Bunczuk 7B
Telefon Tel./ fax: + 48 22 487 52 65, 22 201 32 64
Faks Tel./ fax: + 48 22 487 52 65, 22 201 32 64
Adres poczty elektronicznej alejasamochodowa@alejasamochoodwa.pl
Adres strony internetowej www.alejasamochodowa.pl
NIP 5222993300
REGON 145941434
KRS 0000408968

Zrédto: Emitent
Zarzad:
W okresie sprawozdawczym funkcje Prezesa Zarzadu sprawowata Ignatowa Inna.
Rada Nadzorcza:
1. Barttomiej Chmielewski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2. Kateryna Moizrist - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Jakub Bosakirski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Marcin Wtodkowski — Cztonek Rady Nadzorczej od 14.03.2014
5. Michat Bosakirski - Cztonek Rady Nadzorczej

Struktura akcjonariatu Emitenta.

Na dzien sporzadzenia raportu kapitat zaktadowy spétki wynosit 535 0000 zt (stownie:
pie¢ miliondw trzysta pieédziesiat tysiecy zt.) i dzielit sie na 535 0000 akcji o wartosci
nominalnej 1 zt (stownie: jeden ztoty.) kazda.

Struktura akcjonariatu na dzien sporzgdzenia raportu przedstawia sie nastepujaco:

Seria Udziat w Udziat w
Akcjonariusz akgji Liczba akcji  Liczba glosow kapitale ogodlnej liczbie
zaktadowym gtosow
Aleja
Samochodowa.pl A 1.399.900 1.399.900 26,16 26,16
Sp. z o0.0.
Inna Ignatowa D 2.000.000 2.000.000 37,38 37,38
Pozostali A,B,C 1.950.100 1.950.100 34,46 34,46
Suma 5.350.000 5.350.000 100 100

Zrédto: Emitent
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3.

Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta

Bilans Emitenta

- T
A AKTYWA TRWALE 6 108 405,87 6 108405,87
I Wartosci niematerialne i prawne 3451 143,22 3451 143,22
Il Rzeczowe aktywa trwate 7262,65 7262,65
Il Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV Inwestycje dtugoterminowe 2 650 000,00 2 650 000,00
Dtugoterminowe rozliczenia
v miegdzyokresowe 0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE 1737646,18 2341687,78
I Zapasy 563661,97 311257,76
Il Naleznosci krotkoterminowe 1015692,27 1412124,97
Il Inwestycje krétkoterminowe 156 633,94 290185,50
Krétkoterminowe rozliczenia
IV miedzyokresowe 1658 327849,55
AKTYWA RAZEM 7 846 052,05 8450093,65
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 6 190 923,75 5 883 426,99
I Kapitat (fundusz) podstawowy 5 350 000,00 5 350 000,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00
Il Udziaty (akcje) wtasne (-) 0,00 0,00
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 406392,84 376 992,84
Vv Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl Zysk (strata) z lat ubiegtych 347217,86 71963,45
VIl  Zysk (strata) netto 87313,05 84470,70
Odpisy z zysku netto w ciggu roku
IX obri)tgwe;o (-) * 0,00 0,00
B Zobowigzania i rezerwy 1655 128,30 2 566 666,66
I Rezerwa na zobowigzania 0,00 0,00
Il Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Il Zobowigzania kréotkoterminowe 1413 120,30 2 178 458,66
IV Rozliczenia miedzyokresowe 242 008 388 208
PASYWA RAZEM 7 846 052,05 8 450 093,65
Zrédto: Emitent
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Rachunek zyskéw i strat Emitenta (wariant poréwnawczy)

Za okres Za okres

Od 01.01.2015 .
Do 31.03.2015 .

0Od 01.01.2014 r.
Do 31.03.2014 .

Wyszczegdlnienie

Przychody netto ze sprzedaiy i

(w zt)

576 941,96

(w zt)

550 168,19

A. zréwnane z nimi, w tym:
Przychody netto ze sprzedazy
; 534 921,12 568 753,19
I.  produktow
Zmiana stanu produktéw
Il. (zwiekszenie- warto$¢ dodatnia, 42 020,84 -18 585,00
zmniejszenie-wartos¢ ujemna)
. Koszt wytworzen!a produl.<tow na 0,00 0,00
wiasne potrzeby jednostki
Przych,odY netto .ze ,sprzedazy 0,00 0,00
IV. towardw i materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 484 392,41 468 939,54
I.  Amortyzacja 5 852,12 5 656,88
Il.  Zuzycie materiatéw i energii 1123,65 939,59
lll. Ustugi obce 151 503,83 142 357,72
IV. Podatki i optaty 2 805,12 1 248,00
V. Wynagrodzenia 8 510,15 7 800,00
l,beezplecz?nla spoteczne i inne 1183,32 1170,56
VI. $wiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 0,00 600,00
Vi Warto'sc ,sprzedanych towarow i 313 414,22 309 166,79
. materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 92 549,55 118 398,65
D. Pozostate przychody operacyjne 0 0
Zysk ze zbycia niefinansowych
. 0 0
I.  aktywow trwatych
II. Dotacje 0 0
lll. Inne przychody operacyjne 0 0
E. Pozostate koszty operacyjne 0 17 893,81
Strata ze zbycia niefinansowych
. 0 0
I.  aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow
. 0 0
II. niefinansowych
lll.  Inne koszty operacyjne 0 17 893,81
Zysk (str-ata-) z dziatalnosci 92 549,55 100 504,84
F. operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe 0,00 0,00
l. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
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[l.  Odsetki 0,00
lll.  Zysk ze zbycia inwestycji 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
V. Inne 0,00
H. Koszty finansowe 3 822,32
l.  Odsetki 0,00
[l.  Strata ze zbycia inwestycji 0,00
[ll.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
IV. Inne 0,00

Zysk (strata) z dziatalnosci

I. gospodarczej (F+G-H) 88727,23
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0.00

J.  (J.1.-).) !

I.  Zyski nadzwyczajne 0,00

[I.  Straty nadzwyczajne 0,00

. Zysk (strata) brutto (1+/-)) 88 727,23

L. Podatek dochodowy 1414,18
Pozostate obowigzkowe

M. zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00
straty)

N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 87 313,05

0,00
0,00
0,00
0,00

4 862,01
0,00
0,00
0,00

13 681

95 642,83

0,00

0,00
0,00
95 642,83
11172,13

0,00

84 470,70

Zrédto: Emitent

Rachunek przeptywow pienieznych Emitenta (metoda posrednia)

Zrédto: Emitent

Za okres

Wyszczegdlnienie 0Od 01.01.2015 r.
Do 31.03.2015r.
(w zt)

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI OPERACYIJNEJ
l. Zysk (strata) netto 87 313,05
Il. Korekty razem
lll. Przeptywy pieniezne netto z

. L L 87 313,05
dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
I. Wptywy 0,00
Il. Wydatki 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z 0,00

dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH
Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

Za okres

Od 01.01.2014 r.
Do 31.03.2014r.

(w zt)

71 963,45
145 200,41

130 255,84

0,00
820 000,00

(820 000,00)
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|. Wptywy 0,00 1000 000,00
II. Wydatki 0,00 0,00

lll. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (I-11)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO
RAZEM (A.llIl +/- B.III +/- C.IN)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU
SRODKOW PIENIEZNYCH
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK
OKRESU
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC
OKRESU (F +/- D)

0,00 1000 000,00

87 313,05 310 255,84

28 997,18 310 255,84

194 121,13 877 979,26

165 123,95 290185,50

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta

Zrédto: Emitent

Za okres Za okres

Wyszczegdlnienie 0d 01.01.2015r.  Od 01.01.2014r.

Do 31.03.2015r. Do 31.03.2014r.
(w zt) (w zt)

I. Kapitat (fundusz) wtasny na
poczatek okresu (BO)

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na
poczatek okresu (BO), po korektach
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec
okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wtasny po
uwzglednieniu proponowanego 6 190 923,75 5883 426,99
podziatu zysku (pokrycia straty)

6 363 356,55 5576 092,29

6363 356,55 5576 092,29

6190 923,75 5883 426,99

4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje
o zmianach w stosowaniu zasad (polityki) rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spétka prowadzi wedtug zasad okreslonych w:
- Ustawie o rachunkowosci,
- Zasadach polityki rachunkowosci Emitenta,
ztym, ze:
1.1 Miejsce prowadzenia ksigg rachunkowych
Ksiegi rachunkowe Alejasamochodowa.pl Sp. z 0.0. prowadzone sg w Biurze Rachunkowym.

1.2. Okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okresdw sprawozdawczych
Rokiem obrotowym dla jednostki jest rok kalendarzowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia,
konczacy sie 31 grudnia.
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13

Pierwszy rok obrotowy trwat od 25 marca 2011r do 31 grudnia 2011r.

Dla celéw sprawozdawczosci wewnetrznej, oceny realizacji budzetow kosztéw, wptywow i
wyptywow gotowki, wykonania przychoddw, a takze ustalenia podstawy opodatkowania dla
okreslenia wysokosci zaliczek na podatek dochodowy od os6b prawnych, oraz informacji
statystycznej ustala sie miesieczne okresy sprawozdawcze.

1.3. Otwieranie i zamykanie ksigg rachunkowych

Jednostka otwiera ksiegi rachunkowe:

- na dzien rozpoczecia dziatalnosci, ktérym jest dzien pierwszego zdarzenia wywotujgcego
skutki o charakterze majatkowym lub finansowym,

- na poczatek kazdego nastepnego roku obrotowego,

- na dzier zmiany formy prawnej,

- na dzient wpisu do rejestru potaczenia jednostek lub podziatu jednostki,

- na dzien rozpoczecia likwidacji jednostki lub wszczecia postepowania upadtosciowego

- w ciggu 15 dni od dnia zaistnienia tych zdarzen.

Ksiegi rachunkowe zamyka sie:

- na dzien konczacy rok obrotowy,

- na dzien zakonczenia dziatalnosci jednostki, w tym réwniez jej sprzedazy i zakonczenia
likwidacji lub postepowania upadfosciowego,

- na dzien poprzedzajacy zmiane formy prawnej,

- w jednostce przejmowanej na dzien pofaczenia zwigzanego z przejeciem jednostki przez
inng jednostke, w szczegdlnosci na dzier wpisu do rejestru tego potfaczenia,

- na dzien poprzedzajgcy dzien podziatu lub potgczenia jednostek, jezeli w wyniku podziatu
lub potgczenia powstaje nowa jednostka, w szczegdlnosci na dzien poprzedzajacy dzien
wpisu do rejestru pofaczenia lub podziatu,

- na dzien poprzedzajacy dzien postawienia jednostki w stan likwidacji lub upadtosci,

- na inny dzien bilansowy okreslony odrebnymi przepisami

- nie pdzniej niz w ciggu 3 miesiecy od dnia zaistnienia tych zdarzen.

Ostateczne zamkniecie ksigg rachunkowych jednostki w trakcie kontynuacji dziatalnosci
nastepuje najpdzniej w ciggu 15 dni od dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok
obrotowy.

Zamkniecie ksigg rachunkowych polega na nieodwracalnym wyfaczeniu mozliwosci
dokonywania zapisow ksiegowych w zbiorach tworzacych zamkniete ksiegi rachunkowe.

1.4. Sposob prowadzenia ksigg rachunkowych
Jednostka prowadzi ksiegi rachunkowe rzetelnie, bezbtednie, sprawdzalnie i na biezgco.

2. Obowigzujgce metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

2.1. Obowigzujace metody wyceny aktywow i pasywow

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne stanowig niepieniezne sktadniki majatku nie posiadajgce postaci
fizycznej, sg kontrolowane przez Spétke, z ktdrych jednostka gospodarcza spodziewa sie
czerpac przyszte korzysci ekonomiczne.

Przyszte korzysci ekonomiczne osiggane ze sktadnika wartosci niematerialnych, obejmuja
przychody ze sprzedazy produktéw lub oszczednosci kosztow.
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Wartosci niematerialne obejmujg takie prawa majgtkowe jak autorskie prawa majatkowe,
prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do wynalazkéw, patentéw, znakdw towarowych,
wzorow uzytkowych oraz zdobniczych. Do wartosci niematerialnych sg kwalifikowane
rowniez koszty zakonczonych prac rozwojowych.

Przy okredlaniu, czy sktadnik aktywdéw obejmujgcy zaréwno elementy materialne jak i
niematerialne powinien by¢ ujmowany jako skfadnik rzeczowych aktywoéw trwatych”, czy
jako skfadnik wartosci niematerialnych, nalezy osadzi¢, ktéry z elementéw jest bardziej
znaczacy.

Na przykfad, program komputerowy obstugujacy urzgdzenie sterowane komputerowo, ktére
nie moze pracowac bez konkretnego programu, jest integralng czescig danego urzgdzenia, a
zatem jest traktowany jako sktadnik rzeczowych aktywow trwatych.

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu
prac rozwojowych przedsiewziecia prowadzonego we wiasnym zakresie) Spotka ujmuje w
pozycji wartosci niematerialnych, gdy jest w stanie udowodnic:

- mozliwo$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych
tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,

- zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania Ilub
sprzedazy,

- zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

- sposdb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne
przyszte korzysci ekonomiczne,

- dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢
ukoniczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci
niematerialnych,

- mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych,
ktdre mozna przyporzgdkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Nie zalicza sie do wartosci niematerialnych: znakéw firmowych, tytutdw czasopism, tytutow
wydawniczych, wykazow odbiorcéw i pozycji o podobnej istocie wytworzonych we wtasnym
zakresie.

Wycena wartosci niematerialnych

Sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie poczgtkowo w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Cena nabycia wartosci niematerialnych przejetych w transakcji potgczenia jednostek
gospodarczych w formie przejecia oparta jest na jego wartosci godziwej ustalonej na dzien
przejecia. Wartosci niematerialne otrzymane w drodze wymiany za niepieniezny skfadnik lub
sktadniki aktywow lub potgczenie pienieznych i niepienieznych sktadnikdw aktywéw sg
wyceniane w cenie nabycia ustalanej w wysokosci wartosci godziwej otrzymanego skfadnika
aktywow chyba, ze transakcja wymiany nie ma znaczenia handlowego lub nie mozna wycenic
wartosci godziwej zaréwno otrzymanego jak i oddanego skfadnika aktywéw. Jesli przejety
sktadnik aktywéw nie jest wyceniany w wysokosci wartosci godziwej, jego cene wycenia sie
w wysokosci wartosci bilansowej oddanego sktadnika.

Koszt wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych we wtasnym zakresie obejmuje
wszystkie naktady, ktére mogg by¢ bezposrednio przyporzgdkowane czynno$ciom tworzenia,
produkgcji i przystosowania sktadnika aktywdéw do uzytkowania w sposdb zamierzony przez
kierownictwo.

Do kosztéw bezposrednich sg zaliczane:
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- nakfady na materiaty i ustugi wykorzystane lub zuzyte przy wytwarzaniu sktadnika wartosci
niematerialnych,

- koszty z tytutu Swiadczen pracowniczych wynikajgce bezposrednio z wytworzenia tego
sktadnika,

- optaty za rejestracje tytutu prawnego,

- amortyzacja patentéw i licencji, ktore sg wykorzystywane przy wytwarzaniu tego sktadnika
aktywow.

Do kosztu wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych we wtasnym zakresie nie zalicza
sie:

- kosztéw sprzedazy, administracji oraz innych kosztéw ogdlnozaktadowych, chyba, ze mozna
je bezposrednio przyporzadkowac do przystosowania sktadnika aktywéw do uzytkowania,

- wyraznie zidentyfikowanych brakéw wydajnosci oraz poczatkowych strat operacyjnych
poniesionych przed osiggnieciem planowanej wydajnosci,

- naktadéw na szkolenie przygotowujgce pracownikéw do obstugiwania danego sktadnika
aktywow.

Naktady na sktadnik wartosci niematerialnych, ponoszone po jego nabyciu lub wytworzeniu,
powinny by¢ ujete jako koszt w momencie ich poniesienia.

Wycena bilansowa

Po poczatkowym ujeciu sktadnik wartosci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i tgczng kwote odpisédw aktualizujacych z
tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja i odpisy aktualizujace

Okreslajgc dtugosc okresu uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych Spétka bierze pod
uwage miedzy innymi:

- oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywow oraz to, czy sktadnik aktywéw mogtby by¢
wydajnie zarzgdzany przez inny zespoét kierowniczy,

- typowe cykle produkcyjne dla danego sktadnika aktywéw oraz powszechnie dostepne
informacje na temat szacunkowych okreséw uzytkowania aktywéw o podobnym
charakterze, uzytkowanych w podobny sposdb,

- utrate przydatnosci z przyczyn natury technicznej, technologicznej, handlowej lub innej,

- stabilnos¢ branzy, w ktérej dany sktadnik aktywoéw jest wykorzystywany i zmiany popytu na
produkty wytwarzane lub ustugi Swiadczone z zastosowaniem tego sktadnika aktywow,

- przewidywane dziatania konkurentéw i potencjalnych konkurentéw,

- poziom pézniejszych naktadéw niezbednych do uzyskania oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych ze sktadnika aktywdw oraz mozliwos¢ i zamiar zapewnienia takiego poziomu
tych nakfadéw,

- okres sprawowania kontroli nad skfadnikiem aktywdéw oraz ograniczenia prawne i
ograniczenia do nich podobne odnoszace sie do uzytkowania sktadnika aktywoéw (takie, jak
data wygasniecia odnosnej umowy leasingowej),

- czy okres uzytkowania sktadnika aktywéw jest zalezny od okresu uzytkowania innych
aktywow.

Okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry wynika z tytutéw umownych
lub innych tytutéw prawnych nie przekracza okresu tych tytutdw. Okres moze byc¢ krétszy,
zaleznie od okresu, w ktérym Spodtka spodziewa sie korzystac z tego sktadnika aktywow.
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Podlegajgca amortyzacji wartos¢ sktadnika wartosci niematerialnych posiadajgcego
okre$lony okres uzytkowania rozktada sie réwnomiernie na przestrzeni okresu jego
uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie w momencie, gdy sktadnik aktywoéw jest gotowy
do uzycia, tzn. kiedy sktadnik ten znajduje sie w miejscu i stanie umozliwiajgcym uzytkowanie
g0 W sposéb zamierzony przez kierownictwo. Amortyzacje konczy sie w dniu, w ktérym
sktadnik aktywoéw zostat sklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy (lub wtgczono go w
sktad grupy do zbycia zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy, w zaleznosci od
tego, co nastgpito wczesniej) lub w dniu, w ktérym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany,
biorgc pod uwage wczesniejszg z tych dat.

Stosowana metoda amortyzacji odzwierciedla sposéb  konsumowania  korzysci
ekonomicznych osigganych ze sktadnika aktywdéw przez Spotke. W przypadku braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia sposobu konsumowania tych korzysci stosuje sie
metode liniowa.

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres sg ujmowane w ciezar rachunku zyskow i strat.

W przypadku wykorzystywania sktadnikdw wartosci niematerialnych w procesie wytwarzania
innych aktywdéw odpisy amortyzacyjne stanowig czes¢ kosztow wytworzenia innego
sktadnika aktywoéw.

Podlegajgcg amortyzacji wartos¢ sktadnika aktywéw z okreslonym okresem uzytkowania
ustala sie po odjeciu jego wartosci koncowej. Wartos¢ koncowg szacuje sie z zastosowaniem
dominujgcych na dzien nabycia sktadnika aktywéw cen sprzedazy podobnego sktadnika
aktywow, ktéry osiggnat koniec przewidywanego okresu uzytkowania i funkcjonowat w
podobnych warunkach do warunkdw, w jakich uzytkowany bedzie dany sktadnik. Wartos¢
koricowa jest weryfikowana na koniec kazdego roku obrotowego. W przypadku zwiekszenia
sie wartosci koncowej sktadnika wartosci niematerialnych do poziomu réwnego lub
wiekszego niz wartos$é bilansowa tego sktadnika aktywow odpis amortyzacyjny wynosi zero
chyba, ze wartosé konncowa sktadnika zmniejszy sie pdzniej do poziomu ponizej jego wartosci
bilansowej.

Okres i metoda amortyzacji, a takze wartos¢ koncowa skfadnika wartosci niematerialnych z
okreslonym okresem uzytkowania podlegajg weryfikacji na koniec kazdego roku
obrotowego.

Zmiany wynikajgce z weryfikacji s3 uznawane jako zmiana wartosci szacunkowych, ktéra
podlega rozliczeniu po jej dokonaniu, a skutki ujmuje sie w wyniku biezgcego i przysztych
okreséw sprawozdawczych. Przeszte okresy sprawozdawcze nie podlegajg zadnym korektom
z tego tytutu.

Spotka nie zaprzestaje amortyzacji wartosci niematerialnych z chwilg, kiedy skfadnik ten
przestaje by¢ uzytkowany chyba, ze zostat on w petni umorzony lub zakwalifikowany jako
przeznaczony do sprzedazy.

Zasady ujmowania i odwracania odpiséw aktualizujgcych warto$é wartosci niematerialnych
sg analogiczne do zasad stosowanych dla rzeczowych aktywow trwatych. Spétka zaprzestaje
ujmowania sktadnika wartosci niematerialnych w momencie zbycia lub gdy nie przewiduje
osiggniecia przysztych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania i nastepujgcego po nim
zbycia.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu potgczenia jednostek gospodarczych (zwanego
takze ceng nabycia lub ceng przejecia) nad udziatem Spoétki w wartosci godziwej netto
zidentyfikowanych na dzied przejecia aktywdéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej.
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Wartos$¢ firmy moze powstac¢ nie tylko z przejecia jednostki gospodarczej, lecz takze z
przejecia przedsiewziecia - zorganizowanej jej cze$ci w postaci zbioru aktywéw, do ktérych
nalezy przypisa¢ obcigzajace je zobowigzania i zobowigzania warunkowe.

Pofaczenia Spoétki z innymi jednostkami gospodarczymi sg rozliczane metoda nabycia, wedtug
ktorej nastepuje alokowanie kosztu potaczenia, ustalanego wedtug wartosci godziwej zaptaty
poczynionej za przejecie kontroli nad przejmowang, jednostkg gospodarczg lub jej czescig
(przedsiewzieciem) na zidentyfikowane aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe
przejmowanej jednostki. Powstata z alokacji kosztu przejecia réznica o wartosci dodatniej
jest uznawana za wartos¢ firmy.

Od wartosci firmy jednostka dokonuje odpisdw amortyzacyjnych w okresie nie dtuzszym niz
5 lat. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowg i zalicza sie je do pozostatych
kosztow operacyjnych.

Nadwyzke wartosci godziwej aktywdéw netto spétki przejetej nad ceng przejecia, czyli ujemng
wartos¢ firmy, do wysokosci nieprzekraczajgcej wartosci godziwej nabytych aktywow
trwatych, z wytgczeniem dtugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na
regulowanych rynkach, jednostka zalicza do rozliczen miedzyokresowych przychodéw przez
okres bedacy $rednig wazong okresu ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajacych
amortyzacji aktywéw. Ujemna warto$¢ firmy w wysokosci przekraczajgcej wartos¢ godziwag
aktywow trwatych, z wytgczeniem dtugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na
regulowanych rynkach, zaliczana jest do przychoddw na dzien potaczenia.

Ujemnag wartos¢ firmy odpisuje sie w pozostate przychody operacyjne do wysokosci, w jakiej
dotyczy oszacowanych w sposdb wiarygodny przysztych strat i kosztéw, ustalonych przez
spotke przejmujagcg na dzied potaczenia. Odpis ten nastepuje w tym okresie
sprawozdawczym, w ktérym straty i koszty wptywajg na wynik finansowy. Jezeli straty i
koszty te nie zostaty poniesione w uprzednio przewidywanych okresach sprawozdawczych,
to dotyczacg ich ujemng wartos$é firmy odpisuje sie w sposéb okreslony powyzej.

Ujecie wartosci firmy

Wartos¢ firmy jest ujmowana w sprawozdaniu finansowym poczatkowo wedtug jej ceny
nabycia, natomiast pdzniejsze bilansowe ujecie wartosci firmy nastepuje wedtug ceny jej
nabycia, pomniejszonej o tgczne dotychczasowe odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
W celu ustalenia wartosci firmy jako wypadkowe] kosztu potgczenia nalezy:

- okresli¢ dzien przejecia,

- dokona¢ pomiaru kosztu przejecia w jego wartosci godziwej,

- dokonaé pomiaru zidentyfikowanych na dzien przejecia aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych przejmowanej jednostki wedtug wartosci godziwych. Takie aktywa sa
wyceniane wedtug nizszej z ich wartosci bilansowe] i wartos$ci godziwej pomniejszonej o
koszty sprzedazy.

Spotka wycenia koszt potgczenia jednostek gospodarczych w kwocie réwnej sumie:

- wartosci godziwej, na dzien wymiany, aktywéw wydanych, zobowigzan zaciggnietych lub
wzietych na siebie oraz instrumentow kapitatowych wyemitowanych przez Spétke w zamian
za kontrole nad jednostkg przejmowang, powiekszonej o

- wszelkie koszty, ktére mozna bezposrednio przypisaé potfgczeniu.

Do kosztow bezposrednich potgczenia sg kwalifikowane wynagrodzenia zaptacone doradcom
prawnym, audytorom, rzeczoznawcom oraz innym konsultantom, stuzgce przeprowadzeniu
potaczenia.
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Koszty organizacji i emisji zobowigzan finansowych oraz instrumentéw kapitatowych przez
Spotke, stanowigc integralng czesc transakcji emisji nie sg rozliczane na koszt przejecia, lecz
odnoszone s3 odpowiednio w rachunek zyskdw i strat (koszty emisji zobowigzan
finansowych) lub bezposrednio w kapitaty wtasne (nadwyzka z emisji instrumentow
kapitatowych ponad ich warto$¢ nominalng - agio).

Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie i poczagtkowa wycena rzeczowych aktywoéw trwatych

Rzeczowy majatek trwaty stanowig zasoby kontrolowane przed Spétke w wyniku zdarzen z
przesztosci, z ktérych wedtug oczekiwan Spétka osiggnie korzysci ekonomiczne i ktére sg
utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub w dostawach towaréw
i Swiadczenia ustug, w celu oddania ich do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy
najmu lub w celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg
wykorzystywane przez czas dtuzszy niz rok.

Pozycje rzeczowego majatku trwatego s3 ujmowane jako sktadnik aktywoéw, jezeli istnieje
prawdopodobienstwo, ze Spodtka uzyska przyszte korzysci ekonomicznie zwigzane ze
sktadnikiem aktywdéw oraz cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

Pozycje rzeczowego majatku trwatego, ktéra kwalifikuje sie do ujecia jako sktadnik aktywoéw,
wycenia sie poczgtkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Na cene nabycia sktada sie cena zakupu, tacznie z ctami importowymi i bezpowrotnymi
podatkami od zakupu i wszystkimi innymi pozwalajgcymi sie bezposrednio przyporzadkowaé
kosztami poniesionymi w celu doprowadzenia sktadnikow aktywdéw do stanu zdolnosci
uzytkowej, ktéry jest zgodny z jego zamierzonym wykorzystaniem.

W przypadku wytworzenia sktadnika we wtasnym zakresie do kosztéw wytworzenia zalicza
sie:

- koszty bezposrednie,

- koszty posrednie,

- koszty finansowania zewnetrznego.

Kosztami bezposrednimi sg miedzy innymi:

- koszty przygotowania miejsca uzytkowania srodka trwatego,

- koszty poczatkowej dostawy,

- koszty instalaciji,

- koszty sprawdzenia, czy sktadnik aktywéw dziata poprawnie, pomniejszone o przychody
netto ze sprzedazy wyrobéw wytworzonych w trakcie dostosowania srodka trwatego),

- honoraria za profesjonalne ustugi.

Przyktadowymi kosztami, ktdre nie stanowig czesci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia s3:
- koszty otwarcia nowego zaktadu,

- koszty zwigzane z rozpoczeciem wytwarzania nowego produktu lub $wiadczenia nowej
ustugi,

- koszty rozpoczecia dziatalno$ci w nowej lokalizacji lub wéréd nowego segmentu klientéw,

- koszty administracyjne oraz inne ogdlne koszty posrednie.

Do kosztow finansowania zewnetrznego, uwzglednianych w wycenie $rodkdéw trwatych,
wytwarzanych we wtasnym zakresie zalicza sie:
- odsetki dotyczace krotko i dtugoterminowych pozyczek i kredytow
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- dyskonta zwigzane z pozyczkami i kredytami

- koszty poniesione w zwigzku z pozyskaniem pozyczek i kredytow

- obcigzenia finansowe zwigzane z leasingiem finansowym

- réznice kursowe zwigzane z pozyczkami i kredytami w walucie obcej, w stopniu w jakim sg
uznawane za korekte kosztédw odsetek.

Do wartosci poczatkowej nie zalicza sie:

- kosztéw powstatych w toku wytworzenia sktadnika we wtasnym zakresie, jezeli dotyczg one
ponadnormowego zuzycia materiatéw lub robocizny,

- kosztéw wynikajgcych z braku wiedzy lub nieefektywnego zorganizowania przebiegu
procesu produkcyjnego,

- niezrealizowanych zyskéw wewnetrznych,

- kosztéw o charakterze administracyjnym,

- kosztéw finansowania zewnetrznego zwigzanych okresem, w ktérym proces wytwarzania
srodka trwatego zostanie przerwany.

Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych nabyty w drodze wymiany w zamian za inny sktadnik
aktywow jest wyceniany w ustalonej w wiarygodny sposdb wartosci godziwej, ktérg stanowi
ekwiwalent wartosci godziwej skfadnika aktywéw oddanego w ramach wymiany,
skorygowanej o kwote przekazanych srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw. W
przypadku braku mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej aktywow przyjmuje
sie bilansowg wartos¢ aktywow, ktére sg oddane w transakcji.

Sposoby ujecia i wyceny sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowanego na
podstawie umowy leasingu finansowego sg uregulowane w dalszej czesci niniejszego
opracowania, dotyczgcej leasingu.

Kolejne wydatki

Pdzniejsze naktady odnoszgce sie do pozycji rzeczowego majgtku trwatego zwiekszajg
warto$é¢ bilansowg tego Srodka trwatego, o ile jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska
przyszte korzysci ekonomiczne, ktére przewyzszajq korzysci mozliwe do osiggniecia w ramach
pierwotnie oszacowanego poziomu wynikow dziatalnosci uzyskiwanych z juz posiadanego
aktywa.

Przyktadami ulepszen sa:

- modyfikacja urzgdzen powodujgca wydtuzenie okresu uzytkowania oraz zwiekszenie
zdolnosci produkcyjnych,

- udoskonalenie maszyny prowadzace do zwiekszenia jakosci produkcji,

- modernizacja procesu wytwarzania powodujgca zmniejszenie dotychczasowych kosztéw
eksploatacji.

Wszelkie pozostate péiniejsze naktady sg ujmowane jako koszty okresu, w ktéorym zostaty
poniesione.

Wycena rzeczowych skfadnikow majatku trwatego na dzien bilansowy

Rzeczowy majatek trwaty jest wyceniany wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci

Rzeczowe sktadniki majatku trwatego sg amortyzowane metodg liniowg w sposdb
systematyczny na przestrzeni okresu uzytkowania.

Ustalajgc stawki amortyzacyjne Spétka bierze pod uwage:
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- okres i tryb konsumpcji korzysci ekonomicznych, uwzgledniajacych warunki technologiczne,
komercyjne i ekonomiczne,

- powigzanie lub zalezno$¢ danego sktadnika z innymi sktadnikami o krétszym okresie
uzytkowania,

- warto$é koricowg po jego uzytkowaniu,

- ograniczenia prawne.

Wartoscig podlegajacg amortyzacji jest cena nabycia lub koszt wytworzenia danego
sktadnika aktywdéw, pomniejszone o warto$¢ koricowg tego sktadnika.

Wartos¢ koricowq stanowi kwota netto, ktdrg Spoétka spodziewa sie uzyskaé na zakonczenie
okresu uzytkowania sktadnika aktywéw, po odliczeniu oczekiwanych kosztéw zbycia.

Odpisy amortyzacyjne za kazdy okres, o ile nie stanowig wartosci bilansowe] innego
sktadnika aktywdw, sg ujmowane jako koszty danego okresu.

Nie podlegajg amortyzacji grunty ze wzgledu na nieograniczony okres uzytkowania.
Weryfikacja okresu uzytkowania, wartosci koncowej i metody amortyzacji s3
przeprowadzane przynajmniej na koniec kazdego okresu obrotowego.

Wszelkie wynikajgce z weryfikacji zmiany sg uznawane jako zmiana wartosci szacunkowych,
ktéra podlega rozliczeniu po jej dokonaniu, a skutki ujmuje sie w wyniku biezgcego i
przysztych okreséw sprawozdawczych. Przeszte okresy sprawozdawcze nie podlegajg zadnym
korektom z tego tytutu.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka dokonuje oceny, czy istniejg jakiekolwiek przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktdregos ze sktadnikéw aktywoéw. W
razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, Spétka dokonuje szacunku wartos$é
odzyskiwanej tego sktadnika aktywdéw. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow zostaje
obnizona do poziomu jego wartosci odzyskiwalnej wtedy i tylko wtedy, gdy wartosé
odzyskiwalna tego sktadnika aktywdéw jest nizsza od jego wartosci bilansowej. Kwota tej
obnizki stanowi odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci.

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci aktywow wykazywanych wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Odpis aktualizujgcy wartosc
aktywow wykazywanych wedtug wartosci przeszacowanej obniza w pierwszej kolejnosci
wartos$é kapitatu z przeszacowania wyceny powstatego w wyniku przeszacowania Srodka
trwatego podlegajgcemu odpisowi.

Po ujeciu odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w przysztych okresach
skorygowaniu ulegajg odpisy amortyzacyjne dotyczgce danego sktadnika, aby w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika dokonaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej, pomniejszonej o wartos¢ koricowa.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny, czy wystepujg przestanki wskazujgce na
to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach ubiegtych, w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, albo powinien by¢ zmniejszony. Jesli
takie przestanki wystepujg, Spotka, szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow i
do tej wysokosci podwyzsza wartosé bilansowg sktadnika aktywéw. Kwota podwyzszenia
stanowi odwrdécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywoéw, ktdra zostata podwyzszona w wyniku odwrdcenia odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci nie powinna przekroczyé wartosci bilansowej, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), jesli w latach ubiegltych w ogdle nie ujeto by odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika.
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Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig nieruchomosci utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu
na przychody z czynszéw, przyrost ich wartosci lub obie te korzysci. Nieruchomosci te nie sg
wykorzystywane przy produkcji, dostawach towardw, swiadczeniu ustug lub czynnosci
administracyjnych.

Do nieruchomosci inwestycyjnych Spétka zalicza w szczegdlnosci:

- grunt utrzymywany w posiadaniu ze wzgledu na dtugoterminowy wzrost jego wartosci, a
nie w celu sprzedazy po krétkim okresie w ramach zwyktej dziatalnosci Spétki,

- grunt, ktérego przyszte uzytkowanie pozostaje aktualnie nieokreslone,

- budynek, ktérego wtascicielem jest Spotka (lub nabyty na podstawie umowy leasingu
finansowego), oddany w leasing operacyjny na podstawie jednej lub wiekszej liczby umow,

- budynek, ktéry obecnie jest niewykorzystany, a ktéry zostat przeznaczony do oddania w
leasing operacyjny na podstawie jednej lub wiekszej liczby umoéw.

Do nieruchomosci inwestycyjnych nie zalicza sie:

- nieruchomosci przeznaczonych na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci Spétki lub
nieruchomosci w trakcie budowy lub dostosowywania z przeznaczeniem na sprzedaz, np.
nieruchomosci nabyte wytgcznie w celu zbycia w bliskiej przysztosci lub w celu dostosowania
i odsprzedazy,

- nieruchomosci zajmowanych przez Spétke i utrzymywanych w posiadaniu z mysla o
przysztym wykorzystaniu jako nieruchomosci zajmowane przez Spétke,

- nieruchomosci w trakcie budowy lub dostosowywania, ktére majg by¢ w przysztosci
traktowane jako nieruchomosci inwestycyjne, (jezeli istniejgca juz nieruchomosc
inwestycyjna jest poddawana zabiegom adaptacyjnym wodwczas jest kwalifikowana do
nieruchomosci inwestycyjnych),

- nieruchomosci oddanej w leasing finansowy innej jednostce.

Nieruchomosci stuzgce w czesci pozyskiwaniu przychoddw z czynszéw lub utrzymywane ze
wzgledu na wzrost ich wartosci, w pozostatej za$ czesci wykorzystywane przy produkcji,
dostawach towardéw, $wiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych, dla celéw
ksiegowych sg wykazywane jako czesci oddzielne, jezeli mozna je oddzielnie sprzedad (lub
oddzielnie odda¢ w leasing finansowy). Jezeli czesci te nie mogtyby by¢ oddzielnie sprzedane,
nieruchomos$¢ jest traktowana jako nieruchomos¢ inwestycyjna, pod warunkiem, ze jedynie
nieznaczna jej cze$é jest wykorzystywana w produkcji, dostawach towardéw, swiadczeniu
ustug lub czynnosciach administracyjnych.

Nieruchomos¢ inwestycyjng Spétka ujmuje w aktywach, gdy uzyskanie przez nig przysztych
korzysci ekonomicznych zwigzanych z tg nieruchomosciag jest prawdopodobne oraz mozna
wiarygodnie wycenié jej cene nabycia lub koszt wytworzenia.

Spotka ocenia wszystkie koszty poniesione na nabycie lub wytworzenie swoich
nieruchomodci inwestycyjnych w chwili ich poniesienia. Koszty te obejmujg koszty
poniesione poczgtkowo w celu nabycia nieruchomosci inwestycyjnej oraz koszty poniesione
w pobiniejszym okresie w celu powiekszenia, zamiany czes$ci nieruchomosci lub jej
utrzymania.

Koszty biezgcego utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku
zyskéw i strat w momencie poniesienia w pozycji pozostatych kosztdw operacyjnych.
Nieruchomos¢ inwestycyjng poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakgji.
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Wartos$¢ poczatkowa prawa do uzytkowania nieruchomosci bedacej przedmiotem leasingu
ustala sie zgodnie z zasadami ujmowania leasingu finansowego, tzn. dane aktywa s3g
ujmowane wedtug nizszej z dwu wartosci: wartosci godziwej nieruchomosci i wartosci
biezgcej minimalnych ptatnosci leasingowych. ROéwnowazna kwota zostaje ujeta jako
zobowigzanie. Wszelkie zaptacone premie z tytutu leasingu sg traktowane dla tego celu jako
element minimalnych pfatnosci leasingowych, dlatego tez s3 ujmowane w wartosci danego
sktadnika aktywoéw. Jesli prawa do uzytkowania nieruchomosci stanowigcych przedmiot
leasingu zostang sklasyfikowane jako nieruchomos$¢ inwestycyjna, pozycja ujmowang w
wartosci godziwej jest to prawo, a nie nieruchomos¢ bedaca przedmiotem tego prawa.
Nieruchomosci inwestycyjne nabyte w drodze wymiany za niepieniezne aktywa lub
kombinacje aktywow pienieznych i niepienieznych ujmuje sie w ksiegach w wartosci
godziwej chyba, ze transakcja wymiany jest pozbawiona tresci ekonomicznej lub nie jest
mozliwe wiarygodne ustalenie wartosci godziwej ani otrzymanych ani przekazanych
aktywow. Jesli nabyte aktywa nie s3 wyceniane wedtug wartosci godziwej, ich wartos$¢ ustala
sie w wysokosci wartosci bilansowej aktywow przekazanych.

Wycena bilansowa

Spétka wycenia nieruchomosci inwestycyjne w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie i zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci.

Amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci

Zasady amortyzacji oraz tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych sg analogiczne do zasad stosowanych w odniesieniu do rzeczowych aktywoéw
trwatych.

Przekwalifikowanie

Spotka dokonuje przeniesienia poszczegdlnych nieruchomosci do lub z nieruchomosci
inwestycyjnych woéweczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona
przez:

- rozpoczecie uzytkowania nieruchomosci - w przypadku przeniesienia z nieruchomosci
inwestycyjnych do nieruchomosci zajmowanej przez Spotke,

- rozpoczecie dostosowywania nieruchomosci do sprzedazy - w przypadku przeniesienia z
nieruchomosci inwestycyjnych do zapasow,

- zakonczenie uzytkowania nieruchomosci przez Spotke - w przypadku przeniesienia
nieruchomosci zajmowanej przez Spétke do nieruchomosci inwestycyjnych,

- oddanie nieruchomosci stronie trzeciej w leasing operacyjny - w przypadku przeniesienia z
zapasow do nieruchomosci inwestycyjnych,

- zakonczenie budowy i dostosowywania nieruchomosci - w przypadku przeniesienia z
nieruchomosci w budowie do nieruchomosci inwestycyjnych.

Przeniesienia pomiedzy nieruchomosciami inwestycyjnymi, nieruchomosciami zajmowanymi
przez Spotke i zapasami nie powodujg zmiany wartosci bilansowej nieruchomosci
przeniesionej oraz nie powodujg zmiany ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tej
nieruchomosci dla celéw wyceny i ujawniania informacji.

Zbycie nieruchomosci

Nieruchomos¢ inwestycyjna zostaje usunieta z ksigg w momencie jej zbycia lub w przypadku
trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych
korzysci wynikajacych z jej zbycia.

Leasing
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Leasing finansowy

Leasing finansowy jest umowa, na mocy ktdrej nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkow wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow. Ostateczne przeniesienie
tytutu prawnego moze, lecz nie musi nastgpi¢. Dana umowa leasingowa jest zaliczana do
leasingu finansowego w nastepujgcych sytuacjach, ktére osobno lub tgcznie powoduja, ze
umowa leasingu zostanie zazwyczaj zaliczona do leasingu finansowego:

1) przenosi wtasnos¢ jej przedmiotu na korzystajgcego po zakorczeniu okresu, na ktéry
zostata zawarta;

2) zawiera prawo do nabycia jej przedmiotu przez korzystajgcego, po zakonczeniu okresu, na
jaki zostata zawarta, po cenie nizszej od wartosci rynkowej z dnia nabycia;

3) okres, na jaki zostata zawarta, odpowiada w przewazajgcej czesci przewidywanemu
okresowi ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego lub prawa majatkowego, przy czym nie
moze by¢ on krétszy niz 3/4 tego okresu. Prawo wiasnosci przedmiotu umowy moze by¢, po
okresie, na jaki umowa zostafa zawarta, przeniesione na korzystajgcego;

4) suma optat, pomniejszonych o dyskonto, ustalona w dniu zawarcia umowy i przypadajaca
do zaptaty w okresie jej obowigzywania, przekracza 90% wartosci rynkowej przedmiotu
umowy na ten dzien. W sumie optat uwzglednia sie wartos¢ koficowg przedmiotu umowy,
ktorg korzystajgcy zobowigzuje sie zaptaci¢ za przeniesienie na niego wtasnosci tego
przedmiotu. Do sumy optat nie zalicza sie ptatnosci na rzecz finansujgcego za Swiadczenia
dodatkowe, podatkdw oraz sktadek na ubezpieczenie tego przedmiotu, jezeli korzystajgcy
pokrywa je niezaleznie od optat za uzywanie;

5) zawiera przyrzeczenie finansujgcego do zawarcia z korzystajagcym kolejnej umowy o
oddanie w odpfatne uzywanie tego samego przedmiotu lub przedtuzenia umowy
dotychczasowej, na warunkach korzystniejszych od przewidzianych w dotychczasowe;j
umowie;

6) przewiduje mozliwos¢ jej wypowiedzenia, z zastrzezeniem, ze wszelkie powstate z tego
tytutu koszty i straty poniesione przez finansujgcego pokrywa korzystajacy;

7) przedmiot umowy zostat dostosowany do indywidualnych potrzeb korzystajgcego. Moze
on by¢ uzywany wytacznie przez korzystajgcego, bez wprowadzania w nim istotnych zmian.
Poczatkowe ujecie przedmiotu umowy

Na dzieh rozpoczecia okresu leasingu, Spétka jako leasingobiorca ujmuje w bilansie jako
aktywa i zobowigzania w kwotach réwnych wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej
na dzien rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezgcej minimalnych opfat
leasingowych ustalonej na dzieh rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od wartosci
godziwej. Przy obliczaniu wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych, stopa
dyskontowa jest stopa procentowa leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym
razie stosowana jest krancowa stopa procentowa Spétki. Wszelkie poczatkowe koszty
bezposrednie zwiekszajg kwote wykazang jako sktadnik aktywéw.

Zobowigzania dotyczgce przedmiotu leasingu nie zmniejszajg wartosci przedmiotu leasingu,
sg prezentowane w bilansie oddzielnie, z podziatem na zobowigzania krétkoterminowe i
dtugoterminowe.

Pdézniejsza wycena

Minimalne optaty leasingowe zostajg rozdzielone pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
niesptaconego salda zobowigzania. Koszty finansowe rozliczane s3 w taki sposéb na
poszczegdlne okresy objete okresem leasingu, aby uzyskaé statg okresowa stope procentowa
w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.
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Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji aktywow podlegajgcych amortyzacji, a
takze kosztéw finansowych w kazdym z okresow obrotowych. Zasady amortyzacji aktywow
podlegajgcych amortyzacji bedacych przedmiotem leasingu sg spdjne z zasadami
stosowanymi przy amortyzacji wiasnych aktywéw Spoétki podlegajacych amortyzacji. W
przypadku braku wystarczajgcej pewnosci, ze Spotka uzyska tytut wtasnosci przed koncem
okresu leasingu, dany sktadnik aktywéw umarzany jest przez krétszy z dwdch okreséw: okres
leasingu lub okres uzytkowania.

Dla okreslenia, czy nastgpita utrata wartosci przedmiotu leasingu, Spétka poddaje je testom
na utrate wartosci.

Leasing operacyjny

Leasingiem operacyjnym jest umowa leasingowa rézna od umowy leasingu finansowego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego Spoétka, jako leasingobiorca, ujmuje jako
koszty metodg liniowg przez okres leasingu chyba, ze zastosowanie innej systematycznej
metody lepiej odzwierciedla sposéb roztozenia w czasie czerpanych korzysci.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe stanowi kazdy sktadnik aktywéw majacy postac:

- sSrodkéw pienieznych,

- instrumentu kapitatowego innej jednostki,

- umownego prawa do otrzymania srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywoéw
finansowych od innej jednostki lub wymiany aktywéw finansowych lub zobowigzan
finansowych z inng jednostkg na potencjalnie korzystnych warunkach,

- kontraktu, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony przez Spoétke we wiasnych
instrumentach kapitatowych i jest instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze
wynika¢ obowigzek przyjecia przez Spotke zmiennej liczby wiasnych instrumentow
kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony
w inny sposdb, niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkéw pienieznych lub innego sktadnika
aktywow finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych Spotki.

Spotka na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik aktywéw finansowych
jako krotkoterminowe lub dtugoterminowe aktywa finansowe.

Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich nabycia albo powstania, wedtug ceny nabycia albo ceny zakupu,
jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji nie sg istotne.

Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych wyceniane sg
na moment bilansowy wedfug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Jezeli dla danego skfadnika aktywdw zostat okreslony termin wymagalnosci
wyceniane sg w skorygowanej cenie nabycia.

Inwestycje krétkoterminowe wyceniane s3 na moment bilansowy wedtug wedtug ceny
nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza. Jezeli dla
danego sktadnika aktywéw zostat okreslony termin wymagalnos$ci, wyceniane s3 w
skorygowanej cenie nabycia.

Utrata wartosci, niesciggalnos¢ aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
sktadnika aktywoéw finansowych lub grupy aktywoéw finansowych nie podlegajgcych wycenie
w wartosci godziwe;j.
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Do obiektywnych dowoddéw utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych lub grupy
aktywow zalicza sie uzyskane informacje, dotyczgce nastepujgcych zdarzen powodujgcych
strate:

- znaczace trudnosci finansowe emitenta lub dtuznika,

- niedotrzymanie warunkéw umowy, np. niesptacenia albo zalegania ze sptacaniem odsetek
lub nominatu,

- przyznanie pozyczkobiorcy przez pozyczkodawce, ze wzgleddw ekonomicznych lub
prawnych wynikajgcych z trudnosci finansowych pozyczkobiorcy, udogodnienia, ktérego w
innym wypadku pozyczkodawca by nie udzielit;

- wysokiego prawdopodobiedstwa upadfosci lub innej reorganizacji finansowej
pozyczkobiorcy,

- zanik aktywnego rynku na dany sktadnik aktywéw finansowych ze wzgledu na trudnosci
finansowe,

- obserwowane dane wskazujgce na mozliwy do zmierzenia spadek oszacowanych przysztych
przeptywéw pienieznych zwigzanych z grupg aktywéw finansowych od momentu
poczatkowego ich ujecia, mimo Zze nie mozna jeszcze ustali¢ spadku dotyczacego
pojedynczego sktadnika grupy aktywéw finansowych, w tym negatywne zmiany dotyczgce
statusu pfatnosci pozyczkobiorcéw w grupie (np. zwiekszona ilo$¢ opdznionych ptatnosci lub
zwiekszona liczba posiadaczy kart kredytowych, ktorzy osiggneli limit kredytowy i sptacaja
miesieczng kwote minimalng) lub krajowa lub lokalna sytuacja gospodarcza, ktéra ma
zwigzek z nie sptacaniem aktywéw w grupie (np. wzrost wskaznika bezrobocia w obszarze
geograficznym pozyczkobiorcy, spadek cen nieruchomosci w przypadku kredytéw
hipotecznych w danym regionie, spadek cen ropy naftowej w przypadku pozyczek
udzielonych producentom ropy naftowej, niekorzystne zmiany w kondycji branzy, ktéra
dotyczy pozyczkobiorcdw w grupie).

W przypadku istnienia obiektywnych dowodoéw, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty
kwota odpisu aktualizujgcego réwna sie rdéznicy pomiedzy wartoscig bilansowg skfadnika
aktywow a wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych (z
wyfaczeniem przysztych strat kredytowych, ktdre nie zostaty poniesione) zdyskontowanych z
zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego (tj.
efektywnej stopy procentowej ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Wartos¢ bilansowg
sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez zastosowanie rachunku rezerw.
Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
handlowych oraz pozostatych naleznosci sg tworzone w petnej wysokosci naleznosci w
odniesieniu do naleznosci dochodzonych na drodze sgdowej, naleznosci komorniczych,
naleznosci w postepowaniu uktadowym oraz naleznych odsetek od naleznosci
przeterminowanych.

Naleznosci przeterminowane podlegajg indywidualnej analizie na podstawie ktérej jest
podejmowana decyzja o wysokosci odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci wycenione
w kwocie wymaganej zaptaty stanowig réznice miedzy wartoscig bilansowa naleznosci a
wartoscig oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych.

Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Jesli w nastepnym okresie strata z tytutu utraty wartosci ulegta zmniejszeniu, a zmniejszenie
to mozna w obiektywny sposdb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu utraty
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wartosci, to uprzednio ujetg strate z tego tytutu odwraca sie — bezposrednio lub poprzez
skorygowanie rachunku rezerw.

Odwrdcenie nie moze spowodowac zwiekszenia wartosci bilansowe] sktadnika aktywow
finansowych ponad kwote, ktéra stanowitaby zamortyzowany koszt tego sktadnika na dzien
odwrdcenia w sytuacji, gdyby ujecie utraty wartosci w ogéle nie miato miejsca. Kwote
odwrdéconej straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Odwrdcony odpis naleznosci
handlowych odnoszony jest w pozostate przychody operacyjne.

Udziaty w spoétkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Udziaty i akcje w jednostkach podporzadkowanych, w sprawozdaniu jednostkowym Spaétki,
wykazuje sie w cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw.
Zapasy

Zapasy to stanowigce wiasnos¢ jednostki rzeczowe aktywa obrotowe. Zalicza sie do nich:

- materiaty nabyte w celu zuzycia w procesie produkcyjnym lub na wifasne potrzeby
jednostki,

- towary zakupione w celu sprzedazy w stanie nieprzetworzonym,

- produkty gotowe wytworzone przez jednostke, zdatne do sprzedazy, oraz roboty w toku.

S3 to sktadniki majgtku obrotowego jednostki, znajdujgce sie zaréwno w jednostce, jak i poza
nig. Zapasow jednostki nie stanowig zapasy materiatéw przyjetych do przerobu
uszlachetniajacego.

Wycena

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wedtug wartosci netto
mozliwej do uzyskania, w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest nizsza.

Na koszty zakupu zapaséw sktadajg sie ceny zakupu, cta importowe, pozostate podatki (inne
niz te mozliwe do odzyskania w okresie pdzniejszym od urzeddw skarbowych) oraz koszty
transportu, zatadunku i wytadunku oraz inne koszty dajgce sie bezposrednio
przyporzadkowaé do pozyskania wyrobow gotowych, materiatéw i ustug. Przy okreslaniu
kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Na koszty przetworzenia zapasdw sktadajg sie koszty zwigzane bezposrednio z jednostka
produkcji oraz systematycznie przypisane, state i zmienne posrednie koszty produkcji,
poniesione przy przetwarzaniu materiatéw na gotowe wyroby.

Dla celdw przypisania statych posrednich kosztow produkcji do kosztow przetworzenia
zapasow przyjmuje sie normalng zdolno$¢ produkcyjng urzadzen produkcyjnych.
Nieprzypisane koszty posrednie sg ujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaty
poniesione.

Pozostate koszty zalicza sie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapasow tylko w takim
zakresie, w jakim zostaty poniesione w celu doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego stanu
i miejsca.

Do kosztow wytgczonych z ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw i ujmowanych jako
koszty okresu, w ktérym je poniesiono naleza:

- nietypowe wielkosci (zuzycie ponadnormatywne) zmarnowanych materiatéw, robocizny
oraz innych kosztéw produkcyjnych,

- koszty magazynowania,

- ogoblne koszty administracyjne, ktdre nie przyczyniajg sie do doprowadzenia zapaséw do ich
aktualnego stanu i miejsca

- koszty sprzedazy,

- réznice kursowe wynikajgce z faktu nabycia zapaséw w walucie obce;j.
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Metoda rozchodu

Spotka rozchody zapaséw rozlicza stosujgc metode FIFO przyjmujac, ze pozycje zapasow
zakupione jako pierwsze, sprzedaje sie w pierwszej kolejnosci i, w konsekwencji, pozycje
pozostajgce w zapasach na koniec okresu sg pozycjami zakupionymi bgdz wyprodukowanymi
najpodzniej.

Odpisy aktualizujace

W przypadku braku mozliwosci odzyskania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw,
jezeli zapasy zostaty uszkodzone utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnos¢ lub,
jesli spadty ich ceny sprzedazy Spétka odpisuje wartos¢ zapasdw ponizej ich ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania. Odpisy obcigzajg
pozostate koszty operacyjne.

Towary

W odniesieniu do zapaséw towardéw Spétka prowadzi w pionie finansowo-ksiegowym oraz w
magazynach ewidencje ilosciowo-wartosciowa.

Przyjecie towardw obcych do magazynu nastepuje wedtug cen ewidencyjnych,
odpowiadajgcych rzeczywistym cenom zakupu.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ towardw sg tworzone na rdznice pomiedzy ich wartoscia
ksiegowq a wartoscia mozliwg do uzyskania ze sprzedazy. W odniesieniu do towaréw
zalegajacych powyzej dwdch lat odpiséw aktualizujgcych ich warto$é, w wysokosci do 100 %
wartosci, dokonuje sie na podstawie okresowych (na dzien bilansowy) analiz mozliwosci ich
zbycia.

Kwota odpiséw aktualizujgcych obcigza pozostate koszty operacyjne, a korekta odpisow
zmniejszajaca ich wartos¢ jest kwalifikowana do pozostatych przychoddw operacyjnych.
Pozostate aktywa

Pozostate aktywa obejmujg gtdéwnie czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéow. Czynne
rozliczenie miedzyokresowe kosztow stanowig w szczegdlnosci:

- ubezpieczenia majgtkowe,

- koszty czynszoéw i dzierzawy ptaconych z géry,

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

- inne koszty dotyczgce nastepnych okreséw sprawozdawczych (prenumeraty, przedptaty na
targi itp.).

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych.
Odpisy kosztéow nastepujg w zaleznosci od tytutu i okolicznosci powstania stosownie do
uptywu czasu lub wielkosSci $wiadczenia. Czas i sposéb rozliczen ustalane sg z zachowaniem
ostroznosci.

Kapitat wtasny

Kapitat witasny stanowi udziat pozostaty w aktywach Spétki po odjeciu wszystkich jej
zobowigzan (aktywa netto).

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysoko$ci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym.

Kapitat zapasowy

W kapitale zapasowym Spdtka ujmuje:

- zyski z lat ubieglych w kwotach przeznaczonych na ten kapitat na podstawie uchwat
Zgromadzenia Wspdlnikdw,
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Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy stanowig zobowigzania, ktérych kwota lub termin zaptaty sg niepewne.

Rezerwy tworzone sg, gdy na Spodtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje koniecznosé¢ wyptywu srodkéw, z ktdrymi zwigzane sg korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
Kwota rezerwy stanowi najbardziej witasciwy szacunek naktadéw niezbednych do
wypetnienia istniejgcego obowigzku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy skutek zmiany
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci
naktadow, ktére beda niezbedne do wypetnienia obowigzku. Stopa dyskonta ustalana jest
przed opodatkowaniem i odzwierciedla biezgce oprocentowanie wystepujgce na rynku
kapitatowym oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem pasywow.

W przypadku, gdy Spoétka posiada odpowiednie przestanki, ze cze$¢ przewidywanych strat
zostanie zwrdéconych, w rachunku zyskow i strat ujmuje kwote netto, natomiast w bilansie
rezerwe i oczekiwang naleznos¢ wykazuje odrebnie — w szyku otwartym.

Rezerwy tworzone sg w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych lub kosztéw finansowych,
w zaleznosci od okolicznosci, z ktérych strata wynika.

Rezerwe zmniejsza faktyczne powstanie straty lub zobowigzania, na ktdre zostata
utworzona.

Spotka weryfikuje stan rezerw na kazdy dzief bilansowy. Nieuzasadniona rezerwa podlega
rozwigzaniu na dobro pozostatych przychoddéw operacyjnych lub przychoddéw finansowych.
Rezerwy prezentowane s3 w podziale na dlugo i krétkoterminowe. Rezerwy
krotkoterminowe stanowig rezerwy, ktérych wykorzystanie przewiduje sie w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego. Rezerwy, ktérych termin wykorzystania przewidywany jest
powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do dtugoterminowych.

Zobowigzania finansowe, rozliczenie miedzyokresowe kosztow

Zobowiazania finansowe

Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie, bedace:

- wynikajagcym z umowy obowigzkiem wydania srodkéw pienieznych lub innego sktadnika
aktywow finansowych innej jednostce lub wymiany aktywow finansowych lub zobowigzan
finansowych z inng jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach,

- kontraktem, ktéry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach
kapitatowych jednostki, i jest instrumentem niepochodnym, z ktdérego wynika lub moze
wynika¢ obowigzek dostarczenia przez jednostke zmiennej liczby wtasnych instrumentéw
kapitatowych, lub instrumentem pochodnym, ktdry bedzie rozliczony lub moze by¢é
rozliczony w inny sposdb, niz przez wymiane ustalonej kwoty $Srodkdw pienieznych lub
innego skfadnika aktywow finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentéw
kapitatowych jednostki. Z tego powodu, wiasne instrumenty kapitatowe jednostki nie
obejmujg instrumentdéw, ktére same sg umowami o przyszte otrzymanie lub wydanie
wiasnych instrumentéw kapitatowych przez jednostke.

Wycena poczatkowa

W momencie poczagtkowego ujecia zobowigzanie finansowe wycenia sie w wartosci
godziwej, powiekszonej, w przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanego jako
wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do zobowigzania finansowego.
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Wycena bilansowa

Pozostate zobowigzania finansowe stanowigce w szczegdlnosci, zobowigzania kredytowe
oraz pozostate zobowigzania wycenia sie wedfug skorygowanej ceny nabycia z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku wystgpienia mato istotnej réznicy miedzy ich wartoscia w kwocie wymagajgcej
zaptaty a wartoscig wedtug skorygowanej ceny nabycia wyceniane sg w kwocie wymagajgce;j
zapfaty.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ustala sie w wartosci biezgcej przysztych
minimalnych optat leasingowych.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Rozliczenia miedzyokresowe bierne stanowig zobowigzania przypadajgce do zaptaty za
towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone,
zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg, tgcznie z kwotami naleznymi
pracownikom. Stopien niepewnosci w przypadku rozliczen miedzyokresowych biernych jest
znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ujmuje sie w kwotach wiarygodnie oszacowanych.
Odpisy kosztéw nastepujg w zaleznosci od tytutu i okolicznosci powstania stosownie do
uptywu czasu lub wielkosci Swiadczenia. Czas i sposdb rozliczen ustalane sg z zachowaniem
ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg prezentowane w bilansie fgcznie z rezerwami.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku

Spotka nie ma ustawowego obowigzku tworzenia aktywdéw i rezerw na odroczony podatek
dochodowy. Tworzy je tylko z uwagi na ewentualng istotnosc.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty przewidziane w przysztych
okresach do odliczenia od podatku dochodowego ze wzgledu na:

- ujemne réznice przejsciowe,

- przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych oraz

- przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami
przejSciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego. Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku
kiedy zachodzi watpliwos$é osiggniecia przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych z
wykorzystaniem aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg to kwoty podatku dochodowego
wymagajgce zapfaty w przysztych okresach w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej do zaptacenia w przysztosci w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowych.
Wartos¢ bilansowa rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana
na kazdy dzien bilansowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan bedg stosowane, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
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rozwigzana, przyjmujagc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére
obowigzywaty prawnie lub obowigzywaty faktycznie na dzien bilansowy.

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku odnoszone sg bezposrednio w kapitat
wiasny, jesli podatek odroczony dotyczy pozycji, ktéore w tym samym lub innym okresie
zmniejszyty lub zwiekszyty bezposrednio kapitaty wtasne.

Aktywa i zobowigzania warunkowe

Warunkowy skfadnik aktywéw stanowi mozliwy sktadnik aktywow, ktéry powstanie na
skutek zdarzen przesztych oraz ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w
momencie wystgpienia lub nie wystgpienia jednego lub wielu niepewnych przysztych
zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Spétki.

Aktywa warunkowe podlegajg biezgcej ocenie. W przypadku, gdy zaistnienie wptywu
korzysci ekonomicznych stato sie praktycznie pewne skfadnik aktywow i odnosny przychéd
s3 ujmowane w okresie, w ktérym nastgpita zmiana. W przypadku uprawdopodobnienia
wyptywu Srodkow Spétka na dzien bilansowy podaje krotki opis charakteru aktywow
warunkowych oraz o ile to mozliwe wiarygodnie oszacowane skutki finansowe.
Zobowigzanie warunkowe stanowi:

- mozliwy obowigzek, ktéry powstanie na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie
zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystapienia jednego lub
wielu niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli Spétki lub

- obecny obowigzek, ktéry powstanie na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany,
poniewaz nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne lub kwoty obowigzku nie mozina w
wystarczajgco wiarygodny sposob wycenié.

Na dzien bilansowy Spodtka przedstawia w odniesieniu do kazdego zobowigzania
warunkowego krotki opis charakteru zobowigzania oraz jesli jest to mozliwe wiarygodnie
oszacowang wartos¢ skutkow finansowych, przestanki swiadczgce o istnieniu niepewnosci co
do kwoty lub terminu wystapienia wyptywu $rodkdéw oraz mozliwosci uzyskania zwrotéw.
Zobowigzania podlegajg biezgcej ocenie w celu ustalenia czy wyptywy srodkow
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne stat sie prawdopodobny. W przypadku
uprawdopodobnienia wyptywu $rodkéw Spdtka tworzy rezerwe w okresie w ktérym
nastgpito uprawdopodobnienie.

2.2. Zasady ustalania wyniku finansowego

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

1) wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéow
operacyjnych,

2) wynik operacji finansowych,

3) wynik operacji nadzwyczajnych,

4) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego
podatnikiem jest jednostka, i pfatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych
przepisow.

Wynik dziatalnosci operacyjnej stanowi roznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatéw, swiadczenia ustug z uwzglednieniem dotacji, opustéw,
rabatéw i innych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towarédw i ustug oraz
pozostatymi przychodami operacyjnymi a wartoscig sprzedanych produktéw, towardw i
materiatdw wycenionych w kosztach wytworzenia lub cenach nabycia powiekszong o catos$é
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poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztdw ogdlnych (zarzadu), kosztéw sprzedazy
oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Przez pozostate przychody i koszty operacyjne nalezy rozumiec koszty i przychody zwigzane
posrednio z dziatalnoscig operacyjng Spofki.

Wynik operacji finansowych stanowi réoznice miedzy przychodami finansowymi a kosztami
finansowymi.

Wynik operacji nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zyskami nadzwyczajnymi a stratami
nadzwyczajnymi. Przez operacje nadzwyczajne nalezy rozumieé operacje powstajgce na
skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng Spoétki i niezwigzane
z 0goélnym ryzykiem jej prowadzenia.

Przychody

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w
wyniku (zwyktej) dziatalnosci gospodarczej Spétki, skutkujgcymi zwiekszeniem kapitatu
wilasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu wynikajagcego z wptat akcjonariuszy. Do
przychodéw nalezg jedynie otrzymane lub nalezne wptywy korzysci ekonomicznych jakie
przypadajg Spotce.

Wysokos¢ przychodéw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz
naleznej, uwzgledniajgc kwoty rabatéw handlowych oraz rabatéw hurtowych przyznanych
przez Spotke.

Sprzedaz towarow, produktow i pozostatych aktywoéw

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw Spotka ujmuje w przypadku spetnienia
warunkéw:

- Spotka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do
towardéw lub produktow,

- Spotka przestata by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami lub
produktami w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardéw i
produktow, do ktérych ma sie prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej
kontroli,

- kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spétka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji
oraz

- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Spétke w zwigzku z transakcja,
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.

Swiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy ustug Spétka ujmuje w przypadku spetnienia warunkéw:

- kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spodtka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakcji,

- stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposéb
oraz

- koszty poniesione w zwigzku transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji mogg byé
wycenione w wiarygodny sposéb.

Przychody finansowe
Na przychody finansowe sktadajg sie gtéwnie odsetki od lokat wolnych srodkéw na
rachunkach bankowych, prowizje i odsetki od udzielonych pozyczek, odsetki z tytutu zwtoki
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w regulowaniu naleznosdci, wielkos¢ rozwigzanych rezerw dotyczacych dziatalnosci
finansowej, przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych, dodatnie réznice kursowe,
przywrdcenie utraconej wartosci inwestycji, warto$é umorzonych kredytow i pozyczek.
Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty zuzytych materiatow, towaréw i wyrobdw gotowych Spétka ujmuje w tym samym
okresie w jakim sg ujmowane przychody ze sprzedazy tych sktadnikéw zgodnie z zasada
wspotmiernosci przychodéw i kosztow.

Spétka ewidencje kosztéw dziatalnosci podstawowej prowadzi w ukfadzie rodzajowym .
Ewidencja kosztow w uktadzie rodzajowym jest prowadzona z podziatem na pozycje:

- amortyzacja,

- zZuzycie materiatow i energii,

- ustugi obce,

- podatki i optaty, w tym podatek akcyzowy,

- wynagrodzenia,

- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia,

- pozostate koszty rodzajowe,

- rozliczenie kosztow.

Koszty finansowe

Na koszty finansowe sktadajg sie gtdwnie odsetki od kredytow i pozyczek, odsetki za zwtoke
w zaptacie zobowigzan, utworzone rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji
finansowych, warto$¢ w cenie nabycia sprzedanych udziatéw, akcji, papieréw
wartosciowych, prowizje i optaty manipulacyjne, odpisy aktualizujgce naleznosci odsetkowe
oraz wartos¢ inwestycji krotkoterminowych, dyskonto i réznice kursowe oraz w przypadku
leasingu finansowego inne optaty za wyjatkiem rat kapitatowych.

Podatek dochodowy

Wynik finansowy brutto korygujg biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od

0sO6b prawnych oraz zmiana stanéw aktywdéw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

5. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta, w okresie
ktorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen w
szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiaggniete wyniki

Zarzad Spodtki pierwszy kwartat 2015 roku wykorzystat na modyfikacje oferty
asortymentu. Spotka skoncentrowata sie na zwiekszeniu sprzedazy duzych ilosci wybranych
pozycji Remitent asortymentu, poprzez zmiany uméw z dostawcami, udato sie wypracowac
waska grupe asortymentu czesci karoseryjnych (ok. 3.000 sztuk) remitent najlepszych cenach
w kraju. W tym okresie rozpoczeto tez prace wstepne z Politechnika Warszawskg oraz
Polskim Instytutem Automatyki i Pomiaru (PIAP) Remitent w zakresie realizacji wdrozenia
projektéw badawczych ,inteligentne skrzyzowanie” oraz ,bezinwazyjne metody pomiaru
jakosci elementéw silnikowych” Remitent w tym okresie spdtka zalezna Art. Investment
zawarfa umowy komisowe na sprzedaz galerii obrazow o tgcznej wartosci 400.000 zt, w tym
dzieto niemieckiego XIX wiecznego malarza Ad. Schreyera ,Jazda Arabska”.
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W okresie pierwszego kwartatu 2015 roku rozpoczeta sie tez wspotpraca pomiedzy Art.
Investment sp. z 0.0. a jednym z najstarszych w Polsce domoéw aukcyjnych Rempex. Zawarto
porozumienia, na podstawie ktérego, spotka bedzie sprzedawata swoje produkty na aukcjach
wyprzedazowych organizowanych przez dom aukcyjny. W 2015 roku planowane sg 3 takie
aukcje.

Emitent w okresie od 01.01.2015 r. do 31.03.2015r. czyli w pierwszym kwartale 2015 r
wypracowat wyiszy o 3,36 % zysk netto w wysokosci 87 313,05 zt. w pordwnaniu z
analogicznym okresem roku 2014, kiedy to osiggnat on wartosc 84 470,70 zt.

ISTOTNE ZDARZENIA W | KWARTALE 2015 R.

1) Podpisanie umowy z Autoryzowanym Doradcg

W dniu 2 lutego 2015 roku Spodtka podpisata umowe o petnienie funkcji autoryzowanego
doradcy NewConnect z ABISTEMA Kancelaria Doradcza sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Na
mocy ww. umowy ABISTEMA Kancelaria Doradcza sp. z 0.0. Swiadczy ustugi Autoryzowanego
Doradcy na rzecz Emitenta w zakresie prawidtowego wypetniania przez niego obowigzkéw
informacyjnych wynikajgcych z Regulacji ASO w zakresie § 18 ust. 2 pkt. 3) i 4) na rynku
NewConnect. Umowa zostata zawarta na czas okreslony jednego roku i weszta w zycie z
dniem jej zawarcia. (Raport EBI nr 2/2015 z dnia 2 lutego 2015 r.)

2) Wznowienie obrotu akcjami Emitenta

Zgodnie z postanowieniami uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. nr 1344/2014 z dnia 28 listopada 2014 roku, po spetnieniu przez Emitenta warunkow,
okres$lonych w przedmiotowej uchwale, poczawszy od dnia 5 lutego 2015 roku nastgpito
wznowienie obrotu akcjami Spotki, oznaczonymi kodem ,,PLALSMCO00016". (Raport EBI nr
3/2015 z dnia 5 lutego 2015 r.)

3) Sanowanie przez Emitenta naruszen publikacji raportow biezgcych w roku 2014.

Raportem biezgcym EBI nr 6/2015 z dnia 23 lutego 2015 r.) Zarzad Emitenta poinformowat
0 naruszeniu przez Emitenta w okresie 2014 roku zasad Dobrych Praktyk Spotek Notowanych
na NewConnect w zakresie przekazywania lub nieterminowego przekazania raportow
biezacych i okresowych w roku 2014 (brak publikacji uchwat Walnego Zgromadzenia z
14.10.2014 r., brak komunikatéow o natozeniu na Emitenta kar uchwatami Zarzadu Gietdy nr
1146/2014 z 14.10.2014 oraz nr 1344/2014 z dnia 28 listopada 2014 r., nieprawidtowosci
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przy raporcie kwartalnym za Ill kwartat 2013 r, nieprawidtowosci przy raporcie rocznym za

2013 r.) Zarzad Spotki, w zwigzku z zastosowaniem sie do Uchwaty nr 1344/2014 Zarzadu
GPW z dnia 28 listopada 2014 roku i zawarciem umowy z autoryzowanym doradcg w
zakresie wypetniania przez Emitenta obowigzkdéw informacyjnych wynikajgcych z § 18 ust. 2
pkt. 3) i 4) Regulacji ASO rynku NewConnect, oswiadczat, iz dotozy wszelkich staran by w
roku biezgcym oraz przysztosci w sposéb rzetelny i zgodny z regulacjami wypetnia¢ obowigzki
informacyjne spoczywajgce na Emitencie. Sanujgc wczesniejsze naruszenia obowigzkéw
informacyjnych Emitent opublikowat tres¢ uchwat, podjetych przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoétki w dniu 14.10.2014 r. i zadeklarowat terminowe wywigzywanie sie
z obowigzkow informacyjnych, a takze dotozenie wszelkich staran, aby zaistniata sytuacja nie
powtdrzyta sie w przysztosci.

4) Nabycie przez spétke zalezng Emitenta aktywow

W dniu 26 lutego 2015 roku Spétka zalezna ART INVESTMENT sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie podpisata umowe komisu, na podstawie ktérej zobowigzata sie do sprzedazy
komisowej w ramach prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej galerii obrazéw (w tym obraz
»,Jazda arabska” z XIX w. autorstwa Ad. Schreyer) o facznej wartosci 400.000 zt. Spoétka
zalezna szacuje, iz planowany zysk na sprzedazy komisowej powinien wynies¢ okoto 25 %.
(raport biezacy nr 7/2015 z dnia 27 lutego 2015 r.).

6. Jezeli Emitent przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw
finansowych - stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok w sSwietle wynikow zaprezentowanych w danym raporcie
kwartalnym

Zarzad spotki ALEJA SAMOCHODOWA S.A. informuje, iz do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu kwartalnego nie publikowano prognoz wynikéw finansowych na dany rok obrotowy.

7. W przypadku, gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierat informacje, o ktérych
mowa w § 10 pkt. 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO - opis stanu realizacji
dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji

Zarzad spétki ALEJA SAMOCHODOWA S.A. informuje, iz Dokument Informacyjny
Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt. 13a) Zatgcznika nr 1 do
Regulaminu ASO.
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8. Jezeli w okresie objetym raportem Emitent podejmowat w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie — informacje na temat tej aktywnosci

W | kwartale 2015 roku, oprdécz dziatalnosci podstawowej, dziatania Zarzadu Aleja
Samochodowa S.A. w dalszym ciggu skierowane byty w strone optymalizacji mozliwosci
i funkcjonalnosci komunikacyjnych platformy zaméwien. W okresie sprawozdawczym, tj.
w okresie od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.03.2015r., Spdtka realizowata zdefiniowang na
wczesniejszych etapach polityke rozwoju prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej. W okresie
tym nie podjeto nowego rodzaju aktywnosci w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym, tj. w | kwartale Aleja Samochodowa S.A. nie prowadzita dziatan
typowo innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

9. Opis organizacji Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Emitent tworzy grupe kapitatowg w
sktad ktérej wchodzi:

EAST TRADE S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul Czerniakowskiej, 145 /1/B53 nr KRS
0000439000 w ktorej Emitent posiada 90% udziatow.

ART INVESTMENT SP. Z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul Ordynackiej 11/13 nr KRS
0000480661 w ktorej Emitent posiada 97.5% udziatéw.

10. W przypadku gdy Emitent tworzy Grupg Kapitatowa i nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - wskazanie przyczyn niesporzadzania
takich sprawozdan

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Emitent tworzy grupe kapitatowag w
sktad ktérej wchodzi EAST TRADE S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul Czerniakowskiej, 145
/1/B53 nr KRS 0000439000 w ktdrej Emitent posiada 90% udziatéw.

ART INVESTMENT SP. Z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul Ordynackiej 11/13 nr KRS
0000480661 w ktdrej Emitent posiada 97.5% udziatow.

Z uwagi na spetnienie przestanek art. 58 ustawy o rachunkowos$ci, nie sporzadzano
skonsolidowanego wynikéw skonsolidowanych. (Zgodnie z art. 58. Ust. 1 ustawy o
rachunkowosci konsolidacjg mozna nie obejmowac jednostki zaleznej, jezeli dane finansowe
tej jednostki sg nieistotne dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust. 1. Art. 4. 1.
Jednostki obowigzane sg stosowac przyjete zasady (polityke) rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgc sytuacje majgtkowsg i finansowg oraz wynik finansowy.)
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W zwigzku z powyzszym za przedstawiony okres Emitent nie publikuje skonsolidowanego
raportu.

11. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych na dzien sporzadzenia raportu, co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu

Seria Udziat w Udziat w
Akcjonariusz akji Liczba akcji  Liczba glosow kapitale ogodlnej liczbie
zaktadowym gtosow
Aleja
Samochodowa.pl A 1.399.900 1.399.900 26,16 26,16
Sp. z o0.0.
Inna Ignatowa D 2.000.000 2.000.000 37,38 37,38
Pozostali A,B,C 1.950.100 1.950.100 34,46 34,46
Suma 5.350.000 5.350.000 100 100

Zrédto: Emitent

12. Informacja dotyczaca liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na
petne etaty

Na dzient 31.03.2015 roku Emitent nie zatrudnia oséb na etat. Aleja Samochodowa S.A. na
dzien 31 marca 2015 roku zatrudniata 7 oséb na umowy cywilnoprawne.
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