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1. INFORMACJA O EMITENCIE

1.1. Dane organizacyjne Emitenta

Nazwa (firma): Ekokogeneracja S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Telefon: +48 22 622 72 67

Fax: +48 22 627 32 95

Adres poczty elektronicznej: info@ekokogeneracja.com

Adres strony internetowej: www.ekokogeneracja.com

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000364229

REGON: 141699367

NIP: 521-35-11-744

1.2. Kapital zakladowy Emitenta

Na dzien 31 marca 2015 roku Emitent posiada zarejestrowany kapitat zaktadowy w kwocie
1.080.000,00 (jeden milion osiemdziesiat tysigcy), ktory dzieli si¢ na:

(i)
(if)
(iii)
(iv)
(V)
(vi)
(vii)

4.000.000,00 (cztery miliony) akcji zwyktych imiennych serii A o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy),

1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

1.333.750 (jeden milion trzysta trzydziesci trzy tysigce siedemset piecdziesiagt) akcji
zwykltych na okaziciela serii C1 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesigc¢ groszy),

1.019.120 (jeden milion dziewietnascie tysiecy sto dwadziescia) akcji zwyklych na
okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy),

967.130 (dziewigcset sze$cdziesiat siedem tysigcy sto trzydziesci) akcji zwyktych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

980.000 (dziewiecset osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F1 o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy).

1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy).
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Kazda z akcji serii: A, B, C1, D, E, F1 i K daje prawo do jednego glosu na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta. Akcje serii B, Cl, D, E, F1 i K sg akcjami
dopuszczonymi do obrotu na rynku NewConnect.

1.3. Zmiany kapitalu zakladowego Emitenta

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zwiazane z realizacja Progsramu Motywacyjnego

W dniu 27 wrzesnia 2013 r. Krajowy Rejestr Sgdowy dokonat rejestracji warunkowego
podwyzszenia kapitatu o emisj¢ akcji serii G, H, I oraz J, wynikajacego z podjetej w dniu 19
czerwca 2013 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,,ZWZA’) Emitenta
Uchwaty nr 17/VI/2013 (,,Uchwala”) w sprawie wdrozenia programu motywacyjnego dla
pracownikow i wspoOtpracownikow Emitenta oraz Spotek zaleznych Emitenta, emisji warrantow
subskrypcyjnych, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
nowych akcji z wylaczeniem prawa poboru.

Na mocy uchwaty nr 17/V1/2014, podj¢tej na ZWZA w dniu 24 czerwca 2014 roku w sprawie
wdrozenia programu motywacyjnego dla pracownikow i wspotpracownikéw Emitenta oraz
Spotek zaleznych Emitenta, emisji warrantow subskrypcyjnych, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru warrantow subskrypcyjnych oraz warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wylaczeniem prawa poboru, ZWZA
postanowito dokona¢ realokacji akcji serii G w ilosci nie wigkszej niz 100.000, zwigkszajac
ilo$¢ akcji serii | oraz ilo$¢ akcji serii J do ilosci 150.000 sztuk akcji w kazdej ze wspominanych
serii. W dniu 22 wrze$nia 2014 r. Krajowy Rejestr Sagdowy dokonal rejestracji uchwaly nr
17/V1/2014, podjetej na ZWZA w dniu 24 czerwca 2014 roku w sprawie wdrozenia programu
motywacyjnego dla pracownikow i wspotpracownikow Emitenta oraz Spoétek zaleznych
Emitenta.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego nastgpi w drodze emisji nowych akcji
zwyklych, na okaziciela, o warto§ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi¢¢ groszy) kazda w
liczbie nie wigkszej niz 300.000 (stownie: trzysta tysiecy), oznaczonych jako:

e akcje serii I w liczbie nie wigkszej niz 150.000,

e akcje serii J w liczbie nie wigkszej niz 150.000.

Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii I oraz J beda osoby uprawnione z warrantow
subskrypcyjnych serii A3 oraz A4, emitowanych na podstawie Uchwaty, o ktorej mowa wyzej,
przy czym: osobami uprawnionymi do objecia akcji serii I sg osoby uprawnione z warrantow
subskrypcyjnych serii A3, a osobami uprawnionymi do objecia akcji serii J sag osoby uprawnione
z warrantow subskrypcyjnych serii A4.
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Emisja akcji serii L i utworzenie kapitalu rezerwowego na nabycie akcji wlasnych

W dniu 14 stycznia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,NWZA”)
Emitenta uchwalitlo warunkowe podwyzszenie kapitatlu zaktadowego Emitenta o kwotg¢ nie
nizsza niz 50.000,00 zt i nie wyzsza niz 200.000,00 zt poprzez emisje¢ akcji na okaziciela serii L,
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda. Podwyzszenie kapitalu zakladowego
nastagpi w drodze subskrypcji prywatnej. W interesie Emitenta wylaczono w catosci prawo
poboru akcjonariuszy do objecia akcji serii L.

NWZA postanowito, ze objecie nowych akcji serii L nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej
skierowanej do nie wiecej niz 149 oséb oraz ze zawarcie pomigdzy Emitentem a osobami, do
ktorych kierowana jest subskrypcja prywatna, umow o objecie akcji serii L, nastgpi nie wczesniej
niz w dniu 15 stycznia 2015 roku i nie p6zniej niz w dniu 15 czerwca 2015 roku.

Wszystkie akcje serii L uczestniczy¢ beda w dywidendzie, poczawszy od wyptat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2015, to jest od dnia 1 stycznia 2015 roku.

NWZA wydzielito z kapitalu zapasowego kwotg 250.000,00 zt i zobowigzalo Zarzad do
sfinansowania nabycia akcji wlasnych Spotki zgodnie Uchwalg nr 10/1/2015. Kapitat rezerwowy
pod nazwa ,,Kapital na nabycie akcji wlasnych” moze by¢ powigkszany w drodze uchwat
Walnego Zgromadzenia Ekokogeneracja S.A. 0 kwoty przeznaczone na ten cel z zysku netto
Spotki za kolejne lata obrotowe dziatalnosci Spotki.

Zarzad Spotki nie podjat na dzien sporzadzenia niniejszego raportu uchwaty okreslajace;
warunki dokonywania skupu akcji wlasnych przez Spotke.
1.4. Struktura akcjonariatu Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu struktura akcjonariatu Ekokogeneracja S.A.
prezentuje si¢ nastepujaco:

% kapitalu i glosow na

Akcjonariusz Liczba akcji  walnym zgromadzeniu
Emitenta

AC Ekoholding Sp. z 0.0. Spoika

Komandytowo Akcyjna 4 000 000 37,04%
Wojciech Rychlicki* 1126 500 10,43%
Golville Trading Limited 883 120 8,18%
Aleksandra Zieleniewska 752 400 6,97%
Grzegorz Zurowski 645 250 5,97%
Pozostali 3392 730 31,41%
RAZEM 10 800 000 100,00%

*  (Czlonek Zarzadu
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1.5. Organy Emitenta
W sktad Zarzadu Ekokogeneracja S.A. wchodza:

e \Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza Ekokogeneracja S.A. sktada si¢ z 5 do 8 cztonkow, ktorej liczba jest okreslana
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w
sktad Rady Nadzorczej wchodza nastepujace osoby:

e Anna Rychlicka — Przewodniczaca Rady;

e Kirzysztof Chylinski — cztonek Rady;

e Malgorzata Gil — cztonek Rady;

e Artur Badyda — cztonek Rady;

e Artur Wozniakowski — cztonek Rady (powotany do Rady Nadzorczej w dniu 20
stycznia 2015 r. w miejsce czlonka Rady - Aleksandry Zieleniewskiej, ktora zlozyta
rezygnacje W dniu 20 stycznia 2015 r.).

1.6. Charakterystyka dzialalnos$ci Emitenta

Podstawowym obszarem aktualnej dziatalnosci Emitenta jest prowadzenie sprzedazy dla
klientow zewnetrznych i podmiotéw Grupy Kapitatowej Emitenta instalacji i elmentow instalacji
do produkcji energii cieplnej z odpaddw, wykorzystujacych:

e technologi¢ zgazowania odpadow z wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE;
e technologi¢ spalania odpadow z wykorzystaniem piecéw obrotowych.

Dodatkowym obszarem dziatalnosci Emitenta jest prowadzenie prac badawczo-rozwojowych,
zwigzanych z wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE do produkcji energii cieplnej z r6znego
rodzaju odpadow.

Ponadto, Emitent petnigc role spotki holdingowej wspomaga podmioty zalezne z Grupy
Kapitatlowej Ekokogeneracja S.A. w obszarze pozyskiwania zewngtrznego finansowania,
wspoétfinansuje  dziatalno$¢ podmiotdw Grupy Kapitalowej Emitenta oraz wyszukuje i
przygotowuje projekty inwestycyjne zwigzane z produkcjg energii cieplnej z odpadow.
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1.7. Grupa Kapitalowa Ekokogeneracja S.A.

EKOKOGENERACJA
S.A.

100% udziatow 48,78% akcji

108 Thermex 19,8% udzialéw Ekokogeneracja
Development

Sp. z 0.0.

30% udzialow 100% udzialow

.f"'/

Ekotermika S.A.

Sp. z 0.0.

100% udziatow

Ekokogeneracja
Trzebiechow

Kotlownia 1
Sp.z o.0.

WGE Sp. z o.0.

Sp. z 0.0.

Emitent na dzien 31.03.2015 r. posiada:

Bezposredni 100% udzial w kapitale i glosach Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
Bezposredni 48,78% udzial w kapitale i gtosach Ekotermika S.A.

Posredni 100% udzial w kapitale i glosach Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0.
Posredni 19,80% udziat w kapitale i gtosach IOS Thermex Sp. z 0.0. (poprzednio
Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0.)

Posredni 48,78% udziat w kapitale i gtosach Kottownia 1 Sp. z o0.0.

o Posredni 30% udziat w kapitale i gtosach WGE Sp. z o.0.
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1.7.1.

Podmioty zalezne Emitenta

1.7.1.1 Spolka zalezna Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

Nazwa (firma): Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000437177

REGON: 146342836

NIP: 701-03-56-417

Zarzad: Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza: Spotka nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dziatalno$ci:

W wyniku dokonanej na przetomie IV kwartatu 2014 r. i I kwartatu 2015 r. reorganizacji
dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Emitenta i utworzenia Grupy Kapitalowej Ekotermika S.A.,
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w obszarze:

Swiadczenia ustug w zakresie generalnego wykonawcy dostarczajacego ,,pod klucz”
instalacje do produkcji energii cieplnej z odpaddw;

Swiadczenia ustug w zakresie przygotowywania do realizacji projektow inwestycyjnych
(pozyskiwanie  pozwolen  formalno-prawnych,  przygotowywanie  dokumentacji
projektowej, kontraktowanie podwykonawcow i dostawcow robot i ustug do realizacji
inwestycji w charakterze generalnego wykonawcy);

Swiadczenie ushug serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego dla budowanych ,,pod
Klucz” instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow.
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1.7.1.2 Spotka zalezna Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Sad Rejestrowy:

KRS:

REGON:

NIP:

Zarzad:

Rada Nadzorcza:

Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.
Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego
0000372474

142719238

525-24-95-274

Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu
Spolka nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dziatalno$ci:

Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0. jest spotka celowa, powotang do realizacji inwestycji,
polegajacej na budowie kotlowni do produkcji energii cieplnej z odpaddéw na terenie
Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Brodnicy, woj. Kujawsko-pomorskie.

Aktualnie przedsi¢biorstwo prowadzi dziatalno$¢, zwigzang z przygotowaniem inwestycji i
pozyskaniem wymaganych pozwolen formalno-prawnych dla planowanej inwestycji.
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1.7.2  Podmioty stowarzyszone Emitenta

1.7.2.1 Spolka stowarzyszona Ekotermika S.A.

Nazwa (firma): Ekotermika S.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000535157

REGON: 360351982

NIP: 527-27-27-718

Zarzad: Btazej Dymaczewski — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza: Anna Rychlicka — Przewodniczaca Rady Nadzorczej (powotana w dniu

8 kwietnia 2015 r. w miejsce - Wojciecha Rychlickiego, ktory ztozyt
rezygnacje w dniu 7 kwietnia 2015r.)

Artur Badyda — Cztonek Rady Nadzorczej (powotany w dniu 8
kwietnia 2015 r. w miejsce - Rafata Orzechowskiego, ktory ztozyt
rezygnacj¢ w dniu 7 kwietnia 2015 r.)

Piotr Jankowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Matgorzata Gil — Czlonek Rady Nadzorczej (powotana w dniu 8
kwietnia 2015 r. w miejsce - Anny Rychlickiej, ktora zostata powotana
na Przewodniczgca Rady Nadzorczej)

Charakterystyka dziatalno$ci:

Ekotermika S.A. petni rol¢ spotki holdingowej dla dziatalno$ci polegajacej na finansowaniu
budowy i1 dlugoterminowej eksploatacji instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow
poprzez powiazane z nig kapitatowo spotki celowe.

Ekotermika S.A. rozpoczeta budowe Grupy Kapitatowej Ekotermika S.A. nabywajac w dniu 13
stycznia 2015 r. i 16 lutego 2015 r. tacznie 100% udziatéw spotki celowej Kotlownia 1 Sp. z
0.0., powotanej w celu finansowania budowy i prowadzenia eksploatacji instalacji do produkcji
energii cieplnej z odpadow na terenie Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze
Mazowieckim, woj. Mazowieckie. Kottownia 1 Sp. z o0.0. od 8 kwietnia 2015 r. rozpocze¢ta
realizacje wspomnianej inwestycji.

Strona 10 z 41



EEKOGENERACJA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za I kwartal 2015 r.
od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

1.7.2.2 Spotka stowarzyszona WGE Sp. z 0.0.

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Sad Rejestrowy:

KRS:
REGON:
NIP:
Zarzad:

Rada Nadzorcza:

WGE Sp. z 0.0.

Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego
0000328570

141783547

701-01-74-722

Ryszard Seklecki — Prezes Zarzadu
Wojciech Rychlicki — Wiceprezes Zarzadu
Spolka nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dzialalno$ci:

WGE Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ polegajaca na produkcji, montazu i serwisie piecOw
ceramicznych WGE wykorzystywanych do produkcji energii cieplnej z odpadow.

Ponadto WGE Sp. z 0.0. prowadzi prace badawczo-rozwojowe zwigzane z zastosowaniem
piecow ceramicznych WGE do produkcji energii cieplnej z réznego rodzaju odpadéw oraz
zastosowania piecow ceramicznych WGE do produkcji energii cieplnej i elektrycznej w

kogeneracji.
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2 WYBRANE DANE FINANSOWE

2.1. Informacje o stosowanych zasadach rachunkowos$ci przy sporzadzaniu raportu
jednostkowego Ekokogeneracja S.A.

Kwartalny raport okresowy zostal sporzadzony zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terenie Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Jednostkowy rachunek zyskow i strat zostal sporzadzony w wariancie
poréwnawczym, jednostkowe sprawozdanie z przeplywdéw pieni¢znych zostato sporzadzone
metoda posrednia.

Przychody i koszty sa rozpoznawane wedlug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktorych
dotyczg. Spoétka prowadzi ewidencje kosztow w ukladzie rodzajowym oraz sporzadza
poréwnawczy wariant rachunku zyskow i strat. Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne, ktore mozna wiarygodnie
wycenic.

Przychody ze sprzedazy produktéow, towarow i materialéw ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1
strat, gdy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z praw witasnosci do produktow, towarow i
materiatow przekazano nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze
sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i1 ustug (VAT).

Przychody z tytulu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej), jesli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Warto$ci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci spowodujag one wplyw do Spoéiki korzysci ekonomicznych, ktére mogg byc
bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Na dzien bilansowy warto$ci niematerialne i prawne
wycenia si¢ wedlug wartosci poczatkowej pomniejszonej o odpisy umorzeniowe, a takze o
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, przy czym warto$¢ poczatkowa dla nabytych
praw majatkowych stanowi cena nabycia; Koszty zakonczonych prac badawczo rozwojowych
zalicza si¢ do wartos$ci niematerialnych i prawnych jezeli: produkt lub technologia wytwarzania
sg Scisle ustalone a dotyczace ich koszty wiarygodnie okreslone; techniczna przydatnosé
produktu lub technologii zostala stwierdzona i odpowiednio udokumentowana; koszty prac
badawczo rozwojowych zostang pokryte, wedlug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych
produktow lub zastosowania technologii. Poczatkowo koszty prac rozwojowych ujmuje si¢ na
koncie czynnych rozliczen mig¢dzyokresowych kosztow i tak wykazuje w bilansie do czasu
zakonczenia; Okres dokonywania odpiséw od kosztow zakonczonych prac rozwojowych wynosi
pie¢ lat.
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Warto$ci niematerialne i prawne s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Wartosci niematerialne i prawne o
przewidywanym okresie uzytkowania powyzej jednego roku i o niskiej jednostkowej warto$ci
poczatkowej, to znaczy ponizej 3,5 tys. zl, odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Srodki trwale sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladéw, oplaty eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w
ktorym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly
zwigkszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego
srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwickszaja one
warto$¢ poczatkowa $rodka trwatego. Srodki trwale o przewidywanym okresie uzytkowania nie
przekraczajacym jednego roku i o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej, to znaczy ponizej
3,5 tys. zt, odnoszone sg jednorazowo w koszty.

Akcje i udzialy w innych jednostkach wykazane w bilansie w inwestycjach dlugoterminowych
zaliczanych do aktywow trwatych wykazywane sg wedlug ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy
z tytulu trwatej utraty wartosci. Skutki przeszacowania ceny nabycia do warto$ci w cenie
rynkowej zalicza si¢ do kapitatu z aktualizacji wyceny lub kosztow finansowych.

Naleznos$ci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostalych
kosztow operacyjnych lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju nalezno$ci, ktorej
dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowiazania ujmuje si¢ w ksiegach w kwocie wymaganej zaptaty. Zobowigzania finansowe
do trzech miesigcy, ktoérych uregulowanie zgodnie z umowa nast¢puje droga wydania aktywow
finansowych innych niz $rodki pieni¢zne lub wymiany na instrumenty finansowe, wedlug
wartosci godziwe;.

NaleznoSci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ na dzien dokonania
operacji wedtug $redniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty na dzien poprzedzajacy ten
dzien chyba, ze w zgloszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat
inny kurs. Na dzien bilansowy nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wycenia si¢ po §rednim
kursie dla danej waluty ustalonym przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Zobowigzania
wyrazone w walutach obcych ujmuje si¢ na dzien bilansowy wedlug kursu $redniego Ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
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Roznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w
walutach obcych z wyjatkiem inwestycji dlugoterminowych oraz powstate w zwigzku z zaptatg
naleznos$ci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza si¢
odpowiednio do kosztéw lub przychodow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do
kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towarow, srodkoéw trwatych w budowie lub
warto$ci niematerialnych i prawnych.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne sg dokonywane, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych oraz kosztow niezakonczonych prac badawczo-rozwojowych. Bierne
rozliczenia mig¢dzyokresowe kosztow dokonywane s3 w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Kapital akcyjny jest ujmowany w wysoko$ci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sadowym. Réznice miedzy nadwyzka ceny emisyjnej ponad warto§¢ nominalng akcji objetych w
ramach emisji jest uymowana w kapitale zapasowym. W przypadku wykupu akcji kwota zaptaty
za akcje obcigza kapital wlasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji akcje wlasne.

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do
dodatnich  roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia
podatkowa aktywow 1 pasywow, a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym. Sktadnik aktywoéw z tytulu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych rdéznic przejSciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywow z tytutu
odroczonego podatku i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nast¢pne lata, w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggnigty dochdéd do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. rdéznice, aktywa i straty.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutlu odroczonego podatku. Aktywa z tytulu odroczonego
podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywacé w okresie, gdy sktadnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i
przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.

Stosowane zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego
za I kwartat 2015 r. sg zgodne z zasadami rachunkowosci za poprzednie okresy porownawcze.
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2.2. Wybrane jednostkowe dane finansowe Ekokogeneracja S.A.

za okres od | za okres od

01.01.2015| 01.01.2014

Rachunek zyskow i strat Ekokogeneracja S.A. do do

31.03.2015| 31.03.2014

PLN PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy 21 570,00 54 451,48

?1-+‘§$;Z+tz+‘?+‘g?7";g§°‘ operacyjne] 257 862,75| 191 886,88

1. Amortyzacja 70 956,63 17 470,55

2. Zuzycie materialow i energii 9 125,46 332291

3. Usthugi obce 68 491,60 31 784,68

4. Podatki i optaty 2 081,91 724.65

5. Wynagrodzenia 76 090,83 55 510,09

6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 18 320,40 19 635,03

7. Pozostate koszty rodzajowe 6 685,74 14 647,70

8. Warto$¢ sprzedanych towardéw 1 materiatow 6 110,18 48 791,27

C. Zysk / Strata ze sprzedazy (A-B) -236 292,75 -137 435,40

D. Pozostate przychody operacyjne 8 775,00 7 820,82

E. Pozostate koszty operacyjne 5 954,45 7 655,12

F. Zysk / Strata z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) | -233 472,20 - 137 269,70

G. Przychody finansowe 88 835,80 72 078,25

H. Koszty finansowe 17 051,07 21 169,07

Zysk / Strata z dzialalnoS$ci gospodarczej (F+G-H) -161 687,47 -86 360,52

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00

K. Zysk / Strata brutto (1+/-J) -161 687,47 -86 360,52

L. Podatek dochodowy 0,00 0,00

M. }.’ozostaie obowiagzkowe zmniejszenia zysku 0.00 0.00
(zwiekszenia straty) ’ ’

N. Zysk / Strata netto (K-L-M) -161 687,47 -86 360,52
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Bilans na dzien na dzien
Ekokogeneracja S.A. 31.03.2015 31.03.2014
PLN PLN
AKTYWA
A. Aktywa trwate (I+HII+III+IV+V) 3703287,89 | 1573354,85
I. Warto$ci niematerialne i prawne 1142 604,59 142 524,35
II. Rzeczowe aktywa trwate 5647,82 3814,71
I1I. Nalezno$ci dlugoterminowe 10 656,57 6 145,49
IV. Inwestycje dlugoterminowe 2 355 000,00 | 1250 000,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 189 378,91 170 870,30
B. Aktywa obrotowe (I+11+111+1V) 646 212,92 | 1231549,32
|. Zapasy 0,00 0,00
II. Nalezno$ci krotkoterminowe 247 694,43 184 463,65
I11. Inwestycje krotkoterminowe 302 118,36 142 151,11
IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢gdzyokresowe 96 400,13 904 934,56
RAZEM AKTYWA (A+B) 4349500,81 | 2804 904,17
PASYWA
A. Kapital (fundusz) wlasny 3534 386,80 [ 1985 642,08
I. Kapitat zaktadowy 1 080 000,00 980 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
III. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat zapasowy 3304011,64 | 2679737,64
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 250 000,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -937 937,37 | -1 587 735,04
VIII. Zysk (strata) netto -161 687,47 -86 360,52
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania (I+1I+I11+IV) 815114,01 819 262,09
I. Rezerwy na zobowigzania 51 701,91 43 641,63
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 290 000,00 740 000,00
I1I. Zobowigzania krotkoterminowe 468 012,10 35 620,46
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 5 400,00 0,00
RAZEM PASYWA 4 349 500,81 | 2804 904,17
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Przeplywy $rodkéw pieni¢znych Ekokogeneracja S.A. zaokresod | zaokresod
01.01.2015 01.01.2014
do do
31.03.2015 31.03.2014
PLN PLN
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk / Strata netto -161 687,47 | -358 275,21
I1. Korekty razem: -309 460,87 | - 175 952,25
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+1I) -471 148,34 | -534 227,46
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 0,00 0,00
I1. Wydatki -6 185,79 | -153 184,42
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I+11) -6 185,79 | -153 184,42
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej
I. Wplywy 378 563,35 0,00
I1. Wydatki -17 051,07 | -115534,17
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (I+1) 36151228 [ -115534,17
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.ITI+B.ITI+C.III) -115821,85 | -802 946,05
E. Bilansowa zmiana stanu $srodkow pienieznych, w tym: -115821,85 | -802 946,05
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 417 940,21 | 1426 388,87
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 302 118,36 623 442,82
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A. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Ekokogeneracja S.A. za okres od za okres od
01.01.2015 01.01.2014

do do

31.03.2015 31.03.2014

PLN PLN

I. Kapital wlasny na poczatek okresu 3 696 074,27 2072 002,60
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1 080 000,00 980 000,00
2. Nalezne wplaty na kapital zaktadowy na poczatek okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 3554 011,64 2679 737,64
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
7. Zysk / Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -937 937,37 | -1587 735,04
8. Wynik netto -161 687,47 -86 360,52
I1. Kapital wlasny na koniec okresu 3 534 386,80 1985 642,08
II1. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego pokrycia 3534 386,80 1985 642,08

straty / podzialu zysku
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2.3. Informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci przy sporzadzaniu raportu
skonsolidowanego

Kwartalny raport okresowy zostal sporzadzony zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terenie Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na podstawie sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej oraz sprawozdan finansowych podmiotow zaleznych.
Jednostka zalezna jest konsolidowana metoda pelng od momentu objgcia nad nig kontroli do
czasu ustania kontroli. Uznaje si¢, ze kontrola ma miejsce wowczas, gdy jednostka dominujaca
ma mozliwo$¢ kierowania polityka finansowa 1 operacyjng podleglej jednostki w celu
osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

W stosownych wypadkach w sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej sa dokonywane
korekty majace na celu ujednolicenie zasad rachunkowos$ci stosowanych przez te jednostke z
zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Aktywa 1 zobowigzania podmiotu zaleznego na dzien wiaczenia go do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ujmowane s3 w wartosci godziwej. Rdéznica pomiedzy wartoscig
godziwa tych aktywow i zobowigzan oraz ceng przejgcia powoduje powstanie wartosci firmy,
ktora jest wykazywana w odrebnej pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wszelkie istotne transakcje wzajemne, salda, przychody i koszty zachodzace pomigdzy
podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja podlegaja eliminacji.

Wartos¢ firmy powstata z konsolidacji podmiotow zaleznych jest amortyzowana przez okres 5
lat.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat zostal sporzadzony w wariancie porOwnawczym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych zostalo sporzadzone metoda
posrednig. Stosowane zasady rachunkowos$ci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I kwartat 2015 r. sg zgodne z zasadami rachunkowos$ci za
poprzednie okresy poréwnawcze.
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2.4. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe obejmujg nastepujace jednostki Grupy Kapitatowej
Emitenta:

e Ekokogeneracja S.A. — jednostka dominujaca.

e Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. — jednostka zalezna ze 100% udziatem jednostki
dominujacej (w okresie porownawczym jednostka zalezna ze 100% udziatem jednostki
dominujace;j).

e Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. — jednostka zalezna ze 100% udziatem
posrednim jednostki dominujacej (w okresie porownawczym jednostka zalezna z 100%
udziatem jednostki dominujacej).

e Ekotermika S.A. — jednostka stowarzyszona ze 48,78% udzialem jednostki dominujacej
(w okresie porownawczym jednostka nie wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej). Od |
kwartatu 2015 r. jednostka jest konsolidowana metodg praw wtasnosci. Dane finansowe
Ekotermika S.A. wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Ekokogeneracja S.A. za I kwartal 2015 r. obejmuja: skonsolidowane dane
Ekotermika S.A. oraz 100% podmiot zalezny Ekotermika S.A. — spotke Kotlownia 1 Sp.
z0.0.

e WGE Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.) — jednostka
stowarzyszona z 30% udzialem posrednim jednostki dominujace; (w okresie
poréwnawczym jednostka zalezna z 100% udziatem jednostki dominujacej). Jednostka
jest konsolidowana metodg praw wtasnosci.

Od I kwartatu spotka 10S Thermex Sp z 0.0. (poprzednio Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu
Sp. z 0.0.) nie jest konsolidowana w zwigzku ze zbyciem w I kwartale 2015 r. pakiet kontrolnego
udziatéw (w poprzednim okresie pordwnawczym jednostka byta konsolidowana metoda peina
jako podmiot zalezny).
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za okres za okres

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat od 01.01.2015 od 01.01.2014
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. do 31.03.2015|  do 31.03.2014
PLN PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy 450 669,95 7 784,97
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej (1+2+3+4+5+6+7+8) 307 213,82 231 304,05
1. Amortyzacja 80 359,50 38 232,97

2. Zuzycie materialow 1 energii 9341,82 3 354,62

3. Ustugi obce 83 895,73 75 955,97

4. Podatki i optaty 2 815,91 1 059,93

5. Wynagrodzenia 103 684,59 74 596,32

6. Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 18 320,40 20 628,59

7. Pozostale koszty rodzajowe 6 685,74 17 475,65

8. Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatow 2110,13 0,00
C. Zysk / Strata ze sprzedazy (A-B) 143 456,13 -223 519,08
D. Pozostate przychody operacyjne 9 595,49 1376,99
E. Pozostate koszty operacyjne 10 775,27 32 019,72
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za okres za okres
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat 0od 01.01.2015| od 01.01.2014
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. do 31.03.2015| do 31.03.2014

PLN PLN

F. Zysk / Strata z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) 142 276,35 -254 161,81
G. Przychody finansowe 28 449,15 1684,71
H. Koszty finansowe 89 888,19 115 534,17
1. Zysk / Strata ze sprzedazy catosci lub czes$ci udziatow w 41 390,81 0,00
jednostkach podporzadkowanych
J. Zysk / Strata z dzialalnoS$ci gospodarczej (F+G-H) 39 446,50 -368 011,27
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
L. Odpis Wartos$ci Firmy 2 226,08 1249,10
M. Odpis Ujemnej Wartosci Firmy 0,00 1 979,65
N. ZyS.k / Strata z udziatow w jednf)s'tkach podporzadkowanych 81 148,07 0,00
wycenianych metodg praw wlasnosci
O. Zysk / Strata brutto (1+J-M+N) -43 927,65 -367 280,72
P. Podatek dochodowy 0,00 0,00
Q. Pozostate obowigzkowe zmniegjszenia zysku (zwigkszenia 0,00 0,00
straty)
R. Zysk / Strata netto (O-P-Q) -43 927,65 -367 280,72
S. Zysk /strata mniejszosci 0,00 -9 005,51
T. Zysk / Strata Grupy Kapitalowej (R-S) -43 927,65 -358 275,21
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Skonsolidowany bilans na dzien na dzien
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. 31.03.2015 31.03.2014
PLN PLN
AKTYWA
A. Aktywa trwale (I+II+III+IV+V+VI) 2221 863,72 918 253,78
I. Warto$ci niematerialne i prawne 1184 297,53 423 890,99
II. Wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych 50 556,35 11 439,79
Ill. Rzeczowe aktywa trwate 388 125,24 183 706,21
IV. Naleznosci dlugoterminowe 10 656,57 12 541,49
V. Inwestycje dlugoterminowe 279 356,69 0,00
VI. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 308 871,34 286 675,30
B. Aktywa obrotowe (I1+11+111+1V) 8 744 705,67 6 870 128,69
I. Zapasy 7081 733,10 5273 887,02
II. Naleznosci krotkoterminowe 1183 363,57 90 384,20
I11. Inwestycje krotkoterminowe 375 459,65 623 442,82
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 104 149,35 882 414,65
RAZEM AKTYWA (A+B+C+D) 10 966 569,39 7788 382,47
PASYWA
A. Kapital (fundusz) wlasny -350 988,26 -236 359,75
I. Kapitat zaktadowy 1 080 000,00 980 000,00
II. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
II1. Udziaty (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat zapasowy 3304 011,64 2679 737,64
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
V1. Pozostate kapitaty rezerwowe 250 000,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -4 941 072,25| -3537822,19
VIII. Zysk (strata) netto -43 927,65 -358 275,21
B. Kapitaly mniejszo$ci 0,00 3494,48
C. Ujemna warto$¢ firm jednostek podporzadkowanych 0,00 31 674,40
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania (I+I1+II1+1V) 11 317 557,65 7989 573,33
I. Rezerwy na zobowigzania 146 020,00 51 379,39
II. Zobowigzania dlugoterminowe 7 970 000,00 7 810 000,00
II1. Zobowigzania krotkoterminowe 3191 250,55 128 193,95
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 10 287,10 0,00
RAZEM PASYWA 10 966 569,39 7 788 382,47
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Skonsolidowane przeplywy srodkéw pienieznych Grupy za okres za okres
Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. 0d 01.01.2015 | od 01.01.2014
do 31.03.2015 | do 31.03.2014
PLN PLN
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk / Strata netto -43 927,65 - 358 275,21
Il. Korekty razem: -571 557,66 -175952,25
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+11) -615 485,31 - 534 227,46
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wptywy -41 390,81 0,00
1. Wydatki -48 004,97 -153 184,42
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I+11) -89 395,78 -153 184,42
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej
I. Wplywy 290 000,00 0,00
I1. Wydatki 0,00 -115 534,17
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I+11) 290 000,00 -115534,17
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III+B.II1+C.III) -414 881,09 - 802 946,05
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych -414 881,09 - 802 946,05
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 790 340,74 1426 388,87
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 375 459,65 623 442,82
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A. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej za okres za okres
Ekokogeneracja S.A. 0d 01.01.2015 | od 01.01.2014
do 31.03.2015 | do 31.03.2014
PLN PLN
1. Kapital wlasny na poczatek okresu -334 387,49 121 915,45
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1 080 000,00 980 000,00
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 3554 011,64 2679 737,64
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
7. Zysk / Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 494107225 | 3537822.19
8. Wynik netto -43 927,65 - 358 275,21
I1. Kapital wlasny na koniec okresu -350 988,26 - 236 359,75
III. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego pokrycia
; -350 988,26 - 236 359,75

straty / podzialu zysku
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3 KOMENTARZ ZARZADU EMITENTA NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN,
KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE
3.7 Informacja Zarzadu Emitenta na temat zatrudnienia:
Liczna os6b zatrudnionych w spélce Liczna os6b zatrudnionych w spélce
(w podziale na pelne etaty) (w podziale na pelne etaty)
w | kwartale 2014 roku w | kwartale 2015 roku
6,19 6,34

3.8 Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy wplyw na

osiagniete wyniki finansowe Ekokogeneracja S.A.

Najbardziej istotne zmiany przychodow w rachunku zyskow i strat Ekokogeneracja S.A. w okresie |
kwartalu 2015 r. w pordwnaniu z [ kwartatem 2014 r. dotyczyty:

Spadku w pozycji ,,przychody netto ze sprzedazy” w wyniku zmniejszenia warto$ci ustug
administracyjno-biurowych i ksiggowych $wiadczonych na rzecz podmiotéw zaleznych i
stowarzyszonych.

Wzrostu w pozycji ,,przychody finansowe” z tytutu zwigkszenia warto$ci optat za udzielenie
porgczenia obligacji wyemitowanych przez podmioty zalezne, na skutek wyemitowania
przez podmiot zalezny Ekokogeneracja Development Sp z o.0. w Il i IV kwartale 2015 r.
dwoch nowych serii obligacji, poreczonych przez Ekokogeneracja S.A.

Koszty dziatalnosci operacyjnej Emitenta w | kwartale 2015 r. ksztaltowaly si¢ na poziomie
zblizonym do kosztoéw dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2014 roku, a najbardziej istotne
zmiany dotyczyly:

Wzrostu w pozycji ,,amortyzacja” w wyniku zakonczenia prac badawczo-rozwojowych,
zwigzanych z zastosowaniem paliw alternatywnych w liniach do produkcji energii cieplnej z
wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE i rozpoczgcia ich amortyzacji.

Wzrostu w pozycji ,,ustug obcych” z tytutu kosztow bankowych zwigzanych z pobrang

prowizjg za udzielenie Spétce dlugoterminowego kredytu obrotowego oraz kosztéw ustug
prawnych.
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Wozrost kosztow operacyjnych w pozycjach: ,,wynagrodzenia” oraz ,,zuzycie materiatow i
energii” wynika ze zmniejszenia kosztu wlasnego $§wiadczenia ustlug administracyjno-
biurowych i ksiegowych $wiadczonych na rzecz podmiotow zaleznych i stowarzyszonych
(cze$¢ wspomnianych kosztow w danych za I kwartat 2014 r. zawarta jest pozycji ,,warto§¢
sprzedanych towarow i1 materialoéw”).

Najistotniejsze zmiany w bilansie Emitenta na dzien 31 grudnia 2015 r. w poréwnaniu do stanu na
dzien 31 grudnia 2014 r. dotyczyly:

Wzrostu w pozycji bilansu ,warto$ci niematerialne i prawne” na skutek ujecia wartosci
kosztdw zakonczonych prac badawczo-rozwojowych, zwigzanych z zastosowaniem paliwa
alternatywnego w liniach do produkcji energii cieplnej z wykorzystaniem pieca
ceramicznego WGE.

Wozrostu w pozycji bilansu ,,inwestycje dlugoterminowe” wynikajacego z podwyzszenia
kapitatu spotki zaleznej Emitenta — Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. o kwote
1.005.000 zt oraz nabycia akcji Ekotermika S.A. w kwocie 100.000 zt., ktore mialy miejsce
w 1V kwartale 2014 r.

Wzrostu pozycji bilansu ,,inwestycje krotkoterminowe” na skutek zasilenia rachunku
bankowego otrzymanym dtugoterminowym kredytem obrotowym.

Spadku pozycji bilansu ,krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe”, wynikajacych z
przeniesienia wartosci wynikOw zakonczonych prac badawczo-rozwojowych, zwigzanych z
zastosowaniem paliwa alternatywnego w liniach do produkcji energii cieplnej z
wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE do pozycji ,,wartosci hiematerialne i prawne”

Wzrostu pozycji bilansu ,kapitat rezerwowy” o kwote 250.000 zt na skutek przeniesienia
wspomnianej kwoty zgodnie z uchwata NWZA z dnia 14.01.2015 r. z kapitatu zapasowego,
celem utworzenia kapitalu na nabycie akcji wtasnych.

Spadku pozycji bilansu ,,zobowigzania dlugoterminowe” spowodowanej sptata w Il
kwartale 2015 r. pozyczki w kwocie 740.000 zt zaciagnigtej w WGE Sp. z 0.0 (dawniej
Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.).

Wzrostu pozycji bilansu ,,zobowigzania krotkoterminowe” na skutek zaciggnigcia w 1V

kwartale 2015 r. pozyczki od spoltki zaleznej Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. W
kwocie 452.529 zt.
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3.9 Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe spotek zaleznych Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.

3.9.1 Komentarz do wynikéw Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

e Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. wypracowata w | kwartale 2015 r. zysk netto przed
korektami konsolidacyjnymi na poziomie 358.429,39 zi, ktéry byt wynikiem sprzedazy do
spotki Kotlownia 1 Sp. z 0.0. dokumentacji projektowej i prawnej, zwigzanej z inwestycja W
produkcje energii cieplnej z odpadow w Nowym Dworze Mazowieckim.

3.9.2 Komentarz do wynikéw Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.

e Ekokogeneracja Trzebiechdw Sp. z 0.0. wypracowata w | kwartale 2015 r. zysk netto przed
korektami konsolidacyjnymi na poziomie 12.186,11 zt. Na wynik finansowy wptyw miaty
przychody finansowe w kwocie 64.192,15 zt, zwigzane gltéwnie z odsetkami od pozyczek
udzielonych w 1 kwartale 2015 r. na rzecz Ekokogeneracja S.A. i Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0.

3.10 Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy wplyw na

osiagniete  wyniki finansowe spolek stowarzyszonych  Grupy Kapitalowej
Ekokogeneracja S.A.

3.10.1 Komentarz do wynikéw WGE Sp. z o.0.
e WGE Sp. z 0.0. poniosta w I kwartale 2015 r. strate netto na poziomie 171.269,73 zt.

e Na wyze] wymieniony wynik finansowy wplyw mialy gltownie koszty dzialalnosci
operacyjnej w kwocie 182.000,47 zt, przy marginalnych przychodach ze sprzedazy.

3.10.2 Komentarz do wynikow Grupy Kapitalowej Ekotermika S.A.
e Grupa Kapitalowa Ekotermika S.A. poniosta w I kwartale 2015 r. skonsolidowana strate
netto na poziomie 77.318,73 zi, ktora wynika gtownie z poniesionych kosztow dziatalnosci

operacyjnej Ekotermika S.A. oraz podmiotu zaleznego Ekotermika S.A. — spotki Kotlownia
1 Sp. z o0.0. przy braku przychodow ze sprzedazy.
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3.11

Komentarz Zarzadu Emitenta na temat skonsolidowanych danych finansowych Grupy

Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.

Najbardziej istotne zmiany rachunku zyskow 1 strat Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A. w
okresie I kwartatu 2015 r. w poréwnaniu z [ kwartatem 2014 r. dotyczyty:

Wzrostu pozycji ,,Przychody netto ze sprzedazy” w wyniku sprzedazy do spotki Kottownia
1 Sp. z o.0. dokumentacji projektowej i prawnej, zwigzanej z inwestycja w produkcje
energii cieplnej z odpadéw w Nowym Dworze Mazowieckim.

Wzrostu pozycji ,,Wynagrodzenia”  na gléwnie skutek zwigkszenia ilosci 0sob
wspotpracujacych w podmiotach zaleznych.

Wzrostu  pozycji ,,Amortyzacji” spowodowanego zakonczeniem prac badawczo-
rozwojowych zwigzanych z zastosowaniem paliw alternatywnych w liniach do produkcji
energii cieplnej w piecach ceramicznych WGE i rozpoczecia amortyzacji wspomnianych
warto$ci niematerialnych i prawnych.

Najbardziej istotne zmiany w skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A.
na dzien 31 marca 2015 r. w stosunku do stanu na dzien 31 marca 2014 r. obejmowaty:

Wzrost w pozycji bilansowej ,,Wartosci niematerialne i prawne” jest spowodowany
zakonczeniem prac badawczo-rozwojowych prowadzonych przez Emitenta zwigzanych z
zastosowaniem paliw alternatywnych w piecach ceramicznych WGE.

Wzrost w pozycji ,,Rzeczowe aktywa trwale” wynika z nakladow inwestycyjnych na
pozyskanie pozwolen formalno-prawnych przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. dla
planowanej inwestycji w produkcje energii cieplnej z odpaddéw na terenie Przedsigbiorstwa
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Brodnicy.

Wzrost w pozycji ,, Inwestycje dlugoterminowe” spowodowany ujeciem wartos$ci aktywow
finansowych wartosci podmiotéw stowarzyszonych: WGE Sp. z 0.0. i Ekotermika S.A.

Wzrost pozycji ,,Zapasy” dotyczy nakladow na produkcje w toku obejmujaca
przygotowywanie zakupionych wczesniej dwoch linii do produkcji energii cieplnej do
zastosowania w nich paliwa alternatywnego. Linie te w zwigzku z podpisana w 11 kwartale
2015 r. umowa dostawy ,,pod klucz” instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadow dla
inwestycji w Nowym Dworze Mazowieckim, bgda zbyte.

Wzrost w pozycji ,,Nalezno$ci krotkoterminowe” spowodowany glownie zostal ujeciem w
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. dokonanej wptaty w kwocie 870.000 zt na akcje
serii C emitowane przez spotke Ekotermika S.A., ktorych rejestracja zostata dokonana przez
KRS w Il kwartale 2015 r.
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e Spadek w pozycji ,,Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe” Spowodowane jest
reklasyfikacja w III kwartale 2014 r. prac badawczo rozwojowych prowadzonych przez
Emitenta do pozycji ,, Warto$ci niematerialne i prawne”.

e  Wzrost w pozycji ,,Zobowigzania krotkoterminowe™ wynika z reklasyfikacji z zobowigzan
dhlugoterminowych do zobowigzan krdotkoterminowych wyemitowanych przez podmioty
zalezne Emitenta obligacji w kwocie 2.660.000 zt, ktorych wykup przypada na rok 2015.

4  INFORMACJE ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W
OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ
DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

4.1. Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
Ekokogeneracja S.A. podejmowala w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalno$ci, w
szczeg6lno$ci poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w
przedsi¢biorstwie.

4.1.1 Istotne zmiany w otoczeniu rynkowym majace wplyw na dzialalno$¢ Ekokogeneracja
S.A.

Weijscie w zycie obowiazku zakupu ciepla z instalacji termicznego przeksztalcania odpadow

Uchwalona przez Sejm Ustawa o odnawialnych Zrodtach energii (,,Ustawa OZE”) z dnia 20 lutego
2015 r. ( Dz.U. z 2015r., poz.478.) w art. 116 zaktada obowigzek odkupu ciepta z instalacji do
termicznego przeksztatcania odpadéw (,,Instalacje TPO”) przez dystrybutora energii cieplnej na
réwni z cieptem wytwarzanym z biomasy. W przypadku mozliwo$ci zakupu energii cieplnej lub
wytworzenia energii cieplnej przez dystrybutora ciepta z Instalacji TPO, obowigzek ten daje
uprzywilejowang pozycje dla zakupu ciepta wytwarzanego w Instalacjach TPO, w stosunku do
energii cieplnej wytwarzanej z tradycyjnych paliw statych i gazowych.

Obowigzek ten bedzie spelniony przez dystrybutora energii cieplnej w przypadku zaoferowania
przez producenta energii cieplnej z Instalacji TPO ceny energii cieplnej nie wyzszej niz aktualna
cena dla klienta koncowego, pod warunkiem:

. mozliwosci przytaczenia Instalacji TPO do sieci dystrybutora energii cieplnej;

. sprzedazy ciepta w ilosci nie wigkszej niz zapotrzebowanie odbiorcow tego dystrybutora
energii cieplnej przylaczonych do sieci, do ktérej przytaczana jest Instalacja TPO;

o koszt zakupu tego ciepta nie spowoduje wzrostu cen ciepta lub stawek optat za ciepto
dostarczone odbiorcom koncowym w danym roku o wigcej niz warto§¢ wskaznika wzrostu
cen towarow 1 ustug konsumpcyjnych w poprzednim roku kalendarzowym, ogloszony w
Dzienniku Urzgdowym RP ,,Monitor Polski” w poprzednim roku kalendarzowym.
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Zmiany w przepisach dotyczacych gospodarki odpadami

Uchwalona przez Sejm nowelizacja Ustawy o odpadach z 15 stycznia 2015 r. (Dz.U. z 2015 r.,
p0z.122) i Ustawy o utrzymaniu porzadku i czystosci w gminach z dnia 28 listopada 2014 (Dz.U. z
2015 r., poz.87) wprowadza korzystny z punktu widzenia interesu Emitenta obowigzek
przekazywania selektywnie zebranych odpadow lub pozostatosci z procesu segregacji odpadow do
instalacji odzysku lub unieszkodliwiania odpadow.

Zgodnie z okreslong w Ustawie o odpadach hierarchig postgpowania z odpadami selektywnie
zebrane palne odpady lub palne pozostatoSci po procesie segregacji odpadow muszg by¢
przekazywane do odzysku energetycznego do instalacji termicznego przeksztatcania odpadow.

Wejscie w zycie wspomnianych przepisOow spowoduje wzrost zainteresowania regionalnych
instalacji przetwarzania odpadoéw komunalnych (,,RIPOK”) do odptatnego przekazywania zaréwno
selektywnie zebranych palnych odpadéw komunalnych jak 1 pozostatosci palnych z procesu
segregacji odpadow do instalacji termicznego przeksztatcania odpadow.

Moze to réwniez spowodowaé duzy wzrost zainteresowania RIPOK do zakupu wtasnych matych
instalacji do termicznego przeksztalcania odpadow, co Emitent obserwuje w 2015 r.

4.1.2 Dzialalno$¢ Emitenta dotyczaca sprzedazy instalacji do produkcji energii cieplnej z
odpadow

Instalacje do produkcji energii cieplnej w piecach obrotowych

Emitent kontynuowal prace zwigzane z pozyskiwaniem nowych klientow, zainteresowanych
instalacjami do produkcji energii cieplnej w piecach obrotowych o mocy od 5 MW do 10 MW.

W zwigzku z prowadzonymi rozmowami z kilkoma duzymi cieptowniami zainteresowanymi
instalacjag do produkcji energii cieplnej w technologii pieca obrotowego o mocy 10 MW
(,,Instalacja”), Emitent zakonczyt w | kwartale 2015 r. przygotowanie projektu technologicznego i
kosztorysu Instalacji. Trwa proces ofertowania dostawy ,pod klucz” Instalacji potencjalnym
klientom.

W przypadku zainteresowania potencjalnych klientéw Instalacja, Emitent wskaze wybrany podmiot
z Grupy Kapitatlowa Ekotermika S.A., ktéry moglby po pozyskaniu finansowania wzig¢ udziat w
finansowaniu budowy i dlugoterminowej eksploatacji Instalacji, ktorej generalnym wykonawca
bytaby spotka zalezna Emitenta - EKokogeneracja Development Sp. z o.0.
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Instalacje do produkcji energii cieplnej w piecach ceramicznych WGE

Rozmowy z dotychczasowymi potencjalnymi klientami, zainteresowanymi kupnem instalacji do
produkcji energii cieplnej z odpadéw w piecach ceramicznych WGE, zostaty zawieszone do czasu
wstepnego uruchomienia przez spotke Kottownia 1 Sp. z o.0. instalacji na terenie ZEC Nowy Dwor
Mazowiecki, ktorej generalnym wykonawcg jest podmiot zalezny Emitenta — Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0.

Prace badawczo-rozwojowe dotyczace produkcji energii cieplnej w piecach ceramicznych
WGE z mulu weglowego

Emitent w | kwartale 2015 r. prowadzil przygotowania do Wwykonania wstepnych testow
eneretycznego wykorzystania mutu weglowego w piecach ceramicznych WGE, ktore planowane sa
na II kwartat 2015 r.

Rownolegle Emitent prowadzit rozmowy z dwoma koncernami energetyczno-wydobywczymi
dotyczacymi wyboru lokalizacji dla testowo-pilotazowej instalacji do produkcji energii cieplnej z
wykorzystaniem mutu weglowego.

Uruchomienie testowo-pilotazowej instalacji do produkcji energii cieplnej z mutu weglowego z
wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE jest uzaleznione od podpisania umowy na odbior energii
cieplnej z wybrang spotka cieplownicza jednego ze wspomnianych koncernOw energetyczno-
wydobywczych lub pozyskania przez Emitenta finansowania prac badawczo-rozwojowych w ww.
obszarze.

Zmiany Ramowej Umowy Handlowej z producentem pieca ceramicznego WGE

20 stycznia 2015 r. Emitent podpisat z WGE Sp. z 0.0. aneks do Ramowej Umowy Handlowej z
dnia 24.05.2011 r., regulujacej zasady zakupu od WGE Sp. z o.0. linii do produkcji energii cieplnej
z odpadéw z wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE. Zmiana Ramowej Umowy Handlowej
dotyczyta zasad rozliczen i dokonywania ptatnosci przez Ekokogeneracja S.A. przy zakupie od
WGE Sp. z 0.0. piecdw ceramicznych WGE oraz zakupie w WGE Sp. z 0.0. ustug montazowych
dla piecoéw ceramicznych WGE.

W dniu 28 stycznia 2015 r. Ekokogeneracja S.A. podpisata z WGE Sp. z 0.0. w oparciu 0 zapisy
Ramowej Umowy Handlowej umowe o $wiadczenie ustug zwigzanych z przygotowaniem
dokumentacji, zamowieniem materiatdéw i urzadzen oraz wykonaniem montazu we wskazanych
przez Ekokogeneracja S.A. lokalizacjach czterech linii do produkcji energii cieplnej z
wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE.

4.1.3 Reorganizacja dzialalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta i rozw6j Grupy Kapitalowej
Ekotermika S.A.
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W ramach przygotowania wydzielenia finansowania budowy i prowadzenia dlugoterminowe;j
dziatalno$ci eksploatacyjnej instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadéw, Emitent utworzyt w
IV kwartale 2014 r. spotke Ekotermika S.A.

Ekotermika S.A. pelni role spotki holdingowej dla dzialalno$ci polegajacej na finansowaniu
budowy i1 dlugoterminowej eksploatacji kottowni do produkcji energii cieplnej z odpadoéw poprzez
powigzane z nig kapitatowo spotki celowe.

Ekotermika S.A. rozpoczeta budowe Grupy Kapitatowej Ekotermika S.A. nabywajac w dniu 13
stycznia 2015 r. 1 16 lutego 2015 r. tacznie 100% udziatéw spoitki celowej Kotlownia 1 Sp. z o.0.,
powotanej w celu finansowania budowy i prowadzenia dtugoterminowej eksploatacji kottowni do
produkcji energii cieplnej z odpadow na terenie Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym
Dworze Mazowieckim, woj. Mazowieckie. Kotlownia 1 Sp. z 0.0. od 8 kwietnia 2015 r. rozpocz¢la
realizacj¢ wspomnianej inwestycji.

Dalsza strategia budowy Grupy Kapitalowej Ekotermika S.A. zaklada, ze kolejne projekty
inwestycyjne finansowania budowy i dtugoterminowej eksploatacji instalacji do produkcji energii
cieplnej zaréwno z odpadow, jak i z mutu weglowego w wybranych lokalizacjach beda realizowane
przez nowe spotki celowe, ktore wejda w sktad Grupy Kapitatowej Ekotermika S.A.

4.1.4 Finansowanie

W dniu 30 stycznia 2015 r. Emitent zaciagnat zobowigzanie z tytulu kredytu obrotowego na kwote
300.000 zt. Zawarta Umowa przewiduje sptate zaciggnigtego kredytu obrotowego w 60 ratach
miesi¢cznych po 5.000 zt w okresie od lutego 2015 r. do stycznia 2020 r. Oprocentowanie kredytu
jest oparte o stawke 3 miesieczny WIBOR plus 4,15% marzy banku. Zabezpieczeniem kredytu
obrotowego jest weksel in blanco, wystawiony przez Emitenta.

4.2 Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
spolki zalezne Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. podejmowaly w obszarze
rozwoju prowadzonej dzialalnoSci, w szczegolnosci poprzez dzialania nastawione na
wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w przedsiebiorstwach

4.2.1 Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Zbycie dokumentacji inwestycji na terenie ZEC Nowy Dwoér Mazowiecki

W zwigzku z podpisanymi w IV kwartale umowami z Kotlownia 1 Sp. z o.0., Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. dokonata przeniesienia na Kotlownia 1 Sp. z o.0. uzyskanych pozwolen
formalno-prawnych i dokumentacji zwigzanych z ich pozyskaniem dla inwestycji na terenie ZEC
Nowy Dwor Mazowiecki.
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W dniu 4 marca 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisata ze spotka Kotlownia 1
Sp. z 0.0. pakiet uméw dotyczacych zbycia dokumentacji prawnej oraz dokumentacji projektowe;j
dla inwestycji w produkcje energii cieplnej z odpaddéw na terenie ZEC Nowy Dwor Mazowiecki.

W dniu 26 marca 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. podpisata ze spotka Kottownia 1
Sp. z 0.0. oraz Zakladem Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim umowe
przeniesienia praw i obowigzkow (,,Umowa Cesji”’). Przedmiotem Umowy Cesji byto przeniesienie
przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. na Kotlownia 1 Sp. z o0.0. dtugoterminowej umowy
na sprzedaz energii cieplnej oraz umowy dzierzawy dziatki zawartych z ZEC Nowy Dwor
Mazowiecki.

W rezultacie podpisanych umoéw Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. zakonczyta w koncu 1
kwartatu 2015 r. proces przeniesienia catej dokumentacji dla inwestycji na terenie ZEC Nowy Dwor
Mazowiecki na rzecz Kottownia 1 Sp. z o.0., ktéra bedzie inwestorem i1 dlugoterminowym
operatorem Instalacji na terenie ZEC Nowy Dwor Mazowiecki.

Zawarcie umowy dostawy instalacji do produkcji energii cieplnej z odpadéw dla inwestycji na
terenie Zakladu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim (,,ZEC Nowy
Dwor Mazowiecki’)

Spotka Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. jest wiascicielem dwaoch linii do produkcji energii
cieplnej:

e Linia nr 1” - linia do produkcji energii cieplnej z wykorzystaniem pieca ceramicznego
WGE, nabyta przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. od Ekokogeneracja
Trzebiechdéw Sp. z 0.0. w dniu 30 lipca 2014 roku.

e Linianr 2 - linia do produkcji energii cieplnej z wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE
nabyta przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. od producenta w 2012 roku.

W | kwartale 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. zakonczyla prace zwigzane z
przygotowaniem Linii nr 1 oraz Linii nr 2 do wykorzystania do produkcji energii cieplnej z paliwa
alternatywnego.

W rezultacie zakonczonych prac Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. zlozyla w koncu I
kwartatu 2015 r. spotce Kottownia 1 Sp. z o0.0. ofert¢ dostawy ,,pod klucz” instalacji do produkcji
energii cieplnej z odpadow dla planowanej przez Kottownia 1 Sp. z 0.0. inwestycji na terenie ZEC
Nowy Dwor Mazowiecki.

Po zakonczeniu I kwartatu 2015 r., w dniu 17 kwietnia 2015 r. EKkokogeneracja Development Sp. z
0.0. podpisata z Kottownia 1 Sp. z 0.0. umowe dostawy ,,pod klucz” instalacji do produkcji energii
cieplnej z odpaddéw (,Instalacja”) dla inwestycji na terenie ZEC Nowy Dwér Mazowiecki, ktora
pozwoli na zbycie Linii nr 1 oraz Linii nr 2 w ramach podpisanej umowy.
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Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. planuje rozpoczgcie montazu Instalacji na terenie ZEC
Nowy Dwér Mazowiecki z poczatkiem czerwca 2015 r. Umowa przewiduje zakonczenie montazu i
uruchomienie Instalacji na terenie ZEC Nowy Dwor Mazowiecki do dnia 31 grudnia 2015 r.
Warto$¢ podpisanej Umowy wynosi 12.000.000 zt i bedzie ona rozliczana sukcesywnie w miarg
realizacji dostaw 1 postepu prac montazowych poszczegdlnych elementow Instalacji.

Zgodnie z podpisang Umowa Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. jako dostawca Instalacji
udzieli na rzecz Kottownia 1 Sp. z 0.0. gwarancji oraz begdzie prowadzi¢ serwis gwarancyjny
Instalacji, ktorego zasady bedzie regulowa¢ odrebna umowa serwisowa.

Inwestycja na terenie ZEC Gora

W dniu 23 lutego 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. otrzymata od Burmistrza Miasta
Gora odmowg wydania decyzji o s$rodowiskowych uwarunkowaniach realizacji inwestycji,
polegajacej na budowie kottowni na ciepta wode uzytkowa na terenie Zaktadu Energetyki Cieplnej
Sp. z 0.0. w Gérze (,,ZEC Gora”).

W zwigzku z istotnymi zastrzezeniami do tre$ci otrzymanej odmowy, Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. zlozyla odwotanie do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w
Legnicy od otrzymanej decyzji.

W zwiazku z ryzykiem wygasnigcia na koniec czerwca 2015 r. zawartych przez Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. z ZEC Goéra warunkowych uméw na sprzedaz energii cieplnej i umowy
dzierzawy dzialki dla planowanej inwestycji, Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z o.o.
rozwaza odstgpienie od planowanej inwestycji.

W przypadku pozytywnego rozpatrzenia odwotania przez Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w
Legnicy od otrzymanej odmowy wydania decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji
dla planowanej inwestycji na terenie ZEC Gora, Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z o.o.
rozwazy wystgpieniec na droge sadowa przeciw Miastu Gora, celem uzyskania odszkodowania z
tytutu poniesionych naktadow inwestycyjnych i utraconych korzysci.

Finansowanie

W grudnia 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Ekokogeneracja Development Sp. z
0.0. uchwalitlo podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki do kwoty 1.400.000,00 zt poprzez
utworzenie 1.500 nowych niepodzielnych udziatow o warto$ci nominalnej 100,00 zt kazdy. W dniu
19 stycznia 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. otrzymata informacj¢ o dokonaniu
przez Krajowy Rejestr Sagdowy potwierdzenia rejestracji podwyzszenia kapitatu.
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Zbvcie udzialow w Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. Z o.0.

W dniu 26 stycznia 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. zbyla 276 udzialéw dajacych
prawo do 55,20% w kapitale i glosach w spotce Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0. na
rzecz dotychczasowych wspdlnikéw Spotki.

W wyniku opisywanej transakcji w Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0. nastgpita zmiana
struktury udziatowcow:

o Bogustaw Kotarba - 201 udzialow o warto$ci nominalnej 20.100,00 zl, stanowigcych
40,20% udziatow;

. Jarostaw Kulig - 200 udziatow o wartosci nominalnej 20.000,00 zt, stanowigcych 40,00%
udzialow;

o Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. - 99 udziatow o warto$ci nominalnej 9.900 zi,

stanowigce 19,80% udziatow.

Ponadto w dniu 26.01.2015 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow podjeto uchwaty w
zakresie:

. odwotania Pana Wojciecha Rychlickiego z funkcji Prezesa Zarzadu i1 Pana Rafata
Orzechowskiego z funkcji Cztonka Zarzadu;

. powolania Pana Jarostawa Kuliga na stanowisko Prezesa Zarzadu oraz Pana Boguslawa
Kotarbe na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu;

o zmiany nazwy i siedziby spotki z Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie na IOS Thermex Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie.

Zmiana struktury udzialowcow i zmiany w Zarzadzie Spotki sg zwigzane ze zmiang profilu
dziatalnos$ci Spotki zgodnie z przyjeta przez udziatowcow strategia dalszego rozwoju Spotki.

I0S Thermex Sp. z 0.0. planuje rozpoczecia dziatalnosci w zakresie:
. ustug projektowania, przygotowywania oraz montazu instalacji do oczyszczania spalin;
. sprzedazy i serwisu instalacji do oczyszczania spalin.

W dniu 5 maja 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. zbyla wszystkie posiadane udziaty
w 10S Thermex Sp z 0.0 rzecz dotychczasowych udziatowcow.
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4.2.2. Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.
Inwestycja na terenie PEC Brodnica

Pomimo ztozonych w I kwartale 2015 r. przez Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0. wyjasnien W
toczacym si¢ postepowaniu administracyjnym dotyczagcym wydania decyzji o $rodowiskowych
uwarunkowaniach inwestycji na terenie Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Brodnicy
(,PEC Brodnica”), nie osiggni¢to istotnego postepu w zakresie zakonczenia procesu
administracyjnego w ww. kwestii.

Wydanie decyzji o $rodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji wymaga uprzedniego
przeprowadzenia przez Urzad Miasta w Brodnicy postgpowania z udziatem spoteczenstwa,
wymaganego przepisami Ustawy o udostgpnianiu informacji o Srodowisku i jego ochronie, udziale
spoteczenstwa w ochronie srodowiska oraz o ocenach oddzialywania na srodowisko.

Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. nie wyklucza ryzyka pojawienia si¢ protestow spolecznych
w dalszej czesci procesu administracyjnego zwigzanego z wydaniem decyzji o srodowiskowych
uwarunkowaniach inwestycji na terenic PEC Brodnia, ktore moga znaczaco opdzni¢ wydanie
wspomnianej decyzji i op6zni¢ planowane na rok 2016 rozpoczecie realizacji inwestycji.

W zwiazku z tym Zarzad Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0. prowadzi prace nad pozyskaniem
alternatywnego projektu inwestycyjnego zwiagzanego z produkcja energii cieplnej z odpadéw w
innej lokalizacji na terenie Polski, ktora pozwolitaby na rozpoczecie wspomniane] alternatywnej
inwestycji przed koncem 2015 r.

Docelowo Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. wejdzie w sktad Grupy Kapitalowej Ekotermika
S.A., nie wczesniej niz po uzyskaniu przez Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0. decyzji o
srodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji na terenie PEC Brodnica lub wymaganych pozwolen
formalno-prawnych dla alternatywnej inwestycji na terenie Polski.

4.2.3.Ekotermika S.A.

Ekotermika S.A. pelni role spotki holdingowej dla dzialalno$ci polegajacej na finansowaniu
budowy 1 dlugoterminowej eksploatacji kottowni do produkcji energii cieplnej z odpadoéw poprzez
powiazane z nig kapitatowo spotki celowe.

Inwestycja w Kotlownia 1 Sp. z o0.0. — instalacja do produkcji energii cieplnej z odpaddw na
terenie Zakladu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim (,,ZEC Nowy
Dwoér Mazowiecki’)

Ekotermika S.A. nabyta w dniu 13 stycznia 2015 r. i 16 lutego 2015 r. tacznie 100% spotki celowe;j
Kottownia 1 Sp. z 0.0., powotanej w celu finansowania budowy i prowadzenia dtugoterminowe;j
eksploatacji kottowni do produkcji energii cieplnej z odpadow na terenie ZEC Nowy Dwor
Mazowiecki.
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W zwigzku z podpisanymi w IV kwartale umowami Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
dokonata przeniesienia na Kotlownia 1 Sp. z o0.0. uzyskanych pozwolen formalno-prawnych i
dokumentacji zwigzanej z ich pozyskaniem dla inwestycji na terenie ZEC Nowy Dwor
Mazowiecki.

W dniu 4 marca 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisata ze spotka Kotlownia 1
Sp. z o0.0. pakiet umoéw dotyczacych zbycia dokumentacji prawnej oraz dokumentacji projektowej
dla inwestycji w produkcj¢ energii cieplnej z odpadéw na terenie ZEC Nowy Dwor Mazowiecki.

W dniu 12 marca 2015 r. spotka Kotlownia 1 Sp z o.0. zawarla z wykonawca umowe dotyczaca
budowy hali kottowni do produkcji energii cieplnej z odpadéw na terenic ZEC Nowy Dwor
Mazowiecki.

W dniu 16 marca 2015 r. spotke Kottownia 1 Sp. z 0.0. otrzymata pozwolenie na budowe kotlowni
do produkcji energii cieplnej z odpadow na terenie ZEC Nowy Dwor Mazowiecki, ktore
uprawomocnito si¢ 7 kwietnia 2015 r.

W dniu 26 marca 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisata ze spotka Kotlownia 1
Sp. z 0.0. oraz Zakladem Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim umowe¢
przeniesienia praw i obowigzkéw (,,Umowa Cesji”’). Przedmiotem Umowy Cesji byto przeniesienie
przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. na Kotlownia 1 Sp. z 0.0. dlugoterminowej umowy
na sprzedaz energii cieplnej oraz umowy dzierzawy dziatki zawartych z ZEC Nowy Dwor
Mazowiecki.

W dniu 27 marca 2015 r. Krajowy Rejestr Sagdowy dokonal rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Kottownia 1 Sp. z 0.0. z kwoty 5.000 zt do kwoty 850.000 zt. Wszystkie nowo objete
udzialy zostaly objete przez jedynego wspolnika - Ekotermika S.A.

Po zakonczeniu I kwartatu 2015 r. Kottownia 1 Sp. z 0.0. dokonata zgloszenia w dniu 8 kwietnia
2015 r. rozpoczecia wykonywania rob6t budowlanych i rozpoczeta realizacje inwestycji.

Ponadto po zakonczeniu I kwartatu w dniu 17 kwietnia 2015 r. Kottownia 1 Sp. z o0.0. podpisata
umowe dostawy ,,pod klucz” przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. instalacji do produkcji
energii cieplnej z odpadow (,,Instalacja™) dla inwestycji na terenie ZEC Nowy Dwoér Mazowiecki.
Kotlownia 1 Sp. z 0.0. planuje rozpoczecie montazu Instalacji na terenie ZEC Nowy Dwor
Mazowiecki z poczatkiem czerwca 2015 r. Umowa przewiduje zakonczenie montazu i
uruchomienie Instalacji na terenie ZEC Nowy Dwor Mazowiecki do dnia 31 grudnia 2015 r.
Warto$¢ podpisanej Umowy wynosi 12.000.000 zt i bedzie ona rozliczana sukcesywnie w miarg
realizacji dostaw i postgpu prac montazowych poszczegodlnych elementdéw Instalacji. Zgodnie z
podpisang Umowg Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. jako dostawca Instalacji udzieli na
rzecz Kottownia 1 Sp. z o0.0. gwarancji oraz bedzie prowadzi¢ serwis gwarancyjny Instalacji,
ktorego zasady bedzie regulowac odrebna umowa serwisowa.

Kotlownia 1 Sp. z o.0. planuje pozyskanie w II kwartale 2015 r. finansowania dluznego celem
dtugoterminowego finansowania budowy Instalacji na terenie ZEC Nowy Dwor Mazowiecki.

Strona 38 z 41



EEKOGENERACJA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za I kwartal 2015 r.
od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

Finansowanie

Ekotermika S.A. prowadzita w I kwartale 2015 r. intensywne dziatania zmierzajagce do pozyskania
finansowania celem dokapitalizowania spotki Kottownia 1 Sp. z o0.0. i zapewnienia jej wkiadu
wlasnego w finansowanie inwestycji polegajacej na budowie Instalacji na terenie ZEC Nowy Dwor
Mazowiecki.

Emisja akcji serii B

W dniu 14 stycznia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Ekotermika S.A.
podjeto uchwate dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego Ekotermika S.A. o kwotg 105.000
ztotych poprzez emisje 1.050.000 akcji serii B z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy.

Zgodnie z uchwalg 1.050.000 akcji serii B zostalo objetych w drodze subskrypcji prywatnej, przez
Fundacj¢ Zielona Planeta, ktorych rejestracja przez Krajowy Rejestr Sgdowy zostata dokonana dnia
6 lutego 2015 r. W wyniku rejestracji emisji akcji serii B, udziat Ekokogeneracja S.A. w kapitale i
glosach Ekotermika S.A. ulegt obnizeniu do poziomu 48,79%.

Fundacja Zielona Planeta zlozyla dnia 16 lutego 2015 r. nieodwotalng ofert¢ zbycia na rzecz
Ekokogeneracja S.A. 1.050.000 akcji imiennych serii B spotki Ekotermika S.A., dajacych prawo do
51,21% udzialu w kapitale i gltosach Ekotermika S.A. W wyniku podpisanej umowy Emitent, po
ztozeniu najpozniej do 31 grudnia 2015 r. notarialnego oswiadczenia o przyjeciu oferty zbycia
akcji, dokona zwigkszenia udzialu w podmiocie stowarzyszonym Ekotermika S.A.

Uchwalenie emisji akcji serii C, D oraz E

W dniu 9 lutego 2015 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Ekotermika S.A., podjeto uchwaty o emisji akeji serii C, D oraz E, ktdre to uchwaty po dokonaniu
ich zmiany przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 8 kwietnia 2015 r.
przewiduja:

e Podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwotg nie nizszg niz 200.000 zt 1 nie wyzsza niz 700.000
zt poprzez emisj¢ nie mniej niz 2.000.000 i nie wigcej niz 7.000.000 akcji imiennych serii C.

e Podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwotg nie nizszg niz 150.000 zt 1 nie wyzsza niz 700.000
zt poprzez emisj¢ nie mniej niz 1.500.000 i nie wigcej niz 7.000.000 akcji imiennych serii D.

e Podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwot¢ nie nizsza niz 150.000 zt 1 nie wyzsza niz
1.400.000 zt poprzez emisj¢ nie mniej niz1.500.000 i nie wigcej niz 14.000.000 akcji imiennych
serii E.
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Objecie nowych akcji serii C, D i E nastapi w drodze subskrypcji prywatnej, poprzez skierowanie
oferty objecia akcji serii C, D i E do nie wigcej niz 149 oséb dla akeji serii C, D i E kazdej z
osobna, z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Zawarcie uméw o objecie
akcji serii C, D 1 E nastapi nie wczesniej niz w dniu 9 lutego 2015 roku 1 nie pdzniej niz w dniu 20
lipca 2015 roku. Wszystkie akcje serii C, D i E uczestniczy¢ beda w dywidendzie, poczawszy od
wyptat z zysku, jaki przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2015, tj. od dnia 1 stycznia
2015 roku.

Rejestracja emisji akcji serii C

W wyniku zamknigtej subskrypcji akcji imiennych serii C zakonczonej przez Ekotermika S.A.,
zostato objetych przez trzech inwestoréw 3.317.000 akcji w cenie emisyjnej 0,3 zt za akcjg, co daje
taczne wplywy z tytulu emisji akcji serii C w wysoko$ci 995.100 zlotych. Zarzad Ekotermika S.A.
po zakonczeniu I kwartatu 2015 r. zlozyl do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 16 kwietnia
2015 r. wiosek o rejestracj¢ emisji akcji serii C.

W ramach subskrypcji akeji serii C, spotka Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. ztozyta zapis na
2.900.000 akcji imiennych serii C na kwote 870.000,00 zt.

Emisja akcji serii D i E

Zarzad Ekotermika S.A. przewiduje zamknigcie subskrypcji akcji serii D oraz serii E do konca
czerwca 2015 .

Ekokogeneracja S.A. i jej podmiot zalezny — Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. planujg po
rejestracji podwyzszenia kapitalu Ekotermika S.A. o akcje serii C, D oraz E utrzymanie udziatu w
kapitale Ekotermika S.A. na poziomie nie nizszym niz 25%.

Uchwalenie Programu Emisji Obligacji

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Ekotermika S.A. w dniu 17 marca 2015 r.
uchwalito program emisji obligacji o wartosci do 10.000.000 zt poprzez emisj¢ nie wigcej niz 1.000
obligacji o warto$ci nominalnej 10.000 z kazda. Emisja obligacji bedzie nastgpowaé w seriach.
NWZA upowaznito Zarzad Ekotermika S.A. do okre$lenia w ramach danej serii maksymalnej 1
minimalnej liczby obligacji, oprocentowania obligacji, rodzaju zabezpieczen oraz pozostatych
warunkow emisji obligacji danej serii.

Uchwalenie emisji Obligacji serii A

W dniu 31 marca 2015 r. Zarzad Ekotermika S.A. podjat uchwate dotyczacg emisji nie mniej niz 30
1 nie wigcej] niz 150 kuponowych zabezpieczonych dwudziestomiesi¢ecznych obligacji o cenie
nominalnej i cenie emisyjnej 10.000 zt kazda. Emitowane obligacje maja by¢ papierami na
okaziciela nie posiadajacymi formy dokumentu. Zabezpieczeniem obligacji bedzie porgczenie
udzielone przez spotke Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. obejmujace wartos¢ nominalng
wyemitowanych Obligacji oraz nalezne odsetki naliczane w okresie od dnia 1 maja 2015 r. do 30
grudnia 2016 r.
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Obligacje beda oprocentowane wg stalej stopy procentowej w wysokosci 9% w skali roku
naliczonej od warto$ci nominalnej obligacji poczawszy od dnia emisji. Odsetki od obligacji beda
wyptacane kwartalnie. Wykup obligacji nastapi w dniu 30 grudnia 2016 r. Ekotermika S.A. ma
prawo do zazadania przedterminowego wykupu obligacji, ktory moze by¢ dokonany nie wczesniej
niz w dniu wyptaty odsetek drugiego okresu kwartalnego i nie p6zniej niz w dniu wykupu obligacji.
Weczesniejszy wykup obligacji moze zosta¢ dokonany przez Ekotermika S.A. bez zZadnej
dodatkowej premii. Obligacje beda oferowane w trybie wskazanym w art. 9 pkt. 3 ustawy z dnia 29
czerwca 1995 roku o obligacjach i skierowane do oznaczonych adresatow w liczbie nie wigkszej
149 osob.

Po zakonczeniu I kwartatu 2015 r. Ekotermika S.A. rozpoczeta emisje Obligacji serii A.

5 INFORMACJA O MOZLIWOSCIACH REALIZACJI PRZEKAZYWANYCH DO
PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PROGNOZ FINANSOWYCH

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na rok 2015.

6 OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie Zarzadu Ekokogeneracja S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia danych
finansowych Spolki za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

Zarzad Spotki Ekokogeneracja S.A. o$wiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, wybrane
jednostkowe i skonsolidowane dane finansowe oraz jednostkowe poréwnawcze dane finansowe
sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta i odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Ekokogeneracja
S.A. oraz Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A.

Wojciech Rychlicki
Prezes Zarzadu
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