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HydroPhi Technologies Europe S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2014 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia HydroPhi Technologies Europe S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego HydroPhi Technologies Europe S.A.
z siedzibg we Wroctawiu, pl. Powstancéw Slgskich 1 lok. 201 (,Spélka”), na ktére skiada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzie 31 grudnia 2014 r., rachunek
zyskOw 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow pienigimych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$é Zarzgdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie irzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoéci zgodnie z
ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6éZniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujgcymi przepisami. Zarzad Spétki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, ktorg
uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatai lub bteddw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spoétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetialy wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Qdpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu
finansowym, o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowodci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawg jego
sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien
rozdzialu 7 ustawy o rachunkowodci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdlowej metodyki planowania i przeprowadzania badania
sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.
Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe i
ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodoéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosdci sprawozdania
finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzana ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez oceng odpowiednio$ci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych
przez Zarzad oraz oceng og6lnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania,
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Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe HydroPhi Technologies Europe S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Spotki na dziefi 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy
oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujgcymi na terytorium Rzeczypospolite;
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowodci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych, jest zgodne z wplywajgcymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spolki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we
wszystkich istotnych aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz w zalaczniku nr 3 ,,Informacje biezace i okresowe w alternatywnym systemie obrotu
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu organizowanego przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Jolanta Sekowska
idenjt nr 12749

quczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul, Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachod

Wroctaw, 08 maja 2015 1.
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1.
j P4 P
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

Czes¢ ogolna raportu

Dane identyfikujace badana jednostke
Nazwa Spolki
HydroPhi Technologies Europe S.A. (poprzednio TERRA S.A.)
Siedziba Spolki
P1. Powstaficéw Slaskich 1 lok. 201, 53-329 Wroctaw
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 20.10.2010 1.

Numer rejestru: KRS 0000368347

REGON: 141637930

NIP: 5213507866

W badanym okresie przewazajacym przedmiotem dziatalnosci przedsigbiorcy byta:
-73.11 dziatalnos¢ agencji reklamowych, ktéra zostata zaniechana z dniem 3 1.12.2014 roku
Obecnie zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spoiki jest:

- 64.20 dzialalno$é holdingéw finansowych

Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2014 r. struktura wiasnodci kapitatu zakladowego Spotki w wysokosci 4.157.170,00
zlotych przedstawia sie nastgpujaco:

Udzial w

Wartosé kapitale

Tloéé akeji  Iloé¢ glosow nominalna zakladowym

Akcjonariusze w szt. w % w tys. zl w %

HydroPhi Technologies Group, Inc. 8 750 000 21,05% 875,00 21,05%
Dom Maklerski WDM S.A.

(po$rednio poprzez Astorig Capital 26 326 319 63,33% 2 632,63 63,33%

S.A)

Equimaxx, LLC 5000 000 12,03% 500,00 12,03%

pozostali akcjonariusze 1495 381 3,60% 149,54 3,60%

RAZEM 41 571 700 100,00% 4 157,17 100,00%

Zgodnie z Uchwala nr 17 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12.08.2014 r. Spoétka
dokonata podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akeji zwyklych na okaziciela C. Dnia
26.08.2014 roku zakoriczyla sie subskrypcja akcji zwyklych na okaziciela serii C. Liczba akcji, ktore
zostaly przydzielone w ramach subskrypcji wyniosta 40.000.000 akcji. Podwyzszenie kapitalu w
kwocie 4.000.000,00 zlotych o emisj¢ akcji serii C zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym dnia 17.10.2014 r.

Ponadto dnia 12.08.2014 r. zgodnie z Uchwalg nr 18 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolka
podjeta réwniez decyzj¢ o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze emisji akeji zwyktych na
okaziciela serii D. Subskrypcja akcji zwyklych na okaziciela serii D zostata zakoriczona 22122014, a
w jej ramach przydzielono 1.109.191 akcji. Na dzien 31.12.2014 r. emisja akcji nie zostala jeszcze
zarejestrowana w KRS. Emisja akcji zwyklych na okaziciela serii D spowoduje podwyzszenie kapitatu
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1.1.5.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

zaktadowego o 110.919,10 zlotych oraz podwyzszenie kapitatu zapasowego o 221.838,20 zt w ramach
agio.
Dnia 23.02.2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito rowniez podwyzszy¢ kapitat

podstawowy w drodze emisji akeji zwyklych na okaziciela serii E w ramach subskrypcji prywatnej
z wylaczeniem prawa poboru i dokonac zmiany statutu Spotki. Na mocy Uchwaly nr 3 kapitat zostat

podwyzszony o kwot¢ 889.080,90 zt poprzez emisj¢ 8.890.809 akcji zwyktych na okaziciela serii E o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Subskrypcja akeji zakonczyla sie 19.03.2015 roku.

Badana Spélka wg stanu na koniec badanego okresu:

- jest spotka zalezng od Dom Maklerski WDM S.A., ktora jako spotka dominujgca posiada
63,33% udzialu w jej kapitale i 63,33% w prawach glosu;

- jest spotka stowarzyszona z HydroPhi Techonolgies Group, Inc., ktéra posiada 21,05%
udziahu;

- jest spélka dominujaca dla HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0., w ktérej posiada 100%
udzialu w kapitale i 100% w jej prawach glosu,

- nie jest znaczacym inwestorem dla innych podmiotw.

Kierownik jednostki

Funkgje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spolki na dzien 31 grudnia 2014 r. wehodzili:

e Wojciech Grzegorczyk — Prezes Zarzadu,

e Roger M. Slotkin — Czlonek Zarzadu.

Na dzieh 01.01.2014 roku stanowisko Prezesa Zarzadu bylo objete przez Pana Andrzeja Marciniaka.
Pan Andrzej Marciniak byl Prezesem do 15.05.2014 roku. Od 16.05.2014 do 25.08.2014 roku

stanowisko Prezesa Zarzadu piastowal Pan Pawet Jeleniewski. Po tym dniu stanowisko objat obecny
Prezes — Pan Wojciech Grzegorczyk.

Ponadto od 03.09.2014 roku Czlonkiem Zarzadu jest Pan Roger M. Slotkin.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Jolanta Sgkowska
Numer w rejestrze: 12749

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa

Adres Regionu al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroctaw

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapital zakiadowy: 257.040,00 z1

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na listg podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.
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1.3.

1.4.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 07.01.2015 r., zawartg na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 04.12.2014 1. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od
28.04.2015 r. do 30.04.2015 1.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z o.0. spetniajg wymog niezaleznosci od badanej
Spoétki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649 z pozn. zm.).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia
zostato zbadane przez Uslugi Ksiegowe i Doradcze Romualda Seroczynska i uzyskato opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezefl.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 30.06.2014 r. przez Walne Zgromadzenie, ktore
postanowilo, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie 427.251,76 zlotych bedzie pokryta z zyskow
lat przysztych,

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 18.09.2014 .

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia HydroPhi Technologies Europe S.A.
z siedzibg we Wroctawiu, pl. Powstancow Slaskich 1 lok. 201, i dotyczy sprawozdania finansowego, na
ktore sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2014 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeplywow
pienigznych za rok obrotowy koficzacy sig tego dnia oraz dodatkowe informacje i objaénienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w  krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegotowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego i w razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie irzetelng
prezentacj¢ sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z
zasadami rachunkowosci okredlonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowigzujacymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
uzupetniajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki zlozyt w dniu wydania niniejszego raporfu oéwiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w
sposab znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyl wszystkie zadane przez nas
oéwiadczenia, wyjaénienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty 1 informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w
siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.
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2. Cze$¢ analityczna raportu

2.1. Bilans

AKTYWA 2013-12-31 % sumy  2014-12-31 % sumy Zmiana
zl '000 bilansowej zi '000 bilansowej Yo
AKTYWA TRWALE
Wartoéci niematerialne i prawne 85,91 7,1% - - -100,0%
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 89,08 7,4% 4,37 0,1% -95,1%
174,99 14,5% 4,37 0,1% -97.5%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 56,97 4,7% - - -100,0%
Naleznoéci krétkoterminowe 614,41 50,8% 30,57 0,7% -95,0%
Inwestycje krotkoterminowe 354,07 29,3% 4 112,11 99,1% 1061,4%
Kl'—étkoterminowe rozliczenia 8.25 0.7% 1,24 0.0% -85.0%
migdzyokresowe
1033,71 85,5% 4 143,92 99,9% 300,9%
AKTYWA RAZEM 1208,70 100,0% 4 148,29 100,0% 243,2%
PASYWA 2013-12-31 % sumy  2014-12-31 % sumy Zmiana
z1'000  Dbilansowej z1'000  bilansowej Yo
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
Kapital (fundusz) zakladowy 157,17 13,0% 4157,17 100,2% 2545,0%
Kapital (fundusz) zapasowy 1 163,44 96,3% 736,19 17,7% -36,7%
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 136,84 11,3% 136,84 3,3% 0,0%
Zysk (strata) netto -427,25 -35,3% -1 574,95 -38,0% 268,6%
1 030,20 85,2% 3 455,25 83,3% 235,4%
ZOBOWIAZANIA IREZERWY NA
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 5,58 0,5% 25,83 0,6% 363,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 172,93 14,3% 667,21 16,1% 285,8%
178,50 14,8% 693,04 16,7% 288,2%
PASYWA RAZEM 1208,70 100,0% 4 148,29 100,0% 243,2%
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2.2. Rachunek zyskéw i strat

Y %
2013  przychodéw 2014 przychodéw  Zmiana
zl '000  ze sprzedazy z1'000  ze sprzedazy Yo
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z
nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktow 2 789,94 109,0% 402,81 100,0% -85,6%
Zmiana stanu produktoéw -230,87 -9.0% - - =100,0%
2 559,07 100,0% 402,81 100,0%  -84,3%
Koszty dzialalno$ci operacyjnej
Amortyzacja 33,44 1,3% 19,91 4,9% -40,5%
Zuzycie materialow i energii 578,58 22,6% 151,03 37,5% -73,9%
Ustugi obce 1796,54 70,2% 532,28 132,1% -70,4%
Podatki i oplaty 3,74 0,1% 27,33 6,8%  630,5%
Wynagrodzenia 132,89 5,2% 29,99 7.4% -77,4%
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 10,08 0,4% 1,85 0,5% -77.4%
Pozostale koszty rodzajowe 16,51 0,6% 17,84 4,4% 8.0%
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow - - - - -
2 571,79 100,5% 780,22 193,7%  -69,7%
Zysk (strata) ze sprzedazy -12,72 -0,5% -377,41 -93,7%  2866,0%
Pozostale przychody operacyjne 5,00 0,2% 0,65 0,2% -86,9%
Pozostale koszty operacyjne 500,01 19,5% 93,91 23,3% -81,2%
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -507,74 -19,8% -470,67 -116,8% -7,3%
Przychody finansowe 1,39 0,1% 112,68 28,0% 8011,2%
Koszty finansowe 9,09 0,4% 1112,43 276,2% 12141,1%
Zysk (strata) 7 dziatalnosci gospodarczej -515,43 -20,1% -1 470,41 -365,0%  1853%
Zysk (strata) brufto -515,43 -20,1% -1 470,41 -365,0% 185,3%
Podatek dochodowy biezacy - - - - -
Podatek dochodowy odroczony -88,18 -3,4% 104,54 26,0% -218,5%
Zysk (strata) netto -427,25 -16,7% -1574,95 -391,0% 268,6%
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2.3.  Wybrane wskazniki finansowe

Wyszezegblnienie jom.

2012

2013

2014

Rentowno$é sprzedazy produktdw, towardw i o
. - 0
materialow

(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100
2. Rentownosé kapitalow wlasnych (ROE) %

(wynik netto / przecigtny stan kapitatéw wiasnych)
*100

ilos¢

3. Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug dni

(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw, robot i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogélnego zadluzenia %

(zobowigzania ogdlem / aktywa ogétem) *100

5. Wskaznik plynnosci I

(aktywa obrotowe /zobowigzania
krotkoterminowe)

2.4%

6,1%

56,3

8,7%

11,6

-0,5%

-33,5%

65,4

14,3%

6,0

-93,7%

-70,2%

261,0

16,1%

6,2

8

PKF Consult Sp. z 0.0. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych pod numerem 477

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X111 Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000034774




HydroPhi Technologies Europe S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgey sig 31 grudnia 2014 r.

X2

1

Cze$é szezegélowa raportu

Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka nie posiada aktualnej dokumentacji opisujgcej zasady rachunkowosci, przyjeta przez Zarzad
Spotki. Posiadana dokumentacja nie spelia wszystkich wymogow w zakresie przewidzianym
przepisami w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczacych nieprawidtowoscei dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczgcych:

- zasadnosci i cigglodci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnodci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,

- powiazania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnodci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- spemiania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozda finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w zakresie i terminach okre$lonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto i rozliczono w ksiegach badanego
okresu,

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo.
Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng cze¢$é sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w zataezniku nr 3 ,Informacje biezace i
okresowe w alternatywnym systemie obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect” do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.
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34.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2014 1. i za okres koriczacy sig tego dnia wydali$émy opinig bez zastrzezen.

Jolanta Sgkgwska
egly rewiflent nr 12749

klugzowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachéd

Wroctaw, 08 maja 2015 .
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