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HYDROPHI
LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze,

z przyjemnosciq przedstawiamy Panstwu Raport Roczny, ktéry stanowi podsumowanie
najwazniejszych wydarzen i wynikéw finansowych, jakie miaty miejsce w HydroPhi Technologies
Europe S.A. w roku obrotowym 2014.

Miniony rok obfitowat w wiele bardzo waznych i fundamentalnych wydarzen dla przysztosci
Spétki. Najwazniejszym z nich byta realizacja transakcji odwrotnego przejecia Spétki w wyniku
ktorej gtdwnymi akcjonariuszami Spétki zostaty trzy podmioty, w tym jeden inwestor strategiczny -
HydroPhi Technologies Group, Inc., a Spotka przejeta réwnoczesnie kontrolny pakiet udziatéw
HydroPhi Technologies Europe Sp. z o.o. posiadajqcej wytgczne prawa do wykorzystywania na
terenie Europy innowacyjnej technologii HydroPlant opracowanej przez HydroPhi Technologies
Group, Inc. Technologia ta wykorzystuje zintegrowany system elektrolizy polegajgcy na
wydzieleniu wodoru i tlenu z wody, a nastepnie doprowadzeniu mieszanki do wlotu powietrza
silnika zasilanego paliwami weglowymi takimi jak olej napedowy, benzyna bezotowiowa czy gaz
ziemny, umozliwiajgcej zmniejszenie zuzycia paliwa oraz emisji gazow cieplarnianych.

W zwigzku z planowanymi zmianami wtascicielskimi oraz planowanym rozszerzeniem
dziatalnosci w zakresie komercjalizacji technologii HydroPlant Spétka rozpoczeta w ubieglym roku
stopniowe wygaszanie dotychczasowej dziatalnosci w obszarach outsourcingu proceséw i ustug
marketingowych, ktéra to dziatalnos¢ na koniec roku zostata juz catkowicie wygaszona.

Realizacja transakcji odwrotnego przejecia umoZliwita Spéice rozszerzenie dziatalnosci
operacyjnej o dziatalnos¢ realizowanq poprzez spétke zaleznqg zwiqzanqg z komercjalizacjq
technologii HydroPlant w Europie. W tym celu, po przejeciu spétki HydroPhi Technologies Europe
Sp. z o.0. podjete zostaty dziatania majqgce na celu nawigzanie wspotpracy z firmq posiadajgcq
wtasng flote pojazdéw ciezarowych lub autobuséw, w ktdérej mozliwe bytoby przeprowadzenie
pierwszych wdrozen testowych systemu HydroPlant w warunkach europejskich. Podjete dziatania
zaowocowaly zawarciem w paZdzierniku ub. r. umowy z Miejskim Przedsiebiorstwem
Komunikacyjnym Sp z o.0. we Wroctawiu, w zakresie testowego wdroZenia technologii HydroPlant
w dwdch autobusach komunikacji miejskiej. W paZdzierniku ub. spétka HydroPhi Technologies
Europe Sp. z o.0., celem pozyskania kolejnych firm chcqcych przetestowal i nastepnie naby¢
technologie HydroPlant, zawarta umowe z pierwszym przedstawicielem z zakresie realizacji przez
niego dziatan sprzedaZowych na zasadzie wytgcznosci na terenie wojewddztwa podkarpackiego,
matopolskiego, lubelskiego i Swietokrzyskiego.

W ubiegtym roku podjete zostaly rowniez dziatania majgce na celu pozyskanie kapitatu z
przeznaczeniem na rozwdj dziatalnosci w zakresie komercjalizacji technologii HydroPlant w
Europie. W grudniu ub. r. przeprowadzona zostata przez Spétke oferta publiczna akcji serii D w
ramach ktérej pozyskano ok. 330 tys. zt, a w marcu b.r. emisja prywatna akcji serii E o wartosci ok.
2,67 min zt objeta przez jednego inwestora z USA. Jednoczesnie w paZzdzierniku ub .r. spétka
zalezna HydroPhi Technologies Europe Sp. z o.0. ztozyta wniosek o dofinansowanie w wysokosci ok.
0,58 min EUR ze Srodkéw europejskich projektu pn. ,Demonstracja innowacyjnej technologii
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wykorzystania wodoru do redukcji emisji zanieczyszczen z silnikéw pojazddéw ciezarowych” w
ramach Programu LIFE. HydroPhi Technologies Europe Sp. z o.0. ztozyta takze wniosek do
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na wspétfinansowanie ww.
projektu réwniez ze Zrddet krajowych i po pozytywnej ocenie wniosku otrzymata potwierdzenie
wsparcia projektu w wysokosci ok. 0,15 mln EUR, co stanowi ok. 15% kosztéw kwalifikowanych
projektu, pod warunkiem, Ze wniosek o dofinansowanie przedmiotowego projektu zostanie
pozytywnie oceniony i zostanie przyznane dofinansowanie takze z Programu LIFE.

W biezqgcym roku Spotka zamierza kontynuowaé rozwdj dziatalnosci poprzez spotke zalezng
HydroPhi Technologies Europe Sp. z o.0. w zakresie komercjalizacji technologii HydroPlant na
terenie Europy. Planuje sie pozyskanie nowych partneréw biznesowych w Europie oraz
przeprowadzenie kolejnych testow i wdrozeni systemu HydroPlant wsrdd firm posiadajgcych
wtasngq flote pojazdéw ciezarowych lub autobuséw.

Jednym z gtéwnych czynnikéw, ktére w biezqcym roku bedq mogly istotnie wptyngé na rozwdj
dziatalnosci Grupy, bedq wyniki testow systemu HydroPlant w autobusach komunikatu miejskiej
MPK we Wroctawiu. W przypadku uzyskania pozytywnych wynikéw tych testow, w zwiqzku z
podpisanym listem intencyjnym z dystrybutorem, w ktorym dystrybutor zadeklarowat pozyskanie
pierwszych Klientow w przypadku uzyskania pozytywnych wynikéw testéw technologii
HydroPlant, a takZze w oparciu o obserwowane zainteresowanie rynku technologiq HydroPlant,
zamiarem Spotki oraz jej spotki zaleznej bedzie rozpoczecie komercyjnej sprzedazy technologii
HydroPlant. Na rozwdj sprzedazy technologii HydroPlant dodatkowo pozytywny wplyw powinno
mie¢ wydane w kwietniu 2015 r. przez Dyrektora Transportowego Dozoru Technicznego na rzecz
HydroPhi Technologies Group, Inc. sSwiadectwo homologacji systemu HydroPlant potwierdzajqce
zgodnos¢ oferowanej technologii z Regulaminem Europejskiej Komisji Gospodarczej pod wzgledem
kompatybilnosci elektromagnetycznej.

Oddajqc w Panstwa rece Raport Roczny HydroPhi Technologies Europe S.A., pragne podziekowad
wszystkim, ktérzy zaakceptowali nasz model biznesu i tworzone na nim perspektywy rozwoju
Spotki.

Z powazaniem,

Wojciech Grzegorczyk

Prezes Zarzqdu

Wroctaw,11 maja 2015 r.
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HYDROPHI
WYBRANE DANE FINANSOWE

Spotka prezentuje wybrane dane finansowe, zawierajace podstawowe pozycje rocznego
sprawozdania finansowego (w PLN oraz w EURO) za 2014 rok wraz z danymi porownywalnymi
za poprzedni rok obrotowy tj. za 2013 r.

Wybrane dane finansowe z bilansu

Dane wyrazone w Euro zostaly przeliczone wedtug Sredniego kursu NBP przypadajacego na
dzien bilansowy:

> 31.12.2013r.- 1 EUR = 4,1472 zt

> 31.12.2014r.- 1 EUR =4,2623 zt

Tabela 1 Wybrane dane z bilansu Spo61ki

Wyszczegolnienie PLN EUR PLN EUR
yszezeg 31.12.2013 r. 31.12.2013 r. 31.12.2014r. 31.12.2014 r.
Kapitat wlasny 1030 198,34 248 408,16 3 455 252,45 810 654,45

Kapital podstawowy 157 170,00 37 897,86 4157 170,00 975 334,91
Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
_Naleznosci 614 413,65 148 151,44 30 573,54 7173,01
krétkoterminowe
Inwestycje 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
Inwestycje 354 074,93 85 376,86 4112 113,80 964 764,05
krotkoterminowe
Srodki pieniezne i
inne aktywa 350 394,25 84 489,35 5454,61 1279,73
pieniezne
Zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
Zobowiazania 172 925,43 41 696,91 667 214,34 156 538,57
krotkoterminowe
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Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat

Dane wyrazone w Euro zostaty przeliczone wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujacego na

koniec kazdego miesigca danego roku obrotowego ($rednia z 12 m-cy):

» dlaroku obrotowego 2013 - 1 EUR = 4,2110 zt
» dlaroku obrotowego 2014 -1 EUR = 4,1893 zt

Tabela 2 Wybrane dane z rachunku zyskéw i strat Spétki
PLN EUR PLN EUR
Wyszczegélnienie 01.01.2013- 01.01.2013- 01.01.2014- 01.01.2014-
31.12.2013 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2014
Przychody netto ze 2559 070,30 607 710,83 402 811,49 96 152,46
sprzedazy
Koszty dziatalnosci 2571 794,70 610 732,53 780 220,69 186 241,30
operacyjnej
Amortyzacja 33 443,16 7 941,86 19914,62 4753,69
Zysk(strata) na 12 724,40 -3021,71 -377 409,20 -90 088,85
sprzedazy
Pozostate przychody 4 996,43 1186,52 653,48 155,99
operacyjne
Pozostate koszty 500 007,34 118 738,39 93909,77 22 416,58
operacyjne
ZysKk(strata) na
dziatalnoéci -507 735,31 -120 573,57 -470 665,49 -112 349,44
operacyjnej
Przychody finansowe 1 389,20 329,90 112 680,83 26 897,29
Koszty finansowe 9 087,65 2158,07 1112 425,23 265 539,64
Zysk/strata brutto -515 433,76 -122 401,75 1470 409,89 -350 991,79
Zysk/strata netto -427 251,76 -101 460,88 -1574 945,89 -375 944,88
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HYDROPHI
OSWIADCZENIA ZARZADU EMITENTA

Zarzad spotki HydroPhi Technologies Europe S.A. oSwiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy,
roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
przepisami obowigzujacymi Emitenta, oraz ze odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalno$ci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Wojciech Grzegorczyk Roger M. Slotkin
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Zarzad spéiki HydroPhi Technologies Europe S.A. o$wiadcza, Zze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego,
zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Wojciech Grzegorczyk Roger M. Slotkin
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI W
2014 ROKU

HYDROPHI

TECHNOLOGIES EUROPE S.A.

Sprawozdanie Zarzadu
HydroPhi Technologies Europe S.A.
z dziatalnosci spotki

w roku obrotowym
2014

7 maja 2015 .
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INFORMACJE OGOLNE

Podstawowe dane o Spotce

Pelna nazwa HydroPhi Technologies Europe Spotka Akcyjna

Siedziba Plac Powstancow Slqskich 1 lok. 201,
53-329 Wroctaw
Telefon: (+48 71) 79 11 555
Faks: (+48 71) 79 11 556
gg&iﬁ::gg’ przedmiot dziatalno$¢ w obszarze ,clean technologies”
Kapital zakladowy Kapitat zaktadowy wynosi 4.157.170,00 zti dzieli sie na:

— 1.000.000 akcji na okaziciela serii A
— 571.700 akcji na okaziciela serii B
— 40.000.000 akcji na okaziciela serii C

Organ prowadzacy rejestr,  Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie,

numer KRS XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

numer KRS: 0000368347
NIP: 521-35-07-866
REGON: 141637930
Czas trwania jednostki nieograniczony

1.2 Organy Emitenta

Organy Emitenta

Zarzad
W sktad Zarzadu HydroPhi Technologies Europe S.A. na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzg:

e Woijciech Grzegorczyk - Prezes Zarzadu

e Roger M. Slotkin - Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej HydroPhi Technologies Europe S.A. na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz
na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

e Mieczystaw Wojciak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Grzegorz Wéjciak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

o Felicja Wdjciak - Cztonek Rady Nadzorczej

e Reid Meyer - Cztonek Rady Nadzorczej

e David Waldman - Cztonek Rady Nadzorczej
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Przedmiot dziatalnosci

HydroPhi Technologies Europe S.A. poprzez sp6tke w 100% zalezng HydroPhi Technologies
Europe Sp. z 0.0. prowadzi dzialalno$¢ w zakresie komercjalizacji technologii HydroPlant na
terenie Europy.

Technologia HydroPlant opracowana przez HydroPhi Technologies Group, Inc. wykorzystuje
zintegrowany system elektrolizy polegajgcy na wydzieleniu wodoru i tlenu z wody, a nastepnie
doprowadzeniu mieszanki do wlotu powietrza silnika zasilanego paliwami weglowymi takimi
jak olej napedowy, benzyna bezotowiowa oraz gaz ziemny. System HydroPlant™ pozwala na
redukcje zuzycia paliwa, kosztéw operacyjnych i emisji spalin zaréwno silnikdw stosowanych w
pojazdach jak i silnikéw stacjonarnych oraz generatoréw. Technologia HydroPlant zostata
poddana testom, ktére wykazaly zmniejszenie kosztow operacyjnych zwigzanych z
utrzymaniem pojazdoéw dzieki zwiekszeniu wydajnosci paliw do ponad 20%, przy jednoczesnym
zmniejszeniu emisji gazéw cieplarnianych o 70%. Dzieki wykorzystaniu zintegrowanego
systemu elektrolizy w celu wydzielenia na biezaco wodoru i tlenu z wody, technologia
HydroPlant eliminuje konieczno$¢ zapewnienia zbiornikéw do przechowywania wodoru pod
wysokim ci$nieniem lub wykorzystywania niebezpiecznych srodkéw chemicznych. Kluczowymi
odbiorcami technologii jest sektor samochodéw ciezarowych, ciezkich sprzetow, przemyst
morski oraz rolnictwo i przemyst wydobywczy.

Spotka =zalezna Emitenta HydroPhi Technologies Europe Sp. z o0.0. jest wylgcznym
dystrybutorem i licencjobiorca technologii HydroPlant w Europie.

NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W 2014 ROKU

W I pétroczu 2014 r. Spétka w zwiagzku z planowanymi zmianami wiascicielskimi Emitenta oraz
planowanym rozszerzeniem dziatalno$ci w zakresie komercjalizacji technologii HydroPlant
rozpoczeta stopniowe wygaszanie dotychczasowej dziatalno$ci w obszarach outsourcingu
procesow i ustug marketingowych. Na dzien 31 grudnia 2014 r. dziatalno$¢ ta zostata catkowicie
wygaszona.

W dniu 16 lipca 2014 r. Zarzad Spéiki ustalit razem z Zarzadem HydroPhi Technologies Europe
Sp. z o0.0. (sp6tki powigzanej wéwczas z HydroPhi Technologies Group, Inc. z siedzibg w Atlanta,
stan Georgia, USA - firmy dziatajacej w branzy ,clean technologies”, specjalizujacej sie w
tworzeniu i rozwijaniu systemow produkcji paliwa wodorowego wykorzystujgcych elektrolize
wody, umozliwiajgcych zmniejszenie zuzycia paliwa oraz emisji gazdéw cieplarnianych),
szczeg6ty planu dotyczacego transakcji odwrotnego przejecia (‘reverse merge’) Emitenta przez
HydroPhi Technologies Europe Sp. z o.0.

W zwigzku z planowang transakcjg odwrotnego przejecia, Emitent w dniu 15 lipca 2014 roku
zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien 12 sierpnia 2014 r. W dniu 12 sierpnia
2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwaty m.in. w sprawie zmiany
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nazwy Spotki z ,Terra S.A.” na ,HydroPhi Technologies Europe S.A.”, a takze wybrato nowych
cztonkdw Rady Nadzorczej - m.in. osoby blisko zwigzane ze spétka HydroPhi Technologies
Group, Inc. notowana na rynku OTC Markets w USA. Ponadto Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie podjeto uchwaly w sprawie emisji nowych akcji serii C, ktoére zostaty
zaoferowane udzialowcom HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0. w zwigzku z planowang
transakcja odwrotnego przejecia ,reverse merger”.

Transakcja odwrotnego przejecia Emitenta zostata sfinalizowana w dniu 26 sierpnia 2014 r.
Emitent w dniu 26 sierpnia 2014 r. przeprowadzit subskrypcje prywatng 40.000.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii C o wartos$ci nominalnej 0,10 zt kazda, ktore zostaty zaoferowane
gléwnie dotychczasowym udziatowcom sp6tki HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0. Oferta
objecia akcji serii C skierowana zostata rdwniez do amerykanskiego podmiotu $wiadczacego na
rzecz Emitenta ustugi doradcze w ramach transakcji odwrotnego przejecia. Podmioty, do
ktérych skierowana zostata oferta objecia akcji serii C, w tym gléwnie dotychczasowi
udziatowcy HydroPhi Technologies Europe Sp. z o.0. przyjeli oferte i objeli tacznie 40.000.000
akcji zwyktych na okaziciela serii C, po cenie emisyjnej wynoszacej 0,10 zt za akcje.

Jednocze$nie w dniu 26 sierpnia 2014 r. Spétka nabyta od dotychczasowych udziatowcow
HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0. 100% udziatéw spétki HydroPhi Technologies Europe
Sp. z 0.0. za t3czng kwote 3,5 mln zt, w wyniku czego sp6tka HydroPhi Technologies Europe Sp. z
0.0. stata sie podmiotem zaleznym od Emitenta. HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0. posiada
wylaczne prawa do wykorzystywania na terenie Europy innowacyjnej technologii HydroPlant
opracowanej przez HydroPhi Technologies Group, Inc. z siedziba w Atlanta, stan Georgia, USA,
wykorzystujacej zintegrowany system elektrolizy polegajacy na wydzieleniu wodoru i tlenu z
wody, a nastepnie doprowadzeniu mieszanki do wlotu powietrza silnika zasilanego paliwami
weglowymi takimi jak olej napedowy, benzyna bezotowiowa czy gaz ziemny, umozliwiajacej
zmniejszenie zuzycia paliwa oraz emisji gazéw cieplarnianych.

Realizacja transakcji odwrotnego przejecia umozliwita Grupie Kapitalowej Emitenta
rozszerzenie dzialalno$ci operacyjnej o dziatalno$¢ zwigzang z komercjalizacjg technologii
HydroPlant w Europie.

Technologia HydroPlant opracowana przez HydroPhi Technologies Group, Inc. wykorzystuje
zintegrowany system elektrolizy polegajacy na wydzieleniu wodoru i tlenu z wody, a nastepnie
doprowadzeniu mieszanki do wlotu powietrza silnika zasilanego paliwami weglowymi takimi
jak olej napedowy, benzyna bezotowiowa oraz gaz ziemny. System HydroPlant™ pozwala na
redukcje zuzycia paliwa, kosztow operacyjnych i emisji spalin zaréwno silnikéw stosowanych w
pojazdach jak i silnikéw stacjonarnych oraz generatoréw. Technologia HydroPlant zostata
poddana testom, ktére wykazaly zmniejszenie kosztéw operacyjnych zwigzanych z
utrzymaniem pojazdoéw dzieki zwiekszeniu wydajnosci paliw do 20%, przy jednoczesnym
zmniejszeniu emisji gazéw cieplarnianych o 70%. Dzieki wykorzystaniu zintegrowanego
systemu elektrolizy w celu wydzielenia na biezaco wodoru i tlenu z wody, technologia
HydroPlant eliminuje konieczno$¢ zapewnienia zbiornikéw do przechowywania wodoru pod
wysokim ci$nieniem lub wykorzystywania niebezpiecznych $rodkéw chemicznych. Kluczowymi
odbiorcami technologii jest sektor samochodow ciezarowych, ciezkich sprzetéw, przemyst
morski oraz rolnictwo i przemyst wydobyweczy.
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Pozostate istotne wydarzenia majace miejsce w 2014 roku

Rejestracja w KRS podwyzszenia kapitatu zakladowego w wyniku emisji akcji serii C oraz
zmiany nazwy Emitenta

W dniu 17 paZdziernika 2014 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o rejestracji zmian statutu
Emitenta uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne zgromadzenie w dniu 12 sierpnia 2014 r., w
tym zmiany nazwy Spétki z ,Terra S.A” na ,HydroPhi Technologies Europe S.A.” oraz
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w wyniku emisji akcji serii C.

Akcje serii C Spo6tki po zarejestrowaniu w KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego stanowig ok.
96,22% udziatu w kapitale zaktadowym i gltosach na WZ Emitenta. W zwigzku z tym gtéwnymi
akcjonariuszami Emitenta, po zarejestrowaniu w KRS emisji akcji serii C zostali dotychczasowi
udziatlowcy HydroPhi Technologies Europe Sp. z o0.0.

Emitent informuje, Ze w zwigzku z przeprowadzong w dniu 26 sierpnia 2014 r. emisjg
40.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C Sp6tki, w porozumieniu z inwestorami, ktorzy
objeli ta emisje zdecydowano, Ze Emitent nie bedzie sie ubiegatl o wprowadzenie akc;ji serii C do
obrotu na rynku NewConnect przynajmniej do konca pazdziernika 2015 r.

Zawarcie umowy z MPK we Wroclawiu w zakresie instalacji technologii HydroPlant w
autobusach komunikacji miejskiej

W pazdzierniku 2014 r. spétka zalezna HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0. zawarta umowe
z Miejskim Przedsiebiorstwem Komunikacyjnym Sp z o.0. we Wroctawiu (,MPK”) - duzym
przewoznikiem komunikacji miejskiej, dziatajgcym w jednym z najwiekszych miast w Polsce
posiadajacym flote ponad 340 autobuséw, w zakresie testowego wdrozenia technologii
HydroPlant w dwdch autobusach komunikacji miejskie;.

Zgodnie z zawarta umowg z MPK testowanie technologii na dwdéch autobusach komunikacji
miejskiej rozpoczeto sie 15 pazdziernika 2015 roku. W dniu 15 paZdziernika 2014 roku dwaj
dos$wiadczeni technicy ze spo6tki HydroPhi Technologies Group, Inc. , ktérzy przylecieli do
Wroctawia z Atlanty przeprowadzili instalacje i rozpoczeli etap testow pierwszych jednostek
systemu HydroPlant w dwdch autobusach komunikacji publicznej. Testy obejmujg jeden
autobus pojedynczy i jeden przegubowy.

Proces instalacji systemu i przygotowania do rozpoczecia testbw nadzorowat Roger Slotkin,
prezes HydroPhi Technologies Group, Inc. oraz Czlonek Zarzadu HydroPhi Technologies Europe
S.A., ktéry osobiscie spotkat sie z reprezentantami spotki MPK we Wroclawiu, celem
przedyskutowania przysziej wspotpracy oraz mozliwosci, jakie oferuje technologia HydroPlant.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania testy systemu HydroPlant przez MPK jeszcze
sie nie zakonczyty. W I kwartale 2015 r. w ramach ww. testow przeprowadzona zastata unikalna
modyfikacja instalacji elektrycznej w autobusach MPK, w ktérych zarzadzajacy flota MPK
Wroctaw zainstalowat dodatkowy elektroniczny uktad zasilajacy o$wietlenie, ktéry nie jest
typowy dla tego typu pojazddow.
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Ztozenie wniosku o dofinansowanie projektu spétki zaleznej HydroPhi Technologies Europe
Sp. z 0.0. w ramach Programu LIFE

W dniu 15 pazdziernika 2014 r. sp6tka zalezna Emitenta HydroPhi Technologies Europe Sp. z
0.0. ztozyta wniosek o dofinansowanie projektu pt. ,Demonstracja innowacyjnej technologii
wykorzystania wodoru do redukcji emisji zanieczyszczen z silnikow pojazdoéw ciezarowych
(Demonstration of innovative technology using hydrogen for the emission reduction from
engines of Heavy Duty Vehicles)” w ramach Programu LIFE. Catkowity budzet projektu wynosi 1
027 858 EUR, z czego koszty kwalifikowalne wynosza 963 022 EUR. Wysoko$¢ wnioskowanej
dotacji z Programu LIFE wynosi 577 813 EUR, co stanowi ok. 60% kosztéw kwalifikowanych
projektu.

Program LIFE to jeden z najwazniejszych instrumentéw finansowych Unii Europejskiej
poswiecony wytacznie wspotfinansowaniu projektéw z dziedziny ochrony $rodowiska i klimatu.
Jego gtébwnym celem jest wspieranie procesu wdrazania wspoélnotowego prawa ochrony
Srodowiska, realizacja unijnej polityki w tym zakresie, a takze identyfikacja i promocja nowych
rozwigzan dla probleméw dotyczacych sSrodowiska w tym przyrody.

HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0. w lipcu 2014 r. zlozyta wniosek do Narodowego
Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na wspétfinansowanie ww. projektu
réwniez ze zrodet krajowych i po pozytywnej ocenie wniosku HTE otrzymat potwierdzenie
wsparcia projektu w wysokosci 148 890 EUR, co stanowi ok. 15% kosztow kwalifikowanych
projektu, pod warunkiem, ze wniosek o dofinansowanie przedmiotowego projektu zostanie
pozytywnie oceniony i zostanie przyznane dofinansowanie takze z Programu LIFE.

Laczny wnioskowany poziom wsparcia na realizacje projektu HTE to ok. 75% wartosci kosztow
kwalifikowanych projektu i obejmuje on dwa rézne Zrddita (dofinansowanie ze Srodkéw
unijnych oraz krajowych).

Zawarcie przez spotke zalezng HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0. umowy o
wspolpracy w zakresie pozyskiwania Klientow do technologii HydroPlant

W dniu 20 pazdziernika 2014 r. spétka zalezna HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0. zawarta
umowe o wspotpracy z Przedstawicielem w zakresie realizacji przez niego dziatan
marketingowych, majgcych na celu zainteresowanie potencjalnych klientéw HTE mozliwo$ciami
nieodptatnego przetestowania technologii HydroPlant w pojazdach napedzanych silnikami
spalinowymi, a nastepnie nabyciem i wdrozeniem tej technologii w posiadanej przez nich flocie
pojazdow.

Zawarta umowa obejmuje realizacje przez Przedstawiciela dziatan marketingowych na zasadzie
wytaczno$ci na terenie wojewodztwa podkarpackiego, matopolskiego, lubelskiego i
Swietokrzyskiego.
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Pozytywne wyniki programu badan systemu HydroPlant w Meksyku

W dniu 14 pazdziernika 2014 r. sp6tka HydroPhi Technologies Group, Inc (“HPTG” - firma, ktéra
opracowata technologie HydroPlant) ogltosita wyniki badan przeprowadzonych przez dr Aron
Jazcilevich Diamant w Centrum Nauk Atmosferycznych w Narodowym Autonomicznym
Uniwersytecie Meksyku ("UNAM"). UNAM jest publicznym uniwersytetem badawczym w stolicy
Meksyku, a takze najwieksza i najbardziej uznang uczelnia w Ameryce Lacinskiej.

Przeprowadzone badania wykazaty zmniejszenie emisji czgstek statych do 60% w autobusach
wyposazonych w system HydroPlant, w poréwnaniu do autobusow, ktére nie korzystajg z tego
systemu. Dodatkowo odnotowano znaczace zmniejszenie pozostatych emisji gazéw cieplarniach,
takich jak dwutlenek wegla (C02), tlenek wegla (CO), itp.

W uznaniu Zarzadu Emitenta pozytywne wyniki badan systemu HydroPlant przeprowadzone w
Meksyku potwierdzaja skuteczno$¢ technologii w redukcji szkodliwych emisji wytwarzanych
przez silniki spalinowe, co moze dodatkowo wptynaé na zainteresowanie potencjalnych
europejskich klientéw wdrozeniem technologii HydroPlant w ich flotach pojazdéw.

Pozytywne wyniki testow systemu HydroPlant w autobusach komunikacji miejskiej w
Meksyku

Spotka HydroPhi Technologies Group, Inc oglosita pozytywne wyniki testéw systemu
HydroPlant™ w trzech autobusach Rutas Unidas, najwiekszego przewoznika komunikacji
miejskiej w Meksyku. Przeprowadzone przez rok testy wykazaty zmniejszenie zuzycia paliwa w
przedziale 18%-21% w pojazdach wykorzystujacych standardowy system elektryczny, w
poréwnaniu do autobusoéw, ktére nie korzystajg z systemu HydroPlant™. Natomiast
zastosowanie dodatkowego zasilacza do alternatora do systemu HydroPlant™ umozliwia
zwiekszenie wydajno$ci paliwa w przedziale 23-26%, w zalezno$ci od pory dnia. Prezes Rutas
Unidas, Jose Antonio Sanchez Escalante stwierdzit, Ze instalacja technologii HydroPlant wraz z
usprawnieniem w postaci zasilacza do alternatora stanowi optacalne rozwigzanie
technologiczne w zakresie zwiekszenia wydajnosci paliwa i zwraca sie w okresie ok. 9 miesiecy.

W zwigzku z tym, Ze technologia stosowana w testach w Polsce jest identyczna z tg zastosowana
w Meksyku, Zarzad Emitenta oczekuje iz efekty testdw prowadzone na europejskich autobusach
beda réwnie atrakcyjne, co przetozy sie na szybkie rozpoczecie sprzedazy finalnych produktéw
w Polsce i Europie.

Przeprowadzenie Ofert Publicznej Akcji serii D Spotki

W okresie od 2 grudnia do 22 grudnia 2014 r. Spotka przeprowadzita oferte publiczng
10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki. W ramach przeprowadzonej oferty publicznej objetych zostato igcznie
1.109.191 akcji serii D, po cenie emisyjnej 0,30 zt za kazda akcje, a Spétka pozyskata z emis;ji
tacznie ok. 332,75 tys. zt brutto. Na dziefl sporzadzenia niniejszego sprawozdania emisja akcji
serii D nie zostata jeszcze zarejestrowana w KRS.
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Podpisanie przez spotke zalezng Emitenta listu intencyjnego z dystrybutorem w zakresie
ztoZenia zaméwienia na jednostki HydroPlant

W dniu 16 grudnia 2014 r. spétka zalezna HydroPhi Technologies Europe Sp. z o0.0. podpisata list
intencyjny z dystrybutorem w ktérym dystrybutor zadeklarowat, Ze w oparciu o prowadzone
przez niego rozmowy i dziatania majace na celu dystrybucje technologii HydroPlant, a takze w
oparciu o zainteresowanie rynku technologia HydroPlant, w pierwszej potowie 2015 r., w
przypadku uzyskania pozytywnych wynikow testow technologii HydroPlant prowadzonych w
autobusach komunikacji miejskiej MPK we Wroctawiu, zostang ztozone zamdwienia na co
najmniej 15 jednostek HydroPlant.

HydroPhi Technologies Europe Sp. z o0.0. w ramach podpisanego listu intencyjnego
zadeklarowata, ze bedzie w gotowosci do dostarczenia w pierwszej potowie 2015 r. co najmniej
15 jednostek systemu HydroPlant na rzecz klientéw pozyskanych przez tego dystrybutora.

NAJWAZNIE]JSZE WYDARZENIA MAJACE MIEJSCE PO
ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO 2014

Przeprowadzenie oferty prywatnej Akcji serii E Spotki

W dniu 19 marca 2015 r. Spétka przeprowadzita subskrypcje 8.890.809 akcji zwyklych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, poprzez zawarcie umowy objecia tych
akcji z jednym inwestorem. Cena emisyjna akcji serii E wyniosta 0,30 zt. L.aczna warto$¢ emisji
akcji serii E wyniosta ok. 2,67 mIn zt brutto. Na chwile obecng podwyzZszenie kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach emisji akcji serii E nie zostato zarejestrowane w KRS.

Zawarcie porozumienia inwestycyjnego z Equimaxx, LLC

W dniu 31 marca 2015 r. do siedziby Spo6tki wptyneto podpisane porozumienie inwestycyjne
datowane na dzien 19 marca 2015 r. zawarte przez Spoétke ze spotka Equimaxx, LLC z siedzibg w
USA, w ramach, ktérego Equimaxx, LLC zobowigzat sie zaoferowac Spéice obligacje Equimaxx,
LLC o wartosci ok. 2,67 mln zt, a Spétka zobowigzata sie do objecia tych obligacji.

Strony porozumienia ustalily, Ze emisja obligacji zostanie przeprowadzona do 30 czerwca
2015 r. a takze, ze Spo6tka wptaci na poczet objecia obligacji zaliczke w kwocie ok. 2,67 mln zt.

Zgodnie z ustaleniami Spétki z Equimaxx, LLC wyemitowane przez Equimaxx, LLC obligacje beda
oprocentowanie na poziomie 4% w stosunku rocznym i bedg wykupywane w 24 miesiecznych
ratach, gdzie w pierwszych 23 miesigcach (poczawszy od lipca 2015 r.) wykupywane beda
obligacje o wartosci 111.135,00 zt (miesiecznie), natomiast wykup pozostatej czesci obligacji
wraz z wyptatg odsetek nastapi w 24 miesiacu.
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Wydanie przez Dyrektora Transportowego Dozoru Technicznego swiadectwa homologacji
systemu HydroPlant na zgodnos¢ z Regulaminem EKG

W dniu 27 kwietnia 2015 r. Dyrektor Transportowego Dozoru Technicznego wydat na rzecz
HydroPhi Technologies Group, Inc. $wiadectwo homologacji systemu HydroPlant™
potwierdzajacego zgodnos$¢ z Regulaminem Europejskiej Komisji Gospodarczej (spétka zalezna
HydroPhi Technologies Europe Sp. z o.0. jest wylacznym dystrybutorem i licencjobiorca
technologii HydroPlant w Europie).

Placéwka techniczng upowazniong przez Ministerstwo Transportu, Budownictwa i Gospodarki
Wodnej do prowadzenia oceny i badan homologacyjnych potwierdzajacych spelnienie
Regulaminu Europejskiej Komisji Gospodarczej, byt Przemystowy Instytut Motoryzacji.

Technologia HydroPlant™ spelnita wymogi Regulaminu Europejskiej Komisji Gospodarczej nr
10, dotyczace homologacji pojazdéw pod wzgledem kompatybilnosci elektromagnetyczne;.
Zgodnie z powyzszym podzespét elektroniczny HydroPlant™ moze by¢ uzytkowany bezpiecznie
na terenie Unii Europejskiej w nastepujacych kategoriach pojazdéw: M2 i M3 (autobusy), N1
(samochody ciezarowe o masie maksymalnej nieprzekraczajacej 3,5 tony), N2 (samochody
ciezarowe o masie maksymalnej od 3,5 do 12 ton) i N3 (samochody ciezarowe o masie
maksymalnej przekraczajacej 12 ton), gdyz nie powoduje zadnych zaburzen systeméw
elektronicznych i systemdéw o czestotliwosci radiowej, bedacych wyposazeniem pojazdu. W
sktad takich systeméw wchodza system kontroli silnika, pokladowe systemy sterowania
pojazdem, elektroniczne dodatki, sieci komunikacyjne pojazdu i inne systemy komunikacji.

W uznaniu Spotki $wiadectwo homologacji jest dodatkowym potwierdzeniem uzytecznosci
technologii HydroPlant i stanowi znaczacy krok naprzéd w procesie komercjalizacji systemu
HydroPlant™ w Polsce i Europie.
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PRZEWIDYWANY ROZWO] JEDNOSTKI

W 2015 r. spotka HydroPhi Technologies Europe S.A. zamierza w dalszym ciggu poprzez spotke
w 100% zalezng HydroPhi Technologies Europe Sp. z o0.0. prowadzi¢ dziatalno$¢ w zakresie
komercjalizacji technologii HydroPlant na terenie Europy.

Grupa Emitenta planuje pozyskanie nowych partneré6w biznesowych w Europie oraz
przeprowadzenie kolejnych testow i wdrozen systemu Hydroplant™ ws$réd firm posiadajacych
wtasng flote pojazdéw ciezarowych lub autobuséw.

W przypadku uzyskania pozytywnych wynikoéw testéw systemu HydroPlant w autobusach
komunikatu miejskiej MPK we Wroctawiu, w zwigzku z podpisanym listem intencyjnym z
dystrybutorem, w ktérym dystrybutor zadeklarowal pozyskanie klientow, ktorzy ztoza
zamOwienia na co najmniej 15 jednostek systemu HydroPlant w przypadku uzyskania
pozytywnych wynikow testow technologii HydroPlant prowadzonych w autobusach
komunikacji miejskiej MPK we Wroctawiu, a takze w oparciu o obserwowane zainteresowanie
rynku technologia HydroPlant, zamiarem Grupy Emitenta bedzie rozpoczecie komercyjnej
sprzedazy technologii HydroPlant.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I
ROZWOJU

Informacje o rozwoju systemu HydroPlant w 2014 r. zostaly przedstawione powyzej w pkt pt.
,NAJWAZNIE]JSZE WYDARZENIA W 2014 ROKU".

W 2014 roku Spétka oraz jej spétka zalezna HydroPhi Technologies Europe S.A. nie prowadzity
innych dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.

AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINAN-
SOWA

Aktualna sytuacja finansowa spoétki HydroPhi Technologies Europe S.A. pomimo odnotowania
przez Spétke w 2014 r. straty netto na poziomie ok. 1,57 mln zt jest stabilna. Swiadczy o tym
wysoki udziat wartosci kapitatéw wiasnych Spotki w ogélnej strukturze pasywow Emitenta (ok.
83,29%), a takze wysoka wartos¢ ptynnych aktywoéw w majatku Spétki.

W 2014 r. Spo6tka odnotowata istotne zmniejszenie wartosci odnotowywanych przychodow ze
sprzedazy z poziomu ok. 2,56 mln zt w 2013 r. do ok. 0,40 mIn zt w 2014 r. Odnotowane przez
Spétke w 2014 r. przychody ze sprzedazy wynikaty przede wszystkim z wcze$niejszej
dziatalno$ci w =zakresie outsourcingu proceséw i ustug marketingowych i zostaty one
odnotowane gtéwnie w I poétroczu 2014 r. Na spadek przychodéw ze sprzedazy w 2014 r.
gtéwny wptyw miato zakonczenie wszystkich kontraktéw handlowych i stopniowe wycofywanie
sie przez Emitenta w [ pétroczu 2014 r. z dziatalno$ci w zakresie outsourcingu procesow i ustug
marketingowych. Poczawszy od Il kwartatu 2014 r. Spétka, po przejeciu kontroli nad spétke
HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0. pracowata i skupiata sie gtdwnie na wdrozeniu nowej
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strategii rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta, ktoéra zaklada rozszerzenie dziatalnoSci
operacyjnej o dziatalno$¢ zwigzang z komercjalizacja technologii HydroPlant (opracowane;j
przez spoétke HydroPhi Technologies Group, Inc.) w Europie. Prowadzone w okresie objetym
niniejszym raportem dziatania byty bardzo owocne i pozwolity nawigza¢ wspéiprace z duzym
przewoZnikiem komunikacji miejskiej w zakresie pierwszego testowego wdrozenia technologii
HydroPlant przez spétke zalezng HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0. na rynku krajowym.
Ze wzgledu na wczesny etap rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta w zakresie komercjalizacji
technologii HydroPlant w Europie, Emitent ani jego spdtka zalezna dotychczas nie rozpoczety
odnotowywania przychodéw ze sprzedazy z tego tytutu. W zwiazku z tym Spé6tka poczawszy od
[II kwartatu 2014 r. nie odnotowywata istotnych przychodéw ze sprzedazy, co réwniez
wptyneto na nizsza warto$¢ odnotowanych przychodéw ze sprzedazy w 2014 r.

Emitent w okresie 2014 r. znaczaco ograniczyt poziom ponoszonych kosztéw operacyjnych , co
byto gtéwnie pochodng zmniejszenia wartosci sprzedazy w ramach w zakresie outsourcingu
procesow i ustug marketingowych i kosztow z tym zwigzanych. W 2014 r. 1gczna warto$¢
kosztéw operacyjnych wyniosta ok. 874 tys. zt w poréwnaniu do ok. 3,07 mln zt odnotowanych
w 2013 r. Powyzsze przyczynito sie do odnotowanej w 2014 r. straty z dziatalnosci operacyjne;j
w kwocie ok. 471 tys. zt.

Ponadto Emitent odnotowat w 2014 r. koszty w kwocie ok. 1,1 mln zt, ktére zwigzane byty
z wynagrodzeniem dla amerykanskiego podmiotu $wiadczacego na rzecz Emitenta ustugi
doradcze w ramach transakcji odwrotnego przejecia Emitenta (,reverse merge”), ktore
umozliwito przejecie sp6tki HydroPhi Technologies Europe Sp. z o.0. bedacej wylacznym
dystrybutorem i licencjobiorcg technologii HydroPhi Technologies Group, Inc. w Europie. Koszt
ten zostal ujety w kosztach finansowych Spotki i w znaczacej mierze wptynat na odnotowany
przez Spétke w 2014 r. wynik finansowy netto, ktéry wyniést ok. -1,57 min zt.

Na koniec 2014 r. Sp6tka odnotowata istotny wzrost warto$ci sumy bilansowej (w poréwnaniu
do konca 2013 r.), co byto zwigzane gtéwnie z nabyciem 100% udziatéw spétki HydroPhi
Technologies Europe Sp. z 0.0. oraz emisjg akcji serii C. Nabycie 100% udziatéw spétki HydroPhi
Technologies Europe Sp. z o0.0. za taczng kwote 3,5 miIn zt wplynelo na wzrost wartosci
inwestycji krotkoterminowych Emitenta z kwoty ok. 0,35 mln zt na koniec 2013 r. do kwoty ok.
4,11 mln zt na koniec 2014 r. Przeprowadzona emisja akcji serii C o wartosci 4 mln zt brutto
wptyneta na istotny wzrost wartosci kapitatu wtasnego Spétki z kwoty ok. 1,03 mln zt na koniec
2013 r. do kwoty ok. 3,46 mln zt na koniec 2014 r.

Przyszte wyniki finansowe osiggane przez Spoétke beda w gltéwnej mierze uzaleznione od
rozwoju jej spo6tki zaleznej HydroPhi Technologies Europe Sp. z o0.0. w zakresie rozwoju
dziatalno$ci zwigzanej z komercjalizacjg technologii HydroPlant na rynku europejskim.

Analiza ptynnosé¢ Spotki

Tabela 1 Wskazniki ptynno$ci HydroPhi Technologies Europe S.A.

Wyszczegodlnienie 31.12.2013r. 31.12.2014r.
Wskaznik ptynnosci I - biezacej 598 621
Wskaznik ptynnosci II - szybkKiej 560 621
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Wskaznik ptynnosci III - natychmiastowej 2,03 0,01

Wskaznik ptynnosci I - biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci 1l - szybkiej plynnosci - aktywa obrotowe minus zapasy minus krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe / zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il - natychmiastowej wyptacalnosci - srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowiqzania
krétkoterminowe

Analiza ptynnosci finansowej Spo6tki wskazuje, ze na koniec 2014 r. wskazniki ptynnosci (za
wyjatkiem wskaznika ptynnosci natychmiastowej) ksztattowaty sie na bezpiecznych poziomach.
Wskazniki biezgcej oraz szybkiej ptynnos$ci przyjmowaty warto$ci powyzej 6, co oznacza, ze
warto$¢ aktywoéw obrotowych oraz wartos¢ aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy
oraz krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ponad szeSciokrotnie przewyzszata warto$¢
zobowigzan krotkoterminowych. Wskaznik plynnos$ci natychmiastowej na koniec 2014 r.
przyjmowal warto$¢ 0,01 co oznacza, Ze warto$¢ najbardziej ptynnych aktywéw Spoétki
(Srodkéw pienieznych) w 1% pokrywa zobowigzania krotkoterminowe Spétki. Niska wartos$¢
przedmiotowego wskaznika zwigzana byla z niskim stanem $rodkéw pienieznych Emitenta.
Spétka wyjasnia, ze na koniec grudnia 2014 r. do Sp6tki nie wptynety srodki z przeprowadzone;j
oferty publicznej akcji serii D w zwigzku z obowigzujacymi przepisami krajowymi stanowigcymi,
ze Srodki z oferty publicznej moga zosta¢ przekazane Emitentowi po zarejestrowaniu w KRS
podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach emisji akcji serii D.

NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH, A W
SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE 1
WARTOSCI NOMINALNE], ZE WSKAZANIEM, JAKA
CZESC KAPITALU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA,
CENIE NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH
UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

Spétka HydroPhi Technologies Europe S.A. w 2014 r. nie nabywata akcji wiasnych.

POSIADANE  PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALY
(ZAKLADY)

Spotka nie posiada oddziatow.
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CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA
ORAZ Z OTOCZENIEM, W KTORYM DZIALA SPOLKA

Ryzyko zwiqzane z nowq strategiq rozwoju Grupy Emitenta

Przedstawiona przez Zarzad HydroPhi Technologies Europe S.A. strategia rozwoju Grupy
Emitenta, zaklada dziatalno$¢é Grupy w branzy ,clean technologies” w zakresie rozpoczecia oraz
dalszego zwiekszanie wolumenu sprzedazy i wdrozen systeméw produkcji paliwa wodorowego
wykorzystujacych elektrolize wody, umozliwiajacych zmniejszenie zuzycia paliwa oraz emis;ji
gazéw cieplarnianych przez silniki spalinowe (HydroPlant) na rynku krajowym, a w dalszej
kolejnosci na pozostatych europejskich rynkach. Istnieje zatem ryzyko, ze zatozenia nowej
strategii Grupy Emitenta nie spowoduja rozpoczecia odnotowywania przez Grupe przychodéw i
zyskow ze sprzedazy technologii HydroPlant (szczegélnie, ze od fazy testowej wdrazania
technologii do czasu faktycznej, komercyjnej sprzedazy tej technologii moze uptyna¢ dtugi okres
czasu), co w polaczeniu z wygaszeniem dotychczasowej dziatalnosci Spoétki w obszarach
outsourcingu proceséw i ustug marketingowych, moze spowodowa¢, iz przez dtuzszy okres
czasu Emitent oraz Grupa Emitenta nie bedzie odnotowywata przychodéw ze sprzedazy lub tez
nie bedzie ich odnotowywala w ogoéle. Realizacja zatozen nowej strategii rozwoju Grupy
Emitenta uzalezniona jest od jej zdolno$ci do adaptacji do zmiennych warunkéw panujgcych na
rynku ,clean technologies”, w obszarze ktérego Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$é. Do
najwazniejszych czynnikéw wplywajacych na mozliwo$¢ realizacji celow strategicznych mozna
zaliczy¢: przepisy prawa, mozliwosci pozyskiwania kapitalu na rozwéj sprzedazy nowej
technologii, a takze popyt na produkt oferowany przez Grupe Emitenta. Dziatania Grupy, ktére
okaza sie nietrafne w wyniku zlej oceny otoczenia, badz nieumiejetnego dostosowania sie do
zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosé¢,
sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki Grupy Emitenta. Istnieje zatem ryzyko
nieosiggniecia cze$ci lub wszystkich zatozonych celéow strategicznych. W zwigzku z tym
przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Grupe Emitenta zalezg od jej zdolnosci do
skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii rozwoju.

Ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi
W roku obrotowym 2014 r. Emitent odnotowat strate netto w wysokos$ci ok. 1,57 mln z Na
wyniki finansowe za 2014 r. gtéwny wptyw miato wygaszanie dotychczasowej dziatalno$ci w
obszarach outsourcingu proceséw i ustug marketingowych oraz koszty z tytulu realizacji
transakcji odwrotnego przejecia (‘reverse merge’) Emitenta. Emitent pragnie zauwazy¢, ze
odnotowane w 2014 r. wyniki finansowe nie daja podstaw do szacowania i poréwnywania
wynikow finansowych uzyskanych przez Emitenta i jego Grupe w przyszito$ci. W zwigzku z
przyjeciem nowej strategii rozwoju zaktadajgcej rozszerzenie i skupienie sie dziatalnosci Grupy
Emitenta na komercjalizacji technologii HydroPlant na rynkach europejskich, istnieje ryzyko, iz
pomimo zmiany strategii dziatalnosci, Spétka i jej Grupa w przysztosci moze w dalszym ciggu
odnotowywa¢ ujemne wyniki finansowe i generowac dalsze koszty zwigzane z biezacg
dziatalno$cig operacyjng. Osiaganie ujemnych wynikéw finansowych w przysztosci moze by¢
spowodowane opdznieniem lub tez brakiem rozpoczecia odnotowywania przychodéw ze
sprzedazy technologii HydroPlant, szczegélnie, Ze od fazy testowej wdrazania technologii do
czasu faktycznej, komercyjnej sprzedazy tej technologii moze uptyna¢ dtugi okres czasu. W
opinii Zarzadu Emitenta trudno jest precyzyjnie okresli¢ okres czasu, w ktérym Grupa zacznie
generowac istotne przychody ze sprzedazy technologii HydroPlant pozwalajace osiggnac¢ jej
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rentowno$¢. W zwigzku z powyzszym inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka, iz w
najblizszym czasie Spotka i jej Grupa moze nie generowac przychodéw ani pozytywnych
wynikéw finansowych.

Ryzyko zwiazane z przyszla dzialalno$cia operacyjng Grupy Emitenta

Grupa Emitenta zamierza rozwija¢ i wdrozy¢ do sprzedazy na terenie Europy technologie
systeméw produkcji paliwa wodorowego wykorzystujacych elektrolize wody, umozliwiajacych
zmniejszenie zuzycia paliwa oraz emisji gazow cieplarnianych przez silniki spalinowe w oparciu
o umowe licencyjng i dystrybucja w ramach ktorej spétka zalezna Emitenta HydroPhi
Technologies Europe Sp. z o.0. otrzymata prawa do wykorzystywania technologii firmy
HydroPhi Technologies Group, Inc. z siedzibg w Atlanta, stan Georgia, USA. Majac na wzgledzie
fakt, ze firma, ktéra opracowata technologie HydroPlant skupiata sie przede wszystkim na
testowaniu i rozwijaniu opracowanej technologii, nie rozpoczeta odnotowywania znaczacych
przychoddw z jej sprzedazy, ktore pokrytyby koszty jej funkcjonowania i nie byta ona w swojej
historii rentowna, a takze fakt, iZ Grupa Emitenta nie posiada istotnego doswiadczenia we
wdrazaniu i sprzedazy technologii HydroPlant, nie mozna precyzyjnie okresli¢ okresu czasu, w
ktérym Grupa Emitenta zacznie generowa¢ przychody pozwalajace jej osiagnaé rentownosé. W
przypadku nieodnotowywania przez Grupe przychodéw z dziatalnosci operacyjnej w dtuzszym
okresie czasu, koszty ponoszone przez nig moga wyczerpac kapitat i zmusic¢ jg do zakonczenia
prowadzenia dziatalno$ci. W przypadku, gdy Grupa Emitenta nie bedzie w stanie uzyskac
przychoddw ze sprzedazy technologii HydroPlant, ciggto$¢ dziatania Emitenta i jego Grupy moze
zostaé zagrozona.

Ryzyko zwiazane z wynikami testowych wdrozen technologii HydroPlant

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta uzaleZniona bedzie w gtéwnej mierze od wynikéw wdrozenia
technologii HydroPlant w grupie testowych pojazdéw. W pierwszym etapie komercjalizacji
technologii HydroPlant Grupa Emitenta bazujac na dotychczasowych wynikach uzyskanych
przez HydroPhi Technologies Group, Inc. z siedzibg w Atlanta, stan Georgia, USA oraz stopniu
rozwoju technologii HydroPlant, zamierza wdrozy¢ to rozwigzanie w grupie krajowych,
testowych pojazdéw HDV (ang. Heavy Duty Vehicle; autobusy, autokary, pojazdy ciezarowe o
dopuszczalnej masie catkowitej przekraczajgcej 16t ). Planowane testy odbywac sie beda w
rzeczywistych warunkach drogowych, celem potwierdzenia oczekiwanego wptywu
zainstalowanego systemu na ograniczenie emisji substancji zanieczyszczajacych Srodowisko
oraz na zmniejszenie zuzycia paliwa przez silniki wysokoprezne. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Grupa Emitenta rozpoczela testy systemu HydroPlant w dwoch
autobusach komunikacji miejskiej we Wroctawiu. W uznaniu Emitenta, je§li wyniki
prowadzonych testéw zakoncza sie powodzeniem, to powinno to istotnie wptyna¢ na
zainteresowanie ze strony firm transportowych, na wdrozeniu rozwigzania technologii
HydroPlant w swoich flotach pojazdéw, co z kolei powinno wptyna¢ na rozwoj sprzedazy Grupy
Emitenta. Istnieje jednakze ryzyko, ze wyniki testéw moga nie zakoriczy¢ sie sukcesem lub tez
moga nie by¢é w pelni zadowalajace. Moze sie tak zdarzy¢ w przypadku gdy wyniki testow
wykazg zmniejszenie zuzycia paliwa lub emisji szkodliwych substancji w iloSci nie
satysfakcjonujacej europejskich odbiorcéw, instalacja urzadzen na pojazdach bedzie sie
przedtuzac¢ lub tez ich dziatalnie bedzie stosunkowo awaryjne albo tez nie bedzie spetniac
wymogoéw bezpieczenstwa. W przypadku ziszczenia sie przedmiotowego ryzyka, planowane
rozpoczecie komercyjnej sprzedazy technologii HydroPlant moze sie przesuna¢ lub tez nie dojs¢
do skutku w ogéle. Przedmiotowe ryzyko jest w znacznym stopniu zminimalizowane z uwagi na
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pozytywne wyniki dotychczasowych testow technologii HydroPlant w rzeczywistych warunkach
drogowych, przeprowadzone przez HydroPhi Technologies Group, Inc.

Ryzyko zwigzane z brakiem akceptacji rynkowej technologii HydroPlant

Dzialalno$¢ Grupy Emitenta uzalezniona bedzie réwniez od rynkowego odbioru oferowanej
przez nig technologii. Podobnie jak w przypadku innych nowych technologii, istnieje znaczne
ryzyko, Ze podmioty, ktére potencjalne mogtyby wykorzystywac technologie HydroPlant w
ramach swojej dziatalnosci nie wykazg zainteresowania potencjalnymi Korzy$ciami
zastosowania systemu HydroPlant lub tez nie beda sktonni zrealizowac¢ dodatkowych inwestycji
zwigzanych z wdrozeniami technologii HydroPlant w swoich pojazdach.

Zainteresowanie nowym produktem na rynku bedzie uzaleznione w duzej mierze od
powodzenia wynikow wdrozen testowych oraz od procesu budowania $wiadomosci zalet
produktu wsréd potencjalnych klientéw, co wymagaé bedzie duzego naktadu dziatan
marketingowych oraz sprzedazowych. Grupa Emitenta nie moze zagwarantowac, Ze technologia
HydroPlant zostanie zaakceptowana przez potencjalnych klientéw w Europie lub tez, ze bedzie
ona konkurencyjna w stosunku do obecnych i alternatywnych technologii.

Ryzyko zwigzane z brakiem doswiadczenia w obszarze sprzedazy technologii HydroPlant
Grupa Emitenta nie posiada istotnego dos$wiadczenia w obszarze wdrozen i sprzedazy
technologii HydroPlant, co moze spowodowa¢, ze Grupa nie bedzie w stanie zrealizowa¢ planu
biznesowego i sprostaé wymogom rynkowym. Obecnie Grupa Emitenta nie zatrudnia
pracownikéw, ktérzy posiadaja wiedze i kwalifikacje techniczne w obszarze wdrozen
zaawansowanych technologii wodorowych. Grupa zamierza rozwija¢ zasoby kadrowe, co bedzie
wigzalo sie z duzym zaangazowaniem ze strony zarzadu oraz znacznymi kosztami poniesionymi
na inwestycje w zasoby ludzkie. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz dotychczasowe
dos$wiadczenie Grupy nie pozwoli na efektywne wdrozenie technologii HydroPlant wsrdd jej
przysztych klientéw. Powyzsze ryzyko jest w znaczny sposéb minimalizowane ze wzgledu na
fakt, ze w sktad Zarzadu Emitenta wchodzi Pan Roger M. Slotkin, ktéry réwnoczes$nie peini
funkcje CEO (Chief Executive Officer) w HydroPhi Technologies Group, Inc. z siedzibg w Atlanta,
stan Georgia, USA (w podmiocie, ktéry opracowat rozwigzanie HydroPlant) i posiada znaczace
dos$wiadczenie m.in. w zakresie technologii wodorowych. Ponadto Grupa Emitenta zamierza
rowniez korzysta¢ z dotychczasowego doswiadczenia HydroPhi Technologies Group, Inc. w
zakresie wdrazania systemu HydroPlant.

Ryzyko zwiazane z ochrong wlasnosci intelektualnej

Spotka zalezna Emitenta posiada zawarta umowe licencyjng i dystrybucyjng przyznajacej jej
prawa do wykorzystywania technologii HydroPlant w Europie opracowanej przez HydroPhi
Technologies Group, Inc. W zwigzku z powyzszym zapewnienie ochrony praw wtasnosci
intelektualnej do technologii HydroPlant nalezy do podmiotu, ktéry opracowal i jest
wtascicielem tej technologii, tj. do HydroPhi. Jednakze brak zapewnienia ochrony praw
wilasnosci intelektualnej przez HydroPhi do technologii HydroPlant moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, ktéra zamierza koncentrowa¢ sie na komercjalizacji tej
technologii na terenie Europy. Przedmiotowe ryzyko jest w uznaniu Emitenta w znaczny spos6b
minimalizowane poprzez dziatania prowadzone przez HydroPhi Technologies Group, Inc. celem
ochrony praw wiasnosci intelektualnej technologii HydroPlant.
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Ryzyko zwigzane z konkurencja

Badania rynku przeprowadzone przez HydroPhi Technologies Group, Inc. z siedzibg w Atlanta,
stan Georgia, USA wykazaly, Ze obecnie opracowana przez nig technologia HydroPlant nie
posiada bezposrednich konkurentéw, ktérzy oferujg zintegrowane produkty czystej energii na
bazie wody do modernizacji silnika spalinowego. Jednakze, istnieje kilka firm, ktére majg lub
moga prowadzi¢ prace w tym obszarze w oparciu o technologie wodorowe. Niektére z tych firm,
i inne jeszcze niezidentyfikowane, mogg by¢ w stanie opracowaé alternatywne technologie,
ktére bedg konkurowaé lub zastgpig system HydroPlant i ktdre bedg mogly by¢ bardziej
skuteczne w optymalizacji kosztéw dla uzytkownika koncowego. Ogélnie obszar zwiekszenia
efektywnos$ci wykorzystania energii przycigga wielu potencjalnych uczestnikéw, ktérzy w
przysztoSci mogg stanowic silng konkurencje dla technologii HydroPlant, w skali globalnej lub
tez na wybranych rynkach. Ewentualne pojawienie sie konkurencyjnych rozwigzan w stosunku
do technologii HydroPlant moze spowodowaé, Ze sprzedaz i wdrozenia tej technologii beda
trudniejsze lub tez stang sie nieoptacalne, co bedzie mogto istotnie negatywnie wptyna¢ na
przyszte wyniki finansowe osiggane przez Grupe.

Ryzyko kursu walutowego

Grupa Emitenta zamierza docelowo wdraza¢ i sprzedawa¢ technologie HydroPlant w catej
Europie. W zwigzku z tym przyszte przychody Grupy ze sprzedazy poza rynkiem krajowym bedg
mogty by¢ wyrazone w walutach obcych, w gtéwnej mierze w EURO, ale i rowniez w innych
walutach panstw europejskich. W zwigzku z tym Grupa Emitenta moze by¢ narazona na ryzyko
kursowe zwigzane ze zmianami kurséw walutowych. Aprecjacja polskiej waluty moze wptynaé
na zmniejszenie przychodéw Grupy Emitenta wyrazonych w ztotych. W uznaniu Emitenta
przedmiotowe ryzyko bedzie w znacznej mierze zminimalizowane poprzez fakt, Ze w pierwszej
kolejnosci Grupa zamierza rozwija¢ sprzedaz na rynku, gdzie przychody beda rozliczane w
ztotych.

Ryzyko zwigzane z wadliwym dzialaniem technologii HydroPlant oraz z utrata zaufania
klientow do tej technologii

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa Emitenta nie rozpoczeta sprzedazy
technologii HydroPlant oraz nie zbudowata zaufania do tej technologii wsréd potencjalnych
europejskich odbioréw. Jednakze, po rozpoczeciu sprzedazy technologii i jej komercyjnego
wdrozenia na szerszg skale moze sie okazal, iz oferowane rozwigzanie moze okazac sie
awaryjne po pewnym czasie uzytkowania, moze wptywaé na szybsze zuzycie sie pojazdow
wykorzystujacych ta technologie lub tez w inny nieprzewidziany sposéb moze okazac sie
wadliwe, ucigzliwe badz niebezpieczne w uzytkowaniu, co moze spowodowac¢ utrate zaufania
wsrod pozyskanych, jak i potencjalnych klientéw Grupy, co z kolei moze wptyngé na
zmniejszenie wartoSci sprzedazy i pogorszenie wynikéw finansowych Grupy. Przedmiotowe
ryzyko jest w znacznym stopniu zminimalizowane z uwagi na pozytywne wyniki
dotychczasowych testéw technologii HydroPlant w rzeczywistych warunkach drogowych,
przeprowadzone przez HydroPhi Technologies Group, Inc.

Ryzyko zwigzane z wnioskowanym dofinansowaniem

Grupa Emitenta planuje pozyskanie dofinansowania ze $rodkéw Unii Europejskiej (program
LIFE) i Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na realizacje
testowego wdrozenia technologii HydroPlant na wybranej grupie pojazdéw HDV. W tym celu
podmiot zalezny Emitenta HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0. w dniu 15 pazdziernika
2014 r. ztozyt wniosek o dofinansowanie projektu pt. ,Demonstracja innowacyjnej technologii
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wykorzystania wodoru do redukcji emisji zanieczyszczen z silnikow pojazdéw ciezarowych
(Demonstration of innovative technology using hydrogen for the emission reduction from
engines of Heavy Duty Vehicles)” w ramach Programu LIFE. Catkowity budzet projektu wynosi 1
027 858 EUR, z czego koszty kwalifikowalne wynosza 963 022 EUR. Wysoko$¢ wnioskowanej
dotacji z Programu LIFE wynosi 577 813 EUR, co stanowi ok. 60% kosztéw kwalifikowanych
projektu. Ponadto HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0. w lipcu 2014 r. zlozyta wniosek do
Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na wspétfinansowanie ww.
projektu réwniez ze zrédet krajowych i po pozytywnej ocenie wniosku otrzymata potwierdzenie
wsparcia projektu w wysokosci 148 890 EUR, co stanowi ok. 15% Kkosztéow kwalifikowanych
projektu, pod warunkiem, Ze wniosek o dofinansowanie przedmiotowego projektu zostanie
pozytywnie oceniony i zostanie przyznane dofinansowanie takze z Programu LIFE. Laczny
wnioskowany poziom wsparcia na realizacje ww. projektu to ok. 75% wartosci kosztéw
kwalifikowanych projektu i obejmuje on dwa rézne zréodta (dofinansowanie ze S$rodkow
unijnych oraz krajowych). Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wniosek HydroPhi
Technologies Europe Sp. z 0.0. 0 dofinansowanie z ramach Programu LIFE nie zostal jeszcze
rozpoznany. Grupa Emitenta zaklada, Zze znaczna cze$¢ kosztéw kwalifikowalnych (ok. 75%)
zwigzanych z testowymi wdrozeniami technologii HydroPlant na wybranej grupie pojazdéw
zostanie pokryta z wnioskowanego dofinansowania. Istnieje wobec tego ryzyko, Ze spotka
zalezna Emitenta nie otrzyma spodziewanego dofinansowania, co bedzie oznaczato konieczno$¢
sfinansowania wdrozen testowych ze srodkow wtasnych Grupy. Z kolei w przypadku przyznania
spoice zaleznej Emitenta wnioskowanego dofinansowania bedzie istniato ryzyko, Ze w
przypadku wykorzystania catosci lub czesci dofinansowania niezgodnie z przeznaczeniem lub
bez zachowania obowigzujacych procedur, a takze w przypadku nieosiagniecia rezultatéw
projektu, spotka zalezna Emitenta bedzie mogta zosta¢ zobowigzana do zwrotu czes$ci lub catosci
kwot otrzymanego dofinansowania powiekszonych dodatkowo o odsetki. Powyzsze ryzyko
bedzie w znacznym stopniu minimalizowane poprzez fakt, ze HydroPhi Technologies Europe Sp.
Z 0.0. przy realizacji projektéw w zakresie przyznanych dofinansowan (w przypadku przyznania
tych dofinansowan) zamierza zachowywa¢ szczegdlng ostrozno$¢ w wydatkowaniu
przyznanych Srodkow.

Ryzyko zwiazane z roszczeniami z tytulu odpowiedzialnosci za produkt

Grupa Emitenta moze zosta¢ narazona na roszczenia z tytutu odpowiedzialnosci za produkt,
ktére nie bedag w peii objete ubezpieczeniem i mogg mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowa Grupy. Grupa Emitenta moZe zosta¢ narazona na roszczenia z tytulu szkod
powstatych w wyniku domniemanego wadliwego dzialania systemu HydroPlant (m.in. w
pojazdach w ktérych zostanie on zamontowany). Roszczenia tego typu moga mie¢ powazne
konsekwencje dla Grupy Emitenta. Pomimo, ze podmiot zalezny HydroPhi Technologies Europe
Sp. z o.0. posiada ubezpieczenie od odpowiedzialnosci cywilnej, nie mozna przewidzie¢, czy
warto$¢ ubezpieczenia bedzie wystarczajaca do pokrycia wszelkich ewentualnych roszczen. Z
kolei roszczenia czesciowo lub catkowicie nie objete ubezpieczeniem, jezeli okaza sie zasadne i
znaczne, mogg miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Emitenta.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa Spéiki

Na przyszta dziatalno$¢ operacyjng Grupy Emitenta istotny wplyw bedzie miata wiedza i
doswiadczenie wnoszone przez Cztonkéw Zarzadu Spoéitki, a takze Cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki, w szczeg6lnosci os6b powigzanych z HydroPhi Technologies Group, Inc. z siedzibg w
Atlanta, stan Georgia, USA. Istnieje ryzyko, Ze ewentualna utrata ktoérejkolwiek z o0séb
wchodzacych w sktad organéw Emitenta o istotnym wplywie na dziatalno$¢ Spétki moze mieé
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negatywne konsekwencje na realizacje strategii oraz rozwoju Grupy Emitenta, a takze na jej
sytuacje finansowa i wyniki operacyjne. Wraz z odejsciem ktérejkolwiek z tych oséb, Grupa
moglaby zosta¢ pozbawiona personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu
zarzadzania i dziatalno$ci operacyjnej. Powyzsze ryzyko jest w pewien sposéb minimalizowane
w zwigzku z faktem, Ze cze$¢ ww. 0s6b jest powigzana z HydroPhi Technologies Group, Inc.,
ktéry to podmiot jest znaczacym akcjonariuszem Emitenta oraz bedzie posiadaé korzysci
ekonomiczne w zaleznosci od efektéw sprzedazy realizowanej przez Grupe.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)

Regulacje prawne w Polsce ulegaja nieustannym zmianom. Konsekwencja zmian jest
konieczno$¢ ponoszenia kosztéw monitorowania zmian legislacyjnych oraz Kkosztéw
dostosowywania do zmieniajacych sie przepiséw. W przypadku niejasnych sformutowan w
przepisach istnieje réwniez ryzyko rozbieznosci w interpretacji przepiséw pomiedzy Emitentem
a innymi podmiotami, takimi jak kontrahenci czy organy administracyjne. Niejednoznacznos¢
przepis6w moze rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finansowych w przypadku
przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej. Zmiana powyzszych przepiséw i regulacji moze mie¢
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta w przysztosSci oraz narazi¢ Emitenta na dodatkowe i
nieprzewidywalne wydatki, a takze utrudnic realizacje przyjetego planu gospodarczego.

Ryzyko zwiazane z interpretacja przepiséw podatkowych

Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére moga spowodowaé powstanie rozbieznosci
interpretacyjnych, w szczegélnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem
dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach
prowadzonej przez Spétke dziatalnoSci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo
stosowania przez Emitenta i jego Grupe aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja
Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla siedziby Emitenta i jego podmiotu zaleznego moze
rézni¢ sie od przyjetej przez Grupe, co w konsekwencji moze wplyngé na natozenie kary
finansowej, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane z czestymi zmianami w polskich przepisach podatkowych

Czeste zmiany przepiséw podatkowych w Polsce mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢
Grupy Emitenta oraz jej sytuacji finansowej. System podatkowy obowigzujacy w Polsce
charakteryzuje sie brakiem stabilno$ci. Przepisy podatkowe ulegaja czestym zmianom, w celu
dostosowania do przepisow obowigzujacych w Unii Europejskiej. Czeste zmiany tego typu miaty
i moga w przyszto$ci mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Grupy Emitenta, jej sytuacje
finansowa, wyniki operacyjne i perspektywy rozwoju. Ponadto, brak stabilnego systemu
podatkowego w Polsce moze uniemozliwi¢ skuteczne planowanie i realizacje planu
gospodarczego. Brak stabilizacji polskiego systemy podatkowego wynika nie tylko ze zmian
przepiséw lecz rowniez stosowania przez organy podatkowe wyrokéw sadéw, ktére z kolei
moga by¢ uniewazniane lub ulega¢ zmianom.
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OPIS INSTRUMENTOW FINANSOWYCH EMITENTA
W ZAKRESIE:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaklécen przeptywéow sSrodkow
pienieznych oraz utraty pltynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Spétka nie posiada instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem zmian cen,
kredytowych, istotnych zakiécen przeptywdédw Srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowe;j.

b) przyjete przez jednostke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, 1acznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spoétka nie realizuje oraz nie planuje transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowosé
zabezpieczen. Przychody jak i koszty Spo6tki rozliczane sg w ztotych. Ponadto wartos¢ aktywow
obrotowych istotnie przewyzsza warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych, a Spotka nie ma
probleméw z zachowaniem ptynnosci finansowej. Powyzsze w opinii Zarzadu Spo6tki w sposoéb
istotny zmniejsza wystepujace w Spoétce ryzyka finansowe.

W nawigzaniu do powyzszego Spdtka nie byla narazona w sposéb istotny na ryzyko stopy
procentowej, czy zmiany kurséw walut i w zwigzku z powyzszym nie korzystata z instrumentéw
zabezpieczajacych jej transakcje.

STOSOWANIE ZASAD LADU KORPORACYJNEGO W
PRZYPADKU JEDNOSTEK, KTORYCH PAPIERY
WARTOSCIOWE ZOSTALY DOPUSZCZONE DO
OBROTU NA JEDNYM Z RYNKOW REGULOWANYCH
EUROPE]JSKIEGO OBSZARU GOSPODARCZEGO

Papiery warto$ciowe spétki HydroPhi Technologies Europe S.A. nie zostaty dopuszczone do
obrotu na zadnym z rynkéw regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w zwigzku z
powyzszym Spotka nie jest zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego
przeznaczonych dla tego rodzaju przedsiebiorstw.

Wojciech Grzegorczyk - Prezes Zarzadu = e

Roger M. Slotkin - Cztonek Zarzagdu
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INFORMACJE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD LADU

KORPORACYJNEGO, O KTORYCH MOWA W DOKUMENCIE ,DOBRE
PRAKTYKISPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

TAK/NIE/NIE

DOTYCZY KOMENTARZ

LP. ZASADA

Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna
polityke informacyjng, zaré6wno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybko$¢, bezpieczefistwo oraz _Emitent .stos_uje. te praktyke z pomiqiqciem r.ej(.e_strovyar.lia, transmis_ji
szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spétka TAK i upu.bhc_zmama ol?rad_ WZ, gd}_/z ‘W opinii Spotki stoso,w_anle
1. | korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, powyzszej praktyki nie przyniesie wymiernych Kkorzysci w
powinna zapewni¢ odpowiednia komunikacje z poréwnaniu do przewidywanych kosztéw takiego postepowania.
inwestorami i analitykami, wykorzystujagc w tym
celu roéwniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé
g0 na stronie internetowe;j.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do

2. informacji niezbednych do oceny sytuacji i TAK
perspektyw spétki oraz sposobu jej funkcjonowania.
Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowq i

3. | zamieszcza na niej: TAK

3.1. podstawowe informacje o spdice i jej
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dziatalnosci (strona startowa),

3.2. opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktorej emitent uzyskuje

Emitent zamieszcza na swojej stronie internetowej opis dziatalnosci
Spotki bez wskazania rodzaju dziatalnosci z ktdrej uzyskuje
najwiecej przychoddéw. Emitent nie wskazuje podziatu osigganych

najwigcej przychodow, NIE przychodéw, gdyz od Il potowy 2014 r. prowadzi dziatalno$é
wytacznie poprzez spoétke zalezng HydroPhi Technologies Europe
Sp. z 0.0. i nie uzyskuje przychodéw ze sprzedazy.
3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z Emitent zamieszcza na stronie internetowej opis rynku na ktérym
okredleniem poéycji emitenta na tym rynku ’ dziata, jednakze nie okresla swojej pozycji na tym rynku, gdyz na
’ obecnym wczesnym etapie rozwoju Spotka nie posiada jeszcze
TAK swojej pozycji rynkowe;j.
o . . s Emitent publikuje na swojej stronie internetowej jedynie zyciorysy
34 zyciorysy zawodowe czionkéw organéw spétki, zawodowe cztonkow Zarzadu, gdyz ich wiedza i doswiadczenie ma
NIE kluczowe znaczenia dla dziatalno$ci operacyjnej Spétki. Ponadto
Emitent kazdorazowo przy powotaniu cztonka organu Spétki
publikuje raport biezacy w tym zakresie, ktéry zawiera m.in.
zyciorys zawodowy powolywanego cztonka organu spo6tki.
35. powziete przez zarzad, na podstawie Zarzad nie otrzymat od cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta
o$wiadczenia cztonka rady na dzc;rczej informacje o informacji o ich powigzaniach z akcjonariuszami posiadajgcymi
owiazaniach cztonka rad ’ nadzorczei TAK ponad 5% udziatu w glosach na WZ Spétki. W przypadku
E qakcjonariuszem dysponuj;,cym akcjam]i otrzymania takich o$wiadczen, informacje te zostang niezwtocznie
reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogélnej liczby opublikowane na stronie internetowej Emitenta.
gtosow na walnym zgromadzeniu spéiki,
3.6. dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7. zarys planéw strategicznych spotki, TAK
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3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych
na biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent publikuje prognozy),

NIE DOTYCZY

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2014 r. i
kolejne lata.

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie
w wolnym obrocie,

TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spoétce za relacje inwestorskie
oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami
i analitykami oraz konferencji prasowych,

NIE

Emitent na swojej stronie internetowej zamieszcza raporty biezace
zawierajace harmonogram dat publikacji raportéw okresowych na
biezacy rok oraz informacje o dacie na ktorg zwotane zostato Walne
Zgromadzenie Spétki (kazdorazowo po zwotaniu WZ w sposéb
wtasciwy dla spotek publicznych).

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréow decyzji
inwestycyjnych,

TAK

3.15. (skreslony)
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3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w
trakcie =~ walnego  zgromadzenia, @wraz @z
odpowiedziami na zadawane pytania,

NIE

W zwiagzku z matg iloScig pytan akcjonariuszy, koniecznoscig ich
dodatkowego protokotowania oraz faktu, ze najczes$ciej dotycza one
spraw porzadkowych walnego zgromadzenia, Spotka nie decyduje
sie na stosowanie przedmiotowej praktyki.

3.17. informacje na temat powoddéw odwotlania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym
spétka podpisala umowe o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowe;j, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy,

TAK

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry peini
funkcje animatora akcji emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spoiki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny

TAK
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by¢ zamieszczane w sposdéb umozliwiajacy tatwy
dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywa¢ aktualizacji informacji umieszczanych
na stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowe;j, aktualizacja ~ powinna zostac
przeprowadzona niezwlocznie.

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetows,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w Kktérym nastepuje ich
publikacja zgodnie z przepisami obowigzujacymi
emitenta.

TAK

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze
szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu Spoétka, poza swoja
strong Kkorporacyjng powinna wykorzystywaé
indywidualng dla danej spoétki sekcje relacji
inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

NIE

Emitent nie wykorzystuje indywidualnej sekcji relacji inwestorski
znajdujgcej sie na stronie www.GPWInfoStrefa.pl, gdyz sekcja relacji
inwestorskich wraz z informacjami o Spéice oraz dokumentami
korporacyjnymi znajduje sie na stronie internetowej Spotki:

http://hydrophieurope.com

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidlowego wykonywania
swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spotka
powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spotce nastapi zdarzenie, ktore
w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce

TAK
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swoich  obowigzkéw, emitent niezwlocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.
Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
8. | Doradcy dostep do wszelkich dokumentow i TAK
informacji niezbednych do wykonywania
obowiazkéw Autoryzowanego Doradcy.
Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9. 19.1. informacje na temat !3cznej wysokosci TAK
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej,
9.2. informacje na temat wynagrodzenia Kwestia  wynagrodzenia  Autoryzowanego Doradcy byta
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od NIE uregulowana w umowie i jest sprawg poufng. Emitent nie moze
emitenta z tytutu §wiadczenia wobec emitenta ustug publikowa¢ takich danych bez zgody Autoryzowanego Doradcy.
w kazdym zakresie.
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢é w obradach walnego zgromadzenia w
10. . e . : . TAK
skladzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy Na pytania ze strony inwestoréw i mediow Spétka udziela
wspétpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien odpowiedzi na biezaco drogg telefoniczng i mailowa. W 2014 r.
organizowa¢ publicznie  dostepne  spotkanie Emitent nie organizowat publicznie dostepnych spotkan z
1 z inwestorami, analitykami i mediami. NIE inwestorami, analitykami i mediami, ze wzgledu na znaczace koszty
' organizacji takich spotkan oraz stosunkowo niewielkie
zainteresowanie nimi ze strony potencjalnych odbiorcéw.
Emitent nie wyklucza jednak organizacji tego rodzaju spotkan w
przysztosci. Beda one organizowane w przypadku zgtaszanego
Spoétce istotnego zainteresowania ze strony akcjonariuszy,
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analitykéw lub przedstawicieli mediéw.

12.

Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie emisji
akcji z prawem poboru powinna precyzowac cene
emisyjng albo mechanizm jej wustalenia lub
zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjnej.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniaé
zachowanie niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujacymi okreslone
zdarzenia Kkorporacyjne a datami, w ktorych
ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogo6tu
gtoséw w spotce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek
handlowych, zarzad emitenta niezwlocznie
dokonuje czynnosci, do ktdérych jest zobowigzany w
zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie rowniez
w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotlania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spétek handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajacy pomiedzy nimi byl mozliwie
najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz

TAK
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15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczeg6towego
uzasadnienia.

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14
dni od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny
powinien zawiera¢ co najmnie;j:

e informacje na temat wystapienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w
ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne
skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie raportu
biezacego w okresie objetym raportem,

e informacje na temat realizacji cel6w emisji, jezeli
taka realizacja, cho¢by w czesSci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w nadchodzgcym miesigcu,
ktére dotycza emitenta i sg istotne z punktu
widzenia intereséw inwestoréw, w szczego6lnosci
daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.

NIE

W przekonaniu Emitenta, nalezyte wykonywanie obowigzkéw
informacyjnych (publikacja raportéw biezacych i okresowych na
stronach internetowych rynku NewConnect oraz Spétki) w peini
przekazuje istotne wydarzenia majace wplyw na ocene jego
dziatalno$ci przez inwestoréow i rynek. W tej sytuacji, uwzgledniajac
profil dziatalnosci Emitenta, sporzadzanie comiesiecznych raportéow
powielato by juz opublikowane informacje.

W  zwigzku z powyzszym Emitent zamierza niestosowac
przedmiotowej praktyki w sposéb ciagly.

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku

TAK
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TECHNOLOGIES EUROPE S.A.

informacyjnego okreslonego w Zalaczniku nr 3 do
Regulaminu  Alternatywnego Systemu Obrotu
(»Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym  systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowag, w  trybie wilasciwym dla
przekazywania raportow biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajacq zaistniatg
sytuacje.

17.

(skreslony)
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