23 ECA

Poznan, 27.04.2015

CSY S.A.
ltawa, Polska

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
wraz z raportem

z badania sprawozdania finansowego
na dzien 31.12.2014

ECA Soredytishi | Wspdinley Spitka z ograank Ipowledzl icla Sp. k. Bluro w P lu | ul. Noskowskiego 2/3a, 51-704 Poznan
ul. Moniuszki 50, 31-523 Krakow | tel.: +48 12 417 78 00, e-mail: biuro@ecagroup.pl Blure w Warszawle | ul. Gdasska 453, 01-633 Warsrawa
NIF: 677-227-28-88 | REGUN: 120266794 | KRS: 0000418856 EBluro we Wroclawle | ul, W, Jagiety 3/54, 50-201 Wrockaw
Sad Rejonowy dia Hrakows-Sridmiescla w Krakowle X| Wydzlat Gospedarazy KRS Blure w Zabrzu | ul. B. Hagera 41, 41-800 Zahrze

Nr konta: ING Bank Sigski S.A. 26 1050 1285 1000 0023 0587 7686 www.ecagroup.pl






CSY S.A.

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO






23 ECA

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy
Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego firmy CSY S.A., z siedzibg w Hawie, na
ktore sklada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31.12.2014 r.. sprawozdanie
z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w Kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywow
pienigznych za rok obrotowy koriczacy sig tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorezej

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki,

Zarzgd Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spefnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz.330, z pbzn. zm.}, zwanej dalej "ustawg o rachunkowosci".

Qdpowiedzialno$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii 0 zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoséci;
2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, W szezegdlnosci badanie obejmowalo
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych,
z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cafosciowa ocene
sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1, przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
badanej jednostki na dzienn 31.12.2014, jak tez jej wyniku finansowego za rok abrotowy od
01.01.2014 do 31.12.2014;

2. zostalo sporzadzone zgadnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowe]j oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogioszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskie], a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

3. jest zgodne z wptywajacymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogdw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dzialalno$ci Spoiki

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

ECA Seredynski i Wspolnicy
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

{ \
Piotr Wozniak
Kluczowy Biegly rewident
Nr ewidencyjny 11625
przeprowadzajgcy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Wspadlnicy
Spdtka z ograniczong adpowiedzialnoscia Sp.k.
Nr 3115

~any do badania gor
Humer 3115

Poznari, 27.04.2015
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1.1 Dane identyfikujace Spotke

111 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sadowy

Spolka jest zarejestrowana peod firma:
CSY S.A.

w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy
w OCisztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS 0000367655.
Rejestracji dokonano dnia 11.10.2010. Przediozono nam wycigg z rejestru z dnia 13.04.2015
z ostatnim wpisem z dnia 27.08.2014,

1.1.2 Siedziba Spdiki

Siedzibg Spolki jest ltawa, 14-200, ul. Grunwaldzka 13,

1.1.3 Statut

Podstawg dziatalnosci Spdlki jest umowa Spotki z dnia 31.08.2010, zawarta przed notariuszem
Agnieszkg Zieliiska-Jarocha w kancelarii notarialnej w Poznaniu, ul. Garbary 95 A-D, lok 7, pod
sygnatura akt Repertorium A £047/2010, z pdzniejszymi zmianami.

Okres dziatalnosci Spotki zostat ustaleny na czas niecgraniczony.

114 Numer statystyczny (REGON)

Urzad Statystyczny w Olsztynie nadat Spolce statystyczny numer identyfikacyjny:

519608547

1.1.5  Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzgd Skarbowy w ltawie nadat Spolce numer identyfikacji podatkowe;:

744-16-67-139

116 Przedmiot dziatalnos$ci jednostki

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:

produkgcja pozostatych czesci | akcesoriow do pojazdéw silnikowych, z wylgczeniem motocykli,
— obrobka metali i nakladanie powlok na metale,
—  sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazddw samochodowych, z wytaczeniem motocyki,

- sprzedaz defaliczna czgSci i akcesoribw do pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem
motocykh,

—  sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i konserwacja oraz sprzedaz hurtowa
i detaliczna czesci i akcesoriéw do nich,

—  sprzedaz hurtowa metali i rud metali,
—  sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.

W
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11.7  Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.,

1.1.8 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spéiki ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 10.800.000,00 (rok ubiegty

10.800.000,00). Sktada sie z 10.800.000 akcji o wartosci nominalnej PLN 1,00 kazda,

W dniu 25.03.2014 r. zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyZszenie kapitatu
akeyjnego o kwote PLN 3.600.000 Podwyzszenie nastapile w wyniku emisji akcji serii C. Spalka
wyemitowata 3.600.000 sztuk akgji serii C o wartoéci nominalnej 1 PLN kazda. Wielkost kapitatu

akeyinego pe podwyzszeniu wynosi PLN 10.800.000.

Na dziefi 31.12.2014 akcje w Spéice ilo§¢ akeji  wartos¢ nominalna akeji %

posiadajg:

Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne 5493

Spatka Akcyjna 5932935 5932 935,00 '

Pozostali 4 867 065 4 867 065,00 45,07
10 800 000 10 800 000,00 100%

Po dniu bilansowym dochodzilo do 2mian w strukturze akcjonariatu spétki. Stan akcjonariatu na dzier

wydania opinii przedstawiony zostat w sprawozdaniu finansowym w nocie pkt. 56 ust.8.

11.9 Lista podmiotéw powiazanych

1.2

—  Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A.,
— Tableo S.A,,

- RSYSA,

— POLFINANCE S.A.,

— RS8Y S8p.zo.o.

Organy i uchwaly Spélki

1.2.1  Zarzad i przedstawicielstwo

VW badanym okresie Zarzgd sprawowali:
Pan Grzegorz Wrona - Prezes Zarzgdu

Pa dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spolki.

wh
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12.2 Rada Nadzorcza
W badanym ckresie w Radzie Nadzorcze] zasiadali:

Pan Dariusz Gudek Przewodniczgcy Rady Nadzorczej (od 26.06.2014 do 23.03.2015)

Pan Mariusz Matusik - Przewodniczacy Rady Nadzorczej (do 26.06.2014)
Pan Btazej Wasielewski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Pan Andrzej Kloc - Czionek Rady Nadzorczej

Pan Krzysztof Skrzypski Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Beata Cwalifiska Czlonek Rady Nadzorczej

123 Prokura
W badanym okresie nie udzielono prokury.

1.24  Zgromadzenie Akcjonariuszy

Akcjonariusze podijeli m.in. nastepujace uchwaty:
Dnia 26.06.2014

— w sprawie zatwierdzenia "Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spdtki za rok obrotowy
2013",

—  w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2013,

—  w sprawie zatwierdzenia "Sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej w roku obrotowym
201 3‘1'

— w sprawie przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2013 w wysaokosei 901.812.60 zt na
kapitat zapasowy,

—  w sprawie udzielenia Prezesowi Zarzadu absolutorium z wykonania obowiazkow za rok
2013,

- w sprawie udzielenia Czfonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkow
Zarok 2013,

— W sprawie przyjecia rezygnacji Czlonka Rady Nadzorczej Pana Mariusza Mafusika,
—  w sprawie powofania Czlonka Rady Nadzorczej Spotki Pana Dariusza Gudek,

—  w sprawie zmizn w Statucie Spotki.

1.3 Kontrole podatkowe

Zgodnie z informacjg Spotki w badanym ckresie nie przeprowadzano kontroli podatkowych.

wh
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1.4 Zatrudnienie

Spotka zatrudniata w roku 2014 $rednio 98 pracownikéw (w roku ubieglym 95 pracownikow).
1.5 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostalo zbadane przez ECA Seredyriski i Wspdinicy Sp.k.
O zbadanym sprawozdaniu wydano opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwaly Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
24.06.2014.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe zlozono w Urzedzie Skarbowym dnia 02.07.2014 i Sadzie
Rejonowym dnia 08.07.2014.

wh
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1.6

1.7

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Wspolnicy Sp. z o0.0. Spk. z siedzibag
w Krakowie, ul. Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3118.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 03.11.2014 z Zarzadem CSY S.A.
Biegly rewident zostat wybrany na audytora CSY S.A. uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 31.10.2014.

Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiot oraz kierujgcym badaniem uprawniony jest Piotr
Wozniak, numer ewidencyjny 11625,

Qé$wiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Wspélnicy Sp. z o.0. Spk. jak
i biegly rewident speiniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu.
Fakt bezstronnoéci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w migsigcu marcu 2015 i kwietniu 2015 i zakoriczono w dniu 27.04.2015.
Dostepnosé danych i oswiadczenia Spotki

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie zgdane informacje | wyjasnienia.

Dnia 27.04.2015 Zarzad Spdlki potwierdzit pisemnie kompletnos¢ sporzadzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2014 do dnia zfozenia oswiadczenia,

Raport z badania sprawozdania finansewegoe b\ﬁ '
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogéblna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2014 % 31.12.2013 % 31.12.2012 o
Aktywa TPLN TPLN TPLN
Inne wartosci
niematerialne i prawne 0 0.0 0 00 0 0.0
Rzeczowe aktywa trwate 6 155 28,8 3400 23,3 3323 2486
Naleznosci
diugoterminowe 3588 16,8 0 0,0 0 0.0
Udziaty i akcje 4 971 233 4 971 34,0 4 971 36,8
Ak tu podatk
oo poat 136 06 172 12 257 18
Aktywa trwate 14 848 69,5 8 543 58,5 8 550 63,2
Zapasy 1681 7.9 2015 13,8 1716 12,7
Naleznosci 2 tytuly 2568 120 1869 12,8 2734 203
dostaw i ustug
Naleznosci pozostate 152 0,7 94 0.6 1 0.0
Naleznosci budzetowe 123 0,6 49 0,3 16 0,1
Naleznosci z tytutu
podatku odroczanego 0 0.0 88 06 15 0.1
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty 387 1.8 208 1.4 67 0,5
Rozliczenia
miedzyokresowe 15 0,2 11 0,1 12 0,1
Krotkoterminowe akiywa
finansowe 960 4,5 o971 6.6 0 0,0
Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwe] poprzez wynik 599 28 774 53 405 3,0
finansowy
Aktywa obrotowe 6 485 30,5 6 077 41,5 4 966 36,8
Aktywa 21 333 100,0 14 620 100,0 13 516 100,0

Raport z badania sprawozdania finansowego i ) 10



T3 ECA

31.12.2014 % 31.12.2013 % 31.12.2012

Pasywa TPLN TPLN ) TPLN
Kapitat akecyjny 10 800 50,8 7200 49,2 7 200 53.4
Kapitat z aktualizacji 334 16 334 23 334 25
wyceny
Kapitat zapasowy 1816 85 914 6,3 263 1.9
nysk (strata) z lat 0 0.0 0 0.0 202 15
ubiegtych
Zysk (strata) netto 689 3,2 902 62 853 6,3
Kapital wlasny 13639 63,9 9 350 64,0 8448 62,6
Kredyty bankowe 1942 9,1 28 0.2 195 1.4
Zobowigzania z tytulu
leasingu finansowego 346 16 585 4.0 488 3.6
Rezerwa z tytulu
podatku odroczonego 1072 50 1109 7.6 592 73
Rezerwa na inne 63 03 47 03 30 0.2
Zobowigzania
Rozliczenia
miedzyokresowe 276 1,3 310 2,1 343 25
Zobowigzania
dlugoterminowe 3699 17,3 2079 14,2 2048 15,0
Kredyty bankowe 1 804 8.5 919 63 967 7.2
Zobowigzania 2 tylutu 234 4,1 234 16 168 1.2
leasingu finansowego
Zobowigzania 2 tytuh 826 3.9 1012 6,9 1445 107
dostaw i ustug
Zobowigzania pozostale 771 3.6 766 52 175 1,3
Zobowigzania M6 15 26 15 213 16
budzetowe
Rezerwy na 10 0.0 10 0.1 18 0,1
zohowigzania
Rozliczenia
migdzyckresowe 34 0.2 34 0.2 34 03
Zobowigzania
krétkoterminowe 3995 18,8 3191 21.8 3020 224
Pasywa 21 333 100,0 14 620 100,0 13 516 100,0

Raport z badania sprawozdania finansowego
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Dynamika rachunku zyskow i strat w cenach biezacych

2014 2013/2014 2013 2012/2013 2012
TPLN TPLN % TPLN
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 15652 8 14 471 1 14 393
towarow i materiatow
Koszty sprzedanych
produktéw, towaréw 11999 8 11147 2 10 884
i materiatdw
Wynik brutto ze sprzedazy 3 653 10 3324 -5 10 834
Koszty sprzedazy 707 22 579 10 528
Koszty ogdlnego zarzadu 1945 -2 1975 10 1790
Zysk (strata) ze sprzedazy 1001 30 770 -35 11
Pozostate przychody
operacyjne 253 -10 281 11 254
Pozostale koszty ;
operacyine 78 -48 150 54 97
ZyskK (strata) na
dzialalnosci operacyjnej 1178 # 901 -33 1348
Przychody finansowe 78 -82 425 744 986 4]
Koszty finansowe 377 138 159 -71 547
2ysk (strata) brutto 877 -25 1167 46 801
Podatek dochodowy/ 188 29 265 510 52
odroczony
Wynik netto 689 -24 902 6 853

Raport z badania sprawozdania finanscwego -
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

2014

Suma bilansowa TPLN 21333

Wynik finansowy netto TPLN

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownoéé majatku ROA

Wynik finansowy netto %
Suma aktywow (stan sredni)

Rentownosé sprzedazy netto

Wynik finansowy netto %
Przychody ze sprzedazy

Rentowno$< sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy

Rentownos$c kapitatu wlasnego ROE

Whynik finansowy netto %
Kapitat wtasny (stan sredni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnosé | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnosc |l stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnosé Il stopnia

Inwestycje krotkoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Raport z badania sprawozdania finansowego L v
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3,83

4,40

6,40

6,00

1,64

1,22

0,49

2013

14 620
902

6,41

6,23

5,32

10,13

1,93

1,29

0,62

2012

135186

853

6,57

5,83

8,27

10,63

1,67

0,16
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

2014 2013 2012

Szybkos$é obrotu naleznosciami

Naleznosci z dostaw i ustug (stan Sredni} dni 52 58 62
Przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan Sredni} dni 56 681 52
Koszty dziatalnoéci operacyjnej

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogoéiny poziom zadtuzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobhowigzania % 36,06 36,04 37,49
Suma pasywow

Szybkosé obrotu zobowigzaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug (stan sredni} dni 28 40 48
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Trwatosé struktury finansowania

Kapitat wtasny + Rezerwy | zobowigzania

diugoterminowe % 74,96 68,54 67,78
Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI
Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy % 21,30 5,38 9,74
Wynik brutto

EBIT (zysk operacyjny) 1177 000,00 902 000,00 1 348 000,00
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja) 1666 207,57 1268 029,59 1663 757,01

EPS {zysk netto na akcjg) 0,06 0,13 0,12

Raport z badania sprawozdania finansowego bﬁ 14
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analizie podlegaly dane finansowe charakteryzujace Spétke za trezy ostatnie lata obrotowe. Zachowano
porownywalnoét danych za analizowane okresy.

W struktuize aktywow najwigkszy udziat wykazujg rzeczowe aktywa trwate (28,8% sumy bilansowej),
udzialy i akcje {23,3%) oraz naleznosci diugoterminowe (16,8%), a takze naleznosci krotkoterminowe
z tytutu dostaw i ustug (12,0%). Warto$¢ naleznoscei krotkoterminowych (z tytutu dostaw i ustug) wzrosia w
stosunku do poprzedniego okresu o kwote TPLN 699. Analizujgc strukture pasywow giéwne pozycje
stanowig kapitat wlasny 50,6% oraz kredyty bankowe 17,6%.

Analizujgc pozycje rachunku zyskow i strat widoczny jest wzrost przychodéw ze sprzedazy ¢ 8%
i zwigkszenie kosztow dziatalnodci operacyjnej o 8%. Szybciej rosngce przychody ze sprzedazy, niz
koszty operacyjne, spowodowaly zwigkszenie wyniku brutto ze sprzedazy o 10% w stosunku do
poprzedniego okresu. W segmencie pozostalej dziatalnosci operacyjnej nastapilo zmnigjszenie zarowno
pozostatych przychodow operacyjnych, jak réwniez pozostatych kosztow operacyjnych. Szybszy spadek
pozostatych kosziéw operacyjnych spowodowat wzrost wyniku na pozostalej dziatalnosci operacyjnej z
kwoty TPLN 131 w poprzednim okresie do kwoty TPLN 175 w biezgcym roku. W badanym ckresie spotka
wykazata strate z dziatalnodci finansowej w wysakosci TPLN 299, Na koniec badanego okresu spdtka
wykazata zysk netto w kwocie TPLN 689,

Uzyskane wyniki z poszczeg6inych rodzajow dziatalnosci wykazane w rachunku zyskéw i strat za badany
okres:

tysiace PLN
wynik z dzialalno$ci operacyjnej 1001
wynik z dziatalnosci pozostatej operacyjnej 175
wynik z dziatalnosel finansowej -299
podatek dochodowy - czesc biezgea -187
podatek dochodowy - czesé odroczona -1
wplynety na wynik finansowy netto w kwocie 689

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjely wartosci dodatnie i prawie wszystkie zanotowaly spadek
w stosunku do roku poprzedniego. Jedynym wskaznikiem, ktdry przyjat wartoscé wigkszq od ubiegtorocznej
jest rentownos¢ sprzedazy brutto. Wplyw na to mialo wykazanie wigkszego wyniku ze sprzedazy
w pardwnaniu do roku 2013. W przypadku znacznych spadkéw rentownosci majatku i kapitatu wiasnego
znaczenie miato podwyzszenie kapitalu zakladowego oraz wykonanie nizszego wyniku netto, wskutek
czego w roku 2014 jedna ziotéwka aktywéw wygenerowata 3,7 groszy zysku netto, a jedna ziotdwka
kapitatu wtasnego - 5,91 groszy netto.

Poziomy wskaznikow plynnoéci kazdego stopnia uleglty w badanym roku spadkowi, jednak wartosci, jakie
przyjety one na koniec roku obrotowego nalezy uznaé w wigkszoéci za optymalne. Jedynie w przypadku
wskaznika plynnosci lll stopnia mozna méwié o poziomie wyzszym niz optymalny. Wartoéciowo wskazniki
t, Vi Il stopnia przedstawiajg sie kolejno; 1,54; 1,18 0,41,
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Okres splywu naleznoici ulegt wydluzeniu z 58 dni w roku ubieglym do 61 dni w roku badanym. Cykl
obrotu zobowigzaniami nie ulegt zmianie i uksztatowat sie na poziomnie 40 dni. Skroceniu ulegt natomiast
cyk! rotacji zapasow - o 5 dni w stosunku do roku poprzedniego, przyjmujac w badanym okresie poziotn 58
dni. :

W badanym roku obrotowym jedna akcja Spotki wygenerowata 6 groszy zysku w pordwnaniu do 13 groszy

w roku 2013. Wplyw na spadek zysku na jedng akcje miato wykazanie mniejszego zysku netto oraz emisja
nowych akcji.

wh
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3. CZESC SZCZEGOL.OWA RAPORTU

3.1 Prowadzenie ksiag rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spotka posiada opracowans polityke rachunkowosci zatwierdzona przez Zarzad. Polityka
rachunkowoséci uwzglednia charakler prowadzone] dziatalnosci i jest stosowana w sposéb ciagly.

Zapisy w ksiegach dokonywane sa w sposob trwaly. Sposdb ewidencji zdarzen gospodarczych

w ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej,
dokumentu zrodiowego, a takZze kwoty oraz oznaczenia kont ksiegowych, na ktérych dana operacja

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiggowego OGraffifi. Stosowane przez Spdtke metody
zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sa wystarczajgce.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci,
a wyniki inwentaryzaciji zastaty prawidtowo rozliczone i ujete w ksiggach. Ustawowa czestotliwose
przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg usiugowo przez podmiot do tege uprawniony, [ZNS
Inwestycje Sp. z o.0. z siedziba w ltawie. Umowa na prowadzenie ksigg zostata zawarta 01.08.2013

W spolce funkcjonuje pisemna instrukcja obiegu i kontroli dokumentow, ktéra opisuje procedury
kontrolne od momentu otrzymania dokumentu de momentu jego zaplaty ze wskazaniem osob
odpowiedzialnych za poszezegolne etapy kontroli.

Istnigje rowniez wyodrebniona komérka kontroli wewnetrznej.

Stwierdzono, ze kontrola wewnegtrzna zapewnia identyfikacie i zapis operacji gospoedarczych,
jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidiowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych
w sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wlasciwych okreséw.

W spolce funkcjonuje pisemna instrukcja obiegu i kontroli dokumentéw. Spdétka nie posiada
wyodrebnione] kantroli wewnetrzne;.

Badanie systemu kontroli wewnegfrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym | dotyczylo kontroli wewnetrznej w zakresie:

-~ zakupu i jego rozliczenia oraz zwiazanych z tym faktur,
—  sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,
~  przychodow i rozchoddw Srodkow pienieznych,

—  systemu naliczania i wyplaty wynagrodzen za prace.

Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidlowosci tego systemu.
Frzeprowadzone badanie nie ujawnito znaczgeych nieprawidtowosci w dziataniu systemu kontroli
wewnetrzngj.

Wk ;
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3.2 Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dziatalnosci

3.3

jednostki

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce stanowigce integralng skiadowa cze$é sprawozdania finansowego zostaly opracowane
zgodnie z postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standarddw Sprawozdawczoéei Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzgdzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych (zwane dalej Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci).

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw zostato sporzadzone prawidiowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem
z sytacji finansowej, jednostkowy rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym zostalo sporzadzone prawidiowo, zgodnie
z postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powiazanie
Z innymi elementami sprawozdania finansowego oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie z przeplywdow pienieznych

Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych zostalo sporzadzony prawidiowo, zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie
z innymi elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki

Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania
finansowego, 53 z nim zgodne.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym opisane zostaly w sprawozdaniu finansowym w nocie pkt.56.
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3.4 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy CSY S.A., z siedzibg w Hawie
stwierdza sig, Ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok cobrotowy 2014 zostate sporzadzone prawidiowo, dane zawarte
w sprawozdaniu finansowym s3 zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach
rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciagtosci bilansowej,
3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy CSY S.A. za rok obrotowy 2014 biegly rewident
przedstawit w swojej opinir.

Whydane opinie bez zastrzezert.

Raport zawiera 20 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.

ECA Seredynski i Wspdlnicy
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
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