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I.  LIST ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2014 byt okresem bardzo waznym i przetomowym dla OPEN-NET S.A. Dziatania Zarzadu Spétki
skupity sie na realizacji zadan okreslonych w przyjetej w pazdzierniku 2013 roku ,,Strategii rozwoju
OPEN-NET S.A. na lata 2014-2016" oraz biezgcej realizacji projektéw budowy sieci szerokopasmowego
dostepu do Internetu na terenie powiatow: teczyckiego w wojewddztwie tédzkim i zywieckiego
w wojewddztwie Slgskim. Oba te projekty sg wykonywane w ramach realizacji uméw o dofinansowanie
Srodkami finansowymi Unii Europejskiej, zawartymi pomiedzy Spétkg a Wtadzg Wdrazajgcg Programy
Europejskie.

Rok 2014 to réwniez kontynuacja rozpoczetych w 2013 roku dziatan majacych na celu
zapewnienie Spétce komercyjnych srodkéw finansowych na rozbudowe dotychczasowych projektéw
oraz realizacje odrebnych projektéw, finansowanych ze Srodkéw wtasnych Spotki, w szczegdélnosci
z emisji obligacji. Dziatania te zakonczyty sie powodzeniem, w efekcie czego Spotka dokonata dwdéch
emisji obligacji na ogdlng kwote 2.926.000 zt.

Pozyskane srodki te pozwolity na pokrycie wktadu wtasnego w ramach realizowanych przez
OPEN-NET S.A. projektow dofinansowanych ze srodkéw Unii Europejskiej, ktére wchodzg w koricowy
etap realizacji.

W roku 2014 uzupetniono rowniez zapisy ,Strategii rozwoju OPEN-NET S.A. na lata 2014-2016”
w postaci Aneksu nr 1, ktéry stanowi jej doprecyzowanie w kwestiach zwigzanych ze sposobem
realizacji Strategii, a zwtaszcza jej celéw szczegdtowych, przy wykorzystaniu spétek z Grupy Kapitatowej
OPEN-NET S.A. Zaktada on réwniez wzrost wartosci Firmy, poprzez wykonywanie przez Spotke
inwestycji, polegajgcych na budowaniu na etapie tzw. ostatniej mili wtasnych sieci
telekomunikacyjnych w technologii Swiattowodowej GPON, realizowanych gtéwnie na obszarach nie
posiadajgcych nowoczesnej infrastruktury telekomunikacyjnej, w tym zwtaszcza na terenach matych
miejscowosci, zapewniajgc w ten sposdb klientom mozliwosé bezposredniego dostepu i korzystania
z podstawowych (telefon, Internet, telewizja) oraz innych (dodanych) ustug teleinformatycznych,
realizowanych w najwyzszych standardach technologicznych i serwisowych.

Ponadto, w wyniku podjetych juz w 2013 roku staran zmierzajacych do poprawy infrastruktury
lokalowej, sprzetowej i transportowe] stuzacej realizacji zadan Spoétki, udato sie te przedsiewziecia
doprowadzi¢ do finalizacji. Pozwolity one na przeprowadzong w czerwcu 2014 zmiane siedziby Spotki

oraz znaczny wzrost jakosci zasobdw sprzetowo - transportowych.
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W roku 2014 Zarzad Spoétki podpisat rowniez szereg umdéw o wspdtpracy, zaréwno z podmiotami
gospodarczymi z branzy teleinformatycznej, jak i placéwkami naukowo — badawczymi, co pozwoli na
dynamiczny rozwdj Swiadczonych ustug, jak réwniez staty dostep do najnowszych rozwigzan
technologicznych na rynku telekomunikacyjnym.

W rezultacie tych wszystkich dziatan, zaréwno w sferze ekonomiczno-finansowej, zwigzanej
z pozyskaniem srodkéw finansowych dla Spétki, jak réwniez zwigzanych ze zmiang funkcjonowania
Spoétki oraz w wyniku Swiadczenia ustug osiggnieto za 2014 rok przychdd netto w wysokosci
5 054 337,69 zt, zysk netto w kwocie 1 034 353,21 zt , a suma bilansowa zamkneta sie wartoscig

30 719 750,54 zt. Stanowi to znaczgcy wzrost w stosunku do 2013 roku.

Reasumujac, przeprowadzone w roku 2014 dziatania i osiggniete dotychczas rezultaty,
pozwalajg przypuszczad, iz rok 2015 oraz kolejne lata bedg okresem wzmozonych prac polegajgcych na
realizacji planowanych inwestycji, planowaniu kolejnych i przygotowywaniu i realizowaniu koncepcji ich
finansowania. Pozwoli to na dalszy wzrost majatku i wartosci Firmy, co przetozy sie na dalszg akceleracje
parametréw ekonomiczno-finansowych Spétki a w rezultacie wzrost wartosci akcji Spotki notowanych na

Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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Il.  OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Open-Net S.A. (,Emitent”) osSwiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane porédwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg emitenta oraz
jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji

emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

,"'
| ;" J
Janusz Kumala

Prqzek_‘{arzqdu

Zarzad Open-Net S.A. (,Emitent") oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, tj. Biuro Obrachunkowe Biegly Rewident mgr Piotr Biatas ul. Kormorandéw 13,
41-400 Mystowice (wpisane na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 2681) dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania,
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie

z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.
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Ill.  INFORMACIA O ZASADACH | PREZENTACJA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2013 i 2014. Dane te
powinny by¢ analizowane w oparciu o informacje dotyczace czynnikdéw wptywajgcych na prowadzong
przez Emitenta dziatalnos¢ oraz w kontekscie sprawozdan finansowych zatgczonych do niniejszego
raportu rocznego. Dane finansowe prezentowane zgodnie z ustawg o rachunkowosci pochodzg ze
zbadanego sprawozdania finansowego.
Kwoty prezentowane w PLN przeliczone zostaty na Euro wg nastepujgcych zasad:
-poszczegdlne pozycje bilansu przeliczone po kursie srednim Narodowego Banku Polskiego na dzien
bilansowy, tzn. na dzien 31 grudnia 2013 r.: 1 EUR = 4,1472 zt, 31 grudnia 2014 r.: 1 EUR=4,2623 zt
-poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczone po
kursie reprezentujgcym $rednig arytmetyczng srednich kurséw Narodowego Banku Polskiego na
ostatni dzien kazdego z miesiecy:
-w okresie pomiedzy 1 styczniaa 31 grudnia 2013 r.: 1 EUR=4,2110 zt
-w okresie pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia 2014 r.: 1 EUR=4,1893 zt

Dla celdw prezentacji danych w poszczegdlnych tabelach niniejszego raportu, niektére dane mogg

by¢ zaokraglone.

Tabela 1. Wybrane dane finansowe z bilansu Emitenta w uktadzie poréwnawczym za 2014 r.

WYSZCZEGOLNIENIE PLN EUR

(Z BILANSU) 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014
I Kapitat wtasny 7 118 208 8402561 1716389 1971368
Il.  Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
lIl.  Naleznosci krotkoterminowe 2 008 202 4475921 484 231 1050119
IV. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 10 303 179 198 2484 42 043
V. Zobowigzania dtugoterminowe 133 935 3118774 32 295 731712
VI. Zobowigzania krétkoterminowe 3207 459 7 628 754 773 403 1789821

Tabela 2. Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat Emitenta w uktadzie porownawczym za 2014 r.

WYSZCZEGOLNIENIE PLN EUR

(Z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT) 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014
Przychody netto ze sprzedazy 2238047 5054 338 531476 1206 487
Amortyzacja 202 895 229 975 48 182 54 896
Zysk/strata na sprzedazy -90 974 1993 395 -21 604 475 830
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 1224370 2 586 753 290 755 617 467
Zysk/strata brutto 1090 447 1233989 258 952 294 557
Zysk/strata netto 1090 447 1034 353 258 952 246 904
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Tabela 3. Analiza wskaznikowa — wskaZniki rentownosci

WSKAZNIK RENTOWNOSCI 2012 2013 2014
Rentownos¢ sprzedazy brutto -24,16 % -4,06 % 39,44 %
Rentownosc sprzedazy netto -316,43 % 48,72 % 20,46 %
Rentownos¢ kapitatu wtasnego -117,00 % 16,59 % 13,33 %
Rentownosé majatku (Aktywdw) -81,53 % 11,37 % 493 %

Tabela 4. Analiza wskaznikowa — wskazniki ptynnosci

WSKAZNIK PLYNNOSCI 2012 2013 2014
Ptynnosc | stopnia (biezaca) 0,70 0,67 0,66
Ptynnosc Il stopnia (szybka) 0,58 0,63 0,61

Tabela 5. Analiza wskaznikowa — wskaZniki obrotowosci

WSKAZNIK OBROTOWOSCI 2012 2013 2014
Wskaznik obrotu naleznosci 276 dni 162 dni 124 dni
Wskaznik obrotu zapaséw 41 dni 28 dni 28 dni
Wskaznik obrotu zobowigzan 133 dni 260 dni 249 dni

Tabela 6. Analiza wskaznikowa — wskazniki struktury majgtkowej i kapitatowej

WSKAZNIK STRUKTURY MAJATKOWE)

| KAPITALOWE)J 2012 2013 2014
Wskaznik globalnego zadtuzenia 24,27 % 36,58 % 72,65 %
Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych -135,96 % 44,50 % 36,92 %
Trwatos¢ struktury finansowania 0,77 0,65 0,38
Pokrycie . aktywow. trwatych . kaplta.fem 0,90 0,79 0,33
wthasnym i rezerwami dtugoterminowymi
Wskaznik pokrycia zobowigzan finansowych -2.403,14 % 1.065,64 % 90,32 %
Tabela 7. Analiza wskaznikowa — wskazniki gietdowe

WSKAZNIK GIELDOWE 2012 2013 2014
Wynik finansowy netto na 1 akcje -4,32 zt 0,42 zt 0,40 zt
W.skaznlk. cenY rynkowe] akcji do wartosci 0,45 0,48 0,61
ksiegowej akcji
Wska]znlk ceny akcji w stosunku do biezgcych 0,41 315 5,80
zyskow
Wartos¢ ksiegowa Spétki na 1 akcje 2,33 zt 2,75 zt 3,25 zt
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IV. PODSTAWOWE INFORMACIE O OPEN-NET S.A.

1. Dane formalno-prawne i teleadresowe Spotki

Nazwa Emitenta:

OPEN — NET Spétka Akcyjna

Siedziba: Katowice

Adres: ul. Bednorza 1, 40-384 Katowice
Telefon: +48 (32) 798 26 05

Faks: +48 (32) 798 26 25

Adres poczty elektronicznej:

office@open.net.pl

Strona internetowa:

www.open.net.pl

NIP:

628-16-93-959

REGON:

273390216

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach
VIl Wydziat Gospodarczy - KRS

Data rejestracji:

15 grudnia 2001

Numer KRS:

0000073227

* szczegofowe informacje o OPEN-NET S.A. jako spotce publicznej sq publikowane na stronie w Alternatywnym Systemie Obrotu
NEWCONNECT Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. (GPW) w Warszawie pod adresem:
http://www.newconnect.pl/index.php?page=znajdz_spolke&ph_main_content_start=show&ncc_index=0OPE

oraz na stronie firmowej spotki pod adresem: www. open.net.pl

2. Organy Spolki

2.1. Zarzad

W sktad Zarzagdu OPEN-NET S.A. na dzier 31.12.2014 r. wchodzili:

Imie i nazwisko

Janusz Kumala

Stanowisko

Prezes Zarzadu

2.2. Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej od 01.01.2014 do 26.06.2014 r.:

* w dniu
funkcji.
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Sabina Rowirniska - Przewodniczacy,
Czestaw Ortman®* - Wiceprzewodniczacy,
Krzysztof tapczuk - Cztonek,

Radostaw Korczyk — Cztonek,

Dariusz Ciupek — Cztonek

31.03.2014 roku wptyneto do Spoétki pismo Pana Czestawa Ortmana, w ktérym z dniem 31. 03.2014 r. ztozyt rezygnacje z petnionej


http://www.newconnect.pl/index.php?page=znajdz_spolke&ph_main_content_start=show&ncc_index=OPE

Sktad Rady Nadzorczej od 27.06.2014 do 31.12.2014:
e Sabina Rowinska - Przewodniczacy,
o  Krzysztof tapczuk - Wiceprzewodniczacy,
e Jacek Strak - Cztonek,
e Radostaw Korczyk — Cztonek,

e Dariusz Ciupek — Cztonek

Zmiana Rady Nadzorczej nastgpita w dniu 27 czerwca 2014 roku Aktem Notarialnym REP A nr

2831/2014

W skfad Rady Nadzorczej OPEN-NET S.A. na dzient 31.12.2014 r. wchodézili:

Imie i nazwisko Stanowisko
Sabina Rowinska Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Krzysztof tapczuk Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Strak Cztonek Rady Nadzorczej
Radostaw Korczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Dariusz Ciupek Cztonek Rady Nadzorczej

3. Struktura akcjonariatu Spotki OPEN-NET S.A.

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% akcji wg stanu na dziert 31.12.2014 roku

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtosow Udziat w kapitale Udziat w gtosach

na WZA zaktadowym na WZA
Weilverda UG* 605 500 605 500 23,43% 23,43%
Jacek Korczyk 520 000 520 000 20,12% 20,12%
ZETO Krakdw sp. z 0.0. 150 000 150 000 5,80% 5,80%
pozostali 1308 500 1308 500 50,65% 50,65%
Razem 2584 000 2584 000 100 % 100%

* akcje nabyte od Janusza Kumala w wyniku zawarcia umowy przewtaszczenia na zabezpieczenie w dniu 12 listopada 2014 roku.
Przewtaszczenie ma charakter czasowy a Weilverda UG zostata zobowigzana do powrotnego przeniesienia akcji po przeprowadzeniu w spétce
OPEN-NET S.A. procesu pozyskania partneréw strategicznych
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4. Przedmiot dziatalnosci Spétki

OPEN-NET S.A. jest wieloletnim, publicznym operatorem telekomunikacyjnym telefonii
stacjonarnej, notowanym w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu NEWCONNECT Gietdy Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

OPEN-NET S.A. prowadzi dziatalnos¢ teleinformatyczng od 1997 roku, poczatkowo jako operator
i provider internetowy, a od 2002 roku Spodtka jest publicznym operatorem telekomunikacyjnym
telefonii stacjonarnej, dziatajgcym na podstawie zezwolenia telekomunikacyjnego nr 8/2002/Z Prezesa
Urzedu Regulacji Telekomunikacji i Poczty. Spotka jest réwniez wiascicielem i operatorem ustugi
ALTEOQ, polegajgcej na umozliwianiu i realizacji potaczen telefonii internetowe;j.

W trakcie funkcjonowania Spétki gtdwny przedmiot dziatalnosci OPEN-NET S.A. ulegat
modyfikacjom. Poczatkowo wiekszos¢ przychoddéw Spétka uzyskiwata ze sprzedazy ustug
internetowych, a pdzniej z ustug telefonii stacjonarnej, w tym najwiekszy udziat miata hurtowa
telefonia stacjonarna. Istotnym Zrddtem przychodéw w ostatnim okresie byly réwniez przychody
osiggane w zakresie Swiadczenia ustug telefonii internetowe;j.

Obecnie Spétka zgodnie z przyjetg strategig rozwoju na lata 2014 - 2016 skupia sie na realizacji
inwestycji, polegajacych na budowie, na etapie tzw. ostatniej mili, wtasnych sieci telekomunikacyjnych
w technologii swiattowodowej GPON, gtéwnie na obszarach nie posiadajgcych nowoczesnej
infrastruktury telekomunikacyjnej, w tym zwtaszcza na terenach matych miejscowosci. Pozwoli to na
zapewnienie klientom mozliwos¢ bezposredniego dostepu i korzystania z ustug telekomunikacyjnych
(telefon, Internet, telewizja) oraz innych (dodanych) ustug teleinformatycznych, realizowanych

w najwyzszych standardach technologicznych i serwisowych.
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V.  WAZNIEJSZE DZIALANIA ZARZADU W 2014 R.

Rok 2014 byt waznym rokiem dla OPEN-NET S.A. z uwagi na rozpoczecie realizacji ,, Strategii rozwoju
OPEN-NET S.A. na lata 2014-2016". Ponizej zostato przedstawione kalendarium istotnych dziatan

Zarzadu w roku obrotowym 2014 r.

styczen 2014

W dniu 8 stycznia 2014 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, podczas
ktérego zostata podjeta uchwata o emisji obligacji serii A. W ramach tych dziatarh Spétka uplasowata
dwuletnie obligacje podserii AA na poziomie 92,6 % planowanej emisji tj. w kwocie 926 000 zt.
W zwigzku z powyzszym Zarzad Spoétki dokonat przydziatu obligacji, podejmujac uchwate
nr3/1/2014 z dnia 27.01.2014 r.

luty 2014

W dniu 18 lutego 2014 r. zostat podpisany List Intencyjny pomiedzy OPEN-NET S.A.
a Stowarzyszeniem Powiatdw i Gmin Ziemi teczyckiej, w sktad ktérego wchodzgy: Powiat teczycki,
Gmina Miasto teczyca, Gmina Daszyna, Gmina Gdra sw. Matgorzaty, Gmina Grabéw, Gmina Pigtek,
Gmina Swinice Warckie, Gmina Witonia, Gmina Miasto Uniejéw oraz Gming teczyca. Celem Listu
Intencyjnego jest doprowadzenie do rozszerzenia prowadzonej przez OPEN-NET S.A. budowy sieci
szerokopasmowego dostepu do Internetu w oparciu o technologie $Swiattowodowg na obszar
wszystkich powiatéw i gmin Ziemi teczyckiej oraz wykorzystania go do wspierania rozwoju Ziemi
teczyckiej, w szczegdlnosci w zakresie projektdw zwigzanych z drobng przedsiebiorczoscia,
przetwdrstwem rolno - spozywczym, turystykg oraz promocjg kultury i tradycji historycznych Ziemi
teczyckiej, jak réwniez do podjecia dziatarh zmierzajacych do wspdinego utworzenia na terenie Ziemi
teczyckiej instytucji bezposrednio wspierajgcej rozwdj przedsiebiorczosci, zwtaszcza w aspekcie

wykorzystania nowoczesnych technologii teleinformatycznych.

marzec 2014

W dniu 13 marca 2014 zostata podpisana Umowa nr POIG.08.04.00-24-097/11-00
o dofinansowanie projektu pn. "Budowa sieci szerokopasmowego dostepu do Internetu na terenie
8 miejscowosci w gminach: Wegierska Goérka, Czernichéw i Miléwka w powiecie zywieckim, w woj.
$laskim" w ramach dziatania 8.4 "Zapewnienie dostepu do Internetu na etapie "ostatniej mili", osi
priorytetowej 8 "Spoteczeristwo informacyjne - zwiekszanie innowacyjnosci gospodarki" Programu

Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007 -2013, ktéra to umowa zostata zawarta pomiedzy
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Spotka a Whadzg Wdrazajgcg Programy Europejskie. Wartos$¢ dofinansowania wynosi 4.539.438,42 zi,

przy ogdlnej wartosci projektu wynoszacej 9.311.678,77 zt brutto.

W dniu 31 marca 2014 roku zostat zatwierdzony do realizacji ,,Program operacyjny wdrazania
innowacji technologicznych, produktowych, marketingowych i organizacyjnych, zwiekszajacych
konkurencyjnos¢ OPEN-NET S.A.”. Przygotowanie i realizacja tego programu wynika z zapisOw Strategii
Rozwoju OPEN-NET S.A. na lata 2014-2016, rozdz. V, pkt. 2 f). Program ten ma na celu, zgodnie z rozdz.
IV, pkt. 2 Strategii, wprowadzenie, przy wykorzystaniu miedzy innymi potencjatu spétek z Grupy
Kapitatowej OPEN-NET S.A., ustug i produktéw teleinformatycznych, przeznaczonych dla klientéw
wtasnych i zewnetrznych sieci telekomunikacyjnych, zwiekszajgcych przychody Spétki. W ramach tego
programu OPEN-NET S.A. bedzie miedzy innymi uczestniczy¢ w lokalnych inicjatywach zwigzanych
z powstaniem technologicznych inkubatoréw przedsiebiorczosci, klastréw teleinformatycznych oraz
funduszy zalgzkowych na terenie funkcjonowania budowanych przez Spétke telekomunikacyjnych sieci
Swiattowodowych. Poprzez takie formy zaangazowania Spdtka zamierza inwestowaé w obiecujace,
innowacyjne przedsiewziecia w branzy teleinformatycznej, realizowane przez lokalne spétki prawa
handlowego. Produkty i ustugi powstate w rezultacie ich dziatania majg docelowo przyczynié¢ sie do
zwiekszenia sprzedazy i konkurencyjnosci w Grupie Kapitatowej OPEN-NET S.A. oraz powinny mie¢

wptyw na wycene wartosci Spotki.

kwiecien 2014

W dniu 16 kwietnia 2014 roku zostato podpisane "Porozumienie o wspotpracy" z niemiecka Firma
Weilverda UG z siedzibg w Mainz, ktérego celem jest rozpoczecie wspdtpracy w dziedzinie doradztwa,
przygotowania ekspertyz technicznych i ekonomicznych, pozyskaniu finansowania oraz optymalizacji
inzynierii finansowej. Zarzad Spotki ma nadzieje, iz podpisana umowa zaowocuje w najblizszym czasie
pozyskaniem finansowania na dalsze komercyjne rozszerzenie realizowanych obecnie projektow
w ramach podpisanych uméw o dofinansowanie dotyczacych budowy sieci szerokopasmowego

dostepu do internetu w wojewddztwie tddzkim oraz Slgskim.

Realizujgc zapisy Strategii Rozwoju Spétki na lata 2014-2016 w dniu 17 kwietnia 2014 roku zostat
podpisany kontrakt pomiedzy OPEN-NET S.A. a TELE-FONIKA KABLE S.A. z siedzibg w Krakowie.
Przedmiotem kontraktu jest dostawa produktow Firmy TELE-FONIKA KABLE S.A., ktére zostang

wykorzystane w komercyjnych inwestycjach Spétki.
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W dniu 24 kwietnia 2014 roku zostaty wyptacone, zgodnie z harmonogramem, kwartalne odsetki
dla obligatariuszy, ktérzy objeli 926 wyemitowanych w styczniu 2014 r. przez OPEN-NET S.A.

dwuletnich obligacji zwyktych, na okaziciela, serii A, podseria AA, o wartosci 1000 zt kazda.

maj 2014

W dniu 19 maja 2014 roku w Wiedniu zostat zawarty List Intencyjny pomiedzy austriackim
bankiem Kommunalkredit Austria AG a OPEN-NET S.A., ktdrego trescig jest wspodtpraca stron
w zakresie finansowania zaréwno rozbudowy dotychczasowych projektéw inwestycyjnych
realizowanych przez OPEN-NET S.A. na terenie wojewddztwa tddzkiego oraz wojewdédztwa slagskiego,
jak rowniez innych projektéw infrastrukturalnych, ktére mogg by¢ zrealizowane z udziatem OPEN-NET
S.A. i samorzadu terytorialnego w innych regionach Polski ze szczegélnym uwzglednieniem inwestycji
telekomunikacyjnych, obejmujacych budowe swiattowodowej sieci dostepu do szerokopasmowego
Internetu. Podpisanie niniejszego Listu Intencyjnego jest rezultatem dotychczasowej wspotpracy

pomiedzy niemiecka Firmg Weilverda UG z siedzibg w Mainz a OPEN-NET S.A.

czerwiec 2014
W dniu 11 czerwca 2014 roku w teczycy odbyto sie seminarium pod hastem "Inwestycje -
Samorzad - Rozwdj" wspétorganizowane przez Starostwo Powiatowe w teczycy a realizowane
w ramach wspétpracy OPEN-NET S.A. i Kommunalkredit Austria AG. Gtéwnym zatozeniem seminarium
byto przedstawienie samorzgdom korzysci ptynacych z realizacji projektéw w ramach PPP (Partnerstwo
- Publiczno - Prywatne).

III

W dniu 12 czerwca 2014 roku zostat podpisany z ,,Columbus Capital” S.A. z siedzibg w Katowicach,
List Intencyjny przedmiotem, ktdrego jest rozpoczecie negocjacji oraz ustalenie warunkow
umozliwiajgcych wspdtprace pomiedzy stronami, oraz zawarcie umowy inwestycyjnej. Sygnatariusze
przedmiotowego listu okreslili obszar wspdtpracy jako dziatania ukierunkowane na wyszukiwanie przez
Columbus Capital S.A. klientéw OPEN NET S.A. celem realizacje przez niego inwestycji, polegajgcych na
budowie na etapie tzw. ostatniej mili wiasnych sieci telekomunikacyjnych w technologii
Swiattowodowej GPON, gtdwnie na obszarach nie posiadajacych nowoczesnej infrastruktury
telekomunikacyjnej, w tym zwtaszcza na terenach matych miejscowosci - zapewnia klientom mozliwos¢
bezposredniego dostepu i korzystania z ustug telekomunikacyjnych (telefon, Internet, telewizja) oraz
innych (dodanych) ustug teleinformatycznych, standardach technologicznych realizowanych
w najwyzszych i serwisowych. Podpisanie niniejszego listu stanowi realizacje strategii rozwoju przyjetej

i realizowanej przez Spétke poprzez zaangazowanie Spotki w projekt inwestycyjny.
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W dniu 12 czerwca 2014 roku w Suchej Beskidzkiej odbyto sie kolejne seminarium pod hastem
"Inwestycje - Samorzad - Rozwdj" realizowane w ramach wspdtpracy OPEN-NET S.A.
a Kommunalkredit Austria AG. Projekt ten byt wspétorganizowany przez Starostwo Suskie a dotyczyt
gtdwnie przedstawienia Samorzagdom mozliwosci inwestycyjnych OPEN-NET S.A. poprzez pozyskanie
finansowania zewnetrznego oraz korzysci wynikajacych z realizacji projektéw w ramach PPP. Wsréd
zaproszonych Gosci znalezli sie przedstawiciele jednostek samorzgdowych z powiatu suskiego
i powiatu zywieckiego. Dziekujemy wszystkim Gosciom za uczestnictwo i udziat w dyskusjach, z ktérych

whnioski bedg istotng podstawg do dalszych planéw inwestycyjnych OPEN-NET S.A.

Realizujac zapisy Strategii Rozwoju Spoétki na lata 2014-2016 w dniu 25 czerwca 2014 roku wptyneta
do Spodtki podpisana umowa pomiedzy OPEN-NET S.A. a Exatel S.A. z siedzibg w Warszawie.
Przedmiotem kontraktu jest dzierzawa przez Firme EXATEL S.A. na bardzo atrakcyjnych warunkach
szkieletu teletransmisyjnego na terenie catego kraju, ktéry wykorzystany zostanie do potgczenia
prowadzonych przez Spotke inwestycji zarowno w ramach projektéw dofinansowanych ze srodkéw UE,
jak réwniez ich rozbudowy i nowych projektéw prowadzonych ze srodkéw OPEN-NET S.A. Ponadto
przedmiotowa umowa pozwala na rozbudowe sieci Spétki praktycznie na obszarze catego kraju,

w lokalizacjach, w ktdrych inwestycje beda spetniaty warunki optacalnosci.

lipiec 2014
W dniu 24 lipca2014 roku zostaty wyptacone, zgodnie z harmonogramem, kwartalne odsetki dla
obligatariuszy, ktérzy objeli 926 wyemitowanych w styczniu 2014 r. przez OPEN-NET S.A. dwuletnich

obligacji zwyktych, na okaziciela, serii A, podseria AA, o wartosci 1000 zt kazda.

W dniu 30.07.2014 roku zostata obustronnie parafowana Umowa Ramowa nr POS/K-13206
o dostep do kanalizacji, pomiedzy OPEN-NET S.A. a ORANGE POLSKA S.A. z siedzibg w Warszawie.
Przedmiotem umowy jest dzierzawa przez OPEN-NET S.A. na bardzo atrakcyjnych warunkach
kanalizacji teletechnicznej bedacej wtasnoscig Firmy ORANGE POLSKA S.A. na terenie catego kraju,
ktdéry wykorzystany zostanie do potaczenia prowadzonych przez Spétke inwestycji zarédwno w ramach
projektéw dofinansowanych ze srodkéw UE, jak réwniez ich rozbudowy i nowych projektéw
prowadzonych ze Srodkdéw Spétki. Ponadto przedmiotowa umowa pozwala na rozbudowe sieci
Swiattowodowych praktycznie na obszarze catego kraju, w lokalizacjach, w ktérych inwestycje beda

spetniaty warunki optacalnosci.
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wrzesien 2014

W dniu 05 wrzesnia 2014 roku zostata podjeta uchwata Zarzadu Spétki nr 1/1X/2014 w sprawie
uzupetnienia ,Strategii rozwoju OPEN-NET S.A. na lata 2014-2016” o Aneks nr 1 pn. ,Realizacja
strategii rozwoju przez Grupe Kapitatowg OPEN-NET S.A.”, Uzupetnienie Strategii w postaci Aneksu nr
1 stanowi jej doprecyzowanie w kwestiach zwigzanych ze sposobem realizacji Strategii, a zwtaszcza jej

celéw szczegdtowych, przy wykorzystaniu spétek z Grupy Kapitatowej OPEN-NET S.A.

W dniu 29 wrzesnia 2014 roku doszto do spotkania Zarzagddw OPEN-NET S.A. i EDUKATIX sp. z 0.0.
z prorektorem ds. Organizacji i Rozwoju Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie prof. UEK dr
Andrzejem Sokotowskim, na ktédrym omodwiono i zatwierdzono aspekty i ptaszczyzny wspodtpracy

pomiedzy zainteresowanymi stronami.

pazdziernik 2014
W dniu 8 pazdziernika 2014 roku zostato parafowane trdjstronne porozumienie o wspétpracy

pomiedzy OPEN-NET S.A., EDUKATIX sp. z 0.0. oraz Uniwersytetem Ekonomicznym w Krakowie.

W dniu 20 pazdziernika 2014 roku wptyneta do Spétki podpisana umowa o wspdtpracy pomiedzy
OPEN-NET S.A. a byon gmbh z siedzibg we Frankfurcie nad Menem. Przedmiotem umowy jest podjecie
wspofpracy w zakresie dziatan statutowych stron z uwzglednieniem szeroko pojetej problematyki
teleinformatycznej, umozliwiajgcej korzystanie z ustug dostepnych w chmurze obliczeniowej (cloud
computing) w szczegdélnosci za pomocg infrastruktury swiattowodowej a takze rozwaéj platform IT oraz
oprogramowania. MSP i duzych firm. Spétka ta jest aktywnym cztonkiem Niemieckiego Zwigzku
Telekomunikacji i Mediow (DVTM). Byon gmbh wchodzi w sktad Consense Group, dostawcy wysokiej
jakosci ustug telekomunikacyjnych z uwzglednieniem doradztwa i posrednictwa pracy IT, dziatajgcej na
rynku ustug telekomunikacyjnych od roku 1996. Posiada zespdt wysoko wykwalifikowanych
specjalistdw z zakresu m.in. obstugi sprzedazy. Spotka dziata w parze z wieloma firmami partnerskimi

i obstuguje klientéw w réznych branzach, wspierajac je wtasnym know-how, wiedzg i doswiadczeniem.

W dniu 23 pazdziernika 2014 roku wptyneta do Spoétki podpisana tréjstronna umowa o wspétpracy
zawarta pomiedzy OPEN-NET S.A., EDUKATIX sp. z 0.0. oraz Green Pilot gmbh z siedzibg w Eisenstadt
(Austria). Przedmiotem umowy jest wytgczna dystrybucja na terenie Polski licencji do gry edukacyjne;.
Gra bedzie dostepna w wersji planszowej i elektronicznej, jako aplikacja mobilna dziatajgca na

smartfonach i tabletach z systemem operacyjnym Android oraz iOS. Niniejsza umowa jest trzecig

OPEN — NET S.A. RAPORT ROCZNY ZA ROK 2014 n



z umoéw majacych na celu budowe chmury obliczeniowej (cloud computing) i wypetnianie jej tresciami

dostepnymi dla uzytkownikdéw.

W dniu 24 pazdziernika 2014 roku zostaty wyptacone, zgodnie z harmonogramem, kwartalne
odsetki dla obligatariuszy, ktérzy objeli 926 wyemitowanych w styczniu 2014 r. przez OPEN-NET S.A.

dwuletnich obligacji zwyktych, na okaziciela, serii A, podseria AA, o wartosci 1000 zt kazda.

W dniu 30 pazdziernika 2014 roku doszta do skutku i objeta zostata w wysokosci 100 % emisja

obligacji podserii AB, w wysokosci 2 min zt, w ramach serii A.

grudzien 2014

W dniu 29 grudnia 2014 roku w zwigzku z zakonczeniem Programéw Motywacyjnych (I i Il),
zakonczono subskrypcje akcji zwyktych nieuprzywilejowanych na okaziciela serii H. Programy
Motywacyjne (Programy) byty skierowane w celu realizacji nowoczesnych i efektywnych
mechanizmdédw motywujgcych pracownikéw, wspdtpracownikdédw oraz cztonkédw Rady Nadzorczej
i Zarzadu dla zapewnienia wzmocnienia wiezi tgczacych te osoby ze Spétka, stabilizacji kadry
menadzerskiej a jednoczesnie przyczyniania sie do dalszego, dynamicznego rozwoju Spétki i wzrostu
jej wartosci. Dokonano emisji 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych nieuprzywilejowanych serii H,
z wytaczeniem w cafosci prawa poboru wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy. Zgodnie z Uchwatg
Zarzadu z dnia 30 grudnia 2014 roku, w zwigzku z powyzszymi Programami Motywacyjnymi,
podwyzszono kapitat zaktadowy Spétki o nominalng kwote 100.000,00 (stownie: sto tysiecy) ztotych
w drodze emisji nowych akcji zwyktych nieuprzywilejowanych na okaziciela serii H, o wartosci

nominalnej 1,00 zt kazda.

Niezaleznie od powyzszych dziatan Zarzad OPEN-NET S.A. realizujgc zapisy Strategii Rozwoju
Spotki na lata 2014-2016 wraz z Aneksem nr 1 pn. ,Realizacja strategii rozwoju przez Grupe Kapitatowa
OPEN-NET S.A.” prowadzit negocjacje majace na celu pozyskanie inwestora finansowego dla nowych
komercyjnych inwestycji sieciowych w technologii swiattowodowej GPON. Planowane inwestycje
obejmga swym zasiegiem ponad 30 miejscowosci na terenie Polski Potudniowej (wojewddztwa: slaskie
i matopolskie), a Spotka poprzez tworzenie spoétek celowych wybuduje sie¢ szerokopasmowego
dostepu do Internetu, co wynika z zapisdw aneksu nr 1 do Strategii Rozwoju Spétki na lata 2014-2016.
Pozwoli to na przytaczenie do sieci co najmniej 20 tysiecy uzytkownikéw koricowych, ktérym Spétka
dostarczy ustugi telekomunikacyjne (telefon, Internet, telewizja) oraz inne (dodane) ustugi
teleinformatyczne (poprzez ustugi cloud computing) w najwyzszych standardach technologicznych

i serwisowych.
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Ponadto w 2014 r., w ramach dziatan zwigzanych z pozyskaniem $rodkéw umozliwiajgcych
sfinansowanie planéw rozwojowych kontynuowane byty prace zwigzane z budowa sieci
telekomunikacyjnych w technologii swiattowodowej GPON, ktérych zrédtem finansowania sg Srodki
unijne.

Spoétka kontynuowata realizacje ww. projektéw zgodnie z przyjetym harmonogramem prac. Na
dzien 31 grudnia 2014 roku w wyniku dziatan sprzedazowych, prowadzonych réwnolegle z pracami

budowlanymi, w ramach realizowanych projektow Spdtka zawarta okoto 1.200 umdéw abonenckich.
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VI. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po 31 grudnia 2014 roku wystgpity nastepujgce zdarzenia majgce istotne znaczenie dla dziatalnosci

Spotki:

W dniu 30 stycznia 2015 roku pomiedzy EDUKATIX sp. z 0.0. a OPEN-NET S.A. zostata zawarta
umowa kupna 100% udziatéw w spdtce SERVIS — NET sp. z 0.0., bedacych do tej pory wtasnoscig
EDUKATIX sp. z 0.0. Zgodnie z przyjetg strategia OPEN-NET S.A. na lata 2014-2016 SERVIS - NET
sp. z 0.0. bedzie petni¢ funkcje budowlanej spotki narzedziowej, ktoérej zadaniem bedzie zwiekszenie
obrotéw i zysku Grupy Kapitatowej OPEN-NET poprzez realizacje wyodrebnionych, specjalistycznych

zadan zwigzanych z budownictwem telekomunikacyjnym.

W dniu 3 lutego 2015 roku zostata zawarta umowa sprzedazy 100% udziatéw w spdétce EDUKATIX
sp. z 0.0., bedacych do tej pory wtasnoscig OPEN-NET S.A. Kwota transakcji wyniosta 5 min ztotych.
Pozyskane w tego tytutu srodki finansowe zostang przeznaczone na dziatalno$¢ inwestycyjng m.in.
prowadzone obecnie inwestycji na terenie wojewddztw: tddzkiego i slgskiego (projekty dofinansowane
ze Srodkéw UE) a takze rozbudowe ich o czes¢ komercyjng, w catosci finansowang przez OPEN-NET
S.A., co pozwoli na znaczne zwiekszenie wolumenu abonentéw. W wyniku zawarcia ww. umowy
dokonano rowniez rozwigzania utworzonego w roku 2014 odpisu aktualizujgcego wartos¢ posiadanych

udziatéw w EDUKATIX sp. z 0.0. na kwote 1.050.000,00 zt stanowigcego przychdd Spétki w roku 2015.

Realizujac zapisy Strategii Rozwoju Spétki na lata 2014-2016 wraz z Aneksem nr 1 pn. ,Realizacja
strategii rozwoju przez Grupe Kapitatowg OPEN-NET S.A.”, Zarzagd OPEN-NET S.A. ("Spétka", "Emitent")
informuje, ze w dniu 23 marca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow
SERVIS — NET sp. z 0.0. w osobie jedynego wspdlnika — OPEN-NET S.A. podjeto uchwate
o dokapitalizowaniu Spétki zaleznej SERVIS —NET sp. z 0.0. do kwoty 1 miliona ztotych (stownie: jednego

miliona ztotych).
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VIl. DZIAtANIA PLANOWANE PRZEZ ZARZAD NA 2015 R.

W roku 2015 gtéwnym celem dziatalnosci Zarzagdu Spoétki beda dalsze prace dla uzyskania
dodatkowych Zrddet finansowania rozwoju Spétki, oraz prace zwigzane z realizacjg rozpoczetych juz

liniowych projektdw sieciowych, a takze przygotowanie kolejnych inwestycji infrastrukturalnych.

Zarzad zamierza w tym czasie finansowac rozwdj Spoétki w dalszym ciggu zaréwno poprzez
emisje papierow dtuznych w drodze emisji kolejnych serii obligacji, jak réwniez w oparciu o srodki
zewnetrzne, ze szczegdlnym uwzglednieniem srodkéw pomocowych Unii Europejskiej pozyskiwanych
w formie dotacji. Jednoczesnie Zarzad zamierza wprowadzié¢ finansowanie niektdrych inwestycji ze

Srodkow kredytowych, pozyskanych w drodze rozpoczetej wspdtpracy z wybranymi bankami.

W okresie tego roku Zarzad w szczegélnosci zamierza potozy¢ duzy nacisk na prace zwigzane
budowg i rozbudowe dwdch realizowanych juz inwestycji liniowych oraz na pozyskiwanie klientow na

ustugi telekomunikacyjne, ktére beda swiadczone Spotki na budowanych sieciach swiattowodowych.

Niezaleznie od powyzszego Zarzad zamierza przygotowaé do realizacji dodatkowe inwestycje
telekomunikacyjne, ktére to inwestycje pozwolg nie tylko na spiecie wymienionych inwestycji
sieciowych ale przede wszystkim na uruchomienie w tych sieciach nowoczesnych ustug cyfrowych.
Infrastruktura ta pozwoli na $wiadczenie przez OPEN-NET S.A. ustugi udostepniania i sprzedazy miedzy
innymi kontentu telewizyjnego, we wspotpracy i przy wykorzystaniu ogdlnopolskiej infrastruktury
teletechnicznej jednego z wiodacych operatoréw telekomunikacyjnych, na podstawie zawartej
umowy, tak zaréwno dla Spotek z grupy kapitatowej OPEN-NET S.A., jak réwniez dla wszystkich

zainteresowanych, potencjalnych klientéw.

Reasumujagc, przeprowadzone w roku 2014 dziatania i osiggniete dotychczas rezultaty,
pozwalajg przypuszczad, iz rok 2015 oraz kolejne lata beda okresem intensywnych prac zwigzanych
z realizacjg dotychczasowych projektow budowy sieci $wiattowodowych oraz przygotowaniem
i rozpoczeciem nowych projektéw infrastrukturalnych. Dziatania te powinny przetozy¢ sie na
osiggniecie pozycji widocznego na rynku podmiotu telekomunikacyjnego w zakresie mozliwosci
technologicznych $wiadczenia ustug, ilosci posiadanych klientéw, jakosci obstugi klientow
i kontrahentow oraz organizacji funkcjonowania Spétki. Jednoczesnie Spotka powinna osiggnac
parametry ekonomiczno-finansowe, odzwierciedlajgce zrealizowane inwestycje, a w szczegdlnosci
wzrost majatku i wartosci Firmy, przektadajgce sie na wzrost wartosci akcji Spétki notowanych na

Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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VIIl. ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane ogdlne:
Nazwa jednostki: OPEN-NET S.A.
Siedziba: ul. Bednorza 1, 40-384 Katowice
Forma prawna: spétka akcyjna
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Swiadczenie ustug zwigzanych z transmisja danych,
teleinformatykq oraz pozostate ustugi telekomunikacyjne
Sad lub inny organ jednostki prowadzacej rejestr: KRS 0000073227, Sad Rejonowy w Katowicach
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

2. Czas trwania dziatalnosci jednostki

Czas dziatania jednostki jest nieograniczony

3. Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato stosownie do przepiséw ustawy o rachunkowosci
z 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223) oraz rozporzadzenia Rady Ministrow
z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych (Dz.U. nr 33, poz. 259) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U. nr 149, poz. 1674 z pdin. zm.). ( jesli

dotyczy)
4. Roczne sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

5. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie s3 nam znane okolicznosci i zdarzenia, ktére
Swiadczytyby o istnieniu powaznych zagrozen dla kontynuowania przez jednostke dziatalnosci
w najblizszym okresie. Dlatego sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu, ze dziatalnos¢ bedzie

kontynuowana w okresie nie krétszym niz jeden rok od dnia bilansowego.

6. Charakterystyka stosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci: w tym metod
wyceny aktywoéw i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo

wyboru:
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a) S$rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne - wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci,

b) $rodkitrwate w budowie - w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

c¢) udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych (poza
nieruchomosciami inwestycyjnymi) - wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej albo skorygowanej ceny nabycia - jezeli
dla danego sktadnika aktywéw zostat okreslony termin wymagalnosci; wartos¢ w cenie nabycia
mozna przeszacowa¢ do wartosci w cenie rynkowej, a rdznice z przeszacowania rozliczy¢
zgodnie z art. 35 ust. 4 uor,

d) inwestycje w nieruchomosci lub w wartosci niematerialne i prawne — wedtug cen nabycia lub
kosztow wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci lub wedtug ceny rynkowej badz inaczej okreslonej wartosci godziwej,

e) udzialy w jednostkach podporzadkowanych - wedtug zasad okreslonych w pkt 3, z tym ze
udziaty zaliczane do aktywdéw trwatych moga by¢ wycenione metoda praw witasnosci,
z uwzglednieniem zasad wyceny okreslonych w art. 63,

f) inwestycje krotkoterminowe - wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny nabycia lub
ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza albo wedtug skorygowane;j
ceny nabycia - jezeli dla danego sktadnika aktywdw zostat okreslony termin wymagalnosci,
a krotkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek w inny sposdb okreslone;j
wartosci godziwej,

g) rzeczowe sktadniki aktywoéw obrotowych - wedtug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia nie
wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy,

h) naleznosci i udzielone pozyczki - w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.
W wypadku naleznosci i udzielonych pozyczek zaliczonych do aktywodw finansowych jednostka
stosuje skorygowang cene nabycia, a jezeli jednostka przeznacza je do sprzedazy w okresie do
3 miesiecy, to wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwej.

i) zobowigzania - w kwocie wymagajace] zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktérych
uregulowanie zgodnie z umowag nastepuje drogg wydania aktywodw finansowych innych niz
srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe - wedtug wartosci godziwej,

j) rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

k) kapitaty (fundusze) wtasne oraz pozostate aktywa i pasywa - w wartosci nominalnej.

I) nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe, niewykorzystane urlopy - rozliczenia

miedzyokresowe kosztéw dtugoterminowych swiadczen pracowniczych, takich jak: nagrody
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jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe oraz odprawy posmiertne, tworzone sg w oparciu
o wyliczenie aktuarialne dokonywane raz na koniec roku; utworzenie rozliczen
miedzyokresowych biernych na niewykorzystane urlopy obcigza koszty okresu, ktérego te
urlopy dotycza. Z uwagi na brak rzeczonych pozycji w ,,Regulaminie Wynagradzania OPEN-NET
S.A.” nie dokonuje sie stosownych naliczen.

m) rezerwa na podatek dochodowy - w zwigzku z przejsciowymi réznicami w zakresie momentu
uznania przychodu za osiggniety lub kosztu za poniesiony, w mys$l uor i przepiséw
podatkowych, spétka tworzy rezerwy i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego; w bilansie spétka wykazuje rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego stanowigcg kwote podatku dochodowego wymagajacg w przysztosci zaptaty
w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, oraz aktywa z tytutu
odroczonego podatku ustalone w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi,

n) przychody ze sprzedazy - wartos¢ sprzedazy jest ksiegowana w oparciu o kwoty faktur
wystawionych w ciggu roku pomniejszonych o podatek od towardw i ustug. Sprzedaz jest
uznawana w momencie wydania produktow, towardéw lub materiatow; przychody ze sprzedazy
prezentowane w rachunku wynikédw sg pomniejszone o udzielone klientom upusty i inne ulgi
traktowane wedtug tych samych zasad co upusty,

o) koszty oraz pomiar wyniku finansowego — koszty dziatalnosci operacyjnej stanowig koszty
bezposrednio zwigzane z zasadniczg dziatalnoscig spétki; koszty uznawane s3g zgodnie
z zasadg memoriatowg, w celu zapewnienia wspotmiernosci przychoddw i zwigzanych z nimi

kosztow.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to przychody i koszty, ktére nie sg bezposrednio

zwigzane z zasadniczg dziatalnoscia spotki.

Pozostate przychody operacyjne obejmujg zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych,
rownowarto$¢ rozwigzanych rezerw i odpiséw aktualizujgcych wartosé aktywodw, wygastych lub

umorzonych zobowigzan, otrzymanych dotacji, subwencji, doptat, rekompensat i darowizn.

Pozostate koszty operacyjne obejmujg strate ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych,
aktualizacje wartosci rzeczowych aktywow trwatych i zapasow, koszty niewykorzystanych zdolnosci
produkcyjnych nie zaliczone do kosztéw wytworzenia produktu, odpisy aktualizujgce naleznosci,

rekompensaty, zaptacone kary, przekazane darowizny.
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Przychody finansowe obejmujg odsetki otrzymane lub nalezne od udzielonych kredytéw
i pozyczek, przychdd zwigzany z obrotem papierami wartosciowymi oraz nadwyzke dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi.

Koszty finansowe obejmujg zaptacone i naliczone odsetki od otrzymanych kredytéw
i pozyczek, straty zwigzane z obrotem papierami wartosciowymi, nadwyzke ujemnych rdznic
kursowych nad dodatnimi, dokonane odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywéw finansowych oraz
krétkoterminowych papieréw wartosciowych.

Zyski i straty nadzwyczajne odzwierciedlajg finansowe skutki zdarzen nie zwigzanych
z normalng dziatalnoscig spotki i w szczegdlnosci spowodowane przez niepowtarzalne, niezwykte
zdarzenia, zaniechanie badz zawieszenie dziatalnosci operacyjnej.

Wynik finansowy Spétki w danym roku obrotowym obejmuje wszystkie osiggniete,
przypadajace na jej rzecz przychody i obcigzajgce jg koszty zwigzane z tymi przychodami, zgodnie
z przedstawionymi wyzej zasadami, pozostate przychody i koszty operacyjne, wynik ostroznej wyceny
aktywow i pasywoéw, wynik na operacjach finansowych i nadzwyczajnych oraz opodatkowanie.

Podatek dochodowy od 0séb prawnych, wykazywany w rachunku zyskéw i strat, jest obliczany
zgodnie z polskimi przepisami, biorgc pod uwage dochdd ze zréddet na terenie Polski i poza jej
granicami, koszty nie podlegajgce odliczeniu podatkowemu, dochdéd nie podlegajacy opodatkowaniu,

darowizny i ulge inwestycyjna.
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IX. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI

Na roczne sprawozdanie finansowe Spoétki sktadajg sie nizej wymienione zatgczniki do raportu rocznego

Spotki za rok 2014.
1. Zatacznik nr 1 - sprawozdanie finansowe zawierajace:

- Bilans sporzadzony na dziert 31.12.2014 zamykajacy sie sumg aktywoéw i pasywdéw w kwocie
30.319.750,54 PLN

- Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 wykazujacy zysk netto
w wysokosci 1.034.353,21 PLN

- Rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 wykazujacy wzrost
Srodkow pienieznych o kwote 168.894,68 PLN

- Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za okres 01.01.2014 do 31.12.2014
wykazujgcy wzrost kapitatu wtasnego na koniec okresu o kwote 1.284.353,21 PLN

- Informacje dodatkowg, obejmujacg wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz

dodatkowe informacje i wyjasnienia.

2. Zatacznik nr 2 — sprawozdanie Zarzagdu OPEN-NET S.A.
3. Zatacznik nr 3 - sprawozdanie Rady Nadzorczej OPEN-ONET S.A.
4. Zatacznik nr 4 — opinia i raport biegtego rewidenta - Biuro Obrachunkowe Biegty Rewident mgr

Piotr Biatas
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X. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA ORAZ OTOCZENIEM EMITENTA

1. Ryzyko zwigzane z osiggnieciem celéw strategicznych

Spotka w swojej strategii rozwoju zaktada zwiekszenie skali dziatalno$ci oraz poszerzenie oferty
Swiadczonych ustug. Dziatania Spétki, ktére okazg sie nietrafione ze wzgledu na niewtasciwg ocene
zapotrzebowania na swiadczone ustugi, badz niedostosowanie ustug do zmiennych warunkéw
otoczenia, mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowo-majatkowa
Spotki.

W celu ograniczenia ryzyka nieosiggniecia zaktadanych celdw strategicznych Zarzad na biezgco
analizuje czynniki mogace mieé potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Spotki,
a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania dostosowujgce przyjetg strategie do
warunkéw rynkowych. Zarzad Emitenta podejmuje takze aktywne starania zmierzajgce do

pozyskania finansowania w celu kontynuowania dalszego rozwoju zgodnie z przyjetymi zatozeniami.

2. Ryzyko zwigzane z awariami infrastruktury i sprzetu teleinformatycznego Emitenta

Podstawowymi aktywami trwatymi Emitenta sg maszyny i urzagdzenia — m.in. infrastruktura
informatyczna tj. serwery oraz inny sprzet komputerowy. Ewentualna awaria moze spowodowad
obnizenie jakosci ustug sSwiadczonych przez Emitenta, przerwe w ich Swiadczeniu, a nawet
zniszczenie lub uszkodzenie przetwarzanych danych, co moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg i osiggane wyniki. Spétka ma opracowane procedury
dziatania w przypadku awarii, ktére pozwalajg na zapewnienie wysokiego poziomu bezpieczenstwa

funkcjonowania catego systemu i zachowanie ciggtosci $wiadczenia ustug.

3. Ryzyko zwigzane z wykorzystywanymi przez Emitenta systemami informatycznymi, ich

uszkodzeniem, zawieszeniem lub zaprzestaniem prawidtowego funkcjonowania

Wykorzystywane przez Emitenta systemy informatyczne zapewniajg prawidiowe
funkcjonowanie serwerdw, platformy VolP oraz dostepnych za jej pomocg aplikacji. Od sprawnego
dziatania oraz obstugi stosowanego oprogramowania zalezy poziom swiadczonych ustug. Emitent
doktada staran by stosowane oprogramowywanie zapewniato prawidtowe funkcjonowanie

wszystkich obstugiwanych systemow i aplikacji, i dawato mozliwos$¢ swiadczenia ustug w zaktadanej
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jakosci. W celu minimalizacji strat mogacych wynikng¢ w przypadku awarii oprogramowania
powodujacej ograniczenie mozliwosci swiadczenia ustug lub jej braku, Emitent stosuje szereg
procedur awaryjnych oraz zatrudnia doswiadczonych pracownikéw — inzynieréw oprogramowania -

nadzorujgcych prawidtowe dziatanie systemu.
4, Ryzyko zwigzane z mozliwoscig kradziezy impulséw telefonicznych Emitenta

Dotychczasowe niekorzystne doswiadczenia Spéfki, jak rowniez innych podmiotéw, zwigzane
z nielegalnym terminowaniem ruchu telekomunikacyjnego poprzez urzadzenia pracujace
w technologii VolP potwierdza, ze istnieje ryzyko zwigzane z kradziezg impulséw telefonicznych,
ktdre moze mied istotny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Do kradziezy impulsdw moze dojsé
poprzez zalogowanie sie na serwer operatora lub stacje klienckg. W celu ograniczenia mozliwosci
dokonania kradziezy ruchu, Spdtka podjeta zdecydowane kroki powodujace zwiekszenie
zabezpieczen platformy VolP oraz wprowadzenie dodatkowych procedur monitorujgcych sieé, tak
by zminimalizowac¢ ryzyko kradziezy impulséw. Na poczatku 2011 roku zmieniono system
zabezpieczen serwerdéw odpowiadajacych za blokowanie ruchu, co w znaczacy sposdéb poprawia
bezpieczenstwo uzytkowanej infrastruktury. Poza tym zabezpieczono dostep do serwerdéw Spoétki

a takze zintensyfikowano staty monitoring sieci i generowanego w niej ruchu telekomunikacyjnego.

5. Ryzyko zwigzane z zachowaniem tajemnicy telekomunikacyjnej i z zapewnieniem

bezpieczenstwa przesytanych danych

Ustawa z dnia 16 lipca 2004 roku Prawo telekomunikacyjne, (Dz. U. z dnia 3 sierpnia 2004 r.)
nakfada na operatoréw telekomunikacyjnych obowigzek zachowania tajemnicy telekomunikacyjnej.
Obowigzkiem zachowania ww. tajemnicy objete sg m.in. dane dotyczace uzytkownika, tres¢
indywidualnych komunikatéow, dane transmisyjne (dane wykorzystywane do przekazywania
komunikatéw lub naliczania optat za ustugi telekomunikacyjne). Wymogi wskazanej ustawy dotycza
takze dziatalnosci Emitenta. W zwigzku z tym istnieje ryzyko wykorzystania danych objetych
tajemnicg telekomunikacyjng w sposéb niezgodny z przepisami prawa, co moze nastgpi¢ miedzy
innym poprzez naruszenie obowigzkdow przez pracownikow Emitenta, kradziez danych lub
wiamanie do bazy danych itp. Ewentualne roszczenia abonentéw spowodowane ztamaniem
tajemnicy telekomunikacyjnej mogg spowodowac wzrost kosztow dziatalnosci Emitenta. W celu
zminimalizowania przedstawionego wyzej ryzyka Emitent w umowach z abonentami zastrzega sobie
mozliwos¢ wykorzystania wszystkich informacji koniecznych do prawidtowego Swiadczenia ustug,

posiada takze odpowiednie procedury i systemy zabezpieczajgce tajemnice pofaczen.
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6. Ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz

Istnieje ryzyko, ze w przypadku nieprzewidzianych czynnikéw oraz innych znaczacych zmian
w otoczeniu Emitenta, Spétka nie bedzie w stanie zrealizowad prognoz finansowych lub szacowane
wyniki finansowe mogg ulec zmianie. W szczegdlnosci do istotnych czynnikéw majgcych wptyw na
realizacje prognoz mozna zaliczyé: znaczne zmniejszenie zapotrzebowania na Swiadczone ustugi
telekomunikacyjne, spadek dynamikii poziomu marz oraz wzrost kosztéw w obszarze rozwoiju sieci

Emitenta.
7. Ryzyko wzrostu konkurencji wsrod dostawcéw ustugi telefonii internetowej

Istnieje ryzyko wzrostu konkurencji ze strony innych podmiotéw oferujgcych ustugi telefonii
internetowej (opartej na technologii VolP). Wzrost ten moze nastgpi¢ poprzez umocnienie pozycji
podmiotéw, ktére obecnie majg silng pozycje na rynku lub powstanie konkurencyjnych podmiotow.
Wzrost konkurencji moze mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg
oraz osiggane wyniki. Aby ograniczy¢ wptyw konkurencji oraz zabezpieczy¢ sobie oczekiwany poziom
przychodéw Emitent prowadzi staty monitoring rynku, dostosowujgc swojg oferte do oczekiwan

klientéw, tak by méc swiadczy¢ ustugi na oczekiwanym przez klientéw poziomie.
8. Ryzyko zmniejszajacej sie ilos¢ uzytkownikow telefonii stacjonarnej

Negatywny wptyw na sprzedaz ustug telefonii stacjonarnej ma coraz szersza ekspansja ustug
telefonii mobilnej. Wzrastajgca konkurencja skutkuje spadkiem cen ustug $wiadczonych dla
uzytkownikow telefondw komdrkowych, ktére swoim poziomem zaczynajg zbliza¢ sie do ceny
potgczen dla telefondéw stacjonarnych, przy jednoczesnym braku optat abonamentowych. Nalezy
zaktada¢, ze przedstawiona tendencja moze sie utrzymywac i umacnia¢ w kolejnych latach.
W zwigzku z tym moze to skutkowac w przysztosci negatywnym wpltywem na wynik finansowy
Emitenta. Emitent ogranicza to ryzyko poprzez dywersyfikacje Swiadczonych ustug (telefonia
internetowa) oraz wdrazanie kolejnych ustug takich jak dostep do sieci internet oraz telewizja
cyfrowa. Nalezy réwniez zwrdcié uwage, iz mimo faktu kurczenia sie rynku telefonii stacjonarnej,
w skali dziatania Emitenta jest to nadal ogromny rynek z duzymi perspektywami wzrostu. Analiza
dotychczasowej dziatalnosci Spétki dokonana przez Emitenta wskazuje, ze istnieje duzy popyt na
ustugi telekomunikacyjne oferowane po konkurencyjnych, w stosunku do innych operatordw,
cenach, przy zdecydowanie wyzszym poziomie jakosci ustug, co mozna osiggngé¢ m.in. dzieki

Swiadczeniu ustug w oparciu o zaawansowane technologicznie sieci Swiattowodowe.
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9. Ryzyko uzaleznienia od infrastruktury telekomunikacyjnej innych operatoréw

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych i teleinformatycznych oparte jest o wspétprace
miedzyoperatorska. Ryzyko na Emitent jakie narazony jest Emitent w przedmiotowym zakresie,
stanowi prowadzenie dziatalnosci telekomunikacyjnej w oparciu o sie¢ zewnetrzng nalezacg do
innych operatoréw infrastrukturalnych. Awarie lub nieprawidtowe ustawienia central, na ktére nie
ma wptywu, mogg powodowac utrudnienia lub czasowe zawieszenie w Swiadczeniu przez Spotke
ustug. Moze to prowadzi¢ do utraty zaufania klientow Emitenta, mimo faktu, ze przyczyny
nieprawidtowosci w funkcjonowaniu ustug lezg po stronie innego operatora a nie Emitenta.

Emitent jest w niewielkim stopniu uzalezniony jest od infrastruktury innych operatoréw.
Kontrakty z innymi operatorami sg w precyzyjny sposéb regulowane przez Urzad Komunikacji
Elektronicznej, co ogranicza wskazane ryzyko. Opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem

systematycznym i narazeni s na nie wszyscy operatorzy alternatywni dziatajgcy na rynku.

10. Ryzyko zwigzane z szybkim rozwojem technologii oraz mozliwoscig utrzymania wysokiego

standardu ustug oferowanych przez Emitenta

Emitent $wiadczy ustugi w sektorze, ktdry charakteryzuje sie dynamicznym rozwojem
technologii. W zwigzku z tym moze wystapi¢ ryzyko koniecznosci ponoszenia przez Spoétke
znacznych nieplanowanych naktadéw na dostosowanie istniejgcej infrastruktury do nowszych
rozwigzan technologicznych. W szczegdélnosci moze wystapi¢ ryzyko nie sprostania nowym
wymaganiom stawianym przez zmieniajgcg sie technologie, a infrastruktura, ktéra dysponuje
Emitent, moze by¢ niewystarczajgca dla utrzymania dotychczasowych i pozyskania nowych klientow.
Kierunki rozwoju technologicznego oraz potencjat rynku sg trudne do okreslenia, w zwigzku z czym
istnieje ryzyko inwestowania przez Emitenta w technologie, ktére nie przyniosg oczekiwanych
korzysci. Wystgpienie takiej sytuacji moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki oraz sytuacje finansowg
Spotki. Emitent dazy do zminimalizowania wyzej wymienionego ryzyka poprzez ciggtg obserwacje
rozwoju  rynku, wykorzystywanych technologii i stosowanie najnowszych rozwigzan

technologicznych.

11. Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem sieci Internet

Swiadczenie ustug przez Emitenta wymaga korzystania z sieci Internet, za pomoca ktérej Spétka

realizuje powierzone jej ustugi. Jako$¢ ustug wykonywanych przez operatoréw ma wptyw na jakosé

OPEN — NET S.A. RAPORT ROCZNY ZA ROK 2014 n



ustug Swiadczonych przez Emitenta. Utrudnienia w przesyle informacji drogg elektroniczng i niska
jakosé potaczen mogg spowodowac obnizenie zadowolenia klientéw i w konsekwencji moga
przetozy¢ sie przychody oraz sytuacje finansowg Emitenta. Poniewaz Emitent nie ma wptywu na
jakosé swiadczenia ustug przez firmy dostarczajgce Internet, nie ma réwniez mozliwosci petnego
zabezpieczenia sie przed zaktéceniami w swiadczeniu przez niego ustug realizowanych w oparciu

o infrastrukture scisle zwigzang z faczami internetowymi.

12. Ryzyko zwigzane z konsolidacja rynku telekomunikacyjnego

Konsolidacja rynku telekomunikacyjnego, jako proces powodujgcy zmniejszanie liczby
podmiotdéw, ktory wigze sie z umocnieniem pozycji podmiotéw konkurencyjnych, mozie mieé
negatywny wptyw na dziatania Emitenta. Zgodnie ze strategia Emitent zamierza by¢ aktywnym
uczestnikiem proceséw konsolidacyjnych, co bedzie prowadzito do umacniania jego pozycji
i ograniczania ryzyka zwigzanego z konsolidacjg w sektorze telekomunikacyjnym. Tendencje rynkowe
wskazujg, ze konsolidacja rynku bedzie nastepowata wokdt znaczacych podmiotéw na rynku
telekomunikacyjnym, co moze, w przypadku znacznego umocnienia sie podmiotow

konkurencyjnych, wptyng¢ negatywnie na wyniki osiggane przez Emitenta.

13. Ryzyko zwigzane z zmianami prawa telekomunikacyjnego

Prawo telekomunikacyjne zawarte jest w ustawie z dnia 16 lipca 2004 r. (Dz. U. 2004, nr 171, poz.
1800), ktéra obowigzuje od 3 wrzesnia 2004 r. i podlega czestym nowelizacjom. Ryzyko zmian
zwigzane jest zwilaszcza z procesem implementacji dyrektyw unijnych w polskim prawie
telekomunikacyjnym. Na dziatalnos¢ Spétki majg réwniez wptyw decyzje wydawane przez Urzad
Komunikacji Elektronicznej oraz Krajowa Rade Radiofonii i Telewizji. W przypadku trudnosci
z pozyskaniem lub utrzymaniem wymaganych zezwoled Iub zmiang warunkéw prawnych
prowadzonej dziatalnosci, wyniki finansowe Spotki mogg by¢ nizsze niz planowane. Nalezy podkresli¢,
ze opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem systematycznym i narazeni sg na nie wszyscy operatorzy

alternatywni dziatajgcy na rynku.

14. Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niespdjnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa,
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w szczegdlnosci prawa podatkowego, pociggajg za sobg ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym,
w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢. W potaczeniu ze stosunkowo dtugim okresem przedawnienia
zobowigzan podatkowych oraz natychmiastowg wykonalnoscia decyzji wydawanych przez organy
podatkowe, okolicznosci te mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje

finansowa oraz osiggane wyniki.

15. Ryzyko zawieszania oraz wykluczenia instrumentdéw finansowych z alternatywnego systemu

obrotu na rynku NewConnect

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator
Alternatywnego Systemu w sytuacjach Scisle okreslonych w Regulaminie ASO moze zawiesi¢ obroét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem §12 ust. 3i§17c ust.5:
- na wniosek Emitenta;

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu;

Ponadto GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi, jezeli Emitent narusza przepisy
obowigzujgce w alternatywnym systemie; przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych; w przypadku niewykonywania przez Emitenta obowigzkéw okreslonych w rozdziale
V Regulaminu ASO.

Niezaleznie od tego w przypadku: rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym
Doradcg przed uptywem okresu 1 roku od dnia pierwszego notowania, z wytgczeniem rozwigzania
umowy na podstawie zwolnienia; wyrazenia sprzeciwu co do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy na podstawie zmienionej lub nowej umowy zawartej z Emitentem;
zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie; skreslenia
Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcow. Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta, dla ktérego podmiot ten wykonuje
obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w alternatywnym systemie lub interes uczestnikéw tego obrotu.

Ponadto zgodnie z §20 ust. 5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako
Organizator Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem § 9 ust. 2b Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta do czasu zawarcia
i wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku w przypadku: rozwigzania lub wygasniecia umowy
z Animatorem Rynku, zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym

systemie.
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Zgodnie z §12 tego Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW moze wykluczyé
instrumenty finansowe z obrotu: na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji
w tym zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw, jezeli uzna, ze wymaga tego
interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu, wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo
w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku
Emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania, wskutek otwarcia likwidacji Emitenta. Obligatoryjnie
wykluczane sg z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect instrumenty finansowe
Emitenta w nastepujacych sytuacjach: gdy wynika to wprost z przepiséw prawa, gdy zbywalnosé tych
instrumentéw stata sie ograniczona, lub w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw
oraz po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
Emitenta, obejmujacej likwidacje jego majagtku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW moze
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwac
dtuzej niz 3 miesiace.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie:

- w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestorow, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu, na
zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres dtuzszy niz 10 dni;
- w przypadku gdy obrdét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwo obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesow inwestorow, na zgdanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny
system obrotu zawiesza obrdt tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc;
- na zgdanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestorow.

W Swietle pojawiajgcych sie watpliwosci interpretacyjnych, co do tresci Regulaminu ASO,

zatgcznikdw do niego oraz innych regulacji i braku ugruntowanej praktyki, Emitent nie moze
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zagwarantowad, iz powyzej opisane sytuacje nie bedg miaty miejsca w odniesieniu do jego

instrumentow finansowych.

16. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Spétke kar administracyjnych przez Komisje

Nadzoru Finansowego

Spétka notowana na rynku NewConnect ma status spétki publicznej w rozumieniu Ustawy
o Obrocie. Z tego powodu Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Spotke kary
administracyjne za nienalezyte wykonywanie lub niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych
z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkdow wynikajgcych z Ustawy o Ofercie i Ustawy
o Obrocie. W przypadku natozenia takiej kary obrdét papierami wartosciowymi Emitenta moze
stac sie utrudniony badz niemozliwy. Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie KNF moze wydaé decyzje
o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, instrumentéw finansowych z obrotu
w Alternatywnym Systemie lub natozy¢ kare pieniezng w kwocie do wysokosci 1 min zt, lub w koricu

zastosowac obie kary jednoczesnie.

17. Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci instrumentéw finansowych Emitenta

Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny akcji Spotki w obrocie na rynku
NewConnect. Kurs akcji i ptynnos$¢ spétek notowanych na rynku NewConnect zalezy od ilosci oraz
wielkosci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Kurs rynkowy akcji Spétki moze
podlegac znaczagcym wahaniom w zwigzku z licznymi czynnikami, ktére nie sg uzaleznione od Spétki
w tym wahan kurséw wymiany walut, poziomu inflacji, zmian globalnych, regionalnych lub krajowych
czynnikdéw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych $wiatowych rynkach papieréow
wartosciowych. Rynek NewConnect jest rynkiem, w ktérym uczestniczy niewiele instytucji
finansowych i duzych graczy gietdowych w zwigzku z tym sg okresy o niskim poziomie obrotdéw, czyli
ograniczona mozliwoscig nabywania i zbywania akcji. Nie mozna wiec zapewnié, ze inwestor

nabywajgcy akcje bedzie mégt je zby¢é w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

18. Ryzyko zwigzane z posiadaniem przez jednego akcjonariusza znaczgcego pakietu akcji

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu najwieksze pakiety akcji posiadaja:

- WEILVERDA UG - 605 500 akcji dajacych 23,43% udziatu w kapitale zaktadowym
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i stanowigcym 23,43% gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy

- Pan Jacek Korczyk — 520 000 akcji dajacych 20,10% udziatu w kapitale zaktadowym
i stanowigcym 20,10% gtosdw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

W przekonaniu Zarzagdu Emitenta posiadanie przez WEILVERDA UG i Pana Jacka Korczyka
pozycji znaczacej zawsze stanowi pewien czynnik ryzyka. W przypadku Pana Jacka Korczyka Spoétka
posiada oswiadczenie o traktowaniu pakietu akcji jako inwestycji dtugoterminowej a tym samym braku
zamiaru zbycia posiadanych akgji.

W przypadku WEILVERDA UG pakiet akcji zostat nabyty od Pana Janusza Kumali w wyniku
zawarcia umowy przewtaszczenia na zabezpieczenie w dniu 12 listopada 2014 roku. Przewtaszczenie
ma charakter czasowy a Weilverda UG zostata zobowigzana do powrotnego przeniesienia akcji po
przeprowadzeniu w spotce OPEN-NET S.A. procesu pozyskania partneréow strategicznych. Charakter tej
umowy daje podstawy by traktowac ten pakiet akcji jako inwestycje diugoterminowa, co tez

potwierdzit Pan Janusz Kumala w o$wiadczeniu przestanym do Spotki.
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Xl. INFORMACIA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD tADU
KORPORACYIJNEGO

Emitent przyktada duzg wage do zapewnienia wszystkim akcjonariuszom, inwestorom
i partnerom biznesowym swobodnego dostepu do informacji o spdtkach i poszanowania ich praw bez
wzgledu na wielko$¢ posiadanego przez nich pakietu akcji czy wartosci kontraktéw. By da¢ wyraz
transparentnosci prowadzonych dziatan oraz zapewni¢ swym inwestorom i akcjonariuszom dostep
do rzetelnych informacji, ktére w obliczu obecnej sytuacji na rynkach finansowych sg niezbedne do
podejmowania racjonalnych decyzji inwestycyjnych, Open-Net S.A. przestrzega wiekszosci zasad tadu
korporacyjnego zawartych w zbiorze ,Dobrych praktyk spdétek notowanych na NewConnect”
bedacych zatgcznikiem nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 31.10.2008r. wraz ze zmianami wynikajgcymi z Uchwaty Nr 293/2010
Zarzadu Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010r. w sprawie zmiany
dokumentu "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect". Ponizej przedstawiona jest

informacja o zasadach fadu korporacyjnego, ktdrych Spétka nie stosowata w 2014 roku:

1) Zasada 1 ,Spdtka korzystajagc w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnic
odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie

internetowe].”

Spotka nie przewiduje transmisji obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet ze wzgledu na nikte dotychczasowe zainteresowanie akcjonariuszy udziatem w obradach.
W przysziosci w przypadku zauwazalnego wzrostu takiego zainteresowania, spotka planuje

rozpoczecie stosowania tej zasady.
2) Zasada 9 ,,Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu

i rady nadzorczej”

Zgodnie z przyjetq politykg poufnosci informacji o wynagrodzeniach, Spétka nie ujawnia wysokosci

wynagrodzen Cztonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej.

9.2. Informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymanego od emitenta z tytutu
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Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

Uregulowana w umowie kwestia wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy jest sprawg poufng i nie

mozZe zostac upubliczniona przez Emitenta.

3) Zasada 11 ,Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,

powinien organizowac publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.”

Spotka prowadzi komunikacje z inwestorami poprzez obszerne informacje na swojej stronie
internetowej. Ponadto spotkanie z inwestorami organizowane sq w zaleznosci do biezgcych potrzeb

oraz wydarzen.

4) Zasada 16 ,Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakorczenia miesigca.

Raport miesieczny powinien zawierac co najmniej:

v informacje na temat wystagpienia tendencji i zdarzefi w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w
ocenie emitenta mogg miec¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

v’ zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezgcego w
okresie objetym raportem,

v’ informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, choéby w czesci, miata miejsce
w okresie objetym raportem,

v’ kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w nadchodzgcym miesigcu,
ktére dotyczga emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestoréw,
w szczegolnosci daty publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji

raportu analitycznego”

W zwiqgzku ze specyfikq dziatalnosci spotki, publikacja tak czestych raportow nie ma
uzasadnienia ze wzgledu na matg zmiennos¢ w pracach i sytuacji spotki w poszczegdlnych

miesigcach.
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