ADMIRAL BOATS S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

Wybrane wskazniki finansowe

Dla rachunku zyskow i strat w wersji porownawczej
(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

2014

2013

2012

A | EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentownos¢ podstawowej dziatalnosci

wynik na sprzedazy x 100

Przychody ze sprzedazy produktéw, materiatéw i towaréow

%

18,74

14,09

13,26

Rentownos$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100

Sredni stan aktywdéw

%

0,13

2,68

2,83

Rentownos$¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100

Sredni stan kapitatu wtasnego

%

0,32

8,86

9,93

Rentownos$¢ netto sprzedazy (ROS)

wynik finansowy netto x 100

Przychody ze sprzedazy produktéw, materiatéw i towarow

%

0,29

4,71

3,39

Rentownos¢ brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100

Przychody ze sprzedazy produktow, materiatéw i towarow

%

1,38

6,09

4,67

Szybkos¢ obrotu naleznosci

Sredni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

Przychody ze sprzedazy produktéw, materiatéw i towarow

dni

275

221

161

Szybkos¢ obrotu zapaséw

sredni stan zapasow x 360 dni

koszty operac.-zmiana stanu prod.-koszt wytw.na wit.potrzeby

dni

263

140

95

Szybkos¢ obrotu zobowigzan

Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 360 dni

koszty operac.-zmiana stanu prod.-koszt wytw.na wit.potrzeby

dni

159

124

126

B | FINANSOWANIE

Wskaznik zadtuzenia

zobowigzania ogétem x 100

Aktywa

%

44,19

44,82

65,71

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowigzania dtugoterminowe x 100

Aktywa

%

16,12

22,21

36,53

Wskaznik zadluzenia kapitatlu wlasnego

zobowigzania ogétem x 100

kapitat wtasny

%

121,02

108,62

192,68

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitatu
wilasnego

zobowigzania dtugoterminowe x 100

kapitat wtasny

%

40,49

53,83

107,11

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitalem wtasnym

kapitat wiasny x 100

Aktywa trwate

%

67,17

75,85

79,21
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku

2014 2013 2012

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem stalym

(kapitat wiasny + zobowigzania diugoterminowe) x 100

55,98 63,50 70,63

aktywa trwate %
Plynnos¢ |
aktywa o.broto’we ogoi.em 126 1.95 1.94
zobowigzania krétkoterminowe
Plynnos¢ li
aktywa qbrotoyve o’goiem —.zapasy 0,76 1,29 135
zobowigzania krétkoterminowe
Plynnosé Il
aktywa obrotowe ogdtem — zapasy — nalezno$ci 0,04 0,07 0,02

zobowigzania krétkoterminowe

Kluczowe wskazniki charakteryzujagce wynik finansowy oraz sytuacje majatkowa
Spotki

Wskazniki rentownosci

1. Z przeprowadzonej analizy wynika, ze wskazniki rentownosci sprzedazy za 2014 r. w
stosunku do 2013 r. ulegty polepszeniu. Wskaznik rentownosci majatku ulegty polepszeniu z
2,68% do 0,13%. Wskazniki rentownosci kapitatu wtasnego ulegt pogorszeniu z 8,86% do
0,32% tj. o 8,54 punkta. Jedynie rentownos¢ dziatalnosci podstawowej ulegta polepszeniu z
14,09% do 18,74% w roku 2014.

20 1

O Rentownos$¢ dziatnosci

15 £ | podstawowej
@ Rentownos¢ kapitatu
10 { |
witasnego
5 ¥ ORentownos¢ netto
sprzedazy

2014 2013 2012

2.Wskazniki rotacji
Pogorszeniu ulegt wskaznik rotacji naleznosci. Wskaznik przecietnego czasu rozliczania
naleznosci wynosi 275 dni, gdy w roku ubiegtym wyniost 221 dni.

Wydtuzono okres regulowania zobowigzan. W 2014 r. przecietny cykl rozliczenia zobowigzan
wyniést 159 dni, gdy tymczasem roku 2013 zobowigzania regulowano przecietnie co 124 dni.
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W znacznie wydluzono okres rotacji zapasow. W 2014 r. przecietny cykl obrotu zapasow
wyniést 263 dni, gdy tymczasem roku 2013 zapasy rotowaty przecietnie co 140 dni.

300

O Wskaznik rotacji w dniach
200 [ — naleznosci

B Wskaznik rotacji w dniach
100 1 L zobowiazan

OWskaznik obrotu

zapasami w dniach
0~ T T

2014 2013 2012

3.Stopa zadtuzenia
Kapitat wiasny pokrywa 67,17% aktywow trwatych. W roku sprawozdawczym obnizyt sie udziat
procentowy pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wiasnym o 8,68 pkt. procentowych.

Wskaznik zadtuzenia ogoélnego zostat obnizony z 44,82% do 44,19%.

100
f O Wskaznik zadtuzenia
80 B
60 B B
B Wskaznik zadtuzenia
40 B B ditugoterminowego
20 | B

O Wskaznik zadtuzenia
0 - : == P kapitatu wtasnego

2014 2013 2012

4 Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej ulegt obnizeniu z 1,95 do 1,26. Wskaznik
ptynnosci szybkiej ulegt rowniez obnizeniu z 1,29 do 0,76.

Poprawne funkcjonowanie kazdej organizacji zapewnia poziom wskaznika | w
wysokosci 1,5.

2 .
15 7 O Wskaznik ptynnosci |
1 B Wskaznik ptynnosci Il
05 - OWskaznik ptynnosci lll
0 - T T

2014 2013 2012
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Czes¢ szczegobtowa raportu

. Prawidlowosé stosowanego systemu ksiegowosci i powigzanego z nim
systemu kontroli wewnetrznej

System ksiegowosci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.
U. z 2013 r., poz. 330, 613 Dz. U. z 2013 r., poz. 330, 613, 768, z 2015 r., poz. 4),
Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujacg przyjete zasady (polityke)
rachunkowosci. Zasady te zostaty wprowadzone zarzgdzeniem Prezesa Zarzgdu Spéitki
nr 1/2010 z dnia 2 listopada 2010 roku.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spotki, za pomocg informatycznego
systemu finansowego, dziatajgcego w oparciu o system operacyjny WINDOWS XP.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiegowosci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidtowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidtowosc¢ prowadzonych za pomocg komputera ksiag rachunkowych,

- zasadnosc i ciggtos¢ stosowanych zasad rachunkowosci,

- powigzanie danych wynikajgcych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentaciji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji,

- sprawnos¢ dziatania kontroli wewnetrzne;.

W wyniku tych ocen, w potgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegolnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiegowosci i dziatajacy w
powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uznac za prawidiowy, spetniajgcy
wymogi art. 24 ustawy o rachunkowos$ci. Celem badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

Kontrola wewnetrzna

System kontroli obejmuje kontrole funkcjonalng, wykonywang przez upowaznionych
pracownikdw Spotki. Obce dowody ksiegowe (faktury zewnetrzne) sg ujmowane w
ksiegach rachunkowych Spotki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby
odpowiedzialne za kontrole merytoryczng i formalno-rachunkows.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglagd stosowanego
przez Spotke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci. Zastosowane
procedury nie wykazaty nieprawidtowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego
systemu.

Inwentaryzacja
W okresie objetym badaniem, Spoétka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywoéw oraz rozliczyta i ujeta w ksiegach

wyniki tej inwentaryzaciji.
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Droga spisu z natury, ustalono stan nastepujgcych sktadnikéw majgtku:

* srodki trwate w budowie na dzien 31.12.2014 r.
* zapasow materiatow podstawowych na dzien 31.12.2014 r.
* srodkéw pienieznych w kasie na dzien 31.12.2014 r.

Drogg uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami zrédtowymi
uzgodniono stan:

* srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2014 r.
* kredytéw bankowych na dzien 31.12.2014 r.
* naleznosci i zobowigzan na dzien 31.12.2014 r.

Drogg porownania i weryfikacji danych ksiegowych z odpowiednimi dokumentami
ustalono stan pozostatych pozycji aktywéw i pasywow na dzien 31.12.2014 roku.

Il. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwatle — w kwocie 51.829.186,34 ziotych stanowig 58,48% sumy
bilansowej. W roku 2014 warto$¢ netto rzeczowego majgtku trwatego w stosunku do roku
poprzedniego ulegta zwiekszeniu o 14,06%, gtéwnie na skutek wzrostu wartosci gruntéw oraz
Srodkow trwatych w budowie. W badanym roku dokonano zwiekszenia warto$ci brutto Srodkow
trwatych na tgczng kwote 8.076.704,70 ziotych, z czego 88,45% to zwiekszenia w grupie
gruntoéw oraz srodki trwale w budowie.

Zapasy — w kwocie 12.828.640,42 ziotych stanowig 14,48% sumy bilansowej i sg wyzsze o
16,67% w stosunku do roku poprzedniego. Sg to towary, ktérych wartos¢ netto na dzien
bilansowy wyniosta 3.605.441,46 ziotych oraz zaliczki na dostawy w kwocie 7.386.431,92
ztotego. Na dzien inwentaryzacji saldo zapasowi zostato potwierdzone w catosci przez spis z
natury.

Naleznosci kréotkoterminowe — w kwocie 20.517.808,87 ziotych stanowig 23,15% sumy
bilansowej i sg nizsze 0 12,91% w stosunku do roku poprzedniego. Sg to gtdéwnie naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, ktorych wartoS¢ netto na dzien bilansowy wyniosta 17.644.308,73 ztotych.
Na dzien inwentaryzacji saldo naleznos$ci zostato potwierdzone przez kontrahentéw w 89,32%.

Zobowigzania diugoterminowe — w kwocie 14.285.671,54 ziotych stanowig 16,12% sumy
bilansowej. Najwiekszg pozycjg sg zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek w kwocie
12.484.671,54 ztotych. Zobowigzania przeterminowane nie wystepuja.

Zobowiazania krotkoterminowe — w kwocie 28.417.104,29 ziotych stanowig 32,07% sumy
bilansowej. Najwiekszg pozycjag sg zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw
wartosciowych w kwocie 14.954.000,00 ztotych, Zobowigzania przeterminowane nie wystepujg.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi — w stosunku do roku poprzedniego
zmniejszyty sie 0 19,36% i osiggnety kwote 39.078.702,09 ztotych. Spotka uzyskuje przychody
gtéwnie z tytulu sprzedazy todzi sportowych, materialy do produkcji todzi, przyczepki do
transportu todzi, laminat techniczny, ustugi remontowe statkow i todzi i konstrukcji stalowych,
zaréwno wytworzonej przez Spotke jak i zakupionej u dostawcow zewnetrznych. Przychody te
stanowig 99,96% przychoddw ze sprzedazy. Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w
ksiegach rachunkowych z zachowaniem zasady memoriatu i wspotmiernosci.

Pozostate przychody operacyjne - w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrosty o 53,25%, co
jest wynikiem zrealizowanej przez Spotke sprzedazy o wartosci 39.078.702,09 ziotych.
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lll. Zobowigzania warunkowe i hipoteki

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu, w Spofce wystepujg zobowigzania warunkowe.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu nie wystgpity po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace
okresu od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, ktére nie zostatyby uwzglednione w
sprawozdaniu finansowym za ten rok.

V. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia, zostata sporzgdzona w sposob kompletny i poprawny z
uwzglednieniem wymogéw zawartych w art. 48 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

VI. Sprawozdanie z dzialalnosci Spéfki

Do sprawozdania finansowego Zarzgd dotgczyt Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za okres od
01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku. Zawarte w nim informacje sg kompletne w rozumieniu art.
49 ust. 2 ustawy rachunkowo$ci i w rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (Dz. U. 2014.133 jt.), a zawarte w nim
informacje finansowe sg zgodne z danymi pochodzgcymi ze zbadanego sprawozdania
finansowego.

VIl. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym, prawidtowo prezentuje zmiany, ktore wystapity w
kapitale wikasnym Spoétki za rok obrotowy od 1.01.2014 roku do 31.12.2014 roku. Zestawienie
to wykazuje wzrost kapitatu wiasnego o kwote 113.365,91 ziotych.

VIill. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. zostat
sporzgdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w zatgczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci.
Zawarte w nim dane sg prawidtowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskoéw i strat oraz
ksiegami Spétki. Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto wykazuje ich zmniejszenie o kwote
147.659,83 ztotych.
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IX. Wycena

Stosowane przez Spoétke zasady wyceny zostalty opisane w przedtozonym sprawozdaniu
finansowym. Sg one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku oraz przyjetg politykg rachunkowosci, ktorg Spoétka stosuje w sposob prawidtowy i ciggty.

X. Prezentacja

Spotka dokonata prawidtowej prezentacji poszczegolnych sktadnikéw aktywow i pasywow oraz
przychoddéw i kosztow w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskéw i strat wraz
z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawierajg wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie
w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29
wrzesnia 1994 roku.

XIl. Zgodnosé¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymat od Zarzadu Spotki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzit, iz Spétka przestrzegata przepisoéw prawa.

BJM Sp. z o.0. oraz ponizej podpisany biegty rewident potwierdzajg, iz sg uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym ADMIRAL BOATS S.A. .

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie z Krajowymi
standardami rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow i
zatwierdzonymi przez Komisje Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 r.

W imieniu BJM Spétka z o.o.

Szczytno, ul. Bolestawa Chrobrego 4
Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycjg 535

Kluczowy biegly rewident:

PROKURENT
Janusz Maksymiuk Janusz Maksymiuk
Podpis na oryginale dokumentu Podpis na oryginale dokumentu
Biegty Rewident Biegly Rewident
Nr 2336 Nr 2336
w imieniu

BJM Spoétka z o.0.

Szczytno, dnia 27 marca 2015 roku
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ADMIRAL BOATS S.A. - .
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci za 2014 rok — BOATS —

O firmie — historia i profil dziatalnosci

ADMIRAL BOATS Spétka Akcyjna zawigzana zostata umowa wspoélnikow zgodnie z aktem notarialnym z
dnia 20 pazdziernika 2010 roku (Rep. A 4990/2010) w kancelarii notarialnej Roberta Leszkowskiego w
Kartuzach. Spotka zarejestrowana zostata postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdansku-Pdétnoc VIl
Wydziat Gospodarczy z dnia 19 listopada 2010 roku pod nr 0000370380.

1.

Historia w firmy

Pazdziernik 2010 roku — rejestracja ADMIRAL BOATS S.A. i objecie 2 min akc;ji serii A.

Grudzien 2010 roku — otwarcie nowej hali produkcyjne;j.

Styczen 2011 roku — emisja 12 min szt. akcji serii B, objetych za wktady pieniezne, z ktérych
Spotka pozyskata 3 min zi.

Luty 2011 roku — emisja 22 min szt. akcji serii C, objetych za aport, ktory stanowita
zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa Lamirs Nowy B. Sirocka Sp. J.

Kwiecien 2011 roku — emisja akcji serii D o fgcznej wartosci ponad 1,7 min zi.

Maj 2011 roku — emisja 5000 odsetkowych, niezabezpieczonych, osiemnastomiesiecznych
obligacji serii A o tgcznej wartosci 5 min zt.

Lipiec 2011 roku — debiut akcji spotki na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie na
rynku NewConnect.

Lipiec 2011 roku — debiut obligacji serii A na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie na
rynku Catalyst.

Sierpien 2011 roku — wyrdznienie dla fodzi Admiral 750 na targach Wiatr i Woda w Gdyni.
Pazdziernik 2011 roku —  emisja 3080  odsetkowych, niezabezpieczonych,
dwudziestoczteromiesiecznych obligacji serii B o tgcznej wartosci 3,08 min zt.

W 2012 roku — Spoétka wyemitowata kolejne serie obligacji C, D, E i F o wartosci 12,8 min zt.
Styczen 2012 roku — wprowadzenie nowej struktury organizacyjnej Spotki.

Marzec 2012 roku — zmiana sktadu Zarzagdu — Pani Paulina Kleba dotychczasowy Wiceprezes
Zarzadu ztozyta rezygnacje i zostata odwotana.

Maj 2012 roku — zmiana sktadu Rady Nadzorczej, Pani Paulina Kleba dotychczasowy
Wiceprezes Zarzadu zostata Czionkiem rady Nadzorczej, a Pani Hanna Riegel zlozyla
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka rady Nadzorczej i zostata odwotana.

Sierpien 2012 roku — premiera todzi Admiral 760 Hts — najbardziej nagradzanej jednostki.
Pazdziernik 2012 roku — nadanie certyfikatu ISO 9001 — 2008 przez Germanischer Lloyd Polen.
Listopad 2012 roku — ztoty medal na targach w todzi.

Grudzien 2012 roku — podniesienie kapitatu poprzez emisje 8 656 738 szt. akcji serii E.

Styczen 2013 roku — prezentacja 11 nowych modeli na targach w Dusseldorfie.

Styczen 2013 roku — prezentacja prototypu todzi Admiral 940 Cabin Classic.

Styczen 2013 roku — t6dz Oceanmaster 630 zostata zakwalifikowana do finatu konkursu na
najlepszg t6dz tragéw w Londynie.

Styczen 2013 roku — emisja obligacji serii G.

Marzec 2013 roku — udziat w targach Wiatr i Woda w Warszawie — ztoty medal dla todzi Admiral
760 HTS.

Marzec 2013 roku — emisja akcji serii F.

Maj 2013 roku — emisja akgciji serii G.

Czerwiec 2013 roku — zakup majgtku Stoczni Tczew — akt notarialny.

Czerwiec 2013 roku — Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

Lipiec 2013 roku — przejecie zaktadu po upadtym przedsiebiorstwie Stocznia Tczew Sp. z 0.0. w
upadtosci i inwentaryzacja majatku.

Sierpien 2013 roku — targi Wiatr i Woda 2014, prezentacja 16 modeli todzi — testy w warunkach
morskich.

Sierpien 2013 roku — polska premiera modelu Admiral 940.

Sierpien 2013 roku — podpisanie listu intencyjnego pomiedzy Spdétkg a rosyjskg firmg Ideat z
siedzibg w St. Petersburgu.

Sierpien 2013 roku — prace organizacyjne na terenie zakupionym w Tczewie: remont ogrodzenia,
montaz systemu CCTV, montaz systemu RCP, prace rozbiérkowe i wyburzeniowe.

Wrzesien 2013 roku — podpisanie trzech kontraktow na okres pieciu lat, na dostawy todzi,
laminatu i budowe form dla rosyjskiej firmy IDEAL zgodnie z listem intencyjnym.

Wrzesien 2013 roku — emisja obligacji na okaziciela serii H.

Wrzesien 2013 roku — emisja akcji na okaziciela serii H.
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Wrzesien 2013 roku — prace na terenie nowego zaktadu w Tczewie: montaz instalacji sprezonego
powietrza w hali laminowan i montazu, remont dachéw o tgcznej powierzchni 2 131 m2, remont
czesci instalacji wodno-kanalizacyjne;.

Pazdziernik 2013 roku — w rankingu Dziennika Gazeta Prawna "Najlepsze firmy wojewddztwa
pomorskiego" ADMIRAL BOATS zajat drugie miejsce w kategorii "firmy Srednie sprzedaz do 200

min z{".

m  Pazdziernik 2013 roku — roczny audyt systemu ISO 9001:2008.

m  Pazdziernik 2013 roku — rozpoczecie prac nad prospektem emisyjnym Spétki zwigzanym z
przejsciem Spotki na gtéwny parkiet GPW.

m Listopad 2013 roku — rejestracja podwyzszenia kapitatu przez Sgd Rejestrowy po emisji akcji serii
H do kwoty 17 593 765 zt.

m  Listopad 2013 roku — pierwszy dzien notowan na GPW rynek NewConnect akcji serii Ai C.

m Listopad 2013 roku — realizacja pierwszego kontraktu zwigzanego z budowg konstrukciji
stalowych dla firmy SKANSKA.

m Listopad 2013 roku — certyfikacja nowych modeli todzi przez Polski Rejestr Statkow - modele 650
Lifestyle i 570 Lifestyle.

m  Grudzien 2013 roku — w rankingu Dziennika Gazeta Prawna "Najlepsze firmy w Polsce"
ADMIRAL BOATS zajat trzynaste miejsce w kategorii "firmy $rednie sprzedaz do 200 min zt”.

2. Najwazniejsze wydarzenia 2014 roku
Styczen m udziat w targach w Duisseldorfie 18.01-26.01.2014, prezentacja migdzy innymi
prototypu todzi Ocean Master 720 CABIN
Luty m uznanie spawalni w zaktadzie w Tczewie przez towarzystwo klasyfikacyjne DNV
m udziat przedstawicieli Spoétki i todzi na targach w Goéteborgu, zaprezentowano
modele Riviere 24, 560 Diesel oraz Ocean Master 470
m  Spodtka otrzymata medal z rgk Prezydenta Gdyni, Wojciecha Szczurka za
wsparcie gdynskiego sportu w 2013 roku
Marzec = realizacja pierwszego kontraktu zwigzanego z budowg konstrukcji stalowych dla
przemystu okretowego
m udziat przedstawicieli firmy i todzi na targach w Moskwie, zaprezentowano
modele Ocean Master 760 Hts; Ocean Master 640; Tuna 665 PilotHouse,
Lifestyle 650
m udziat przedstawicieli firmy i todzi w targach Wiatr i Woda w Warszawie,
zaprezentowano modele Ocean Master 760 Hts; Ocean Master 720 Cabin;
Lifestyle 650
m  Spotka uzyskata zwolnienia z podatku od nieruchomosci w 2014 roku —
dotyczgce zaktadu produkcyjnego w Tczewie
Kwiecien m  pierwszy dzien obrotu obligacji serii H na rynku Catalyst
m  wyplata odsetek od obligacji serii C; D; E; F
Maj m  spotkanie Zarzadu Spétki z Komisjag Nadzoru Finansowego w sprawie
zatwierdzenia prospektu emisyjnego
Czerwiec m  uczestnictwo w Konferencji WALLSTREET 18 w Karpaczu
m  Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzajgce Sprawozdanie Finansowe
Spotki za rok 2013 oraz powotanie nowego czionka Rady Nadzorczej Pana prof.
Jana Czekaja
m uzyskanie kredytu z banku BGZ na finansowanie wykupu obligaciji serii F i G
m uzyskanie certyfikatbw WPQT (WELDING PROCEDURE QUALIFICATION
TEST)wydanych przez DNV FCAW/136/PC; MMA/111/PF4. 121/PA;
FCAW/136/FW/PB; FCAW/136/FW/:
Lipiec = wykup obligacji serii G
m  wyplata odsetek od obligacji serii C; D; E; H
Sierpien m  zatwierdzenie prospektu emisyjnego przez Komisje Nadzoru Finansowego
m uzyskanie certyfikatu TUV SUD Polska Sp. z 0.0. dotyczacy norm: EN 1090-
1:2009 + A1:2007; PN-EN 1SO 3834-2:2007
m uzyskanie certyfikatow DNV - WELDING PROCEDURE QUALIFICATION TEST
m  uczestnictwo w targach Wiatr i Woda w Gdyni
m  wygrana w przetargu na prace remontowe jednostek ptywajacych
Wrzesieh m  audyt zaktadu produkcyjnego w Tczewie
= budowa basenu do testowania todzi
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Pazdziernik | m przedtuzenie umowy kredytu w rachunku biezacym w banku BGZ na kolejne 12

miesiecy
m  wyplata odsetek od obligacji korporacyjnych serii C, D, Ei H
Listopad = powotanie Pana Antoona Meijers na funkcje Wiceprezesa Zarzadu
Grudzien m  spotkanie z inwestorami i akcjonariuszami Spotki podsumowujgce wyniki Il

kwartatu 2014 roku

3. Produkty

ADMIRAL BOATS S.A. jest producentem i dystrybutorem todzi. Wszystkie todzie produkowane przez
firme posiadajg znak bezpieczenstwa CE przyznawany przez instytucjg certyfikujgcag (Polski Rejestr
Statkow). Dodatkowo Spotka zastrzegta na terenie Unii Europejskiej wzory uzytkowe swoich todzi.

Wyroby Spétki cechuje wysoka jakosé, bezpieczenstwo i konkurencyjna cena. W 2010 roku Spoétka miata
w ofercie 12 modeli todzi. W 2014 roku Spoétka przygotowata premierowy model todzi 720 Cabin oraz
wykonata szereg modernizacji dotychczasowych modeli. Do konca 2014 roku w ofercie byto 80 modeli
todzi wlasnej konstrukcji jak i modeli powierzonych do produkcji przez inne podmioty.

ADMIRAL BOATS S.A. swojg dziatalno$¢ produkcyjng prowadzi w zaktadzie znajdujgcym sie w Bojanie,
w wojewddztwie pomorskim, oraz w halach produkcyjnych w Tczewie, Kamieniu, Rabie, Borkowie.

Ponadto Spétka rozpoczeta produkcje wyrobow stalowych, w tym prefabrykacje hal, budowe sekcji
okretowych.

Zrealizowane inwestycje:

m  zakup i instalacja maszyny do obrobki metalu, w tym numerycznie sterowanej plazmy do ciecia
stali,

remont zadaszenia,

docieplenie budynkow,

budowa nowej kottowni gazowej,

trwa budowa nowej hali laminowania o powierzchni ponad 1 000 m2

Il. Strategia rozwoju

Gtéwne cele strategiczne ADMIRAL BOATS S.A.:

m  ekspansja na nowe rynki zbytu, m.in Dania i Finlandia,

m  rozbudowa Zakfadu Produkcyjnego w Tczewie,

m  zwiekszenie sprzedazy dzieki dalszemu wzrostowi eksportu oraz przeciwdziatanie sezonowosci
produkciji,

m  rozwijanie wspotpracy partnerskiej na rynkach holenderskim, norweskim i niemieckim oraz
wzmacnianie relacji z innymi partnerami zagranicznymi,

m  zwiekszenie rozpoznawalnosci marek handlowych i marki korporacyjnej,

m  debiut na gldwnym parkiecie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

lll. Witadze Spotki
Zarzad Spoiki jest dwuosobowy.
Na koniec 2014 roku Zarzad Spofki dziatat w skiadzie:
m  Prezes Zarzadu — Andrzej Bartoszewicz,
m  Wiceprezes Zarzagdu — Antoon Meijers.
W trakcie 2014 roku nastgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu. W dniu 23 wrze$nia 2014 roku rezygnacje
ztozyt Piotr Targowski, a w 4 listopada 2014 roku na stanowisko Wiceprezesa powotany zostat Antoon
Meijers.

W roku 2014 Zarzad Spdétki podjat 4 uchwaty.

Prokurenci Spétki:
m  Renata Kreft,



ADMIRAL BOATS S.A. ADMIRAL
Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci za 2014 rok — BOATS —

m  Lucyna Gérecka,
m  Barbara Cybulska.

W trakcie 2014 roku nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. Do Rady powotani zostali:

m  Kajetan Wojnicz w dniu 27 czerwca,

m  Mariusz Potaczata w dniu 27 czerwca,

m  Jan Czekaj w dniu 29 sierpnia, a
rezygnacje ztozyli i zostali odwotani:

m  Dawid Sukacz w dniu 29 sierpnia,

m  Mariusz Potaczata w dniu 6 listopada.

Na koniec 2014 roku Rada Nadzorcza pracowata w skfadzie:

= Stawomir Polanski Przewodniczacy,
m  prof. Jan Czekaj Czionek,
= prof. Piotr Jedrzejowicz Czionek,
= Halina Kleba Czionek,
m  Paulina Kleba Czionek,
m  Kajetan Wojnicz Czionek.

Na wniosek Zarzadu, 2014 roku zwotano cztery posiedzenia Rady Nadzorczej: w dniach 5 maja, 31 lipca;
4 listopada i 30 grudnia. W trakcie tych posiedzerh Rada Nadzorcza podjeta tgcznie 7 uchwat.

IV. Badania i rozwéj
W 2014 roku Spotka zakonczyta wspolny projekt wraz z Akademig Morskg w Gdyni budowy prototypu

todzi napedzanej silnikiem elektrycznym o wysokiej wydajnosci na bazie modelu Admiral 560D. £6dz
zaprezentowana zostata podczas targow Wiatr i Woda w Gdyni w dniach 15-18 sierpnia 2014 roku.

V. Sytuacja finansowa Spotki

Mimo trudnej sytuacji na rynku, w 2014 roku Spotka uzyskata dodatni wynik finansowy. Natomiast
EBITDA wykazuje wysoki poziom zdolnosci do generowania przez Spotke gotowki z podstawowej
dziatalno$ci.

] Dynamika
m

Przychody w tys. zt 48 460 39 079 81%

EBITDA w tys. zt 7 960 5 956 75%
marza EBIT w % 11,24% 15,24% 136%

Zysk netto w tys. z} 2281 113 5%
marza zysku netto w % 4,71% 0,29% 6%

Poréwnujgc wskazniki kapitatowe Spotki do wskaznikow publikowanych przez GPW w Warszawie, mozna
uznac, ze dla ceny 0,30 zt za jedng akcje, Spotka wykazuje silne fundamenty. Cena akcji na dzieh 31
grudnia 2014 r oku wynosita 0,24 zt.

Wskaznik 2014 ADMIRAL BOATS S.A.

P/BV 1,65 2,71
P/EBITDA b.d. 2,84

VI. Zakup wiasnych akcji

Spotka w 2014 roku nie nabywata wtasnych akcji w celu odsprzedazy czy umorzenia.
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Na NWZA w dniu 13 grudnia 2013 roku zostat zmieniony Statut Spotki miedzy innymi w zakresie
nabywania akcji wtasnych. Zgodnie z par. 12 ust 2 Statutu Spétki, Spotka moze nabywac wiasne akcje w
celu zaoferowania ich do nabycia pracownikom lub osobom, ktére byty zatrudnione w Spétce lub Spoice z
nig powigzang przez okres co najmniej trzech lat oraz w innych przypadkach wymienionych w Kodeksie
Spotek Handlowych.

Zarzad nie przewiduje wykupu akcji wtasnych w celu umorzenia.
VII. Ryzyka finansowe

Ryzyko cen surowcéw

Efektywnos$¢ ekonomiczna produkcji prowadzonej przez Spétke jest w znacznej mierze uzalezniona od
wahan cen surowcow, giéwnie pochodnych ropy naftowej. Podstawowym czynnikiem ograniczajgcym
ww. ryzyko jest stosowanie dywersyfikacji dostaw, zabezpieczenie magazynu, bezposrednie negocjacje z
dostawcami.

Ryzyko konkurencji

Spotka prowadzi dziatalnos$é na rynku, na ktérym — oprécz ceny — o przewadze konkurencyjnej stanowi
doswiadczenie, referencje oraz wysoka jakos¢ oferty i terminowos¢ wykonywanych dostaw. Na rynku
pojawiajg sie nowi konkurenci (firmy krajowe, konkurencja cenowa Europy Wschodniej). Ryzyko
konkurencji jest ograniczane przede wszystkim poprzez zapewnienie wysokiej jakosci produkgji (polityka
jakosci, certyfikaty). Przy statej trosce o umocnienie pozycji na dotychczasowych rynkach i od statych
kontrahentow, prowadzone sg poszukiwania nowych rynkéw i nowych potencjalnych klientow.

Ryzyko rynkowe- ryzyko walutowe

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen i zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych
ujmuje bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Spotka na biezgco monitoruje sytuacje rynkowg
konfrontujgc wielko$¢ sprzedazy w walucie obcej z wysokos$cig kursu walut, aby w przypadku zagrozenia
ryzykiem walutowym méc wykorzystac transakcje zabezpieczajgce ryzyko kursowe. Aby zminimalizowac¢
ryzyko kursowe, Spotka zabezpiecza sie przed ryzykiem walutowym stosujgc hedging naturalny.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane z nalezno$ciami z tytutu dostaw i ustug jest ograniczane poprzez
wykonywanie dostaw dla statych i sprawdzonych kontrahentéw. Ponadto Spétka dazy do finansowania
swojej produkcji ze srodkow wtasnych oraz z zaliczek otrzymywanych od zamawiajacych.

Ryzyko ptynno$ci

Spoftka, jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku, narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j,
rozumianej jako zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Spotka zarzgdza
swojg ptynnos¢ przez biezgce monitorowanie poziomu wymagalnych zobowigzan, prognozowanie
przeptywow pienieznych oraz odpowiednie zarzgdzanie srodkami pienieznymi. Spétka inwestuje wolne
srodki pieniezne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty finansowe (lokaty bankowe), kiére moga
by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobowigzan. Umowy ubezpieczenia: Spotka w szerokim
zakresie korzystata z ubezpieczen zaréwno majatkowych, jak i gwarancji dobrego wykonania kontraktow.

VIll. Zasady tadu korporacyjnego

Spotka stosuje sie do zasad fadu korporacyjnego. Zarzgd Spoétki ADMIRAL BOATS S.A. z siedzibg w
Bojanie podjat decyzje o odstgpieniu od praktyki rekomendowanej w pkt. 16 zbioru Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na NewConnect, tj. od publikowania raportéw miesiecznych - poczgwszy od raportu
za pazdziernik 2012 roku.

Spotka na biezgco publikuje oraz bedzie publikowa¢ w formie raportéw biezgcych informacje dotyczgce
dziatalnosci operacyjnej Spofki, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki finansowe Spoétki oraz na wartos¢
notowanych instrumentéw finansowych, co zdaniem Spéftki ogranicza ryzyko zwigzane z niestosowaniem
tej zasady tadu korporacyjnego w przysztosci. W roku 2014 publikowata raporty na stronach
internetowych GPW rynek NewConnect i Catalyst system EBI i ESPI oraz zatgcza linki do raportéw na
wiasnej stronie internetowej.

Bojano, 27 marca 2015 roku
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Dobra praktyka

Oswiadczenie
Spotki o
zamiarze

Uzasadnienie Spoétki zamiaru
niestosowania

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzysts i

efektywng polityke informacyjna,
zarowno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi
komunikacji zapewniajgcych szybkosc¢,
bezpieczenstwo oraz szeroki i
interaktywny dostep do informaciji.
Spotka korzystajgc w jak najszerszym
stopniu z tych metod, powinna zapewni¢
odpowiednig komunikacje z inwestorami
i analitykami, wykorzystujgc w tym celu
réwniez nowoczesne metody
komunikacji internetowej umozliwia¢
transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowaé przebieg obrad i
upublicznia¢ go na stronie internetowe;.

stosowania
TAK z
wytgczeniem
transmisji obrad
WZA, rejestracji
video i
upubliczniania
nagrania.

Spotka prowadzi przejrzysta i

efektywng polityke
informacyjna, wszystkie
informacje dotyczace WZA sg
publikowane w formie raportow
biezgcych dlatego kazdy
inwestor bedzie mégt je
Sledzi¢. Zarzad jednak ocenia
transmitowanie oraz
archiwizowanie WZA w
Internecie jako zbyt
kosztowne. Ponadto Spétka
nie posiada warunkéw
technicznych ani lokalowych
do przeprowadzenia takiej
transmisiji.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny
dostep do informacji niezbednych do
oceny sytuacji i perspektyw spoétki oraz
sposobu jej funkcjonowania.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowg i zamieszcza na niej:

3.1

podstawowe informacje o Spoice i jej
dziatalnosci.

TAK

3.2

opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalno$ci, z
ktérej emitent uzyskuje najwiece;j
przychodow

TAK

3.3

opis rynku, na ktérym dziata emitent,
wraz z okresleniem pozycji emitenta na
tym rynku.

TAK

3.4

zyciorysy zawodowe cztonkéw organow
spotki,

TAK

3.5

powziete przez zarzad, na postawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami reprezentujgcymi
nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu spofki.

TAK

3.6

dokumenty korporacyjne spotki.

TAK

3.7

zarys planow strategicznych spétki.

TAK

3.8

opublikowane prognozy wynikow
finansowych na biezgcy rok obrotowy,
wraz z zatozeniami do tych prognoz
oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent takie publikuje ).

TAK

3.9

strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy
oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym
obrocie.

TAK

3.10

dane oraz kontakt do osoby, ktora jest
odpowiedzialna w spétce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami.

TAK
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3.12 opublikowane raporty biezgce i TAK jako linki Na stronie internetowej spotki
okresowe. do znajduja sie odnosniki do

opublikowanych
raportow EBI i
ESPI

opublikowanych raportow.

3.13

kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych.

TAK

3.14

informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
terminéw oraz zasad przeprowadzania
tych operaciji. Informacje te powinny by¢
zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych.

TAK

3.16

pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane
przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania.

TAK

3.17

informacje na temat powodow
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzgdku obrad wraz
z uzasadnieniem.

TAK

3.18

informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy

TAK

3.19

informacje na temat podmiotu, z ktérym
spoétka podpisata umowe o Swiadczenie
Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numerdw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy.

TAK

3.20

informacje na temat podmiotu, ktory
peti funkcje animatora akcji emitenta.

TAK

3.21

dokument informacyjny ( prospekt
emisyjny ) spotki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy.

TAK
Jezeli wystepuje

3.22

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢ zamieszczane
w sposéb umozliwiajgcy fatwy dostep do
tych informacji. emitent powinien
dokonywac aktualizacji informac;ji
dokonywanych na stronie internetowe;.
W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informaciji
umieszczanych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna nastagpi¢
niezwtocznie.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowa, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezgce i okresowe powinny byé

TAK
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zamieszczone na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi emitenta.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjng ze szczegdinym
uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu Spétka,
poza swojg strong korporacyjng
powinna wykorzystywac indywidualng
dla danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujgca sie na stronie
www.gpwinfostrefa.pl.

TAK z
wytgczeniem
strony
www.gpwinfost
refa.pl

Spotka prowadzi wiasng strone
internetowg, na ktorej na
biezgco zamieszcza wszelkie
informacje istotne dla
inwestorow.

Emitent powinien utrzymywacé biezgce
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw
wobec emitenta. Spotka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty Autoryzowanym Doradcg.

TAK

W przypadku gdy w spotce nastgpi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkéw, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentoéw i informacji
niezbednych do wykonania obowigzkow
Autoryzowanego Doradcy

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1

informacje na temat tacznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich czionkéw
zarzadu i rady nadzorczej,

TAK

9.2

informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymanego
od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec
emitenta ustug w kazdym zakresie.

NIE

Umowy zawierane przez
Spotke w tym z
Autoryzowanym Doradcag
stanowig tajemnice handlowg

10

Czilonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspétpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowac publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

NIE

Spotka prowadzi wiasng strone
internetowg, na ktorej na
biezgco zamieszcza wszelkie
informacje istotne dla
inwestoréw. Co najmniej raz w
roku kazdy inwestor ma prawo
do uczestnictwa w WZA.

12

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisj akcji z prawem poboru
powinna precyzowac cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub

TAK
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zobowigzac¢ organ do tego upowazniony
do ustalenia jej przed dniem ustalenia
prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjne;j.

13

Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK

13A

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmnie;j
potowe ogétu glosdw w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okreslonym w art. 399§ 3

TAK

14

Dzienh ustalenia praw do dywidendy oraz
dzieh wyptaty dywidendy powinny by¢
tak ustalone, aby czas przypadajgcy
pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a
w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15
dni roboczych. Ustalenie diuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegotowego uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy warunkowej
moze zawierac tylko takie warunki,
ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

TAK

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakonczenia
miesigca. Raport miesieczny powinien
zawierac co najmniej: « informacje na
temat wystgpienia tendencji i

zdarzen w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg
mieC w przysztosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz wynikow
finansowych emitenta, « zestawienie
wszystkich informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu
biezgcego w okresie objetym raportem, ¢
informacje na temat realizacji celow
emisji, jezeli taka realizacja, choéby w
czesci, miata miejsce w okresie objetym
raportem, ¢ kalendarz inwestora,
obejmujgcy wydarzenia majgce miec
miejsce w nadchodzgcym miesigcu,
ktére dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu widzenia interesow inwestorow,
w szczegolnos$ci daty publikacji raportow
okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami,
oraz oczekiwany termin publikacji

NIE

Spotka na biezgco informuje o
wszystkich zdarzeniach
majgcych istotny wptyw na
Spotke. Akcjonariusze maja
dostep do strony internetowej
aktualizowanej, zawierajgca
publikacje, materiaty dla
medidéw, linki do raportéw
biezacych.
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raportu analitycznego.

16A W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu TAK
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wiasciwym dla
przekazywania raportow biezgcych na
rynku NewConnect informacje
wyjashiajgca zaistniatg sytuacje.

Podpis Zarzgdu na oryginale dokumentu

Andrzej Bartoszewicz Prezes Zarzqdu
Antoon Meijers Wiceprezes Zarzgdu




