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Warszawa, 23 marca 2015r.

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

w imieniu Zarzqgdu Spétki TECHMADEX S.A. przedstawiam Paristwu raport roczny podsumowujgcy
dokonania Grupy Kapitatowej TECHMADEX w 2014 roku.

Budowe Grupy Kapitatowej TECHMADEX rozpoczelismy w 2010 roku, w celu zwiekszenia
kompleksowosci oferty dla branZy gazowniczej. Tworzq jg TECHMADEX S.A. - spétka dominujgca
oraz spotki zalezne: GP Energia Sp. z o.0., BioGP Energia Sp. z 0.0. i EDA-SERWIS Sp. z o. 0., oraz
spotka stowarzyszona Predictive Service Europe Sp. z 0.0, w ktérych TECHMADEX S.A. posiada
odpowiednio 90%, 66,67%, 25% i 25% udziatéw w kapitale zaktadowym.

Wyniki wypracowane przez Grupe Kapitatowg TECHMADEX w 2014 roku prezentujq sie
nastepujqco: Grupa uzyskata przychody wyisze o 20,8% niz w roku poprzednim i wyniosly one
75 295,6 tys. zt, natomiast w przeciwienstwie do roku poprzedniego grupa osiggneta strate netto

w wysokosci -7 425,2 tys. zt przy EBITDA na poziomie - 8 614 tys. zt.

W tym trudnym dla Grupy roku, ktéry zaowocowat duzq stratq finansowgq, zbiegto sie w czasie
kilka negatywnych zjawisk. W 2014 roku spétki z Grupy Kapitatowej TECHMADEX gtéwnie
realizowaly - zawarte w latach poprzednich - umowy dtugoterminowe: na ,Budowe Laboratorium
Wzorcowania Gazomierzy” o wartosci 26,5 min zt netto (tqczny udziat w wynagrodzeniu spétek
z Grupy to 60%), ,Budowe stacji gazowej pomiarowej wysokiego cisnienia w Sekocinie Nowym”
o wartosci o wartosci 17,6 min zt (udziat TECHMADEX 36,23%) oraz "Rozbudowe wezta
Rembelszczyzna” o wartosci 40,81 min zt netto, z czego w ramach umowy podwykonawczej
zawartej z EDA-SERWIS Sp. z o.0. 3,81 min przypada TECHMADEX S.A., a 3,33 mIn GP Energia
Sp.zo.o. W 2014 r. Spétka weszta w dwa spory prawne - z GAZ-SYSTEM S.A. dotyczqcy zaptaty
za wszystkie prace wykonane w projekcie BLWG oraz z Gazoprojekt S.A. o ustalenie
odpowiedzialnosci za wykonywany zakres prac dodatkowych. Koniecznos¢ pokrycia dodatkowych
kosztéw projektowych BLWG do czasu uzyskania spornego wynagrodzenia oraz utworzone
rezerwy na koszty prac dodatkowych budowy stacji gazowej w Sekocinie wplynely znaczqgco
na wynik finansowy Grupy za 2014 rok. Ze wzgledu na zaangazZowanie w te projekty spétek GP
Energia i EDA-SERWIS, strata finansowa Grupy jest odpowiednio wieksza. Nie udato sie réwniez
Spétce BioGP Energia skutecznie pozyskac¢ finansowania dla realizowanego projektu, co

spowodowato, zZe nie bedzie on kontynuowany przez Spétke.
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Priorytetem Zarzqdu Spotki w 2015 roku bedzie podjecie decyzji co do dalszego ksztattu Grupy
Kapitatowej TECHMADEX, gdyz obecnie nie osigga ona zamierzonych rezultatéw. Prowadzona
analiza uwzgledni w szczegdlnosci mozliwosé potqczenia Techmadex z GP Energia Sp. z 0.0. ze
wzgledu na zblizony profil prowadzonej dziatalnosci oraz ostatecznie przesqdzi o dalszym
prowadzeniu dziatalnosci przez spétke BioGP Energia Sp. z o.0. w pierwotnie planowanym
kierunku, ktora nie rozpoczeta dotychczas dziatalnosci operacyjnej. Dogtebnie rozpatrzone zostang

takZe korzysci i koszty utrzymywania udziatéw kapitatowych w EDA-SERWIS.

Kolejnym zadaniem bedzie zwiekszenie skali prowadzonej dziatalnosci wobec wzrostu konkurencji
na rynku zleceri wokét OGP GAZ-System S.A. poprzez akwizycje nowych mrynkdw i branz, w ktérych
mogq zaistnie¢ spétki z Grupy TECHMADEX. Nowe mozliwosci oferuje réwniez wspdtpraca
ze spotkami Grupy ZETKAMA.

Pozyskanie przez TECHMADEX SA. w 2014 roku strategicznego inwestora branzowego -
ZETKAMA S.A. oraz dodatkowe moZliwosci wynikajgce z doswiadczenia Grupy Zetkama

i wniesionego kapitatu, dajg Spotce szanse na realizacje powyzszych strategicznych zamierzen.

Pragne serdecznie podziekowaé Paristwu za dotychczasowe zaufanie [ zainteresowanie
dziatalnoscig Spétki i Grupy Kapitatowej TECHMADEX. Zapraszam do lektury skonsolidowanego

raportu rocznego.
Z powazaniem

s, Cal

Dariusz Gil

Prezes Zarzqdu TECHMADEX S.A.

wll



TECHMADEX

TECHMADEX S.A. - Skonsolidowany raport roczny za rok 2014

Zarzqd Techmadex S.A. (Emitent, Spétka) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzqdzone zostaly zgodnie
z przepisami obowiqzujgcymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej
oraz Ze odzwierciedlajq w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowg
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji grupy kapitatowej emitenta, w tym opis

podstawowych ryzyk i zagrozen.

g, Lo

Dariusz Gil
Prezes Zarzqdu Techmadex S.A.

Dariusz Kucel
Cztonek Zarzqdu TECHMADEX S.A.

Zarzqd Techmadex S.A. o$wiadcza, ze 4Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu - podmiot
uprawniony do badania sprawozdari finansowych wpisany na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzonq przez KRBR, pod numerem ewidencyjnym 3363, dokonujgcy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
Ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa

krajowego.

9&.\«\»\% C/

Dariusz Gil
Prezes Zarzqdu Techmadex S.A.

Dariusz Kucel i
Cztonek Zarzgdu TECHMADEX S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane skonsolidowane dane finansowe za 2014 rok, przeliczone na euro wg $rednich kurséw NBP.

Za okres

mniejszosciowym

* kurs $redni NBP z ostatniego dnia roku obrbtoﬁ;ego

** kurs $§rednioroczny NBP

Za okres Za okres Za okres
T Ty m——— od 1.01.2014 od 1.01.2013 0d 1.01.2014 0d 1.01.2013
y do31.12.2014 do31.12.2013 do31.12.2014 do31.12.2013
w PLN w PLN w EUR w EUR
Kurs przeliczenia* 4,_262_3 41472
Kapitat wiasny 13495 263 13562 387 3166193 3270251
Naleznosci dtugoterminowe 138 810 225069 32567 54 270
Naleznosci krotkoterminowe 23203424 24 532 065 5443 874 5915332
iygggﬁ‘:qune Rl 8912 233 4307 355 2090 945 1038618
Zobowigzania dtugoterminowe 7 506129 7 934 888 1761051 1913312
ﬁ;’:&";&f&‘fawe 35657 523 28095513 8365 794 6774 574
Kurs przeliczenia** 4,1852 41975
Amortyzacja 1545757 1276525 369 339 304116
i‘;ﬁ?‘;ﬁ’nﬁﬁ‘;:;osgggdazy 74012 225 62317 078 17 684 274 14 846 237
Zysk / strata na sprzedazy -10164 218 4242 492 -2428610 1010719
g; ‘:f a/c ;::ga nadaiatlunsn) -10 159 346 4267373 2427 446 1016 646
Zysk / strata brutto -11 695 492 3486020 2794488 830 499
Zysk / strata netto
przypadajacy akcjonariuszom -7 425 204 2065172 -1774 158 492 000
jednostki dominujacej
Zysk / strata netto |
przypadajacy akcjonariuszom -2 390293 923 447 -571130 219999
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Egz. Nr 4

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] TECHMADEX
ZA 2014 ROK

I  Wprowadzenie do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego
II Skonsolidowany Bilans
Il Skonsolidowany Rachunek zyskéw i strat
IV Skonsolidowany Rachunek przepltywoéw pienieznych
V  Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
VI Dodatkowe informacje i objasnienia skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Sporzgdzono w 4 egz.:

egz.nr 1 - Zarzqd

egz. nr 2 - Ksiegowos¢

egz. nr 3 - Audytor: 4Audyt Sp. z o.0.

egz. nr 4 - Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy KRS

Warszawa, dnia 18.03.2015 r.
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Wprowadzenie do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego

TECHMADEX Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Migdatowa 91, zarejestrowana jest
w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem 0000394861 w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy w Warszawie, X111 Wydziat Gospodarczy KRS.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, bedacej jednostka dominujacy, jest instalowanie
maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia - nr w PKD 33.20.Z.

Wykaz jednostek zaleznych, wspdtizaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane objete sa
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Udziat

jednostki . bidzial .
dominujacej Jednostld
Podstawowy przedmiot dziatalno$ci ; dominujacej
w kapitale -
sdstawowy w liczbie
p m gloséw
]edn'ostki' zalezne '
GP Energia Sp. z 0.0. PKD 61.90.Z - Dziatalno§¢ w zakresie 90,00% 81,82%

z siedzibg w Biatymstoku  pozostatej telekomunikacji

PKD 16.29.Z - Dziatalno$¢ w zakresie
produkcji wyrobéw z korka, stomy i 66,67% 66,67%
materiatéw uzywanych do wyplatania

BioGP Energia Sp. z o.0.
z siedzibg w Biatymstoku

PKD 09.10.Z - dziatalno$¢ ustugowa
wspomagajaca eksploatacje zt6z ropy 25,00% 25,00%
naftowej i gazu ziemnego

Eda-Serwis Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie

Jednostki stowarzyszone 7 7

Predictive Service Europe  PKD 71.12.Z Dziatalno$¢ w zakresie

Sp. z 0.0. Z siedzibg w inzynierii i zwigzane z nig doradztwo 25,00% 25,00%
Warszawie techniczne

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym TECHMADEX S.A. weszta w sktad
Grupy Kapitatowej ZETKAMA S.A.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie =zostaly wylaczone jednostki
podporzadkowane.

Czas trwania jednostek powigzanych jest nieograniczony.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje kalendarzowy rok 2014.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, w sktad jednostek powigzanych
nie wchodzity wewnetrzne jednostki organizacyjne zobowigzane do sporzadzania samodzielnego
sprawozdania finansowego.

Zarzad Jednostki dominujacej informuje, 2Ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdania spdtek zaleznych bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci - przy
czym przez dwie Spdtki - GP Energia Sp. z o0.0. i EDA-SERWIS Sp. z 0.0. oraz przez jednostke
dominujgcg w niezmienionym zakresie przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego
roku sprawozdawczego. Natomiast trzecia spotka zalezna, BioGP Energia Sp. z 0.0, nie uzyskata
finansowania zewnetrznego koniecznego do wniesienia wkladu wiasnego na realizacje projektu
»Ekopaliwo przysztosci - wykorzystanie nowoczesnych technologii w dziedzinie odnawialnych
Zzrodet energii przez BioGP Energia Sp. z 0.0. w miescie Lapy”. Istnieje wiec wysokie

%
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10.

i,

Mg

prawdopodobienstwo, iz spotka w okresie krétszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego podejmie
inny rodzaj dziatalnoéci.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastapitlo potgczenie w spétkach objetych
niniejszym sprawozdaniem.

Przyjete zasady rachunkowo$ci:

1)

2)

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien 31
grudnia 2014 r. s zgodne z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci (z p6Zniejszymi
zmianami) oraz Krajowymi Standardami Rachunkowosci. Jednostki powigzane prowadza ksiegi
rachunkowe w jezyku polskim i w walucie polskiej. Rachunek zyskéw i strat sporzadzany jest

w

wariancie kalkulacyjnym oraz dodatkowo w wariancie poréwnawczym, a Rachunek

przeptywow pienieznych metoda posrednia.

Aktywa i pasywa wycenia sie przy zachowaniu zasady cigglosci w spos6b okreélony w ustawie
o rachunkowosci, z tym ze:

a)

b)

d)

e)

g)

Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne wycenia sie wg cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, powiekszonych o koszty zwigzane z ich zakupem do czasu oddania
do uzytkowania, pomniejszone o odpisy amortyzacyjne i odpisy z tyt. trwatej utraty wartosci.
Do Srodkéw trwatych nie zalicza sie innych $rodkéw trwatych z grupy 8-9, jezeli ich warto$¢
poczatkowa nie przekracza 3.500,00 zt. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg na podstawie
planu amortyzacji, sporzadzanego odrebnie dla kazdego sktadnika aktywéw na poczgtek
okresu sprawozdawczego lub w momencie oddania nowo zakupionego sktadnika aktywow
do uzytkowania, przy czym jednorazowo w koszty odpisuje sie sktadniki o wartosci
poczatkowej do 3.500,00 zt w miesigcu przekazania do uzytkowania. Metody, okresy i stawki
amortyzacyjne Srodkéw trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych sa zgodne
z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci (z p6éZniejszymi zmianami)
i ustalane w oparciu o ich przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci.

naleznosci wycenia si¢ w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej

wyceny,

udzialty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych

z wylgczeniem nieruchomoéci i wartoéci niematerialnych i prawnych, wycenia sie wg ceny

nabycia pomniejszonej o odpisy z tyt. trwatej utraty wartosci,

udziaty w jednostkach zaleznych, zaliczone do aktywoéw trwatych, wycenia sie wg ceny

nabycia pomniejszonej o odpisy z tyt. trwatej utraty wartoéci, udzialy w jednostkach

wspotzaleznych lub stowarzyszonych wycenia sie metoda praw wiasnoéci.

udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, tj. niesptacone kapitaty

powiekszone o odsetki, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny,

zapasy towaréw i materiatéw wycenia sie w rzeczywistych cenach zakupu, powiekszonych

o koszty zakupu, pomniejszonych o odpisy z tyt. trwatej utraty wartoséci, nie wyzszych od ich

cen sprzedazy netto,

produkty, potprodukty i produkty w toku wycenia sie wedtug kosztéw wytworzenia, tj.

kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku zwytworzeniem tego produkty,

do kosztéw wytworzenia produktu nie zalicza sie kosztow:

— bedacych konsekwencja niewykorzystanych zdolnoéci produkcyjnych i strat
produkcyjnych,

— og6lnego zarzadu, ktére nie sa zwigzane zdoprowadzeniem produktu do postaci
i miejsca, w jakich znajduje sie na dziefi wyceny,

— magazynowania wyrobéw gotowych i pétproduktéw, chyba ze poniesienie tych kosztéw
jest niezbedne w procesie produkcji,

— sprzedazy produkcji,
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h)

i)

k)
1)

srodki pieniezne w walucie polskiej wycenia sie wg ich wartosci nominalnej, wyrazone
w walutach obcych operacje gospodarcze, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia po kursie:

— faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

— S$rednim, ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajgcego ten dzien, w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowiazan, jezeli nie
jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa wyzej, a takie w przypadku
pozostatych operacji,

natomiast na dzien bilansowy wg obowigzujacego na ten dzien $redniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez NBP,

rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wycenia sie wg wartosci nominalnej,

kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okresSlonych przepisami prawa oraz umowa spotki,

zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty,

rozliczenia miedzyokresowe przychodéw wycenia sie wg wartoSci nominalnej

z zachowaniem zasady ostroznos$ci, przy czym ujemng warto$¢ firmy wycenia sie wedtug
warto$ci godziwej,

m) wartos¢ rozchodu sktadnikéw aktywoéw wycenia sie w drodze szczegdétowej identyfikacji ich

n)

p)

rzeczywistych kosztow, natomiast w przypadku identycznych sktadnikéw aktywow stosuje
sie zasade wyceny wg kolejnosci nabycia, poczawszy od nabytych najwczes$niej,

przychody z wykonania niezakonczonej ustugi, o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy,
wykonanej na dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustala sie na dzien bilansowy
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi na podstawie obmiaru wykonanych prac,
jezeli stopien ten jak réwniez przewidywane catkowite koszty wykonania ustugi za caly czas
jej realizacji, mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny; koszty wptywajace na wynik finansowy
ustala sie w takiej czeSci catkowitych kosztéw umowy, jaka odpowiada stopniowi
zaawansowania ustugi; w umowach diugoterminowych, ktére majg wydzielone etapy
realizacji, pomiar stopnia zaawansowania przeprowadza sie dla kazdego etapu oddzielnie;
jezeli stopien zaawansowania niezakonczonej ustugi lub przewidywany, catkowity koszt jej
wykonania nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w sposéb wiarygodny, to przychdéd
ustala sie w wysokosci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztéw, nie
wyzszych jednak od kosztow, ktérych pokrycie w przysziosci przez zamawiajgcego jest
prawdopodobne,

przychody z oddanych w leasing aktywéw zaliczane sg do podstawowej dziatalnosci
operacyjnej z wyszczegblnieniem przychodéw z odsetek w leasingu finansowym; podziat
oplaty leasingowej na cze$¢ kapitatowa i odsetkowa w leasingu finansowym ustala sie wg
metody IRR,

przychody z odsetek od udzielonych pozyczek zalicza sie do przychodéw finansowych
w rachunku zyskoéw i strat.

11.Zmiany zasad polityki rachunkowosci nie wystapity.

12.Przedstawienie informacji o stosowanych kryteriach wigczen jednostek podporzadkowanych
ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie dotyczy niniejszego sprawozdania.

g
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Skonsolidowany Bilans

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Wartos¢ firmy

Inne warto$ci niematerialne i prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Warto$¢ firmy - jednostki zalezne

Warto$¢ firmy - jednostki wspolzalezne

Warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone
Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny

Srodki transportu

inne $rodki trwate _

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na $rodki trwate w budowie

. NaleinoSci dlugoterminowe

0d jednostek powigzanych

0d pozostatych jednostek

Inwestycje dlugoterminowe
Nieruchomosci )

Wartosci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jedn. zaleznych i wspdtzal. nie wycenianych met,
konsol. petnej lub metoda proporcjonalng
udziaty lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki _

inne diugoterminowe aktywa finansowe
w jedn. zaleznych, wspélzal. i stowarz. wycenianych
metoda praw wiasn.

udziaty lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki 7

inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

udzialy lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dtugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

U 2%

31.12.2014
13 752 865,36
72 819,62
0,00

0,00

72 819,62
0,00

102 780,56
102 780,56
0,00

0,00

10 028 004,07
6 860 792,17
859 422,83

2 625912,59
1165 783,49
1958228,91
251444,35
3167211,90

0,00

13880953

0,00

138 809,53
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
3410 451,58
3372 602,00

31.12.2013
11736 068,31
93 363,57
0,00

0,00

93 363,57
0,00

139 056,08
139 056,08
0,00

0,00

8 653 980,97
7 133 954,00
880 112,99
272917575
1229 070,07
2039072,79
256 522,40
1520 026,97
000
 225069,25
0,00

225 069,25
21538,22
0,00

| 0,00
21538,22

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

2153822
0,00
0,00
0,00

2153822

0,00
2 603 060,22
2 492 536,00
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Inne rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesigcy

pozyczki

inne

Nalezno$ci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

z tyt. podatkéw, dotacji, cet, ubezp. spot. i zdrow. oraz
innych swiadczen

inne _

dochodzone na drodze sadowej

. Inwestycje krétkoterminowe
Kroétkoterminowe aktywa finansowe

w jedn. zaleznych i wspdtzaleznych
udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe
w jedn. stowarzysz.

udziaty lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa finansowe
srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne
$rodki pienigezne w kasie i na rachunkach
inne $rodki pienigzne

inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne
Aktywa z tyt. niezakonczonych uméw dtugoterminowych

Aktywa razem

PASYWA
Kapitat (fundusz) wlasny

37 849,58
46704 041,42
1346 493,50
530 580,44
597 273,80
0,00

143 783,00

74 856,26
23203 423,57
1998,95
199895
1998,95

0,00

0,00

0,00
2320142462
20 024 049,04
19 966 862,35
57 186,69

50 265,33

1035 786,84
2091 323,41

8962 666,42

8 962 666,42
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

50 433,18
0,00

0,00

50 433,18
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

8912233,24

8906 991,10
5242,14
0,00

0,00

13191 457,93
246 429,27

12 945 028,66
60456 906,78

31.12.2014
13 495 263,17

110524,22
45920 242,16
6172 367,17
3411261,33
69 439,91

0,00

19 253,00
267241293
24532 064,72
16 459,50

16 459,50

16 459,50

0,00

0,00

0,00

24 515 605,22
23253 838,37
23159 861,51
93 976,86

556 864,40

704 902,45
0,00

4394 546,09
4394 546,00
32 634,56
0,00
0,00
32 634,56
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
 54556,88
0,00
0,00
0,00
54 556,88
430735465
4304 639,05
2 715,60
0,00
_ 0,00
10821 264,18
389 371,93
10 431 892,25
57 656 310,47

31.12.2013
13562 386,88
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I

Kapitat (fundusz) podstawowy

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢
ujemna)

Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
Roznice kursowe z przeliczenia

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢

ujemna)

Kapitat mniejszosci

Ujemna wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych

Ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne
Ujemna warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

 Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
dtugoterminowa

krotkoterminowa

Pozostate rezerwy

diugoterminowe

krétkoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

zobowiazania finansowe - leasing
_ inne zobowigzania finansowe

inne o
Zobowiazania krétkoterminowe

 Wobec jednostek powigzanych
_ z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesigcy

powyzej 12 miesiécy
- pozyczki
inne

Wobec pdzosta{ych jednostek
kredyty i pozyczki
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

‘zobowigzania finansowe - leasing

inne zobowigzania finansowe

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesigcy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
z tytutu wynagrodzen

&

149 802,70
0,00

| 0,00
10570 642,39
0,00

10 244 736,74
0,00

-44 714,29

-7 425 204,37

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

46 961 643,61
1475 480,99
1080 457,00
395 023,99
6431573

330 708,26

0,00

10,00

7506 128,57
0,00

7506 128,57

60 000,00

7 000 000,00
165 902,23

28022634

0,00

135657522,80

3029,19

3029,19

3029,19
0,00
0,00
0,00

35458211,23

6 582 575,96

287000

389 585,48

19961 781,64
19961 781,64
0,00

0,00

0,00

2777 935,55
443 827,42

107 470,00
0,00

0,00
2 653 748,78
0,00
8741452,91
0,00

-5 456,59
2065 171,78

0,00
2240293,26
0,00

0,00

0,00

41853 630,33
2292 738,42
2 080 385,00
212 353,42
11082,34
201271,08
0,00

0,00
000
7 934 888,09
0,00

793488809

338 694,00

7 000 000,00
596 194,09
0,00

0,00

28095 513,02
42 508,95
42508,95

42 508,95
0,00

0,00

0,00

27 885 852,71
3518469,22
6 300,00

80 996,68

18 476 715,89
18 476 715,89
0,00

482 398,87
0,00

4098 604,64
363 118,28
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inne

Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe

Ujemna warto$c¢ firmy

Rozliczenia miedzyokresowe umow diugoterminowych
Inne rozliczenia miedzyokresowe

dtugoterminowe

krétkoterminowe

Pasywa razem

Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat
(wariant poréwnawczy)
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w
tym:
- od jednostek powigzanych nieobjetych metoda
konsolidacji petnej lub metodg proporcjonalng
I Przychody netto ze sprzedazy produktow
1 Przychody netto ze sprzedazy ustug leasingu
la Przychody z tytutu leasingu finansowego
II Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie-warto$¢
dodatnia, zmniejszenie-wartos¢ ujemna
III Koszt wnydfzenia"pmduktéw na wiasne pdtrzeby
jednostki 7
IV Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszty dzialalnosci operacyjnej
[ Amortyzacja
Il Zuzycie materiatéw i energii
Il Ustugi obce
IV Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V Wynagrodzenia
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
VII Pozostate koszty rodzajowe
VIII Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
Pozostate przychody operacyjne
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
II Dotacje ,
IIT Inne przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
IT Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych
III Inne koszty operacyjne 7
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
IT Odsetki, w tym: N
- od jednostek powigzanych
Il Zysk ze zbycia inwestycji
IV Aktualizacja warto$ci inwestycji
V Inne

ﬁu@z

5299 635,18
196 282,38
2322511,25
0,00

2061 076,76
261 434,49

_ 0,00
26143449
60456 906,78

01.01-
31.12.2014

74012 225,18

17 291,55
68 387 460,04

38400,34
16 745,50

-1 347 581,59

64 177,02
6908 169,71

84176 442,82

1545 757,19
37 052 194,62
21 460 881,02

57923897

0,00
13 287 051,52
3253 163,75
1539 193,16

545896259
10164 217,64

423 290,52

81967,94
219132,14
122 190,44
418 418,73

0,00
0,00

418 418,73
-10 159 345,85
110 491,92
0,00

0,00

101 836,12
1798,62

0,00

0,00

8 655,80

859 249,13

167 151,36
3530490,80
0,00

3512 290,80

18 200,00

0,00

18 200,00

57 656 310,47

01.01-
31.12.2013

62 317 078,49

110518,12

58 468 546,57
41257,83
15 346,72

-893 182,29

293 291,02

4448 423,19
58 074 586,37
1276 524,85
23270932,36
15389 161,11
361577,14
0,00

10 083 938,38
2508 684,52
1484 034,15
369973386
4242 492,12
215 994,66
63 457,01
0,00

152 537,65
191 113,61
0,00

191 113,61
4267373,17
183 699,43
0,00

0,00

182 094,50
634,56

0,00

0,00

1604,93
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Koszty finansowe
I Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
II Strata ze zbycia inwestycji
I1I Aktualizacja warto$ci inwestycji
IV Inne

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow

Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (F+G-Hzl)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I-K.II)
I Zyski nadzwyczajne
I Straty nadzwyczajne
Odpis wartosci firmy
Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne
Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone
Odpis ujemnej wartosci firmy
Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne
Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone
Zysk (strata) z udziatow w j. podporzadkowanych

. wycenianych metoda praw wlasnosci

Zysk (strata) brutto (J*K-L+M%N)
Podatek dochodowy
I Czesc biezaca
II Czg$¢ odroczona
Pozostale obowiagzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

~ Zyski (straty) mniejszosci

Zysk (strata) netto (O-P+QzR) '

' S'konsolidowany Rachunek zyskow i strat

(wariant kalkulacyjny) ) |
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialéw, w tym:

od jednostek powigzanych nieobjetych metoda
konsolidacji petnej lub metoda proporcjonalng
Przychody netto ze sprzedazy produktéw

. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

Koszty sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw,
witym:

jednostkom powigzanym

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)

Koszty sprzedazy _

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E)

Pozostale przychody operacyjne

- Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Dotacje

Inne przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne _
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych

Inne koszty operacyjne

1610 362,18
1200211,51
0,00

0,00

0,00

410 150,67

0,00

-11659 216,11
0,00

0,00

0,00

36 275,52

36 275,52

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-11 695 491,63
-1 879 994,00
0,00

~ -1879 994,00

0,00

2390293,26

-7 425 204,37

01.01-
31.12.2014

75295 629,75

17 291,55

68 387 460,04
6908 169,71

78617 728,38

4052,18
7324117535
5376 553,03
-3 322 098,63

190 033,39

6 652 085,62
-10 164 217,64
423 290,52
81967,94
219132,14
122 190,44
418 418,73
0,00

 418418,73

922 795,33
609 187,18
0,00

0,00

0,00

313 608,15
0,00
3528277,27
0,00

0,00

0,00
36275,52
36 275,52
0,00

0,00

0,00

0,00

-5982,00

3486 019,75
497 401,00
823 730,00
-326 329,00

0,00

-923 446,97
2065 171,78

01.01-
31.12.2013

62 916 969,76

110518,12

58 468 546,57
4448423,19

52962 039,51

92 363,26

49 262 305,65
3699 733,86
9954 930,25
309371,91
5403 066,22
4242 492,12
215 994,66
63 457,01
0,00

152 537,65
191 113,61
0,00

191113,61
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Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H)
Przychody finansowe

Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:

od jednostek powigzanych

. Odsetki, w tym:

od jednostek powigzanych

. Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Koszty finansowe
Odsetki, w tym:
dla jednostek powigzanych

. Strata ze zbycia inwestycji
. Aktualizacja warto$ci inwestycji

Inne

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czeSci udziatow
j- podporzadkowanych

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+]-KzxL)

Wynik zdarzen nadzwyczajnych (N.L-N.IL)
- Zyski nadzwyczajne
- Straty nadzwyczajne

Odpis wartosci firmy
Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne

. Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone

Odpis ujemnej wartosci firmy

- Odpis ujemnej wartoéci firmy - jednostki zaiézne
. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone

Zysk (strata) z udziatéw w j. podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci

Zysk (strata) brutto (M+N-O+P+Q)

Podatek dochodowy

CzedC biezaca
. Cze$¢ odroczona

Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)

ZysKi (straty) mniejszoSci

Zysk (strata) netto (R-S-T+U)

Skonsolidowany Rachunek przeplywow
pienieznych

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

ZysKi (stratay) mniejszoSci

Zysk (strata) z udziatow (akcji) w j. wycenianych metoda

praw wiasnosci

Amortyzacja

Odpisy wartosci firmy

Odpis ujemnej wartosci firmy

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (Srodki trwate)

sy

-10 159 345,85
110 491,92
0,00

0,00

101 836,12
1798,62
0,00

0,00

8 655,80
1610 362,18
1200211,51
0,00

0,00

0,00

410 150,67

0,00

-11 659 216,11
0,00

0,00

0,00

36 275,52
36275,52

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

-11 695 491,63

-1.879 994,00
10,00
-1879 994,00

0,00
2390 293,26
-7 425 204,37

01.01-
31.12.2014

-7 425 204,37

4069 603,58

-2 390 293,26
0,00

1545757,19

36275,52
0,00

5 547,35
770719,76
-81 967,94

4267 373,17
183 699,43
0,00

0,00

182 094,50
634,56

0,00

0,00

1 604,93
922 795,33
609 187,18
0,00

0,00

0,00

313 608,15

0,00

3528277,27
0,00

0,00

0,00

36 275,52

36 275,52
0,00

0,00

0,00

0,00

-5 982,00

3486 019,75
497 401,00
823 730,00
-326 329,00

0,00

-923 446,97
2065171,78

01.01-
31.12.2013

2065171,78
-4 766 260,78
923 446,97

5982,00

1276 524,85
36 275,52
0,00
-3310,32
414 841,83
-62 757,01
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10.
11.
12.

13.

14,
15,

1L

—

B0

=

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -aktywa
dostepne do sprzedazy

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznoéci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

Inne korekty z dziatalnosci operacyjne;j

Przeplywy pienieiné netto z dzialalno$ci operacyjnej

(111

Przeplywy"érodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wplywy .

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych

Zbycie rzeczowych aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz warto$ci niemat i
prawne

Z aktyw6w finansowych, w tym:

w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci

w pozostatych jednostkach

_zbycie aktywdw finansowych -

dywidendy i udziaty w zyskach _
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
odsetki

~ inne wplywy z aktywoéw finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

. Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych _
Inwestycje w nieruch oraz wartosci niemat. i prawne
Na aktywa finansowe, w tym: _

w jedn. wycenianych metodg praw wiasnosci

w pozostalych jednostkach

nabycie aktywéw finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone
udziatowcom (akcjonariuszom) mniejszo$ciowym
Inne wydatki inwestycyjne _ _ _
Przeplywy pieni¢Zne netto z dzial inwestycyjnej (I-II)

- Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci

finansowej

- Wplywy

Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatlowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Inne wplywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

e,

0,00

-233 996,56
4504 920,18
424 546,44

4516 685,97

-4966 196,62

-62 394,45
-3 355 600,79

184 452,76

0,00
113 545,64

0,00
70907,12

0,00

70 907,12

0,00

0,00
0,00
2 825,02

68 082,10

0,00
1618 764,63
7 123,67

1595640,96

0,00

16 000,00
16 000,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
-1434311,87

19 631 030,89
7514 749,45

12 032 412,92
0,00

83868,52

10230712,47
0,00
0,00

0,00

201 196,80

1139 847,96
-5435 782,35
-13713 972,66

17 614 398,74

-7 360 790,67
197 837,56

-2 701 089,00

~ 782770,72
0,00
189 919,67

0,00

92 851,05
0,00

92 851,05
0,00

0,00
000
16 694,40
76 156,65
500 000,00
3025 424,95
0,00
2 487 442,95
0,00

37 982,00
37 982,00
0,00

0,00

0,00

0,00

500 000,00
-2 242 654,23

14 017 969,40
3715,00

6503 318,64
7000 000,00
510935,76
6778 754,63
0,00

967 230,00

0,00
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o

oo~

me

om .

b)

4.2,

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Z tytutu innych zobowiazan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I-1I)
Przeplywy pieniezne netto razem (A.III+B.I11+C.1II)
Bilansowa zmiana stanu $§rodkéw pienieznych, w tym:
zmiana stanu $rodk6w pien'igihych'z'tytutu réznic
kursowych

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienieine na koniec okresu (F£D), w tym:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
(funduszu) wiasnym _

Kapital (fundusz) wlasny na poczgtek okresu (BO)
korekty btedéw

K'api'taf (fﬁndusz) wlasny na poczatek okresu (BO"}, po
korektach ) _

Kapita_{ _(fundusz] podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

zwigkszenie (z tytutu)

wydania udziatoéw (emisji akcji)

zZmniejszenie (z tytutu)

umorzenia udziatéw (akeji)

. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek
okresu

Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
zwigkszenie (z tytutu)

nalezne wplaty na poczet podwyzZszenia kapitatu
zakladowego _

zmniejszenie (z tytutu)

‘wpfata na poczet podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec
okresu ,

Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu
zwiekszenie

zmniejszenie

. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu

Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

zwigkszenie (z tytutu) .

emisji akcji powyzej warto$ci minimalne;j

z podziatu zysku (statutowo)

z podziatu zysku (ponad wymagang ustaw min warto$¢)
- koszty Programu motywacyjnego odniesione na kapitat
zmniejszenie (z tytutu)

pokrycia straty

Stan l-{apitalu'[funduszu) zapasowego na koniec
okresu

9090 465,72
0,00
0,00

199 778,71

940 468,04
0,00

940031842

4610 405,76
4604 878,59

-5527,17

4307 354,65

8912 233,24

324 342,76

01.01-
31.12.2014
13 562 386,88
0,00

13 562 386,88

107 470,00

42 332,70
42 332,70
42 332,70
0,00
0,00

149 802,70

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

2 653 748,78
7916 893,61
7916 893,61
7321551,75

507 296,36 7
0,00

88 045,50

000
0,00

10570 642,39

5043 885,68
0,00
0,00

249 050,12

518366,60
222,23
7239214,77
2295 471,54
2293 898,97

-1572,57

2013 455,68
4307 354,65
277 979,81

01.01-
31.12.2013
12 395 068,10

0,00

12 395 068,10

107 470,00
0,00

10,00

0,00

0,00

0,00

107 470,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

. 0,00
0,00
0,00
0,00
2456 174,37
197 574,41
621 315,07
1193 462,00
427 853,07
0,00
0,00
423 740,66
423 740,66

2653 748,78
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5.1

a)
b)

5.2,

- kﬁipital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek

okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

Kapitat ( fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na

poczatek okresu _
. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

zwigkszenie (z tytutu)

- podziat wyniku roku poprzedniego.

wplywy z emisji akcji

zmniejszenie (z tytutu)

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec

. okresu
' Rézinice kursowe z przeliczenia

Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

korekty btedow _

Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu, po korektach
zwigkszenie (z tytutu)

_podziatu zysku z lat ubiegtych
zmniejszenie (z tytutu)

podziatu zysku z lat ubieg}ych - kapitat zapasowy :

_ podziatu zysku z lat ubiegtych - kapitat rezerwowy

podziatu zysku z lat ubiegtych - fundusz socjalny

_ podziatu zysku z lat ubiegtych - pokrycie straty

wyptata dywidendy _

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

korekty btedéw

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
zwigkszenie (z tytutu) -

przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
zmniejszenie (z tytutu)

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
~ Wynik netto

zysk netto

~ strata netto

odpisy z zysku _ _

Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)
Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

8741 452,91

1503 283,83
1503 308,83
1502 418,83
890,00
25,00
10 244 736,74
_ 0,00
2 059 715,19
2114 022,55
, 0,00
2114 022,55
0,00

0,00

2114 022,55

914 411,06

1502 418,83
50 000,00
-352 807,34
0,00
0,00

-54 307,36
-44714,29
-99021,65
54 307,36
54 307,36

- 0,00

-44 714,29
-44 714,29

-7425204,37
0,00

-7 425 204,37
0,00
13 495 263,17

13 495 263,17

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

7636202,31

1105 250,60
1105 250,60
1104 335,60
915,00

0,00

8741452,91

0,00
2195 221,42
2537 883,72
| 0,00
2537 883,72

0,00

0,00

2 489 032,95
111 953,06
1104 335,60
125 000,00
180 514,29
967 230,00
48 850,77
-342 662,30
0,00

-342 662,30
288354,94
28835494 |
0,00

-54 307,36
-5 456,59
2065171,78
2065171,78
0,00

0,00

13 562 386,88

13562 386,88
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
Czesé 1
1. Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujqcej z wyodrebnieniem akcji

posiadanych przez jednostke dominujqcq i inne jednostki powigzane oraz o liczbie i warto$ci nominalnej
akcji, w tym uprzywilejowanych.

Struktura kapitatu podstawowego Struktura kapitatu podstawowego
Stan na dzien 31.12.2014 _ Stan na dzien 01.01.2014
Kapitat zaktadowy 149 802,70 zt Kapitat zaktadowy 107 470,00 zt
Liczba Akcji zwyktych na oka:;ilieieﬁ 515 000 Liczba Akcji zwyklych na okaziciela serii A 515 000
Liczba Akcji zwyklych na oka:iecrij?lg 485 000 Liczba Akcji zwyktych na okaziciela serii B 485 000
Liczba Akcji zwyklych na okazécrlﬁlg 65 000 Liczba Akcji zwyktych na okaziciela serii C 65 000
Liczba Akcji zwyklych na oka:it;iifial[z; 9700 Liczba Akcji zwyktych na okaziciela serii D 9700
Liczba Akcji zwyktych na okaz;c:if,;l; 423327 Warto$¢ nominalna 1 akcji serii A 0,10 zt
Warto$¢ nominalna 1 akji serii A 0,10 zt Wartoé¢ nominalna 1 akcji serii B 0,10 zt
Wartos$¢ nominalna 1 akcji serii B 0,10zt Warto$¢ nominalna 1 akgji serii C 0,10 zt
Warto$¢ nominalna 1 akcji serii C | 010zt Wartos¢ nominalna 1 akji serii D 0,10z
Warto$¢ nominalna 1 akeji serii D 0,10zt
Warto$¢ nominalna 1 akcji serii F 0,10 zt

W roku 2014 wartos¢ kapitatu zaktadowego TECHMADEX S.A. zwiekszyta sie o 42 332,70 zt w zwiazku
z emisjg akgcji serii F, objetych przez firme ZETKAMA S.A.. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito
w granicach kapitatu docelowego i zostato zarejestrowane w KRS w dniu 5.12.2014 r. Na poczatek okresu
sprawozdawczego wiekszo$¢ akcji byta w posiadaniu krajowych oséb fizycznych, natomiast na koniec
okresu sprawozdawczego wigkszosciowy pakiet akcji o udziale 51,62 % posiada ZETKAMA S.A,, ktéra na
podstawie umowy inwestycyjnej zawartej z TECHMADEX S.A., nabyta cze$¢ akcji od dotychczasowych
kluczowych akcjonariuszy.

W dniu 13.10.2014 r. nastapito wydanie uprawnionym pracownikom warrantéw subskrypcyjnych,
uprawniajacych do objecia akcji serii E z II Transzy ,Programu motywacyjnego 2013-2014”, po cenie
emisyjnej rownej wartoéci nominalnej i wynoszacej 0,10 zt. Akcje zostaty optacone w cato$ci w wysokosci
890 zl, a kwota odniesiona na kapitat rezerwowy do chwili wydania akgji, tj. zapisania na rachunkach
papieréw warto$ciowych. tacznie w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych zarejestrowano
17 800 akcji serii E. Ww. akcje zostaly wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect 2 lutego 2015 1.

Akcje uprzywilejowane nie wystepuja.

2. Warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy dla kazdej jednostki objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym osobno, ze wskazaniem sposobu ich ustalenia oraz o wysokosci dotychczas dokonanych
odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych, odpiséw z tyt. trwatej utraty wartosci oraz korekt z tyt.
sprzedazy udziatéw, do ktérych byta ona przypisana.

: War’tosé Sposéb ustalenia warto$ci firmy Dotychcz'asow | ‘Gegisy = Fyt. Kareldy Z.tyt'
Jednostka powigzana firmy / ’ » B e odpisy trwatej sprzedazy
. / ujemnej wartosci firmy i s
Ujemna wartosci firmy utraty czesci

20
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warto$¢ / ujemne;j wartosci udziatow z
firmy warto$ci firmy przypisang
trwatg utratg
wartos$ci
Réznica pomiedzy ceng nabycia,
2 a wartos$cia godziwg nabytych
GPLnelgia Sp.zol.ng | o5 ene oni| dierwbwnett; ustalonycyﬁa 20536,77 2 0 0
dzieri nabycia w 2010 iy ; ;
- dzien nabycia bez oszacowania
przysztych kosztéw
GP Energia Sp. z 0.0. Rozmia pc_)mlet(:ljzy . }r)laby(ﬁa,
na dziefi dokupienia  181377,52 2 Wartoscia godziwg nabytyc 78 596,96 0 0
iEIaIEvE R 2D aktliy"’NOW neFto, ustalonych na
_ dzienl nabycia
BioGP Energia Réznica pomiedzy ceng nabycia,
Sp. z 0.0. na dzien a warto$cig godziwa nabytych
dokupienia udziatéw oL aktywow netto, ustalonych na 922,15 0 ¢
w2011 dzien nabycia
Réznica pomiedzy ceng nabycia,
EDA-SERWIS a warto$cig godziwa nabytych
Sp.z 0.0. na dzien -839,19  aktywdw netto, ustalonych na 839,19 0 0
nabycia w 2012 dzieri nabycia bez oszacowania
przysztych kosztéw )
Réznica pomiedzy ceng nabycia,
Predictive Service a wartoscig godziwa nabytych
Europe Sp. z 0.0. na 1982,00 aktywow netto, ustalonych na 1982,00 0 0

dzien nabyciaw 2013 dziefi nabycia bez oszacowania

przysziych kosztéw

3. Informacje liczhowe zapewniajqce poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajqcy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.
Informacje takie nie wystgpity.

4. Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a nieuwzglednione w tym sprawozdaniu.

Zarzad Wojewodztwa Podlaskiego na podstawie uchwaty z dnia 10 lutego 2015 r. rozwigzal bez
wypowiedzenia umowg o dofinansowanie ze sp6itka BioGP Energia Sp. z 0.0, ktora nie uzyskala
finansowania zewngtrznego koniecznego do wniesienia wkladu wiasnego na realizacje projektu
~Ekopaliwo przysztosci - wykorzystanie nowoczesnych technologii w dziedzinie odnawialnych zrddet
energii przez BioGP Energia Sp. z 0.0. w miescie Lapy”, Spétka dokonata w lutym 2015 zwrotu catosci
Srodkéw otrzymanych na podstawie umowy o dofinansowanie w wysokoéci 179 000 zt wraz
z odsetkami.

5. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego, w tym o rodzaju popetnionego btedu oraz kwocie korekty.

Zdarzenia takie nie wystapity.
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6. Szczegdtowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych.

Srodki trwate

w ztotych
Zmniejszenie warto$ci z tyt. Lighorente Emﬂomn_
. z tyt. nabycia
.. Umorzenie
Wzrost wartoséci , i nowych
Stan na 7 tvt. inneso niz | Srodkow Stan na Ktadniké K
Tresé 01.01.2014 R gomz innegoniz trwatych w = 31.12.2014 = SKACHIKOW zakupt
zakup, budowa,  Likwi Sprzedas m 2014 - majatkuy, uzywanych
ulepszenie dacji p y wym. S leasingu fin,,  skladnikow
wrubr. 4-5  odpis roczny . ;
ulepszenia majatku
, istniejgcych
pi 2 3 | 4 5 7 8 9 10
Ogotem 10 647 473,42 12 500,00 31991,00 209 599,72 0,00 0,00 11679428,88 1253177,90 7 868,28
Umorzenie 351351942 0,00 31991,00 15867776 0,00 149578605 4818636,71 0,00 0,00
Grunty gr 0 921 938,59 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 921938,59 0,00 0,00
Umorzenie 41 825,60 0,00 0,00 0,00 0,00 20690,16 62 515,76 0,00 0,00
Budynkiilok. gr 1-2 3027 668,73 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00  3060198,73 32 530,00 0,00
Umorzenie 298 492,98 0,00 0,00 0,00 0,00 135793,16 434 286,14 0,00 0,00
Maszyny i i
urz.tech.gr 3-6 2232581,33 | 0,00 31 991,00 0,00 0,00 0,00 2 680 652,69 472 194,08 7 868,28
Umorzenie 1003511,26 0,00 31 991,00 ) 0,00 0,00 ‘ m&.w 348,94 1 MHA 869,20 - 0,00 0,00 m),mfu
Sr. transp. gr. 7 3848 466,16 12 500,00 0,00 209599,72 0,00 0,00 424337379 592 007,35 0,00 e
Umorzenie 1809 393,37 0,00 0,00 158677,76 0,00 634 429,27 2285 144,88 0,00 0,00
Pozostate $r. trw.
gr.8-9 616 818,61 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 773 265,08 156 446,47 0,00
Umorzenie 360 296,21 . 0,00 0,00 0,00 0,00 161 524,52 521 m.ma. 73 0,00 0,00
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7. Warto$c gruntéw uzytkowanych wieczyscie przez jednostki powigzane.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu o wartosci poczatkowej:

*WTECHMADEX SiA: scucciemisonasmsonsinsissmssimsmismnsssminmsssnsisisis 262 795,68 zt
- w BioGP Energia Sp. Z 0.0. v e 350932,91 z1
Warto$ci nie ulegty zmianie.

8. Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke Srodkéw trwatych, uzywanych
na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytufu umdw leasingu operacyjnego.

Grupa 3-6 Urzadzenia techniczne i Maszyny ..o 7 200,00 zt

9. Zobowigzania wobec budzetu paristwa lub jednostek samorzqdu terytorialnego z tytufu uzyskania
prawa wiasnosci budynkéw i budowli.

Optaty wniesione w roku sprawozdawczym:
-podatekod NieruchomMOSCL .. mssmmmsmaimmisigsemsmim v 104 108,00 zt
- optata za uzytkowanie WieCzZySste .....ccccoviiern s s s, 26 479,81 zt

10. Dane o stanie rezerw wg celu ich utworzenia na poczqtek roku obrotowego, zwigkszeniach,
wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koricowym.

Rezerwa na: stan BO | zwiqkszenia rozwigzanie wykorzystanie stan BZ
_podatek odroczony 208038500 1115627,00 1055831,00 105972400 1080 457,00
- odprawy emerytalne 1108234 53 233,39 0,00 0,00  64315,73
- niewyk. urlopy 20127108 26424153 000 13480435 33070826
Rezerwy razem 229273842 1433101,92 1055831,00 119452835 1475480,99

11. Dane o odpisach aktualizujqcych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczqtek roku
obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwiqzaniu i stanie na koniec roku obrotowego.

Odpis aktualizujgcy: stan BO zwiekszenia - rozwigzanie = wykorzystanie stan BZ
-naleznoéci 24757,05 13 776,00 8 366,96 81951 2934658
- odsetki od naleznoéci 0,00 314141 6,00 0.,00 | 314141
Odpisy razem 2475705 1691741 8366,96 81951  32487,99

12. Podziat zobowigzar dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym od dnia bilansowego,
przewidywanym umowq okresie sptaty:

a/ powyzej 1 roku do 3 lat

z tyt. emisji dtuznych papieréw wartoSciowych .......cccovvviiiiiiiiiiiniinns 7 000 000,00zt

ztyt: kredytow i pozyczek nmmmmsmmmimmammiammsisoin 60 000,00 zt

inne zobowigzania fINANSOWE ...t sssanes 446 128,57 zt

b/ powyzel3 It do SIGt summmmamm s T nie wystepuja

G PONIZE] DI ovssisvmsscsasasossuas iesssssssbisssssssmsesis st s A 53 A nie wystepuja.
24
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13. Wykaz grup zobowiqzan zabezpieczonych na majqtku jednostek powigzanych

(ze wskazaniem jego rodzaju)

1. blokady na rachunkach bankowych

2. kaucje do uméw kredytowych

3. kaucje do pozostatych uméw

4. zabezpieczenia nalezytego wykonania umoéow
5. hipoteki na nieruchomosciach do wys.

6. zastaw rejestrowy na zapasach na zabezp. kredytu, do wys.

7. zastaw rejestrowy na zbiorze $rodkow trwatych do wys.
Zabezpieczenia razem

kwota zabezpieczenia na aktywach:

31 000,00
200 000,00
1870243
456 601,17
9530 000,00
486 211,36
1542 988,57
12 265 503,53

14. Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostki powigzane gwarancje

i poreczenia, takze wekslowe:

1. Gwarancje usuniecia wad i usterek, nalezytego wykohania i rekojmi

2. Gwarancje zaptaty wadium

3. Deklaracje wekslowe do uméw o linie gwarancyjne na udzielanie

gwarancji kon_traktgwych d_q_ wys.
4, Deklalfacje wek;lqwe (10 hipptekirdo wys.

5. Gwarancja udzielona przez BGK na zabezpieczenie.kredytu

wraz z deklaracjg wekslowa do wys.
6. Umowy Vleasingu operacyjnego zabezpieczone wekslem

7. Porgczenia wekslowe jednostki dominujgcej do kontraktowych -

gwarancji ubezpieczeniowych dla jednostek powigzanych
Zabez_pieczenia_ razem

15. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczei miedzyokresowych.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne na dzien bilansowy:

dtugoterminowe
-_a_k_p_jrwa z tyt. odroczonego podatku dochodowégb |
- finansowe dot. wyemitowanych obligacji
e . : .
kréikoterminbwe
- poulisj} ubezpieczeniowe
- ﬁnémsowe dot. emisji obligaéji, leasingu
- abonamenty tel, internetowe, ust. oprogramowania
- pozostate krotkoterminowe

- aktywa z tyt. niezakbﬁczonych umow d{ugoterminowych

Rozliczenia migdzyokresowe bierne na dzien bilansowy:

diugoterminowe

krotkoterminowe

- rozliczenia miedzyokresowe uméw diugoterminowych

25

ek

3602 850,16
500 000,00

8700 000,00

~2000000,00

2 000 000,00
187 395,47

4900 000,00
21890 245,63

3410 451,58
3372 602,00
'31088,05
6761,53
13191 457,93
150 796,20
72 130,62

10 316,82

13 185,63

12 945 028,66

0,00

| 232251125

2061076,76



TECHMADEX

TECHMADEX S.A. - Skonsolidowany raport roczny za rok 2014

- pozostate krotkoterminowe ' 258 158,49
- przychody przysztych okreséw 3276,00

16. Kapitat mniejszosci w jednostkach zaleznych

]ednosfka zalezna Stanna 31.12.2014 Stanna 31.12.2013
GP Energia Sp. z 0.0. 6,00 123 017,61
BioGP Energia Sp. z 0.0. 7 0,00 0,00
EDA-SERWIS Sp. z 0.0. 000 2117 275,65
Razém 0,00 2240 293,26
Czesc2

1. Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji.
Informacje zawarte sa w czesci 5 pkt. 4a).

Czesc 2a

Kursy przyjete dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, wyrazonych w walutach obcych wg
$redniego kursu NBP, Tabela 252/A/NBP/2014 z dnia 31.12.2014 1 EUR=4,2623 z}, 1 USD=3,5072 zt.

Czes$c 3

1. Struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialna (kraj, export) przychoddéw netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow.

W ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej uzyskano przychody w tys. zt
wytacznie na terytorium kraju z ponizszych rodzajow dziatalnosci w facznej wys. : 752956
- dziatalnos¢ handlowa - _ » 16908,2
sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen 6908,2
- dziatalnos€ustugowa S _ ... 683874
roboty zwigzane z budowa rurociaggéw przesytowych i sieci rozdzielczych 54075,0
instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia w zakresie
automatyki przemystowej _ B 120183
~ naprawy i konserwacji maszyn, urzadzen elektronicznych, elektrycznych 1454,6
naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych _ 356,1
dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania _ _ ~163,0
dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwiazane z nig doradztwo techniczne 94,4
dziatalno$¢ w zakresie pozostate] telekomunikacji - | _ 79,0
pozostate badania i analizy techniczne 38,5
pozostata dziatalnosé 108,5

2. Wysokosé i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujqcych srodki trwate.
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W okresie sprawozdawczym Spoétki nie dokonywaly odpiséw aktualizujgcych warto$é srodkow
trwatych.

3. Wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw.

W okresie sprawozdawczym istniejacy odpis aktualizujacy towary w wys. 12 309,00 zi ulegt
rozwigzaniu i na koniec roku wynosi 0,00 zt.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziafalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.

Zdarzenia takie nie wystgpity.

5. Rozliczenie gtéwnych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od 0séb
prawnych od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto.

Przychody ksiegowe niewliczane do podstawy opodafkowania ) ' -16 949,24
Przychody ksiegowe przej$ciowo nie'stanowiqce przychodu podatkoweg'o'(-]: g -10812 038,89
Przj/éhody podatkowe nieujete w wyniku (+): ' ' ' ' 4728282,85
Koszty ksiegowe trwale nie étanoWiqce'kosztu uzyskania (+): 2543 119,84
Koszty ksiegowe przej$ciowo nie stahowiace kosztu uzyskanié [+j:' 18879 831,49
Koézty podatkowe stanbwiqce koszt‘podatkowy, ale nie ujgte w wyniku (-): -3990 301,81

6. W przypadku jednostek, ktére sporzqdzajq rachunek zyskdéw i strat w wariancie kalkulacyjnym, dane
o kosztach wytworzenia produktow na wtasne potrzeby oraz o kosztach rodzajowych.

Konsolidacja obejmuje rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.
7. Koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie oraz Srodkéw trwatych na wiasne potrzeby.
Spotki nie prowadzity w roku sprawozdawczym budowy $rodkéw trwatych wlasnymi sitami.

8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa
trwate; odrebnie nalezy wykazac poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska.

B _ _ poniesione w roku obr. _ planowane
Warto$ci niematerialne i prawne _ 37 599,69 10 000,00
Rzeczowe aktywa trwate: _ 152770542 1532 566,06

Naklady na srodki trwate 1228442,80 184 100,00

Naktady na Srodki trwate w budowie _ ~299262,62%) 1348 466,06%)
Inwestycje dtugoterminowe : 0,00 0,00

Nieruchomosci _ 0,00 0,00
~ Warto$ci niematerialne i prawne 7 ~ 0,00 0,00
Naktady na ochrone Srodowiska 0,00 0,00

*) W naktadach poniesionych uwzgledniono nakfady sfinansowane w roku sprawozdawczym, naktady
niesfinansowane w wys. 1 348 466,06 zt ujeto w planowanych naktadach na srodki trwate w budowie oraz
w wys. 104 100,00 zt ujeto w planowanych naktadach na srodki trwate.

9. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podziatem na losowe i pozostate.
W 2014 r. w Spétkach powigzanych nie wystapity zdarzenia nadzwyczajne.
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10. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych.
Podatek dochodowy od zdarzen nadzwyczajnych nie wystgpit.

Czesc 4
W ciggu okresu objetego sprawozdaniem, nie nastgpito potaczenie jednostki powigzanej.
Cze$é5

1.  Informacje o wystgpieniu niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.
Informacje zostaty ujete w cze$ci Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego w punkcie 8.

2. W przypadku, gdy inne informacje niz wymienione powyzej, moglyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji
majqgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostek powiqzanych, nalezy ujawnié te informacje.

Informacje takie nie s3 znane.

3. Objasnienie struktury Srodkdw pienieznych przyjetych do rachunku przeplywéw pienigznych.

Struktura srodkow pienieznych Na koniec okresu Na poczatek okresu
éroc__iki pienigzne w kasie _ ' 29721,38 24 464,78
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 8877 269,72 4280174,27
Inne $rodki pienigzne 5242,14 2 715,60
Srodki pieniezne razem _ 8912 233,24 4307 354,65 |

4. a) Charakter i cel gospodarczy zawartych przez jednostki powigzane umdw nieuwzglednionych w bilansie
skonsolidowanym w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majqtkowq, finansowq i wynik
finansowy grupy kapitatowej.

W roku sprawozdawczym Spétka jako Lider realizowata dwie umowy diugoterminowe w ramach konsorcjum, w
ktérego sktad wchodzita spétka powigzana GP Energia Sp. z 0.0.:

- Budowa Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy w Hotowczycach na kwote 26 470 000 zi,
- Rozbudowa Wezta Rembelszczyzna na kwote 7 500 000 zi.

tacznie kwota uméw wynosi 33 970 000,00 zi, z tego 31,3 % nie nalezy do Grupy Kapitatowej TECHMADEX,
sprzedaz zafakturowana wyniosta w 2014 r. 21 307 668 zt, w tym 32,6% nie nalezy do Grupy Kapitatowej,
sprzedaz konsorcjum narastajaco wynosi 29 283 930 zi, w tym poza Grupe 28,1%. Do zafakturowania na 2015 r.
pozostato 4 686 070 zl, z tego poza Grupe 51%. Umowa na realizacje Budowy Laboratorium Wzorcowania
Gazomierzy w Ttoczni Gazu Hotowczyce, o ile nie dojdzie do porozumienia z Zamawiajacym, moze zakonczy¢ sie
dla konsorcjum stratg finansowg, wynikajaca z koniecznosci poniesienia dodatkowych kosztéw z powodu
razacych btedéw zawartych w Programie Funkcjonalno-Uzytkowym i dokumentacji Projektu. Konsorcjum we
wspotpracy z renomowang kancelaria prawna, podjelo odpowiednie kroki prawne w celu pokrycia przez
Zamawiajgcego dodatkowych nakladéw poniewaz dotychczasowe préby renegocjacji warunkéw umowy nie
przyniosty pozytywnych skutkéw.

Spétka dominujgca Techmadex S.A. od 8 maja 2014 r. jest w sporze sagdowym z Liderem konsorcjum BSiPG
GAZOPROJEKT S.A. w zwigzku z nieuregulowaniem ze strony Lidera na rzecz Spétki naleznosci na kwote 2 072
142,10 zt, za wykonanie czesci prac z | Etapu umowy Budowa Stacji wysokiego ci$nienia w Sekocinie Nowym,
realizowanej w ramach konsorcjum. W odpowiedzi na pozew Spétki druga strona ztozyta pozew o powddztwo
wzajemne o odszkodowanie na kwote 1 312 203 zt. Sad powotat bieglych do wydania opinii w tej sprawie. Do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania spér nie zostat rozstrzygniety.
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b) Informacje o transakcjach zawartych przez jednostke dominujgcq Ilub inne jednostki objete
skonsolidowanych sprawozdaniem finansowym z jednostkami powigzanymi.

stan BO  zwiekszenia sptata stan BZ
Pozyczki udzielone jednostkom 165571800 216 000,00 0 187171800z
powigzanym - kapitat:
Pozyczki wytaczone w konsolidacji -1607718,00  -200 000,00 0 -1823718,00z
metoda pelna:
pozycje wytaczone
w konsolidacji
——— metoda petna:
Sprzedaz ustug do jednostek powigzanych 6726991,36 -6 693 479,21
Sprzedaz towaréw do jednostek powigzanych 82 409,56 -82 409,56
Pozostate przychody operacyjne od jednostek powigzanych 3 600,00 -3 600,00
Przychody finansowe od jednostek powigzanych - odsetki od
pozyczek 7 169 773,08 -167 974,46
Zakup ustug od jednostek powigzanych do produkcji ustug 6 678 195,44 -6659 035,09
Zakup towaréw od jednostek powigzanych do produkgeji ustug _ 82 409,56 -82 409,56
Zakup pozostalych ustug _ - 49 265,02 -34 913,22
Koszty finansowe dla jednostek powigzanych - odsetki od
pozyczek i leasingu _ 172 903,98 -171105,36

¢) Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie, z podziatem na grupy zawodowe:

2014 2014 2014
czesé
czeéé przypadajaca
Wyszczegdlnienie Ogétem przypadajgca  udziatowcom
grupie ' mniejszo$cio
wym
Przecietna liczba zatrudnionych w przeliczeniu na petne etaty 208,64 84,26 124,38
wiym _ R : B
pracownicy zarzadzajacy i kierownicy 33,28 16,74 16,54
pracownicy administracji biurowe;j 20,63 9,84 10,79
pracownicy dz1ai§1n.o‘sc.:1 ustugowej (inzynierowie, 1491 11,41 3,50
programisci, specjalisci)
pracownicy dZIa}aln()?c.:l ustugowej (technicy, konserwatorzy, 13756 44.06 93,50
mechanicy, elektrycy i in.)
pracownicy dziatalnosci handlowej (handlowcy) 1,00 1,00 0,00
pracownicy przebywajacy na urlopach bezptatnych, 126 121 0,05

wychowawczych

d) Wynagrodzenia, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne osobom wchodzqcym
w sktad organéw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych spétek handlowych (dla kazdej grupy osobno):
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Wynagrodzenia w 2014 obcigzajgce
Organy zarzadcze i nadzorcze Spotki

koszty zysk
Wynagrodzenia Zarzadu 416 160,00 0,00
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 93 400,00 0,00

e) Pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzqcym w sktad organéw
zarzqdzajqcych i nadzorujqcych spétek handlowych (dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem
warunkéw oprocentowania i termindéw sptaty.

Zdarzenia takie w spotkach powiazanych nie wystepuja.
f1 Wynagrodzeniu biegtego rewidenta Iub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy.

Wynagrodzenie netto za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 4 000,00 zt.

Podpis osoby odpowiedzialnej Podpisy cztonkow
za prowadzenie ksiag rachunkowych Zarzadu

GLOWNA KSIEGOWA (ZLONEK ZARZADU -

FI" e
1 f%&?& AN
mgr Marzanngl Prybylska

REKTOR FINANSOWY = .
PREZES ZARZADU - DYREKTOR SPOLKI

ariusz Gil
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1. INFORMACJE PODSTAWOWE O GRUPIE KAPITALOWE] TECHMADEX

1.1. JEDNOSTKA DOMINUJACA

Petna nazwa: TECHMADEX Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: 02-796 Warszawa, ul. Migdatowa 91

KRS: 0000394861

REGON: 001368943

NIP: 5260214249

Forma prawna: sp6tka akcyjna

Czas trwania jednostki: nieograniczony

PKD gléwne: (33.20.Z) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu

i wyposazenia

1.1.1. ORGANY JEDNOSTKI
Organami Spotki sa:
e Walne Zgromadzenie,
e Rada Nadzorcza,

e Zarzad Spoiki.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzity nastepujace osoby:
— Dariusz Gil - Prezes Zarzadu

W dniu 23 lutego 2015 r. na Cztonka Zarzadu zostat powotany Pan Dariusz Kucel.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalno$cig Spotki. W skiad Rady Nadzorczej Spétki na dzien
31 grudnia 2014 roku wchodzity nastepujace osoby:

— Leszek Jurasz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Lucjan Gatecki - Cztonek Rady Nadzorczej

— Dariusz Kucel - Cztonek Rady Nadzorczej*

— Tomasz Jurczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

— Michat Zawisza - Cztonek Rady Nadzorczej

* W zwigzku z planowanym powotaniem Pana Dariusza Kucela do Zarzqdu Spétki, w dniu 9 lutego 2015 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate o odwotaniu go z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
i powotaniu na te funkcje Pana Macieja Jurczyka.
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Rada Nadzorcza (sklad obowigzujacy od 1 stycznia do 13 listopada 2014 r.):
— Jan Jezak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
— Rafat Jagniewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Antoni Macewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Btazej Piech - Cztonek Rady Nadzorczej,
— Zbigniew Szepieniec - Cztonek Rady Nadzorcze;.

W Spétce w roku 2014 nie dziatat zaden komitet.

1.1.2. KAPITAL ZAKELADOWY

W dniu 13 pazdziernika 2014 r. Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Sp6tki w granicach kapitalu docelowego. Podwyzszenie zostatlo dokonane na podstawie
upowaznienia zawartego w § 7 ust. 10 Statutu Spétki. Na podstawie ww. uchwaty kapitat zaktadowy
Spotki zostal podwyzszony o kwote 42 332,70 zt (czterdzie$ci dwa tysigce trzysta trzydzies$ci dwa ztote
70/100), tj. do kwoty 149 802,70 zt (sto czterdziesci dziewie¢ tysiecy osiemset dwa ztote 70/100).
PodwyzZszenie nastapitlo poprzez emisje 423 327 akcji zwyklych naokaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje serii F zostaty objete w dniu 23 paZdziernika 2014 r. ioptacone
31 pazdziernika 2014 r. PodwyzZszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS dn. 5 grudnia 2014 r.

W dniu 13 pazdziernika 2014 r. pomiedzy Zetkama S.A. a Techmadex S.A. oraz jej kluczowymi
akcjonariuszami (tj. Lucjanem Gateckim, Dariuszem Gilem, Jerzym Kameckim i Henrykiem Cukier) zostata
zawarta umowa inwestycyjna. Jednym z warunkéw umowy inwestycyjnej byla emisja akcji serii F.
Zgodnie z ww. umowg, uzyskanie przez Zetkama S.A. kontroli kapitalowej nad Spétkg nastgpito
dwuetapowo, tj. w drodze objecia akcji nowej emisji (serii F) utworzonych w zwigzku z podwyzszeniem
kapitatu zakltadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego oraz poprzez zawarcie przez Zetkama S.A.
umoéw sprzedazy akcji z kluczowymi akcjonariuszami Spotki.

W dniu 13 pazdziernika 2014 r. nastapito takze objecie 8 900 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii E
Spétki (o wartos$ci nominalnej 0,10 zt kazda) przez osoby uczestniczace w Il transzy ,Programu
Motywacyjnego 2013-2014", przyjetego Uchwatg nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15
stycznia 2013 r. Akcje objete w 11 II transzy ,Programu Motywacyjnego 2013-2014", facznie 17 800 sztuk,
zostaly zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych oraz wprowadzone
do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect w dniu 2 lutego 2015 roku. W zwigzku z tym,
2 lutego 2015 roku w wyniku wydania 17 800 akcji serii E Spotki (poprzez zapisanie ich na rachunkach
papierow wartoSciowych akcjonariuszy) nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote
1 780,00 zi. Po ww. zmianie, kapitat zaktadowy Spétki wynosi 151 582,70 zt i dzieli sie na 1 515 827 akgji
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda. Przedmiotowe podwyzszenie odbyto sie w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. PodwyZszenie kapitatu zostato wpisane w KRS dniu 2 marca 2015 .

Na dzien 31.12.2014 kapitat zaktadowy Techmadex S.A. wynosi 149 802,70 zt i dzielil sie na:

e 515000  akcjina okaziciela serii A
e 485000 akcji na okaziciela serii B
e 65000 akcji na okaziciela serii C
e 9700 akcji na okaziciela serii D
e 423327 akcji na okaziciela serii F

o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.
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Udzial w kapitale zakladowym /

Akcjonariusz Liczba akcji / glosow w oginei Hczbie glostw ra WZA
ZETKAMA S.A. 773 327 51,62%

Lucjan Gatecki 250 000 16,69%

Dariusz Gil 163 500 10,91%

Marek Przybylski 137 721 9,19%

Jerzy Kamecki 83 000 5,54%

Pozostali 90 479 6,04%

RAZEM 1498 027 100,00%

Tab. 1 Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
na dzien 31.12.2014

1.2. JEDNOSTKI ZALEZNE

1.2.1. GP ENERGIA Sp. z o.0.

Petna nazwa: GP Energia Sp. z 0.0.

Siedziba: Biatystok

Adres: 15-338 Biatlystok, ul. Putaskiego 26C/2

KRS: 0000344186

REGON: 200320804

NIP: 9662017748

Forma prawna: spotka z ograniczona odpowiedzialnos$cig

Czas trwania jednostki: nieograniczony

PKD gtéwne: (61.90.Z) Dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji

1.2.1.1. ORGANY JEDNOSTKI
Organami spétki GP Energia Sp. z 0.0. s3:
e Zgromadzenie Wspdlnikow,
e Rada Nadzorcza,
e  Zarzad Spotki.
W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzity nastepujace osoby:

e Mirostaw Patej - Prezes Zarzadu
e Jerzy Czajkowski - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscia spétki. W sktad Rady Nadzorczej GP Energia Sp. z
0.0. na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzity nastepujace osoby:

e Dariusz Gil - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
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e Katarzyna Czajkowska - Cztonek Rady Nadzorczej
e  Marek Przybylski - Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza GP Energia Sp. z o0.0. sktada sie z 3 (trzech) oséb, stosownie do brzmienia Umowy tej
spéiki, Techmadex S.A. jest uprawniony do powotywania dwdéch cztonkéw Rady Nadzorczej. Aktualnie
w Radzie Nadzorczej GP Energia Sp. z 0.0. zasiada Pan Dariusz Gil - Prezes Zarzadu TECHMADEX S.A.
oraz Pan Marek Przybylski - akcjonariusz TECHMADEX S.A. posiadajacy akcje stanowigce 9,19% udziatu
w kapitale zaktadowym Spo6iki.

1.2.1.2. KAPITAL ZAKEADOWY

Na dzien 31 grudnia 2014 kapitat zaktadowy wynosit 700.000,00 zt (siedemset tysiecy ztotych) i dzielit
sie na 14 000 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartoéci nominalnej 50 zt kazdy.

4 Udzial
Udziat wobdinel
. Liczba Liczba Wartos¢ w Kkapitale ogo'ne]
Wspolnik g p liczbie
udziatow glosow nominalna zakladowy
2 gltoséw na
WZ
Micosbw IenEltsz 700 1400 35 000 5,00% 9,09%
Patej
o i 700 1400 35 000 5,00% 9,09%
Czajkowski
TECHMADEX S.A. 12 600 12 600 630 000 90,00% 81,82%
RAZEM 14 000 15400 700000 100% 100%

Tab. 2 Lista wsp6lnikéw GP Energia Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2014 roku

1.2.2 BIOGP ENERGIA Sp. z 0.0.

Petna nazwa: BioGP Energia Sp. z o.0.

Siedziba: Biatystok

Adres: 15-338 Biatystok, ul. Putaskiego 26C/2
KRS: 0000383951

REGON: 200430823

NIP: 5423202564

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig

Czas trwania jednostki: nieograniczony

(16.29.Z) Produkcja pozostatych wyrobéw z drewna; produkcja

PKD gtéwne: wyrobow z korka, stomy i materiatéw uzywanych do wyplatania
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1.2.2.1 ORGANY JEDNOSTKI

Organami BioGP Energia Sp. z 0.0 s3:
e Zgromadzenie Wspdlnikow,
e Rada Nadzorcza,
e Zarzad Sp6tki.
W sktad Zarzadu BioGP Energia Sp. z 0.0 na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzily nastepujace osoby:
o Grzegorz Zakrzewski - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalno$cig sp6tki. W sktad Rady Nadzorczej BioGP Energia
Sp. z 0.0 na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzity nastepujgce osoby:

e Dariusz Gil - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Artur bukaszewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
e  Marek Przybylski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W Radzie Nadzorczej GP Energia Sp. z 0.0. zasiada Pan Dariusz Gil - Prezes Zarzgdu TECHMADEX S.A. oraz
Pan Marek Przybylski - akcjonariusz TECHMADEX S.A. posiadajgcy akcje stanowigce 9,19% udziatu
w kapitale zaktadowym Sp6iki.

1.2.2.2 KAPITAL ZAKEADOWY

W dniu 1 lipca 2014 r. nastapito podwyzszenie kapitatu BioGP Energia Sp. z 0.0 o kwote 450 000,00 zi, tj.
z wysokosci 90.000 zt do wysokoéci 540 000,00 poprzez emisje nowych 9.000 udziatéw.

Na dziert 31 grudnia 2014 kapitat zaktadowy wynosit 540.000,00 zt (pieéset czterdziesci tysiecy ztotych)
i dzielit si¢ na 10 800 réwnych i niepodzielnych udziatéw o wartos$ci nominalnej 50 zt kazdy.

Udziatl
. " s Udzial w ogdlnej
Wsp6élnik L“.:Zb? Liczba Wa_“"s" w kapitale liczbie
udziatow glosow nominalna ;
zakladowym | gloséwna
IwW
TECHMADEX S.A. 7200 7 200 360 000 66,67% 66,67%
Jacek Cie$lewicz 1788 1788 89 400 16,56% 16,56%
Jevey Stawentie 874 874 43700 8,09% 8,09%
Czajkowski
Iauha g 864 864 43200 8,00% 8,00%
Patej
Grzegorz Zakrzewski 72 72 3600 0,67% 0,67%
Antoni Macewicz 2 2 100 0,02% 0,02%
RAZEM 10 800 10 800 540000 100% 100%

Tab. 3 Lista wspélnikow BioGp Energia Sp. z 0.0. na dziefi 31.12.2014 roku
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1.2.3 EDA-SERWIS Sp. z o.0.

Petna nazwa: EDA-SERWIS Sp. z o0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: 02-796 Warszawa, ul. Migdatowa 87
SRR et
KRS: 0000189524

REGON: 016319137

NIP: 5262451611

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Czas trwania jednostki: nieoznaczony

(09.10.Z) Dzialalno$¢ ustugowa wspomagajgca eksploatacje z16z

PKD gtowne: . ;
ropy naftowej i gazu ziemnego

1.2.3.1 ORGANY JEDNOSTKI
Organami EDA-SERWIS Sp. z 0.0. s3:
e Zgromadzenie Wspoélnikéw,
e Rada Nadzorcza,
e  Zarzad Spéiki.
W sktad Zarzadu EDA-SERWIS Sp. z 0.0. na dzieri 31 grudnia 2014 roku wchodzity nastepujace osoby:
e Tadeusz Kandela - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoécig spétki. W sktad Rady Nadzorczej EDA-SERWIS
Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzity nastepujgce osoby:

e Michat Gil - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Henryk Cukier - Cztonek Rady Nadzorczej
e  Malgorzata Kandela - Cztonek Rady Nadzorczej

Stosownie do treSci umowy spétki, TECHMADEX S.A. jest uprawniony do powotywania i odwolywania
dwdch sposréd trzech cztonkéw Rady Nadzorczej Eda - Serwis Sp. z o0.0. Jest to uprawnienie osobiste
TECHMADEX S.A., gwarantujgce jej status podmiotu dominujgcego wzgledem tej spotki. W radzie
nadzorczej zasiada Pan Henryk Cukier - akcjonariusz TECHMADEX S.A., posiadajacy akcje Spétki
stanowigce 3,20% udziatu w kapitale zaktadowym Spoiki.

1.2.3.2 KAPITAL ZAKEADOWY
Kapitat zaktadowy Sp6tki wynosi 1.200.000,00 (jeden milion dwieécie tysiecy) ztotych i dzieli sie na 2.400

(dwa tysiace czterysta) udziatéw po 500,00 (piecset) ztotych kazdy udzial. TECHMADEX S.A. posiada 600
(szeséset) udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt (piecset ztotych 00/100) kazdy, o facznej wartoéci
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nominalnej 300 000,00 zt (trzysta tysiecy ztotych 00/100), co stanowi 25% udzialu w kapitale
zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej spotki.

Udziat
. . , Udzial w ogélnej
Wspdlnik LIC.Zha Llcz!)a W“Ft"é" w kapitale liczbie
udzialow glosow nominalna .

zakladowym glosow

na ZW
Tadeusz Kandela 1560 1560 780 000 65,00% 65,00%
TECHMADEX S.A. 600 600 300 000 25,00% 25,00%
Anna Piotrowska 216 216 108 000 9,00% 9,00%
Andrzej bukasik 24 24 12 000 1,00% 1,00%
RAZEM 2400 2400 1200000 100,00% 100,00%

Tab. 4 Lista wspolnikéw EDA-SERWIS Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2014 roku

1.3 Jednostki stowarzyszone

1.3.1 PREDICTIVE SERVICE EUROPE Sp. z o.0.

Pelna nazwa:

PREDICTIVE-SERVICE Sp. z o0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: 02-796 Warszawa, ul. Migdatowa 91
KRS: 0000469907

REGON: 146749182

NIP: 9512368771

Forma prawna:

spoétka z ograniczona odpowiedzialno$cia

Czas trwania jednostki:

nieoznaczony

PKD gtowne:

(71.12.Z) Dziatalno$¢ w zakresie inZynierii i zwigzane z nigq

doradztwo techniczne

Organami PREDICTIVE-SERVICE Sp. z o.0. s3:

1.3.2.1

e Zgromadzenie Wspolnikow,

e Rada Nadzorcza,

e  Zarzad Spotki.

ORGANY JEDNOSTKI

W sktad Zarzadu PREDICTIVE-SERVICE Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzity nastepujace

osoby:

e  Marcin Sztenke - Prezes Zarzadu

e Ralph Delisio - Cztonek Zarzadu
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Rada Nadzorcza sprawuje stalty nadzér nad dziatalnoscig Spotki. W sktad Rady Nadzorczej PREDICTIVE-
SERVICE Sp. z 0.0. na dzieni 31 grudnia 2014 roku wchodzity nastepujgce osoby:

e Donald Frankel - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Dariusz Gil - Cztonek Rady Nadzorczej

e John Harman - Czlonek Rady Nadzorczej

e Stephen Haynes - Cztonek Rady Nadzorczej

e Rafal Jagniewski - Cztonek Rady Nadzorczej

Stosownie do tre$ci umowy spétki, TECHMADEX S.A. jest uprawniony do powotywania i odwotywania
dwdch sposrod pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej Predictive Service Europe Sp. z 0.0. W radzie nadzorczej
zasiada Prezes Zarzadu TECHMADEX S.A.- Pan Dariusz Gil.

1.3.2.2 KAPITAL ZAKEADOWY

Kapitat zaktadowy Spdétki wynosi 16.000,00 (szesnascie tysiecy) ziotych i dzieli sie na 320 (trzysta
dwadzie$cia) udziatéw po 50,00 (piecdziesiat) ztotych kaidy udzial. TECHMADEX S.A. posiada 80
(osiemdziesiagt) udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt (piecdziesiat ztotych 00/100) kazdy, o tacznej
warto$éci nominalnej 4 000,00 zt (cztery tysigce ztotych 00/100), co stanowi 25% udziatu w kapitale
zaktadowym i ogélnej liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw tej spotki.

Udziat iy
; Liczba Liczba Wartos¢ . w ogolnej
Wspolnik i " " w kapitale gt i
udziatow glosow nominalna liczbie glosow
zaktadowym
na ZW
PREDICTIVE " "
SERVICE LLC 240 240 12 000 75,00% 75,00%
TECHMADEX S.A. 80 80 4000 25,00% 25,00%
RAZEM 320 320 16 000 100,00% 100,00%

Tab. 4 Lista wsp6lnikéw PREDICTIVE SERVICE EUROPE Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2014 roku

2. AUTORYZOWANY DORADCA

0d 27 lipca 2012 r. Autoryzowanym Doradcg Spotki jest Equity Advisors Sp. z o.0. z siedziba
w Katowicach. W 2014 r. catkowita kwota wynagrodzenia Equity Advisors Sp. z o0.0. z tytulu Swiadczenia
wobec Spétki ustug doradczych wyniosta 131 tys. zi, w tym z tytutu pelnienia funkcji Autoryzowanego
Doradcy 33,5 tys. zt.

3. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE] - OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE]
ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]JI ORAZ OPIS
ZMIAN W ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] WRAZ Z PODANIEM ICH
PRZYCZYN

Na dzienh 31 grudnia 2014 r. TECHMADEX S.A. byta podmiotem dominujacym dla spétek:

— GP Energia Sp. z 0.0. z siedziba w Biatymstoku, KRS 0000344186,
90,00 proc. udziatu w kapitale zaktadowym i 81,82 proc. w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw oraz wiekszo$¢ cztonkéw rady nadzorczej powotanych przez Techmadex S.A.;
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— BioGP Energia Sp. z 0.0. z siedzibg w Biatymstoku, KRS 0000383951,
66,67 proc. udziatéw i taki sam udziat w glosach nazgromadzeniu wspdlnikéw oraz prawo
do powotywania dwéch z trzech cztonkéw rady nadzorczej, wtym przewodniczacego, ktérego glos
przewaza w razie rownosci glosow. PodwyzZszenie kapitalu w spodtce nie spowodowato procentowej
zmiany posiadanych udzialéw oraz nie wptyneto na posiadany wczeséniej zakres prawa glosu.

— Eda-Serwis Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, KRS 0000189524
25 proc. udziatow w kapitale zaktadowym i taki sam udziat w glosach oraz wiekszo$¢ cztonkow rady
nadzorczej powotanych przez Techmadex S.A.;

i znaczacym inwestorem dla spotki:

— Predictive Service Europe Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, KRS 0000469907,
25 proc. udziatéw i taki sam udzial w gtosach na zgromadzeniu wspolnikow.

TECHMADEX S.A.

jednostka
dominujgca

GP Efiergia‘Sp. z i ; : Prﬁ]i?ﬁwe
g1a’sp. BioGP Energia Sp. Eda-Serwis'Sp. z Service Furope
0.0. Z 0.0. 0.0. P

Sp.z o.0.

Rysunek 1. Struktura Grupy Kapitalowej Techmadex i jednostki stowarzyszonej
na 31 grudnia 2014 r.

GP Energia Sp. z o0.0., BioGP Energia Sp. z 0.0. oraz Eda-Serwis Sp. z o.0. podlegajg konsolidacji metodg
pelna. Zgodnie z art. 59 ust. 3 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoéci Spétka Predictive
Service Europe Sp. z 0.0, w ktorej Emitent posiada 25 proc. udziatéw, zostata objeta konsolidacja metoda
praw wtasnosci w III kwartale 2014 r.

Powiazania osobowe Grupy Kapitalowej TECHMADEX

e Prezes Zarzadu TECHMADEX S.A. peini funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej spétki
zaleznej BioGP Energia Sp. 0.0.

e Prezes Zarzadu TECHMADEX S.A. peini funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej spoétki
zaleznej GP Energia Sp. o.0.

e Prezes Zarzadu TECHMADEX S.A. peini funkcje Cztonka Rady Nadzorczej spétki zaleinej
Predictive Service Sp. o.0.

4. OBSZAR DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Grupa Kapitatowa TECHMADEX dziata gtéwnie na rynku polskim. Rozbudowa Grupy Kapitatowej i rozwdj
kompetencji w spoétkach zaleznych umozliwity pozyskiwanie znaczacych i zaawansowanych
technologicznie projektéw realizowanych w branzy gazowniczej, ktére sg obstugiwane przez spétki Grupy
Kapitatowe]j w coraz szerszym zakresie, m.in. Budowa Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy w ramach
projektu ,Opracowanie i wdrozenie technologii wzorcowania gazomierzy na $rednim i wysokim ci$nieniu
w systemie otwarto-zamknietym” o wartosci 26,5 mln ztotych (udziat TECHMADEX S.A. wynosi 40%,
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udziat GP Energia sp. z 0.0. wynosi 20%) oraz "Rozbudowa wezta Rembelszczyzna w ramach budowy
gazociggu wysokiego cisnienia DN700 MOP 8,4 MPA relacji Rembelszczyzna - Gustorzyn wraz
z infrastrukturg towarzyszacg" o wartosci 40,81 min zt netto realizowana przez Eda-Serwis Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie dla Operatora Gazociggéw Przesytowych Gaz-System S.A. (wynagrodzenie
nalezne Techmadex S.A. w ramach umowy podwykonawczej to 3 806 300,00 zt netto oraz nalezne GP
Energia Sp. z 0.0. 3 329 700,00 z} netto).

Intencja TECHMADEX S.A. jest umocnienie pozycji Grupy Kapitatowej na rynku przy zachowaniu
specjalizacji poszczegolnych spotek poprzez realizacje kolejnych przedsiewzie¢ i kontraktéw na rynku
krajowym i zagranicznym.

= Produkcja i serwis systemoéw
automatyki

H Technologie gazownicze i
prace budowlane

m Sprzedaz urzadzen

® Serwis i remont maszyn i
turbin gazu

® Pozostate

Wykres 1. Struktura sprzedazy Grupy Kapitalowej w 2014 .

W 2014 r. najwiekszg cze$¢ skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej stanowita
dziatalno$¢ ustugowa, w tym najwiekszy udzial mialy ustugi zwigzane z budowa rurociggéw
przesylowych i sieci rozdzielczych ( 71,8%), produkcja i serwis systemow automatyki (16,4% ). Poza tym
mniejsza cze$¢ przychodéw generuje serwis i remont maszyn i turbin gazu (2,0%). Z kolei udziat
dziatalnoéci handlowej w skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy w 2014 r. wynidst 9,2%.

3.1 TECHMADEX S.A.
TECHMADEX S.A. $wiadczy ustugi w nastepujacym zakresie:

e automatyka przemystowa - projektowanie, wdrazanie, eksploatacja i serwis systemow
sterowania i wizualizacji proceséw technologicznych;

e serwisiremonturzadzen gazowniczych: silnikéw turbinowych, ttokowych, sprezarek gazu;

e handel urzadzeniami transportowymi - tj. wozki widtowe i platformowe oraz urzadzenia
do przenoszenia kontenerow.
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TECHMADEX S.A. wspétpracuje m.in. z nastepujacymi kontrahentami: GAZ-SYSTEM S.A. (Oddziat
Rembelszczyzna, Oddziat Wroctaw, Oddziat Tarndw), Wojskowe Zaktady Lotnicze nr 4 S.A,, METALCHEM
S.A., Agencja Mienia Wojskowego, EDS Gazpetro Poland.

3.2 GP Energia Sp. z o0.0.

GP Energia Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie:

1. wykonawstwa, integracji i projektowania w obszarze automatyki przemystowej oraz aparatury
kontrolno-pomiarowej;

2. wykonywania pomiaréw i telemetrii;

3. ushugz zakresu ochrony katodowej;

4. telekomunikacji.

Gp Energia Sp. z o.0. wspétpracuje m.in. z nastepujacymi kontrahentami: GAZ-SYSTEM S.A., PEGAS Sp.
z 0.0, Instytut Nafty i Gazu, Przedsigbiorstwo Inzynieryjne PRESS S.A., Mazowiecka Spétka Gazownictwa
Sp. z 0.0, Polska Sp6tka Gazownictwa Sp. z o.0.

3.3 BioGP Energia Sp. z 0.0.

BioGP Energia sp. z o.0. jest to spotka celowa, ktéra zostata powolana w celu realizacji projektu
~Ekopaliwo przysztosci - wykorzystanie nowoczesnych technologii w dziedzinie odnawialnych Zrédet
energii przez BioGP Energia Sp. z 0.0. w mieScie Lapy”. Jako, ze BioGP Energia Sp. z 0.0. nie uzyskata
finansowania zewnetrznego koniecznego do wniesienia wkiadu wiasnego na realizacje ww. projektu,
z uwagi na jego niezrealizowanie, Zarzad Wojewddztwa Podlaskiego na podstawie uchwaly z dnia 10
lutego 2015 r. rozwigzat bez wypowiedzenia umowe o dofinansowanie. Spdtka dokonata zwrotu catosci
$rodkéw otrzymanych na podstawie umowy o dofinansowanie w wysokosci 179 000 zi wraz z odsetkami.

3.4 EDA-SERWIS Sp. z o.0.

Spotka swojg dziatalno$¢ prowadzi na terenie Polski. EDA-SERWIS Sp. z 0.0. zajmuje sie w szczegdlnosci:

1. wykonywaniem zabezpieczen antykorozyjnych: aplikacja nowych i regeneracja starych powtok
ochronnych na rurociggach, zbiornikach, korpusach maszyn i innych konstrukcjach stalowych
i zelbetowych;

2. czyszczeniem strumieniowo-Sciernym konstrukcji stalowych i zelbetowych, w tym réwniez
bezpytowym czyszczeniem sprzetem pneumatycznym;

3. izolacjg rurociaggéw wykonywang w réznych technologiach;

4. remontami konstrukgeji zelbetowych (fundamentéw, podpér itp.)

5. wykonywaniem nowych i remontem starych posadzek przemystowych antystatycznych,
przeciwposlizgowych i innych;

6. ochrong katodowa: okreslenie jakosci powlok izolacyjnych, stopnia zagrozenia korozja oraz
skutecznos$ci ochrony katodowej, okresowe pomiary potencjalowe, kontrola parametrow pracy
system6éw ochrony katodowej, tworzenie i prowadzenie baz danych, naprawy i wymiany
elementéw systeméw ochrony katodowe;j;

7. sieciami elektroenergetycznymi - projektowanie, wykonawstwo i remonty instalacji
silnopradowych wewnetrznych i zewnetrznych;

8. sprzedaza i wynajmem srodkéw transportu (samochody osobowe, terenowe, wozki widtowe).

EDA-SERWIS Sp. z o.0. wspolpracuje z nastepujacymi kontrahentami: GAZ-SYSTEM S.A. (Oddziat
Rembelszczyzna, Oddziat Tarnéw), T.D. Williamson Polska Sp. z .0.0., Pegas Sp. z 0.0, Wyzsza Szkota
Oficerska Sit Powietrznych w Deblinie, Grupa Azoty Prorem Sp. z 0.0, Akademia Obrony Narodowej,
ELEKTROBUDOWA S.A.
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3.5 Predictive Service Europe Sp. z 0.0.

Predictive Service Europe Sp. z 0.0. zajmuje sie $wiadczeniem ustug w zakresie badania niezawodnosci,
kontroli zapobiegawczej, konserwacji prewencyjnej, w szczegélnosci badan termograficznych, analiz
drgan, badan ultradZwiekowych, analiz olejowych i badania obwoddéw silnikowych oraz sprzedaza kamer
termograficznych.

5. ISTOTNE ZDARZENIA WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE]
ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE], W TYM ZDARZENIA, JAKIE
NASTAPILY PO DACIE, NA KTORA SPORZADZONO SPRAWOZDANIE.

Na koniec czwartego kwartalu 2014 roku dokonano wstepnego rozliczenia kontraktu ,Budowa
Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy” realizowanego w Konsorcjum przez dwie spétki z Grupy -
Techmadex S.A.i G.P. Energia sp. z 0.0. oraz Atrem S.A. Kontrakt ten, o ile nie dojdzie do porozumienia
z Zamawiajgcym - GAZ-SYSTEM S.A, moze zakonczy¢ sie dla konsorcjum stratg finansowg, wynikajaca z
koniecznosci poniesienia dodatkowych kosztéw z powodu razacych btedéw zawartych w Programie
Funkcjonalno-Uzytkowym i dokumentacji Projektu. Konsorcjum we wspétpracy z renomowang kancelarig
prawng, podjeto odpowiednie kroki prawne w celu pokrycia przez Zamawiajacego dodatkowych
naktadéw, poniewaz dotychczasowe préby renegocjacji warunkéw umowy nie przyniosty pozytywnych
skutkéw. Spétka BioGP Energia Sp. z 0.0. nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjnej. Uchwatg z 10 lutego
2015 r. Wojewddztwo Podlaskie rozwigzato bez wypowiedzenia umowe o dofinansowanie projektu
~Ekopaliwo przyszlosci - wykorzystanie nowoczesnych technologii w dziedzinie odnawialnych Zrodet
energii przez BioGp Energia Sp. z 0.0. w mie$cie Lapy” zawartg pomiedzy BioGP Energia Sp. z o.0. a
Wojewodztwem Podlaskim. Powodem rozwiazania umowy bylo niedostarczenie przez Spotke
dokumentéw okreslonych w umowie oraz zaprzestanie realizacji Projektu, co spowodowane byto
niemozno$cig uzyskania przez Spoétke finansowania zewnetrznego koniecznego do wniesienia wkiadu
wiasnego. Spotka dokonata zwrotu catosci $rodkéw otrzymanych na podstawie umowy w wysokosci 179
000 zt wraz z odsetkami.

Zarzad TECHMADEX S.A. przeprowadzi analize celowosci utrzymywania udzialéw w EDA-SERWIS
Sp.z 0. 0 i Predictive Service Europe Sp. z 0.0., w ktérych posiada 25% udziat.

TECHMADEX S.A. posiadajacy 90% udziatéw w kapitale zaktadowym GP Energia Sp. z 0.0. przeanalizuje
mozliwos¢ polaczenia spdtek ze wzgledu na zblizony profil prowadzonej dziatalnosci, a jednoczesnie
komplementarno$¢ $wiadczonych ustug.

6. WYNIKI FINANSOWE

Najwiekszy udziat w przychodach osiggneta EDA-SERWIS Sp. z o.0., ktéra wypracowata 72% przychodéw
w grupie, Spétka dominujgca Techmadex S.A. wypracowata 20%, a pozostate 8 % przypada na GP Energie
Sp. z o.0.

Najwiekszy udziat w stracie ze sprzedazy nalezy do Sp6tki zaleznej EDA-SERWIS Sp. z o.0. i ksztattuje sie
na poziomie 51,3%, udziat TECHMADEX S.A. w stracie wynosi 30,3% , udziat GP ENERGII Sp. z o0.0. wynosi
15,4%. Na zwiekszenie straty ze sprzedazy o 3% wptyw miata BioGP ENERGIA Sp. z 0.0, ktéra w 2014
roku nie osiggneta przychodéw ze sprzedazy.

W roku 2014 Grupa Kapitatowa zrealizowata sprzedaz o wartosci 75296 tys. zl, w pordéwnaniu
do 62917 tys. zt w roku 2013, co oznacza wzrost o 20 % oraz strate netto przypadajgca grupie
o wartosci -7 425 tys. zt wobec zysku netto o wartos$ci 2 065 tys. zt w roku 2013. Przychdd ze sprzedazy
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towaréw w 2014 wyniést 6 908 tys. z}, co stanowi ok. 9% sprzedazy ogdtem, natomiast przychdd
ze sprzedazy ustug wyniost 68 387 tys. z1, co stanowi ok. 91% sprzedazy ogdtem.

Suma bilansowa Grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku osiggneta warto$¢ 60 457 tys. zt, w poréwnaniu
do 57 656 tys. zt na koniec roku 2013, co oznacza wzrost 0 5%.

Rok 2014 Grupa Kapitatowa zamkneta dodatnig zmiang stanu $rodkéw pienieznych o wartosci 4 605 tys.
zl, w poréwnaniu do dodatniej zmiany stanu $rodkéw pienieznych o wartoéci 2 294 tys. zt w roku 2013.
W gtéwnej mierze wptyw na zmiane stanu $rodkéw pienieznych miata dziatalno$é finansowa z dodatnig
zmiang stanu o wartosci 9 400 tys. zt w poréwnaniu do dodatniej zmiany stanu o wartoéci 7 239 tys. zt
wroku ubieglym. Zmiana ta wynika z dokapitalizowania spotki Techmadex S.A. przez Zetkama S.A.,
posiadajacg wigkszo$¢ akcji w spdtce Techmadex.

3.1 Wybrane wskazniki ekonomiczno-finansowe

2014 2013
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 1,3 1,6
Wskaznik ptynnosci przyspieszohej' o 1.3 1,4
erkl"zapas'()w-w dniach 6 ' 42
Cykl naleznosci w dniach ' - 97 134
Cykl zobowigzan w dniach 97 107
Cykl konweréji gotﬁWki N 6 69

Tab. 1. Wskazniki plynnosci i rotacji Grupy Kapitalowej Emitenta w 2014 r.i 2013 r.
Wskazniki w tabeli powyzej liczone byly wg. ponizszych wzordw:

Wskaznik biezqcej ptynnosci finansowej=  aktywa obrotowe/zobowiqzania krdtkoterminowe
Wskaznik ptynnosci przyspieszonej=  (aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe
Cykl zapaséw w dniach=  (zapasy * 360)/koszty sprzedanych produktdw, towardw i materiatéw
Cykl naleznosci w dniach=  (naleznosci z tyt. dostaw i ustug * 360)/przychody ze sprzedazy
Cykl zobowiqzan w dniach=  (zobowiqzania z tyt. dostaw i ustug * 360)/przychody ze sprzedazy

Cykl konwersji gotéwki=  cykl zapaséw + cykl naleznosci - cykl zobowigzar w dniach

W 2014 r. w Grupie Kapitatlowej Emitenta nastgpito zmniejszenie biezacej i przyspieszonej ptynnosci
finansowej w stosunku do 2013 r. Utrzymuje sie ona jednak na wysokim poziomie - 1,3. W analizowanym
okresie 2014 r. znacznemu skréceniu - z 42 do 6 dni ulegt cykl rotacji zapas6w oraz cykl rotacji
naleznosci, ktéry ulegt skréceniu o 37 dni (z 134 do 97 dni). Réwnolegle nastgpilo skrécenie cyklu
zobowigzan - z 107 do 97 dni. Ww. zmiany wplynety na istotne skrdécenie o 63 dni okresu zwrotu
gotéwki z dziatalno$ci operacyjnej, ktéry wynidst 6 dni.

31.12.2014 31.12.2013
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 0,7 0,6

Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego 32 2.7

Tab. 2. Wskazniki zadluzenia Grupy Kapitalowej Emitenta na koniec 2014 r.i 2013 r.

Wskazniki w tabeli powyzej liczone byly wg. ponizszych wzoréw:
Wskaznik ogélnego zadtuzenia = (zobowigzania dlugoterminowe i krétkoterminowe)/aktywa

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego =  (zobowigzania dlugoterminowe i krétkoterminowe)/kapitat wiasny
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Na koniec 2014 roku Grupa Kapitalowa Emitenta zanotowata nieznaczny wzrost wskaznika ogolnego
zadtuzenia z 0,6 na koniec 2013 roku do poziomu 0,7 w roku sprawozdawczym. Takze wskaznik
zadtuzenia kapitatu wlasnego ulegt zwiekszeniu z poziomu 2,7 do poziomu 3,2,

2014 2013
Rentowno$¢ sprzedazy -14% 7%
Rentowno$¢ EBIT -14% 7%
Rentowno$¢ EBITDA -12% 9%
Rentowno§¢ netto .~1.0% | 3%
Rentowno$¢ aktywow (ROA) -12% 4%
Rentowno$¢ operacyjna akfywéw (ROAa) “ -17% 1 7%
Réntownos’é kapifa%éw w}asnych (ROE) -47% 16%

Tab. 3. WskazZniki rentowno$ci Grupy Kapitalowej Emitenta w 2014 r.i 2013 r.
Wskazniki w tabeli powyzZej liczone byly wg. ponizszych wzoréw:

Rentowno$¢ sprzedazy =  zysk ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Rentownos$é EBIT = EBIT/przychody ze sprzedazy
Rentowno$é EBITDA = EBITDA/przychody ze sprzedazy
Rentowno$¢ netto =  zysk netto/przychody ze sprzedazy
Rentownosc¢ aktywow (ROA)=  zysk netto/aktywa
Rentownos$¢ operacyjna aktywéw (ROAa)= EBIT/aktywa

Rentowno$¢ kapitatéw wtasnych (ROE)  zysk netto przypadajqcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej/kapitat wiasny przypadajqcy akcjonariuszom
jednostki dominujqcej

W 2014 r. wskazniki rentowno$ci Grupy Kapitatowej miaty wartos¢ ujemna. Wynika to z zanotowanej
w tym okresie straty - zaréwno na poziomie wyniku ze sprzedazy, wyniku operacyjnego, jak i wyniku
netto. Bylo to gléwnie spowodowane czesSciowym rozliczeniem niezakonczonych kontraktéw
diugoterminowych (realizowanych przez podmioty z Grupy Kapitatowej) tj. ,Budowa Laboratorium
wzorcowania gazomierzy” oraz ,Budowa Stacji wysokiego ci$nienia w Sekocinie Nowym”, ktére
zakonczyly sie strata z powodu konieczno§ci poniesienia dodatkowych kosztéw wynikajacych
w przypadku pierwszego z kontraktéw z btedéw w Programie Funkcjonalno-Uzytkowym iw samym
projekcie, za ktére odpowiedzialno$¢ ponosi Zamawiajacy, natomiast w przypadku drugiego kontraktu
wystgpita konieczno$¢ utworzenia rezerw na dodatkowe koszty w zwigzku ze sporem sgdowym z Biurem
Studiow i Projektow Gazownictwa Gazoprojekt S.A.

7. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU
W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie prowadzita istotnych prac badawczo-rozwojowych.

8. NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH

W raportowanym okresie sp6tki Grupy nie przeprowadzaty transakeji nabycia lub zbycia udziatéw/akcji
wtasnych.
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9. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

W roku 2014 spoétki z Grupy Kapitalowej TECHMADEX nie inwestowaly w papiery wartoéciowe.
TECHMADEX S.A., z uwagi na tendencje wzrostowa kursdéw euro w pierwszej potowie 2014 r., korzystata
Z instrumentoéw forward na zakup euro.

10.CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW I PASYWOW
SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI
GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

Glownymi sktadnikami aktywéw sa rzeczowe aktywa trwate, w ktérych gléwny udzial maja dwie
nieruchomosci oraz $rodki transportu, wykorzystywane w dziatalnoéci gospodarczej. Szczegétowy wykaz
znajduje si¢ w dodatkowych informacjach i objasnieniach czesci 1 pkt 1 Sprawozdania finansowego.
Istotng pozycja w aktywach s3 naleznosci krotkoterminowe, za wykonane ustugi oraz krétkoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe, zwigzane ze stopniem =zaangazowania w realizacji kontraktow
diugoterminowych za wykonane i niezafakturowane prace. Wysoka warto$¢ majatku obrotowego -
naleznosci krétkoterminowych i $rodkéw finansowych - pozwala Grupie Kapitalowej na utrzymanie
biezacej plynnosci finansowej. Struktura pasywéw wykazuje wysoki poziom kapitatu whasnego oraz
zobowiazan, na ktére sktadajg sie gtéwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozyczki oraz
obligacje wyemitowane przez Spétke dominujgca w 2013 r. w wys. 7 000 tys. zt. Istotng pozycje pasywow
stanowig podatki oraz rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, obejmujace rezerwy na przewidywane
koszty do realizowanych kontraktéw. Grupa kapitatowa wspétpracuje z partnerami, majacymi stabilng
i silng pozycjg zar6wno ze strony podwykonawcéw jak i zamawiajacych ustugi. Dotychczas nie wystapity
sytuacje zagrazajgce ptynnosci finansowej w Grupie. Napotrzeby finansowania realizowanych
kontraktéw, wymagajacych dlugoterminowego zaangazowania posiadanych $érodkéw pienieznych
w dtuzszym okresie czasu, Spétki majg otwarte linie kredytowe, réwniez w walucie EURO oraz mozliwoé¢
transakcji forward.

11.0PIS STRUKTURY GEOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH
INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH GRUPY KAPITALOWE]
EMITENTA W DANYM ROKU OBROTOWYM

W roku sprawozdawczym dokonywane przez grupe inwestycje obejmowaty gtéwnie lokaty bankowe
nadwyzek S$rodkéw pienieznych. Ponadto Spétka TECHMADEX dokapitalizowata spétke zaleina,
obejmujgc dodatkowe udzialty w BioGP Energia, jak réwniez udzielajgc pozyczek na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej spétek podporzadkowanych.

Pozyczkobiorca Pozyczkodawca Kwota Termin i warunki Oprocentowanie
pozyczki splaty
BioGP Energia TECHMADEX S.A. 100 000,00 30.06.2015, 10,00 %
Sp. z o.0. mozliwo$¢ sptaty w skali roku
w dowolnych ratach
BioGP Energia TECHMADEX S.A. 100 000,00 30.06.2015, 10,00 %
Sp. z o.0. mozliwo$¢ sptaty w skali roku
w dowolnych ratach
Predictive TECHMADEX S.A. 16 000,00 31.12.2015, 4,70%
Service Europe mozliwo$¢ sptaty w w skali roku
Sp.z o.0.* dowolnych ratach

46




TECHMADEX

TECHMADEX S.A. - Skonsolidowany raport roczny za rok 2014

*Zgodnie z zapisami Umowy inwestycyjnej z dn. 25.06.2013 r. zawartej pomiedzy TECHMADEX S.A.
a Predictive Service LLC z siedzibg w Cleveland, Ohio (USA), Strony zobowigzane sq do dokapitalizowania
w formie pozyczek powolanej spdtki proporcjonalnie do posiadanych udziatéw na uzasadnione Zqdanie
Zarzqdu, przy czym wartos¢ dokapitalizowania nie moze przekroczy¢ 650 000 zt. Na dzieri sporzqdzenia
sprawozdania Spétka udzielita ww. podmiotowi pozyczki w tqcznej wysokosci 48 000,00 z1.

12.0PIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU PODMIOTOWYM,
PRZEDMIOTOWYM I WARTOSCIOWYM

Wszystkie istotne zobowigzania pozabilansowe, zostaly przedstawione w Dodatkowych informacjach
i objaénieniach w czeéci 1 pkt 131 14 Sprawozdania finansowego.

13.INFORMACJA O POSIADANYCH ODDZIAEACH

Spotka EDA-SERWIS Sp. z o0.0. posiada w swojej strukturze oddziat w Tarnowie, przy ul. Moscickiego 235.

Nie jest to jednostka samobilansujgca sig.

14.ZATRUDNIENIE

2014 2014 2014

czes¢ czes¢ przypadajaca
Wyszczegdblnienie Ogdétem | przypadajaca udzialowcom
grupie mniejszos$ciowym

Przecietna liczba zatrudnionych w przeliczeniu na
pelne etaty 208,64 84,26 124,38
w tym
pracownicy zarzadzajacy i kierownicy 33,28 16,74 16,54
pracownicy administracji biurowej 20,63 9,84 10,79
pracownflcy- dzxaia.lnc.)'sc.l ustugowej (inzynierowie, 14,91 11,41 3,50
programis$ci, specjalisci)
pracownicy dmaialnosa.uslugowe] [te.c'hmcy, 137,56 44,06 93,50
konserwatorzy, mechanicy, elektrycy i in.)
pracownicy dziatalno$ci handlowej (handlowcy) 1,00 1,00 0,00
pracownicy przebywajacy na urlopach bezptatnych, 1,26 1,21 0,05

wychowawczych

Tab.8 Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w roku obrotowym 2014 z podziatem

na grupy zawodowe
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15.INFORMACJE DOTYCZACE ZAGADNIEN SRODOWISKA NATURALNEGO

Spotka TECHMADEX S.A., w zwigzku z zakonczeniem dziatalnoéci gospodarczej polegajacej na sprzedazy
na rzecz podmiotdw trzecich baterii oraz akumulatoréw, podlegajacej uregulowaniom zawartym
w ustawie z dnia 24 kwietnia 2009 r. o bateriach i akumulatorach (Dz. U. 2009 Nr 79 Poz. 666 z p6zn. zm.),
wystapita z wnioskiem o wykreélenie jej z rejestru prowadzonego na podstawie art. 17 wskazanej
powyzej ustawy przez Gléwnego Inspektora Ochrony Srodowiska, jako wprowadzajacego baterie
lub akumulatory o numerze rejestrowym E0011120BW, co nastgpito z dniem 10 lutego 2015 r.
Wykreslenie z ww. rejestru oznacza, ze Spdétka nie moze wprowadza¢ na rynek polski baterii
lub akumulatorow.

Spétki TECHMADEX S.A. i Gp Energia Sp. z 0.0. sktadaja zbiorcze roczne zestawienie informacji o zakresie
korzystania ze S$rodowiska oraz owysoko$ci naleznych optat, co jest zgodne z uregulowaniem
wynikajgcym z art. 286 ust. 3 ustawy z dnia 27 kwietnia 2001 r. - Prawo ochrony $rodowiska (Dz. U. z
2008 r. Nr 25, poz. 150 z pézn. zm.). Wysoko$¢ optat, do ktérych uiszczania sp6tki s zobowigzane na
podstawie wskazanej ustawy nie jest znaczaca. Oddziatywanie spétek na $rodowisko w zasadzie ogranicza
sie¢ wylacznie do wykorzystywania w dziatalno$ci samochoddw napedzanych silnikami spalinowymi.

Firma EDA-SERWIS Sp. z 0.0. posiada wdrozony System Zarzadzania Jakoécig i Srodowiskiem wg. PN-EN
14001:2004. Wytyczne tego systemu pozwalaja na prowadzenie realizowanych inwestycji zgodnie
zwymogami Prawa Ochrony Srodowiska, jak réwniez Ustawy o odpadach. Firma posiada aktualng
i wigzaca decyzje na wytwarzanie odpadéw na terenie catej Polski. Analiza aspektéw $rodowiskowych
kazdorazowo dla danej Inwestycji pomaga zminimalizowa¢ szkodliwy wplyw poszczegélnych czynnikéw
na Srodowisko, jak réwniez przewidzie¢ mozliwe sytuacje niekorzystne. Przed rozpoczeciem kazdej
budowy okreslana jest stosowna instrukcja na wypadek mozliwej awarii $rodowiskowej (np. wyciek
oleju). Dlatego tez pracownicy na poszczegdlnych budowach s ciggle doposazani w stosowne $rodki
mogqce zapobiegac¢ awarii (maty sorpcyjne), jak réwniez s3 szkoleni na temat dobrych praktyk w zakresie
ochrony $rodowiska. Firma EDA-SERWIS Sp. z o.0. rozlicza sie z iloéci wytworzonych odpadéw za dany
rok, jak roéwniez ponosi koszty zwigzane z optatami $rodowiskowymi zwigzanymi z emisjg
niezorganizowang (spawanie, malowanie, piaskowanie) jak i emisja pochodzaca ze $rodkéw transportu.
W swojej Polityce Zakupdéw firma zobowigzuje sie do zakupu $rodkéw, materiatow, urzadzen przyjaznych
§rodowisku (minimalne zuzycie energii, recykling materialéw, brak substancji szkodliwych dla
§rodowiska). Wszystkie dziatania podjete przez pracownikow firmy maja na celu realizacje strategii
w oparciu o bezpieczne wykonanie pracy zgodnej z ochrong $rodowiska.

Predictive Service Europe Sp. z o0.0., jako firma ustugowa z dziedziny diagnostyki zapobiegawczej nie
generuje zadnych odpadoéw poza biurowymi. Wptyw na $rodowisko to jedynie $lad weglowy zwigzany z
przejazdami. Kazda inspekcja termowizyjna i ultradZwiekowa zawiera kalkulacje mozliwych do uzyskania
oszczednosci w zakresie zuzycia energii. Do tej pory firma zrealizowala cztery audyty energetyczne
majace na celu obnizenie zuzycia energii w budynkach biurowych i hotelach.

BioGP Energia Sp. z 0.0. nie rozpoczeta dotychczas dziatalnosci operacyjnej, w zwigzku z czym jej wptyw
na srodowisko naturalne jest nieistotny.

16.CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY
KAPITALOWE]

Ze wzgledu na pozyskanie przez TECHMADEX S.A. wiekszo$ciowego udziatlowca, tj. Grupe Zetkama
Strategia Grupy TECHMADEX zaktada dokonanie zmian w nastepujacych obszarach:
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e Pozyskiwanie i realizacja znaczacych przetargéw w branzy gazowniczej zostanie rozszerzona
rowniez na inne branze - w szczegdlnosci wodno-kanalizacyjna i cieptownicza

Strategia Grupy przyjeta w 2011 r. zaklada pozyskiwanie znaczacych kontraktéw i wystgpowanie
w przetargach publicznych samodzielnie bgdZ w konsorcjach w charakterze lidera konsorcjum. Spotki
z Grupy kontynuuja dziatania zwigzane z realizacja kolejnych znaczgcych zlecen rozszerzajgc jednoczesnie
obszar swojego zainteresowania o branze wodno-kanalizacyjng i cieptownicza, gdzie oferowane przez
Spotke rozwigzania w zakresie automatyki mogg znalez¢ zastosowanie. Poza tym planowane jest takze
zwiekszenie liczby i rozszerzanie zakresu ustug serwisowych.

e Dzialania w zakresie Grupy Kapitatowej

Stworzenie przez Spotke Grupy Kapitatowej nie przynosi zamierzonych efektéw. Rok 2015 bedzie
kluczowy w zakresie wypracowania przez Spétke decyzji co do dalszego ksztattu funkcjonowania Grupy
Kapitatowej. Ze wzgledu na osiggniete efekty ekonomiczne oraz komplementarno$¢ niektérych
$wiadczonych przez Spétki z Grupy ustug, prowadzona analiza uwzgledni w szczeg6lnosci mozliwosci
konsolidacyjne z GP Energia oraz ostatecznie przesadzi decyzje w zakresie dalszego prowadzenia
dziatalnosci przez BioGP Energia w pierwotnie planowanym kierunku.

¢ Nowe obszary funkcjonowania Spétki

Nowe obszary funkcjonowania Grupy wynikajg bezposrednio ze wspétpracy z Grupg Zetkama. Jednym
z gtéwnych celow Zetkama byto zbudowanie potencjatu inzyniersko-projektowego umozliwiajgcego
podjecie prac nad rozwigzaniami projektowymi w zakresie kompletnych instalacji. Doswiadczenia Grupy
TECHMADEX w tej dziedzinie (w szczegblnoSci w obszarze automatyki przemystowej) zostang
wykorzystane w istotnie wiekszym zakresie. Spétki z Grupy TECHMADEX zostang réwnieZz wiaczone do
prac badawczo-rozwojowych prowadzonych przez Grupe Zetkama. Podejma takze aktywne dziatania
zwiazane z planami sprzedazowymi zaworéw produkowanych przez Zetkame w branzy gazowe;j.

17.CZYNNIKI RYZYKA
Gtéwnymi czynnikami ryzyka, ktore moga wplyna¢ negatywnie na wyniki finansowe Grupy sa:
1. ryzyka wewnetrzne

e ryzyko zwigzane z utrata specjalistow

W Grupie Kapitalowej zatrudnieni sa pracownicy posiadajacy specjalistyczna wiedzg a takze uprawnienia
udokumentowane $wiadectwami kwalifikacyjnymi, potwierdzajacymi speinienie przez pracownikéw
wymagan do wykonywania pracy na stanowiskach zwiazanych z eksploatacja oraz dozorem. Zarzad stara
sie minimalizowa¢ ryzyko utraty kluczowych pracownikéw, m.in. stwarzajac atrakcyjne warunki pracy -
pracownicy kluczowi to czesto osoby zatrudnione na umowe na czas nieokreslony. Ponadto wskazac
nalezy, iz cze$¢ akcjonariuszy oraz udzialowcéw S$wiadczy pracg na rzecz Spotki i jest mocno
zaangazowana w jej rozwdj. Polityka zatrudnienia w spétkach z Grupy Kapitatowej TECHMADEX zaktada
zatrudnianie kilku specjalistéw dla danego dziatu tak, azeby unikna¢ koncentracji wiedzy specjalistycznej
z danego zakresu w rekach jednej osoby.

2. ryzyka zewnetrzne

¢ wzrost konkurencji

Istnieje ryzyko wzrostu konkurencji ze strony podmiotéw bedacych integratorami automatyki
przemystowej, co moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spoétki, jej sytuacje finansowg oraz
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osiggane wyniki. Rozwdj Grupy Kapitalowej poprzez przejecia podmiotéw uzupetniajacych swoimi
kompetencjami oferte Emitenta, powoduje wzrost konkurencyjnoéci Grupy Kapitatowej i Spétki, a tym
samym zwigkszenie mozliwosci pozyskiwania kontraktéw. Aby ograniczy¢ wpltyw konkurencji oraz
zabezpieczy¢ sobie oczekiwany poziom przychodéw Spotka prowadzi staly monitoring rynku,
dostosowujac swojg oferte do oczekiwan klientéw, tak by méc $wiadczy¢ ustugi na oczekiwanym przez
klientéw poziomie. Poza tym Emitent specjalizuje sie w $wiadczeniu ustug dla branzy gazowniczej,
co powoduje, ze jego oferta jest kompleksowa, a do§wiadczenie w realizacji projektow dla podmiotow z tej
branzy oraz wiedza na temat specyfiki jej dzialania stanowi o konkurencyjnej przewadze Grupy
Kapitatowej TECHMADEX.

e zmieniajace si¢ przepisy prawa w zakresie przetargéw publicznych

Z uwagi na znaczny udzial w przychodach kontraktéw pozyskiwanych w drodze przetargéw zmiany
przepiséw prawa zamowien publicznych moga wywotaé negatywne konsekwencje dla Spétki polegajace
na niemoznosci uzyskania kontraktéw, wydtuzeniu procedur przetargowych lub odwotawczych etc.
To z kolei moze wptynac na wysokos¢ przychodéw Grupy Kapitatowej. Zauwazy¢ nalezy, ze spotki z Grupy
posiadajg wieloletnie doswiadczenie w pozyskiwaniu kontraktdw w drodze przetargéw publicznych,
mimo zmieniajacych sie przepiséw i sytuacji rynkowej.

e oslabienie gospodarcze w branzach klientéow

Gtéwnym odbiorcg ustug Grupy Kapitatowej sg podmioty z branzy gazowniczej. Pogorszenie sytuacji w tej
branzy mogloby wptyna¢ na liczbe i warto$¢ uzyskiwanych przez spétki zlecen, co z kolei mogtoby mie¢
negatywny wplyw na uzyskiwane przez Grupe Kapitatlowa przychody. Aby ograniczy¢ ryzyko przetozenia
sie sytuacji w branzy gazowniczej na wyniki, spétki z Grupy Kapitatowej kierujg swoja oferte takze do
innych branz, tj. energetyka i budownictwo czy sektor wodno-kanalizacyjny i cieptowniczy. Innym
sposobem ograniczenia tego ryzyka jest kompleksowo$¢ $wiadczonych ustlug oraz Kkonieczno$é
wykonywania czes$ci z nich przez podmioty zlecajgce niezaleznie od koniunktury. Tym samym $wiadczone
przez spétki z Grupy Kapitatowej ustugi staja sie kluczowe dla zleceniodawcéw, a ich ograniczenia
w czasach dekoniunktury sa nieznaczne.

e ryzyko zwiazane z brakiem dywersyfikacji przychodéw spoétek Grupy
Kapitatowej

W zwiazku z faktem, ze sp6iki Grupy Kapitalowej dzialajg na tym samym rynku, ziszczenie sie ryzyk
dotyczacych rynku badzZ otoczenia rynkowego bedzie miato negatywny wplyw na wszystkie sp6tki, a brak
dywersyfikacji przychodéw spowoduje réwnoczesne pogorszenie sytuacji zar6wno TECHMADEX S.A.,
EDA-SERWIS Sp. z o0.0. oraz GP Energia Sp. z 0.0. Zarzady spétek staraja sie ograniczy¢ przedmiotowe
ryzyko poszukujgc nowych mozliwosci inwestycyjnych pochodzgcych z innych rynkéw niz rynek
gazowniczy.

Warszawa, 18 marca 2015 r.

Zarzad Spotki TECHMADEX S.A.

Za Do

Dariusz Kucel Dariusz Gil
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
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