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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
TECHMADEX S.A.

1. Przeprowadzilimy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. Grupy kapitatlowej TECHMADEX S.A. (Grupa
kapitatowa), dla ktérej TECHMADEX S.A. (Jednostka dominujaca, Spétka) z siedzibg
w Warszawie (kod pocztowy 02-796), przy ulicy Migdatowej 91 jest jednostka dominujaca,
na ktére skfada sie:

a. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. skonsolidowany bilans sporzadzony na dziern 31 grudnia 2014 r., ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 60 456 906,78 zt,

c. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia2014r.
do dnia 31 grudnia 2014 r., ktéry wykazuje strate netto w wysokosci 7 425 204,37 zt,

d. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r., ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu witasnego
o kwote 67 123,71 i,

e. skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r., ktéry wykazuje zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych
o kwote 4 604 878,59 zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujacej.
Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Spoétki zobowigzani s do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r.,
poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy kapitalowej, o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedaca podstawaq
jego przygotowania jest prowadzona we wszystkich istotnych aspektach w sposéb prawidtowy.

4. Badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie
do obowiazujacych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéow

w Polsce.
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5. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu. W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez Grupe kapitatowa zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdéw, sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej,
we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2014r. do dnia 31 grudnia 2014r.,
jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy kapitatowej na dziers 31 grudnia 2014 r.,

b. zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
Grupy kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej wyzej Ustawy
o rachunkowosci rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegbtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz.U.nr 169,
poz. 1327),

c. jest zgodne z wptywajacymi na tres$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe kapitatowa.

7. ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy kapitatowej za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. UznaliSmy, ze informacje pochodzace z zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy kapitatowej//jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2 Ustawy

Wiceprezes Zarzad
Biegty rewident, Numer ewidencyjny 11266

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z o.0.

60-538 Poznai, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 18 marca 2015 r.
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA
2014 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

I.  INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujgca TECHMADEX S.A. (Jednostka dominujaca, Spétka) powstata w wyniku
przeksztatcenia spétki Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Ustugowe TECHMADEX sp. z 0.0. w trybie
okreslonym w art. 551 Kodeksu spétek handlowych, na podstawie postanowieri zawartych w akcie
notarialnym (Repertorium A numer 2339/2011) z dnia 8 sierpnia 2011 r. podpisanym przed notariuszem
Renatg lzdebska-Skwara w Kancelarii Notarialnej w Warszawie.

Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie (kod pocztowy 02-796) przy ulicy Migdatowej 91.

Prawnym poprzednikiem Jednostki dominujacej byto Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Handlowo-Ustugowe
TECHMADEX sp. z o0.0., zawigzane na podstawie postanowied zawartych w akcie notarialnym
(Repertorium A numer 2187/89) z dnia 12 kwietnia 1989 r. podpisanym przed notariuszem Waldemarem
Le$niewskim w Paristwowym Biurze Notarialnym w Piasecznie. Poprzedniczka prawna zostata wpisana
do rejestru przedsigebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000092042.

W dniu 6 wrzesnia 2011 r. Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000394861.

Jednostce dominujacej zostat nadany numer NIP 5260214249 oraz symbol REGON 001368943.
Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgce;j jest:

= instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

= handel urzadzeniami transportu wewnetrznego,

= npaprawa i konserwacja maszyn

= sprzedaz ustug leasingu.

Przedmiot dziatalnosci spétek zaleznych zwigzany jest z dziatalnoscig Jednostki dominujacej i obejmuje
nastepujace rodzaje dziatalnosci:

=  GP Energia sp.zo.0. - telekomunikacja, systemy automatyki przemystowej,
= BioGP Energia sp. z 0.0. - produkcja biopaliw,
= EDA Serwis sp. z 0.0. - zabezpieczenia antykorozyjne.

Kapitat zaktadowy Spoétki wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2014 r. wynosit 149,8 tys. zt idzielit sie
na 1498 027 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
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W dniu 13 pazdziernika 2014 r. Zarzad Spétki, na mocy upowaznienia udzielonego uchwaty Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, zdecydowat o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego w ramach uchwalonego
kapitatu docelowego o kwote 42,3 tys. zt. Podwyiszenie kapitatu zostato w catosci pokryte wktadem
pienieznym. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym prowadzonym
przez Sad Rejonowy w dla m. st. Warszawy w Warszawie w dniu 5 grudnia 2014 r.

W dniu 4 lutego 2013 r. zostato zarejestrowane warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
o kwote nie wiekszg niz 5380 zt poprzez emisje nie wiecej niz 53 800 akcji na okaziciela serii E. Celem
uchwalenia warunkowego podwyiszenia kapitatu byto umozliwienie objecia akcji serii E przez posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych serii A wyemitowanych w zwigzku z wdrozeniem w Spdice programu
motywacyjnego dla kluczowych pracownikéw i wspétpracownikdw na lata 2013-2014. W ramach programu
osoby uprawnione objety ostatecznie 17 800 akcji o facznej wartosci nominalnej 1 780 zi, ktére zostaty
pokryte wktadami pienieznymi. Podwyiszenie kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy w dla m. st. Warszawy w Warszawie w dniu 2 marca 2015r.

Na dzierh wydania niniejszej opinii wraz z raportem, z badania struktura akcjonariuszy Jednostki dominujacej
posiadajacych ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawiata sie nastepujaco:

. . % posiadanych  llos¢ posiadanych Wartos¢ nominalna Wartos¢ posiadanych
Akcjonariusz . e . .
gloséow akgji akcji (w zt) akcji (w tys. zt)
Zetkama S.A. 51,0% 773 327 0,10 77,3
Gatecki Lucjan 16,5% 250 000 0,10 25,0
Gil Dariusz 10,8% 163 500 0,10 16,4
Przybylski Marek 9,1% 137721 0,10 13,8
Kamecki Jerzy 5,5% 83 000 0,10 8,3
Pozostali 7,1% 108 279 0,10 10,8
Razem 100,0% 1515 827 - 151,6

Zgodnie ze statutem organami Jednostki dominujgcej s Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzien wydania opinii wchodzit:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Dariusz Gil Prezes Zarzadu
Dariusz Kucel Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpita jedna zmiana w skiadzie osobowym
Zarzadu Jednostki dominujacej. Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 23 lutego 2015 r. do petnienia funkcji
cztonka Zarzadu zostat powotany pan Dariusz Kucel.

4AUDYT sp. z 0.0.
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W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzieri wydania opinii wchodzili:
Wyszczegdlnienie Funkcja

Leszek Jurasz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Michat Zawisza Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Jurczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Lucjan Gatecki Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Jurczyk Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w skfadzie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujgce;j:

* wdniu 13 listopada 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito o odwotaniu z funkcji
cztonka Rady Nadzorczej panéw Adama Jezaka, Rafafa Jagniewskiego, Antoniego Macewicza,
Bfazeja Piecha oraz Jana Szepierica, powotujac na ich miejsce panéw Leszka Jurasza, Dariusza
Kucela, Michata Zawisze, Tomasza Jurczyka oraz Lucjana Gateckiego,

* w dniu 9 lutego 2015 r. na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z funkcji
cztonka Rady Nadzorczej zostat odwotany pan Dariusz Kucel, w miejsce ktérego powotany zostat
pan Maciej Jurczyk.

W Spétce do dnia 3 listopada 2014 r. prokure sprawowali pan Lucjan Gatecki (prokura jednoosobowa) oraz
pan Michat Gil (prokura samoistna). Od dnia 3 listopada 2014 r. prokure sprawujg panowie Michat Gil
(prokura taczna) oraz Henryk Cukier (prokura taczna).

2. SKtAD GRUPY KAPITALOWEI

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. w sktad Grupy kapitatowej TECHMADEX S.A. wchodzity
nastepujace spotki zalezne (bezposrednio):

Nazwa podmiotu, ktéry

. Metoda Rodzaj op mu. przeprowadzit badanie Dzled} bilansowy,
Nazwa sp6tki - o sprawozdaniu R na ktéry sporzadzono
konsolidacji . sprawozdania .,
finansowym & sprawozdanie finansowe
finansowego
TECHMADEX S.A. - bez zastrzezen 4AUDYT sp. z 0.0. 31 grudnia 2014 r.
EDA Serwis sp. z 0.0. petna z zastrzezeniem* 4AUDYT sp. z 0.0 31 grudnia 2014 .
BioGP Energia sp. z 0.0. petna brak obowigzku badania brak obowigzku badania 31 grudnia 2014 r.
GP Energia sp. z 0.0. petna brak obowigzku badania brak obowigzku badania 31 grudnia 2014 r.

*podstawa sformutowanych i zaprezentowanych przez biegtego rewidenta w opinii z badania zastrzezen
stanowita podstawe dokonanych przez Zarzad Jednostki dominujacej korekt przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowe;j.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowej na dzier 31 grudnia 2014 r. inwestycja
w jednostke stowarzyszong Predictive Service Europe sp. z 0.0 zostata wyceniona metoda praw wtasnosci.

W poréwnaniu z rokiem ubiegtym nie wystapity zmiany w zakresie spétek objetych konsolidacjg.

4AUDYT sp.zo.o.
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3. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
w dniu 31 grudnia 2013 r. zostato zbadane przez biegtego rewidenta Grzegorza Skateckiego
(numer ewidencyjny 12430), dziatajacego w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdar finansowych (numer ewidencyjny 3363) i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Jednostki dominujacej w dniu 30 czerwca 2014 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej za poprzedni rok zostato ztozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 7 lipca 2014 r.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy kapitatowej TECHMADEX S.A. za 2014 r. w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. byt biegty rewident
Marcina Hauffa (numer ewidencyjny 11266).

Badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
zdnia 29 listopada 2013 r. zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
zdnia 26 listopada 2013 r. odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za lata 2013 — 2014.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sig dnia 31 grudnia 2014 r. we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidfowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowoéci Grupy kapitatowe;j
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
kapitatowej.

W badaniu poszczegdinych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentaciji
konsolidacyjnej postuzyliémy sie testami i prébami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikow tych testéw i préb wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozyciji.

Przedmiotem naszego badania nie byty kwestie niemajgce wptywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Jednostki
dominujacej w okresie od dnia 2 lutego 2015 r. do dnia wydania niniejszej opinii i raportu z badania,
Z przerwami.

6. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA
Zarzad Jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszej opinii i raportu z badania oéwiadczenie
o kompletnosci,  rzetelnoéci i  prawidtowoséci  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego
4AUDYT sp. z 0.0.
ul. Koscielna 18/4 t.+4361 81627 81 w. www.dauadyt.pl
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przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptyngé na dane
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby
w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie, ktére zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki dominujacej oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Jednostki dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony
do badania, kluczowy bieglty rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy kapitatowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649, z pézn. zm.).

4AUDYT sp. z o.0.
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ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWE)
1. SKONSOLIDOWANY BILANS (UPROSZCZONY)
AKTYWA 31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014  31.12.2013
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 13752,9 11 736,1 17,2% 22,7% 20,4%
Wartosci niematerialne i prawne 72,8 93,3 -22,0% 0,1% 0,3%
el aiimyledhasick 102,8 139,1 -26,1% 0,2% 0,2%
podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwate 10 028,0 8654,0 15,9% 16,6% 15,0%
Naleznosci dtugoterminowe 138,8 225,1 -38,3% 0,2% 0,4%
Inwestycje dtugoterminowe 0,0 21,5 -100,0% - 0,0%
Df-ugotermmowe rozliczenia 3410,5 2603,1 31,0% 5,6% 4,5%
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 46 704,0 45 920,2 1,7% 77,3% 79,6%
Zapasy 1346,4 6172,3 -78,2% 2,3% 10,7%
Naleznosci krétkoterminowe 23 203,4 24 532,1 -5,4% 38,4% 42,5%
Inwestycje krétkoterminowe 8962,7 4394,5 103,9% 14,8% 7,6%
Krf)tkotermmowe rozliczenia 131915 108213 21.9% 21.8% 18,8%
miedzyokresowe
Aktywa razem 60 456,9 57 656,3 4,9% 100,0% 100,0%
PASYWA 31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wtasny 13495,3 13562,4 -0,5% 22,3% 23,5%
Kapitat podstawowy 149,8 107,5 39,4% 0,2% 0,2%
Kapitat zapasowy 10570,6 2653,7 298,3% 17,5% 4,6%
Pozostate kapitaty rezerwowe 10 244,7 8741,5 17,2% 16,9% 15,2%
Zysk/(Strata) z lat ubiegtych -44,6 -5,5 719,5% -0,1% 0,0%
Zysk/(Strata) netto -7 425,2 2065,2 -459,5% -12,3% 3,5%
Kapitat mniejszosci 0,0 2240,3 -100,0% - 3,9%
Ujemna wartos¢ firmy 0,0 0,0 - - -
Zobohigzania lizezerwry 46 961,6 418536 12,2% 77,7% 72,6%
na zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania 1475,5 2292,7 -35,6% 2,4% 4,0%
Zobowiazania dtugoterminowe 7 506,1 7 934,9 -5,4% 12,4% 13,8%
Zobowiazania krétkoterminowe 35657,5 28 095,5 26,9% 59,0% 48,7%
Rozliczenia miedzyokresowe 23225 3530,5 -34,2% 3,8% 6,1%
Pasywa razem 60 456,9 57 656,3 4,9% 100,0% 100,0%
4AUDYT sp.zo.o.
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2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (UPROSZCZONY)

01.01.2014 01.01.2013 Dvnamika 01.01.2014 01.01.2013
31.12.2014 31.12.2013 v (%) 31.12.2014 31.12.2013
(tys. zt) (tys. zt) ’ (struktura %) (struktura %)
e It ozeoprzedat) 75 295,6 62317,1 20,8% 100,0% 100,0%
i zréwnane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 85459,8 58 074,6 47,2% 113,5% 93,2%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy -10 164,2 42425 -339,6% -13,5% 6,8%
Pozostate przychody operacyjne 423,3 216,0 96,0% 0,6% 0,3%
Pozostate koszty operacyjne 418,4 191,1 118,9% 0,6% 0,3%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej -10 159,3 4267,4 -338,1% -13,5% 6,8%
Przychody finansowe 110,5 183,7 -39,9% 0,1% 0,3%
Koszty finansowe 16104 922,8 74,5% 2,1% 1,5%
Zysk na sprzedazy udziatéw jednostek
0,0 0,0 - = -
podporzadkowanych
Zysk/(Strata) z dziatalnosci -11 659,2 35283 -430,5% -15,5% 5,6%
gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 0,0 - - -
Odpisy wartosci firmy 36,3 36,3 - 0,0% 0,1%
Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,0 0,0 - - -
Zysk/(Strata) z udziatéw jednostek
podporzadkowanych wycenianych 0,0 -6,0 -100,0% - 0,0%
metoda praw wiasnosci
Zysk/(Strata) brutto -11 695,5 3486,0 -435,5% -15,5% 5,5%
Podatek dochodowy -1880,0 497,4 -478,0% -2,5% 0,8%
Zyski/(Straty) mniejszosci -2390,3 923,4 -358,8% 3,2% -1,5%
Zysk/(Strata) netto -7 425,2 2 065,2 -459,5% -9,9% 3,3%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W.a rtosc 2014 2013 2012
pozadana
Zyskownos¢ sprzedazy ek e Sites ady/ . max -13,5% 6,7% 9,0%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk brutto/ . max 115,5% 5.6% 8,8%
brutto przychody netto ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk netto/ . g 9,9% 3.3% 7.4%
netto przychody netto ze sprzedazy
A zysk netto/
Rentownos¢ kapitatu kapitat wtasny bez wyniku max -35,5% 18,0% 22,5%
wtasnego . ..
finansowego biezacego roku
Rentownos¢ aktywéw ol max -12,3% 3,6% 9,6%
aktywa ogdtem
4AUDYT sp.z 0.0.
ul. Kodcielna 18/4 L4485 6181627 81 w. www.daudyi.pl 11/16
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Sprawnos¢ wykorzystania zasobéw
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W‘a\rtosc 2014 2013 2012
pozadana
Ws!<azn|k rotacji przychody netto zci_\ sprzedazy/ max 1,2 11 13
majatku aktywa ogétem
Wskaznik .
obrotu rzeczowych Przychady netto 2e sprzeday/ max 5,5 5,4 3,8
. aktywa trwate
aktywow trwatych
Wskaznik rotacji (naleznosci z tytutu dostaw i ustug/ .
naleznosci w dniach przychody ze sprzedazy)*360 il 26 LD L2
Wskaznik rotacji (zapasy/ 6 2 11
zapasow w dniach koszty dziatalno$ci operacyjnej)*360
Wskaznik rotacji (zobowiazania z tytutu dostaw i ustug/ A
zobowigzan w dniach koszty wiasne sprzedazy)*360 e 2 120 =0
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W.a rtosc 2014 2013 2012
pozadana
Wspo‘iczYnmk ka.pltal obf:y/ 03-05 0,8 0,8 0,5
zadtuzenia kapitaty ogétem
Pok.ryc1e zadtuzenia ' kap!tai wiasny/ ‘ >1 0,3 03 11
kapitatem wtasnym zobowigzania wraz z rezerwami
Stopien pokrycia .
aktywow trwatych kapitat wiasny/ >1 1,0 1,2 1,5
d aktywa trwate
kapitatem wtasnym
'Ijrwafosc str'uktury kapitat w{alsny/ max 0,2 0,2 0,5
finansowania pasywa ogétem
Ptynnos¢ finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W.a rtosc 2014 2013 2012
pozadana
o L. (inwestycje krétkoterminowe +
Wska.zn'lk piynnosci naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,9 1,0 1,5
szybkiej . o .
zobowigzania krétkoterminowe
.. - (aktywa obrotowe - krétkoterminowe
V\'/sl'<azn‘|k plynnosci rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,5-2,0 0,9 1,2 1,6
biezacej . . : .
zobowigzania krétkoterminowe
Pokr'ycuel zpbqwnqzan nalezposcn .handlowe/ >1 1,0 13 32
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktyV\{a obroto‘w.e . 11047 17 825 7007
(w tys. zt) — zobowiazania biezgce
Udziat .
kapitatu pracujacego KRt obro,towy/ max 18,3% 30,9% 29,6%
L : aktywa ogétem
w catosci aktywow
4AUDYT sp. z 0.0.
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Komentarz

W badanym okresie wskazniki rentownosci oparte na poszczegdlnych poziomach wyniku finansowego
ksztattowaty sig¢ na poziomie nizszym niz w latach ubiegtych przyjmujac wartosci ujemne przede wszystkim
ze wzgledu na ponad 48% wzrost poziomu kosztdw dziatalnosci operacyjnej przy osiggnieciu przychodéw ze
sprzedazy o niecate 20% wyzszych w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

W poréwnaniu z rokiem poprzednim skrécit sie okres sptywu naleznosci i utrzymywania zapaséw
odpowiednio o 37 dni (96 dni w 2014 r.) i 0 36 dni (6 dni w 2014 r.), a takze $redni okres regulowania
zobowiazan, ktdry na koniec 2014 r. byt kr6tszy o 34 dni.

W okresie od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. Grupa kapitatowa finansowata swoja
dziatalno$¢ w 78% przy wykorzystaniu kapitatu obcego, co znalazto swoje potwierdzenie w wartosci
wspétczynnika zadtuzenia (0,8).

Na dzierh 31 grudnia 2014 r. wskazniki ptynnosci szybkiej i biezacej ksztattowaty sie na takim samym
poziomie (0,9). Wynikato to przede wszystkim z niskiego udziatu wartoéci zapaséw w strukturze majatku
obrotowego Grupy kapitatowej (2,9%).

4, ZASADNOSC ZAtOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej
za rok obrotowy, ktéry zakoniczyt sie¢ w dniu 31 grudnia 2014 r. Zarzad Jednostki dominujgcej poinformowat,
ze wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spotek zaleznych bedace
podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnoéci przez te spétki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego roku
oraz ze nie wystepujg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke
dominujaca oraz spotki zalezne.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego TECHMADEX S.A.
za rok obrotowy, ktéry zakoiczyt sie w dniu 31 grudnia 2014 r.,, w tym analizy sytuacji finansowej,
nie stwierdziliémy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez spétki wchodzace w sktad Grupy kapitatowej
w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bad? istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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lll.  INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACJA KONSOLIDACYINA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonat
istotnych odstgpstw od zasad konsolidacji okreslonych w Ustawie o rachunkowoéci i wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych, w tym w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 25 wrzes$nia
2009 r. w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen
i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. nr 169,
poz. 1327).

Zasady konsolidacji maja na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy kapitatowej w taki sposéb, jakby jednostki
wchodzace w jej sktad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujac metode petng obejmujaca:

a. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajgce na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych,

b. dokonanie wyfaczeni konsolidacyjnych, w tym wytaczenie kapitatéw wtasnych jednostek zaleznych
na dzieri objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy oraz ujemnej wartosci
firmy z konsolidacji, wytaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych
pomigdzy jednostkami Grupy kapitatowej na dzieri bilansowy, wytaczenie z odpowiednich pozycji
rachunku zyskéw i strat obrotéw pomiedzy jednostkami Grupy kapitatowej w okresie
sprawozdawczym, wyfaczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych
w sktadnikach aktywoéw jednostek Grupy kapitatowe;j.

2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH FINANSOWYCH

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie
w dniu 31 grudnia 2014 r. Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz
metody prezentacji danych finansowych Grupy kapitalowej. W okresie, za ktéry sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie wystgpity zmiany zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod
prezentacji danych finansowych Grupy kapitatowej.

3. DzIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej, bedace podstawa
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzieri 31 grudnia
2014 r. i obejmujg dane finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r.

4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

W  zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano wytgczen podmiotéw
z obowiazku objecia konsolidacja.

4AUDYT sp. zo.0.
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5. RODZzAJ | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W 2014 nie wystapity zmiany w zakresie jednostek objetych konsolidacja w poréwnaniu do roku
poprzedniego.

6. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacja s zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytacznie przychody i koszty, ktére zostaty
osiagnigte (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wytaczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

Szczegotowe informacje na temat dokonanych wytaczen zostaly zaprezentowane w nocie nr 4b w czesci
5 dodatkowych informacji i objasnien.

7. WARTOSC FIRMY

Wykazana w skonsolidowanym bilansie wartos¢ firmy w kwocie 102,8 tys. zt powstata w wyniku nabycia
spotki GP Energia sp. z 0.0. Warto$¢ poczatkowa wspomnianej wartosci firmy wynosita 181,4 tys. zt
i jest umarzana przy zastosowaniu stawki w wysokosci 20% rocznie.

8. KAPITAL WEASNY | KAPITAL MNIEJSZOSCI

Wykazany stan kapitatu wtasnego oraz stan kapitatu przypadajgcego akcjonariuszom mniejszo$ciowym
sq zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

W zwigzku z tym, iz kapitaly wtasne spétek zaleznych przyjety wartoé¢ ujemna kapitat mniejszosci nie
wystapit.

Szczegétowe informacje na temat kapitatu mniejszosci zostaty zaprezentowane w nocie nr 16 w czesci 1
dodatkowych informacji i objasnien.

9. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Informacje na temat zobowiazan pozabilansowych zostaty zaprezentowane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

10. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Jednostki dominujgcej zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci oraz przepisy wykonawcze.
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdar
finansowych grup kapitatowych.
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budujemy zaufanie

tgs| /

think global - think igs

Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie w dniu 31 grudnia
2014r. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitalowej zawiera informacje wymagane
przez art.49 ust.2 Ustawy o rachunkowosci. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédtem jest zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

11. INFORMACJE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Jednostki dominujacej pisemne o$wiadczenie,
w ktérym Zarzad Jednostki dominujgcej stwierdzit, iz Grupa kapitalowa przestrzegata obowigzujacych
ja przepisow prawa.

Marcin Hauffa

Wiceprezes Zarzgdu
Biegty rewident, Numer ewidencyjny 11266

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

4AUDYT sp. z o.0.

60-538 Poznai, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 16 stron.

Poznan, dnia 18 marca 2015 r.
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