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1. Informacje ogolne

1.1. Stan prawny oraz wladze Spétki

Firma:

Forma prawna:

Gekoplast S.A.

spolka akcyjna

Siedziba: Krupski Miyn, Polska

Adres: ul. Krasickiego 13, 42-693 Krupski Miyn
Telefon: +48 (32) 868 56 01

Faks: +48 (32) 888 56 02

Adres poczty elektronicznej: gekoplast@gekoplast.pl

Strona internetowa:

www.gekoplast.pl

KRS: 0000357223

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 241605699

NIP: 645-250-64-45

Sposob reprezentacji:

Jezeli Zarzad jest jednoosobowy — Prezes Zarzadu samodzielnie. Jezeli Zarzad
sktada sig z co najmniej dwdch os6b — dwoch czlonkéw Zarzadu dzialajacych
iacznie lub czlonek Zarzadu dziatajacy facznie z Prokurentem.

Zatozycielem Gekoplast S.A. jest Capital Partners S.A. z sledzibg w Warszawie.

Kapitat zakladowy Spélki (kapitat wplacony) na dzier 31.12.2014 r. wynosit 5 660 000,00 z} i dzielil sig na 5660 000 akcji

o0 wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztotych) kazda.

Struktura akcjonariatu ksztattowata sie nastepujgco:

e na dzien 31 grudnia 2014 roku

Akcjonariusz

udziat w kapitale liczba udziat

zakltadowym

liczba akcji

Fundusze Inwestycyjne Zarzadzane

przez TF1 Capital Partners S.A 4 690 916 82,88% 4 690 916 88,42%
Emitent 354715 6,27% 0 0,00%
Pozostali akcjonariusze 614 369 10,85% 614 369 11,58%
Razem 5 660 000 100,00% 5305 285 100,00%

gtosow naWZ w gfosach na WZ

W dniu 02,12.2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwalg nr 4/2014 dokonato warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A w ilosci 800 000 z prawem pierwszenstwa do
objecia akgji serii E z wylgczeniem prawa poboru. Jednoczesénie Zarzad Spolki w dniu 16.12.2014 r, podjal uchwale
w sprawie obnizenia kapitaiu zakladowego spéiki w drodze umorzenia 354 715 szt. akgji wlasnych serii B2,

Do zakoriczenia roku obrotowego tj. do dnia 31.12,2014 r. Spétka nie otrzymala postanowienia z Sadu o rejestracii
powyzZszych zmian.

T e L A £ 0 12 s
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Po dacie bilansu, w dniu 29.01.2015 r. nastapita rejestracja przez Sad Rejestrowy zmiany w przedmiocie warunkowego
podwyzszenia kapitatu podstawowego, za$ w dniu 26.02.2015 r. nastapita rejestracja obnizenia kapitalu zakladowego w
zwigzku z umorzeniem akcji wiasnych Emitenta.

° na dzien 16 marca 2015 roku - w zwigzku z debiutem na rynku NewConnect w dniu 26 luty 2015 r. oraz

zarejestrowaniem zmian kapitatu zakladowego (umorzenie akgji wiasnych Emitenta)

udziatw kapitale  liczba udziat
zakiadowym gtosow na WZ w glosach na WZ

Akcjonarilsz liczba akcji

Fundusze Inwestycyjne zarzadzane 4 471 731 84,29% 4471731 84,20%

przez TFl Capital Partners S.A,
Pozostali akcjonariusze 833 554 15,71% 833 554 15,71%
Razem 5 305 285 100,00% 5 305 285 100,00%

W skiad Zarzadu Gekoplast S.A. na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili:

Piotr Gorowski Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Joanna Siempliska Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji i Rozwoju
Krzysztof Kaczmarczyk Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Handlu

W trakcle roku obrotowego skitad Zarzadu nie ulegt zmianie.

W skiad Rady Nadzorczej Gekoplast S.A. na dzieri 31 grudnia 2014 roku wchodzili:

Adam Chelchowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pawet Bala Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Kacprowicz Czlonek Rady Nadzorczej

Damian Czamecki Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Paluklewicz Czlonek Rady Nadzorczej

W trakcie roku obrotowego sktad Rady Nadzorczej ulegt rozszerzeniu z 3 do 5 0séb.

1.2. Przedmiot dziatalnosci Spétki

Zgodnie z zapisami Statutu, przedmiotem dziatalnosci Gekoplast S.A. jest:

» PKD 22.21.Z - Produkcja piyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z tworzyw sztucznych,

* PKD 20.16.Z - Produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych,

e PKD 22.22.7 - Produkcja opakowal z tworzyw sztucznych,

» PKD 22.29.Z - Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzyw sztucznych,

» PKD 28.29.Z - Produkcja pozostalych maszyn og6inego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyflkowana,
e PKD 28.24.Z - Produkcja narzedzi recznych mechanicznych,

e PKD 33.12.Z - Naprawa i konserwacja maszyn,

Sprawozdanie Zarzadu za 2014 r.
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* PKD 29.32.Z - Produkeja pozostalych czeéci i akcesoriéw do pojazdéw silnikowych, z wytaczeniem motocykli,

o PKD 7219.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk przyrodniczych
i technicznych,

e PKD 71.12.Z - Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii | zwigzane z nig doradztwo techniczne,

e PKD 71.20.B - Pozostate badania i analizy techniczne,

e PKD 49.41.Z - Transport drogowy towaraw,

e PKD 46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

o PKD 47.78.Z - Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobow prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

¢ PKD 38.32.Z - Odzysk surowcow z materiatéw segregowanych,

* PKD 77.39.Z - Wynajem | dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzeri oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

e PKD 18.13.2 - Dziatalnos¢ uslugowa zwiazana z przygotowaniem do druku,

e PKD 64.20.Z - Dziatalno$é holding6w finansowych,

o PKD 64.30.Z - Dziatalno&é trustow, funduszéw i podobnych instytucii,

* PKD 68.20.Z - Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

» PKD 70.10.Z - Dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingdw finansowych,

¢ PKD 70.22.Z - Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosel gospodarczej.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci gospodarczej jest przetwérstwo tworzyw i produkcja wyrobdéw z tworzyw
sztucznych.

2. Pozycja rynkowa

2.1. Charakterystyka produktéw

Pozostate
Gekoplast S.A. specjalizuje sie w produkeji ptyt Wyroby wwskawe_\ Ds%
8% _

komorkowych i plyt pelnych z tworzyw
sztucznych oraz wyrobow przetworzonych z tych
piyt. Sztandarowe produkty Spdlki jakimi sg plyty
komérkowe ze wzgledu na ich wiasciwosci,
w wielu zastosowaniach stanowig altematywe
dla tektury faliste]. Spdtka prowadzi dziatalnosé
w nastepujgcych segmentach rynku.

Opakowania
38%

e  Plyty komérkowe

e  Pilyty peine

¢ Opakowania | wyroby z piyt

¢«  Wyroby wtryskowe

¢ Inne wyrobu z tworzyw sztucznych

1%

Struktura sprzedazy wedlug wartosci w 2014 roku

Najwigkszy udzial w przychodach Spétki stanowia przychody ze sprzedazy plyt kom6rkowych i wyrcbow wytwarzanych
z plyt komérkowych, kidrych udziat w strukturze sprzedazy osiagnat lacznie 79%. Przychody ze sprzedazy plyt peinych
w 2014 roku stanowily 10%, a wyrobow wiryskowych 6%. Pozostate 5% sprzedazy stanowity w 2014 roku pozostale
wyroby {(opakowania i wykroje z tektury, folia PET, regranulaty, ustugi).

e e T e e e <
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W 2014 roku zostaly wysprzedane zapasy dwukierunkowo orientowanej folii elektroizolacyjnej Estrofol®
z politereftalanu etylenu (PET), ktdrej produkcije zakoriczono w 2013 r.

Piyty komérkowe (KARTONPLAST®) - to plyty polipropylenowe o strukiurze komorkowej znajdujace zastosowanie
ghownie jako materiat opakowaniowy, izolacyjny oraz dekoracyjny. Jako pélprodukt, stosowane sy do wyltwarzania
réznego rodzaju ptaskich wykrojow i opakowar projektowanych pod potrzeby klienta. Przychody ze sprzedazy tej grupy
wyrobdw w roku 2014 stanowily 41 % przychoddw.

Opakowania i wykroje z plyt komérkowych (KARTONPLAST®) - przychody ze sprzedazy opakowari i wykrojow
stanowity 38 % przychodéw ze sprzedazy produktéw i usiug. Dzigki wieloletniemu do$wiadczeniu w projektowaniu
opakowali ich oferta jest bardzo bogata — od pudelek dla farmacji do systeméw opakowaniowych. W roku 2014
wprowadzony zostal do sprzedazy nowy produkt - przektadki transportowe z zatapianymi krawedziami tzw. Layer-pady.
Przekladki zostaly zaprezentowane podczas Migdzynarodowych Targéw TAROPAK 2014 w Poznaniu, gdzie zostaly
nagredzone Ziotym Medalem MTP.

Plyty peine - w tej grupie wyrobéw Gekaplast S.A. oferuje plyty gtadkie i moletowane w szerokiej gamie kolorystycznsj,
wytwarzane z tworzyw sztucznych: HIPS, PP, ABS, LDPE, HDPE, GPPS, plyty ABS z warstwa PMMA, PMMA oraz
piyty ,grube” z PP i PE {j. o grubosci do 30 mm. Piyty stosowane sa w wielu dziedzinach. Istotnym atutem piyt jest
mozliwo$¢ ich termoformowania i spawania.

Wyroby z piyt peinych - w 2014 roku wprowadzone zostaly na rynek pierwsze wyroby z plyt pelnych: kratownice,
przekiadki transportowe, narozniki i wykroje. Dotychczas sprzedawane byly wylacznie plyty — poszerzenie asortymentu
bylo mozliwe dzigki zakupowi plotera. W planach na 2015 rok przewidziano wytwarzanie wyrob6w termoformowanych
z plyt petnych, co pozwoli na znaczace poszerzenie oferty i pozyskanie nowych klientow.

Wyroby wiryskowe | rozdmuchowe — wyroby wiryskowe i rozdmuchowe produkowane sg z przeznaczeniem dia tzw,
odbiorcow rynkowych jak i na potrzeby odbiorcéw instytucjonalnych B2B. W minionym roku produkeja tych wyrobéw byla
stopniowo ograniczana w zwiazku z realizacjg strategii specjalizacji w produkcji plyt i opakowart z piyt.

2.2, Struktura sprzedazy

Struktura przychodéw w roku 2014, w podziale na kierunki sprzedazy, przedstawla sig nastepujaco:

» sprzedaZ krajowa - 47,02%
e sprzedaz wewnafrzwspdlnotowa - 52,26%
o eksport poza kraje UE - 0,71%

Giéwnym produktem sprzedawanym zaréwno na rynku krajowym jaki rynkach zagranicznych jest plyta komdrkowa
w postaci proste] | przetworzonej (wykroje, pudia, przekladki) - grupa ta stanowi 79% sprzedazy Gekoplast S.A.
Gekoplast S.A. eksportuje wyroby do 24 krajow europejskich. Gléwnymi rynkami eksportowymi sg Niemey i kraje
potozone w bliskim sasiedztwie Polski (jednym z istotnych czynnikéw jest w tym przypadku dobre poloZenie geograficzne
Gekoplast S.A.). Najwigkszymi zagranicznymi rynkami, na ktére trafiaja produkty Gekoplast S.A. sa Niemcy, Czechy
i Dania.

PR TR T T R 0 A K e L O v
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Sprzedaz produktéw Gekoplast S.A. charakteryzuje

sig duzg rdéznorodnoscia | zrdZnicowaniem, Pt
w zwigzku z czym kierowana jest do bardzo Przemysl . /_ 25%
szerokiego kregu odbiorcéw z réznych branz. opakowaniowyeeh 3

0% L
Wyrobu Spdlki znajdujg zastosowanie: m.in. fisi

w przemyéle opakowan, budownictwie, motoryzacii,
AGD, transporcie, hutnictwie szkia i stali, legnictwie,
reklamie, w przemysle spozywczym

| farmaceutycznym. Ponadto, w zwigzku z tym ze metalowy

5
Spotka specjalizuje sie w produkeji opakowari T %
zbiorczych znaczna czesé jej produkcji trafia do Fa";“BZCJa
hurtownikéw, kitorzy dystrybuuja je do wielu Motoryzacja

11%
producentéw wielu branz i specjalnosci.

3. Potencjat wytwoérczy

3.1. Zasoby majatkowe i kapitalowe

Bilans Gekoplast S.A. na dziefi 31.12.2014 r. po stronie aktywéw i pasywow zamyka sig suma, 59 534 000,14 zi.

Kapitat wiasny wynosi 19 897 601,95 2t i stanowi 33,50% wartosci pasywow. Warto$é kapitalu wiasnego ksztaltuja;
kapital podstawowy oraz kapital zapasowy.

W trakcie roku obrotowego nie nastapit wzrost kapitatu podstawowego. Nie nastapita takze emisja akcji.

W dniu 16.12.2014 r. Zarzad Spdlki podjat Uchwate nr 3/2014 o obniZeniu kapitalu zakladowego poprzez umorzenie
354 715 szt. akcji wiasnych. Tym samym nastapito obniZenie kapitatu z kwoty 5 660 000,00 zt do kwoty 5 305 285,00 zt.
Postanowieniem z dnia 26.02.2015 r. Sad dokonal rejestracji powyzszej zmiany.

Majgtek trwaty

Wedlug stanu na dzier 31.12.2014 r. Gekoplast S.A. dysponuje aktywami trwalymi o wartodci 45 792 tys. zt.
Srodki trwate stanowia 8941% sumy
posiadanego przez Spotke majatku.

35% wartosci Srodkéw trwalych stanowig
budynki i budowle, ktére wykorzystywane sg na
potrzeby wilasne.

Grunty
3

36%

Centralizacja dziatalnosci w mniejszej ilosci
obiektdw poprzez przeniesienie produkcji ze
spatki Geko-Kart po polaczeniu spowodowalo
znaczgcy wzrost efektywnosci wykorzystania
majgtku oraz obnizenie kosztéw zwigzanych z

Urzadzenlia
techniczne
81%

ich utrzymaniem.

e e T e S, e P P e
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Maszyny i urzadzenia stanowig drugi co do wartosci element majatku trwalego. Linie produkcyjne do plyt pelnych
i komérkowych pracujg w systemie czterobrygadowym a pozostate urzadzenia w systemie dwuzmianowym.

Wartos¢ majatku produkcyjnego Spélki systematycznie rosnie na skutek realizowanych sukcesywnie inwestycji. Zgodnie
z okreslonym na poczatku swego istnienia celem strategicznym Gekoplast S.A., réwnolegle do dziatan
restrukturyzacyjnych i konsolidacyjnych realizowany jest zakrojony na szeroka skalg program inwestycyjny, majacy na
celu zwigkszenie mocy produkcyjnych oraz poszerzenie asortymentu oferowanych wyrobow | wdrozenie nowych linii
produktowych. W latach 2011-2014 kosztem ok 18 mnl zt, zrealizowane zostaly inwestycje, ktérych efektem jest wzrost
mocy produkeyjnych Spéiki o blisko 40%. Zrealizowane w tym czasie inwestycje umozliwity poszerzenie asortymentu
produkii plyt peinych oraz wprowadzenie nowych produktéw, takich jak layer-pady i wyroby termoformowane, co bedzie
podstawg dynamicznego rozwoju Gekoplast w 2015 i kolejnych latach. Ponadto realizowana od 2014 roku inwestycja
w postaci zakupu kolejnej linii do produkcji plyt komérkowych zwigkszy w 2015 roku posiadany potencjat w zakresie
produkcji podstawowych wyrobow Spétki, jakimi sg piyty komérkowe | wyroby bardziej przetworzone z tych piyt
(opakowania, layer-pady).

Inwestycie w rozwéj linii Wzrost mocy produkcyinych (tys. t/rok)
produkcyjnych

3,1 min zt
2010-2012 r.

+42%

Kluczowe inwestycje:

Linia do praduke]i plyt petnych PP

Linia do predukejl plyt pelnych ABS .

Linia do produkcji przekladek {layer-pad) 2012 2013 2014
LInla do produkeii piyt komorkowych

3.2. Struktura organizacyjna i zasoby ludzkie

Przedsigbiorstwo Gekoplast S.A. dziata w strukturze funkcjonalnej. Czionkowie Zarzadu pelnia funkcje dyrektorow
pionéw odpowiadajac za nastepujace dziedziny dziatalnosci:

1. Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny:

e organizacje pracy Zarzadu spotki,

e organizacie przedsiebiorstwa,

e Zzarzadzanie personelem,

» bezpieczenstwo i higieng pracy,

s zarzadzanie jakoscig i Srodowiskiem,

» finanse i ksiegowosé,

+ kontroling,

e gospodarke magazynows i systemy logistyczne.

Sprawozdanie Zarzadu za 2014 r.
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Czionek Zarzadu - Dyrektor ds. Handlu:

¢ polityke handlows i marketingowsa,

o promocje i reklame,

e zarzadzanie sprzedazg wyrobow i toWaréw,
e organizacje zakupow,

¢ ochrong znakéw towarowych.

Czlonek Zarzadu - Dyrektor ds. Produkcji | Rozwoju:

= gospodarke majgtkiem produkcyjnym i administi'acyjnym,
e badania i rozwdj,

= zarzadzanie dziatalnoscig produkcyjna,

o nadzér technologiczny i kantrole jakosdi,

» gospodarke wodno-Sciekows,

e gospodarke energetyczna,

e zarzgdzanie systemami IT.

Zatrudnienie Gekoplast S.A. na dziefi 31.12.2014 r. wynosilo tacznie 208 etatow,

Struktura zatrudnienia przedstawia sig nastepujaco: 144 osoby zatrudnione na stanowiskach robotniczych i 64 osoby na
stanowiskach nierobotniczych.

4. Czynniki ryzyka

Gekoplast S.A. jest narazona na nastepujace rodzaje ryzyk gospodarczych:

Ryzyko operacyjne zwigzane z prowadzeniem biezgce] dziatalnosci spowodowane czynnikami zewnetrznymi,
wahaniami kurséw walut, cen surowcéw oraz cen energii elektrycznej i ciepinej. Spélka wdrozyta mechanizmy
minimalizuje ryzyka zewnetrzne, niemniej moga one w krétkiej perspektywie wplywaé na jej sytuacje finansowa.
Ryzyko zwigzane ze zmiang sytuacji makroekonomicznej na rynkach. Wyniki uzyskiwane przez Spélke uzaleznione
sg, od sytuacji makroekonomicznej oraz tempa wzrostu gospodarczego w krajach, do ktérych Spélka sprzedaje
wyroby. W dobie obecnego kryzysu zmiany takie moga nastepowac szybko i niespodziewanie. Niekorzystne zjawiska
zachodzace w otoczeniu gospodarczym, w tym spadek tempa wzrostu, wzrost inflacji | bezrobocia moga
niekorzystnie wplyna¢ na popyt na produkty Spotki.

Ryzyko zwiazane z dziatalnogcig konkurencji. Produkty Spétki majg swoje substytuty w postaci wyrobéw firm
konkurencyjnych. Spotka obecnie skutecznie konkuruje na rynku i dolozy nalezytej starannoéci aby tg pozycje
utrzymaé w przysziosci, jednakZe ta sytuacja moze ulec zmianje na przykfad wskutek wprowadzenia przez
konkurencje znaczacych innowacii, obnizenia kosztow wytwarzania czy znacznego zwigkszenia podazy.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty kluczowych klientow. Aktualnie Spéotka nie widzi zagrozen zwiazanych
z ewentualna utrata kluczowych klientéw, realizujac wspélprace z nimi na bazie bezpo$rednich kontaktéw i zawartych
uméw. Jednakze wobec faktu, iz wspdtpraca ta nie jest obwarowana diugoletnimi umowy, ryzyko ,odejécia” ktéregos
z istotnych Klientow zawsze istnieje i nalezy bra¢ pod uwage ewentualnosé¢ jego wystapienia.

Ryzyko zwigzane ze zdarzeniami losowymi, kleskami Zywiolowymi, pozarami. Spéika jest ubezpieczona od tego typu
przypadkéw losowych, niemniej jednak moga one zaklécié dziatalnos$é operacyjna.

Ryzyko personalne zwigzane z ograniczonym dostepem do wykwalifikowane] kadry, duzg rotacjg kadry zwiazang,
z powstajaca konkurencja. Spotka inwestuje w zwigzku z tym w szkolenia kadry oraz prowadzi rekrutacje nowych
pracownikéw. Wprowadzita takze systemy motywacyjne i umowy o zakazie konkurencji majgce zwigzaé pracownikéw
ze Spolky.
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5. Sytuacja finansowa

Sytuacija finansowa Spétki na koniec 2014 roku ulegta dalszej zdecydowane] poprawie w odniesieniu do 2013 roku i lat
wezesniejszych. Na szczegbina uwagg zastuguje fakt wysokiej dynamiki wzrostu wynikéw na wszystkich poziomach
dziatalnosci przy wzroscie sprzedazy zaledwie o 1,7%.

tys. PLN Zmianar/r

Przychody nefto ze sprzedazy 75001 76 279 1,7%
EBITDA 6180 7702 24.6%
EBIT 4454 5 681 27,5%
Wynik brutto 3525 4916 39,5%
Wynik netto 3233 4132 27,8%

Za caly rok obrotowy 2014 wynik operacyjny wzrést w stosunku do roku poprzedniego o 24%, a wynik netto o 28%.
Ta poprawa rentownosci Spolki zwigzana jest z konsekwentnie realizowang restrukturyzacig i optymalizacjg kosztow
dzialalnosci, efektywna kontrolg jakosci produkeji i zasobéw produkeyjnych oraz ciagla, optymalizacjg wszystkich
procesoéw na kazdym poziomie funkcjonowania Spotki.

5.1. Przychody

Przychody ogdtem za 2014 rok osiagnely warto$c 78 181 tys. zt. Na przychody ogdlem skiadaja sie:

Wyszczegolnienie Wartosc (tys. zt) Udziat %
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi ' 76 279 97,57
Pozostate przychody operacyjne 1856 2,38
Przychody finansowe 46 0,05
Przychody ogdtem 78 181 100,00

Podstawowa pozycig przychodéw ogdtem sa przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow,
o wartosci 76 279 tys. zl. stanowiace 97,57% przychodéw ogdiem,

Poziom przychodow netto ze sprzedazy ksztattuja: przychody netto ze sprzedazy produktéw — 98,17% oraz przychody
ze sprzedazy towarow i materialéw — 1,92%.

5.2. Koszty

W wyniku dziatalnosci w 2014 roku GEKOPLAST S.A. poniosta koszty ogélem w wysokoscl 73 265 tys. 1.
Na koszty ogblem skladajg sig:

Wyszczegolnienie Wartosc (tys. zt) Udziat %

Koszty dzialalnoéci operacyjnej ' 71965 98,23
Pozostate koszty operacyjne 488 0,67
Koszly finansowe 812 1,10
Koszty ogblem 73 265 100,00
e e A R ST
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Gtownym elementem kosztéw ogdlem sg koszty dziatalnosci operacyjnej, aw tym: zuzycie materiatow i energii (70,50%),
warto$¢ sprzedanych towarbw i materiatéw (1,56%), wynagrodzenia | $wiadczenia na rzecz pracownikow (12,72%).

5.3. Wyniki dziatalnosci

Od poczatku swego istnienia Gekoplast S.A. systematycznie poprawia generowane wyniki finansowe. Realizowane
konsekwentnie dzialania restrukturyzacyjne i wdrazane procedury optymalizacyjne spowodowaly, Z2e podstawowe
wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa spolki na przestrzeni lat stale sie poprawiaja.

Rentownos¢ netto (%) Rentownosé EBITDA (%)

4,3%

2010 2011 2012 2013 2014 2015E

2010 2011 2012 2013 2014 2015E

W roku obrotowym 2014 nie wystapily zdarzenia, ktére zgodnie z obowigzujaca polityka rachunkowosci kwalifikowalyby
sie do zyskdw nadzwyczajnych lub strat nadzwyczajnych.

5.4. Naleznosci i zobowiazania

Stan naleznosci na koniec roku obrotowego wykazuje warto$é 9 095 tys. zt. Kwole te stanowig naleznosci
krotkoterminowe od pozostalych jednostek, w ktérej 87,7% to naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty do 12
miesiecy.

Zobowiazania | rezerwy na 31.12.2014 roku uksztattowaly sig na poziomie 39 536 tys. 2I, z czego zobowigzania
diugoterminowe stanowig kwote 5 642 tys. 2}, natomiast krotkoterminowe - kwotg 22 773 tys. z.

Zobowigzania krétkoterminowe to w 58,24% zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, w pozostalej czesci z tytutu kredytow
i pozyczek. Zobowigzania diugoterminowe stanowig procz kredytéw i po2yczek takze inne zobowigzania finansowe.

5.5. Istotne zdarzenia, ktére wystapily w trakcie roku obrotowego oraz
po dacie bilansu.

Do istotnych zdarzer majacych miejsce w roku cbrotowym 2014 nalezy zaliczyé:

e Zakoriczenie montazu i uruchomienie produkeji na nowych liniach do produkeji plyt petnych.

* Rozpoczgeie produkeji przekladek na nowej wloskiej linii do produkeji wykrojéw.

¢ Zakup i uruchomienie przemystowego plotera bramowego sluzacego do produkcji opakowar maloseryjnych.

» Zwigkszenie mocy produkcyjnych poprzez kontraktacje nowej linii do produkcji plyt komérkowych.

» Wejscie w nowy asortyment zwigzany z wykorzystaniem piyt petnych do produkcji wyrobéw termoformowanych.
s Zakoriczenle montazu Swietlikéw dachowych.

e Zakup i montaz suwnicy bramowej do obstugi proceséw produkcyjnych i utrzymania ruchu.
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» Zakoriczenie procesu demontazu instalacji do produkgii folii i przygotowanie zwolnionych powierzchni na potrzeby
magazynu wyrobdw gotowych.

e W dniu 02.12.2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwata nr 6/2014 wyrazilo zgode na ubieganie sig
o wprowadzenie akgji serii A,B1,C,D oraz akcji serii B2 do obrotu w altemnatywnym systemie obrotu — rynek
NewConnect.

= W2014 roku toczyta sig sprawa dotyczaca roszczenia jakie w dniu 13.12.2013 r. zarzad Geko-Kart Sp. z0.0. otrzymat
od Polimark S.r.l. z Wloch, ktéry zloZyt do Sadu w Mediolanie roszczenia wobec Geko-Kart Sp. z 0.0. w tacznej
wysokosci 628 832,18 EUR, na ktora skiadaja sig roszczenia z tytutu realizowanej w latach 2010-2012 (wspélpraca
zakorczyla sig w 2012, w styczniu 2013 byt tylko demontaz) wspélpracy w zakresie wykonywania przez Geko-Kart
Sp. z 0.0. uslugi przerobu powierzonego przez Polimark S.r.l. materiatu, a bedacym jego wiasnoscig urzadzeniu,
zainstalowanym w Geko-Kart Sp. z 0.0. Roszczenia w/w obejmuja w szczegdlnoéci utratg marzy w okresie
uruchomienia linii do produkcji plyt, oraz kosztdw zwigzanych ze wspélpraca oraz przeniesieniem urzadzenia
do Wtoch, na skutek dokonanego w grudniu 2012 wypowiedzenia przez POLIMARK S.r.l. umowy zawartej z Geko-
Kart Sp. z 0.0. W ocenie Zarzadu Gekoplast roszczenia odszkodowawcze Polimark S.r.l. sa catkowicie pozbawione
racjonalnych argumentéw i zmierzajg do uniknigcia koniecznosci splacenia zobowigzan na rzecz Gekoplast
w kwocie 43 279,86 EUR wynikajacych z niezaplaconych kwot za ustugi wykonane w ramach umowy wraz
z odsetkami. W dniu 19.11.2014 r. w przedmiotowej sprawie odbylo sig jedno posiedzenie sadowe. Kolejne
posiedzenie przed sadem wioskim odbylo sig 25.02.2015 r. i miato charakter zapoznawczy. Sad kontynuowal
rozpoczete na wezesniejszej rozprawie wystuchanie stanowisk stron co do istoty sporu. Nasz wloski pelnomocnik
podtrzymat wole ugodowego zatatwienia sprawy, co miato ponownie zostaé przedstawione przez prawnika drugiej
strony powodowi. Kolejna rozprawa jest wyznaczona na maj 2015r.

W 2014 roku czynione byly proby polubownego zakoriczenia sporu, jednak petnomocnik powédki na cbecnym etapie
nie byt zainteresowany zawarciem ugody na warunkach, ktére satysfakcjonowalyby Gekoplast S.A.

Dodatkowo, z uwagi na wejcie w dniu 10.01.2015 r. rozporzadzenia PE i Rady (EU) z dnia 12.12.2012 r.
w sprawie jurysdykcji i uznawania orzeczeih sadowych oraz ich wykonywania w sprawach cywilnych i przed sadem
w Mediolanie zloZzono pozew wzajemny w zakresie roszczefi Gekoplast S.A. przeciwko Polimark s.r.l o zaplate
taczne] kwoty 160 233,07 PLN. Jednoczesnie w dniu 16.01.2015 r. do Sadu Rejonowego w Gliwicach zostal ziozony
wniosek 0 zawezwanie do proby ugodowej w powyzszym zakresie. Powyzsze jest uzasadnione obawa, iz Polimark -
s.rl. po zmianie przepiséw moéglby wskazywac, ze mimo, iz prawem materiainym jest Paristwo polskie, to sadem
wiagciwym jest sad wloski. W obawie przed taka ewentualnosciag Zarzad postanowit dziataé dwutorowo. Z uwagi na
powyZsze oraz na oszacowane przez Zarzad i kancelarig prawng prowadzaca sprawg, zagroZenie wydania wyroku
negatywnego dla Spolki jako bardzo niskie (do 35 %). Spdtka nie tworzy rezerwy z tego tytulu.

e W 2014 roku zakoriczyla sig sprawa z powodztwa Nitroerg S.A., w ktdrej wyrokiem z dnia 21,06.2013 r. Sad
Okregowy w Katowicach zasadzil kwote 837 646,25 wraz z zasadzonymi odsetkami ustawowymi oraz kosztami
procesu w wysokosci 67 416,00. Spéika ztozyla apelacje od powolanego wyroku, podnoszac nierozpoznanie istoty
sprawy, jednakze Sad Apelacyjny w Katowicach Wydziat V Cywilny w dniu 15.04.2014 r. wydal prawomocny wyrok
nakazujacy Gekoplast S.A. uiszczenie zasadzonej wiw wyrokami kwoty 1 127 425,27 zt na rzecz Nitroerg S.A.
wszelkie zobowigzania wynikajace z powyzszego rozstrzygnigcia Sadu zostaly uregulowane.

Po dacie bilansu nastapily nizej wymienione zdarzenia majace istotny wplyw na dziatalnosé Spotki:

e W dniv 29.01.2015 r. Sad Rejonowy w Gliwicach, X Woydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, zarejestrowat zmiane Statutu Emitenta polegajgca na warunkowym podwyzszeniu kapitalu zakladowego
w ramach emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A w iloéci 800 000 z prawem pierwszenistwa do objgcia akeji serii
E z wylaczeniem prawa poboruy;
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e W dniu 26.02.2015 r. odbyt sig debiut Spdtki na rynku NewConnect;
o W dniu 26.02.2015 r. Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,

zarejestrowat zmiang Statutu Emitenta polegajaca na obnizeniu kapitatu zakladowego ktéra nastapita w drodze
umorzenia posiadanych przez Emitenta 354 715 akcji wlasnych. Kapitat podstawowy (wlasny), po zmianach wynosi
5 305 285,00 .

° W dniu 05.03.2015 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od akcjonariusza posiadajgcego ponad 33% udziatu
w ogoinej liczbie gloséw w Spétce, o zmianie stanu posiadania znacznego pakietu akcji. W wyniku przeprowadzonych
transakcji nastapito obniZenie stanu posiadania przez akcjonariusza z 88,39% do 84,29% ogadlngj liczy gloséw
w Spélce.

5.6. Dzialalnos$¢ w dziedzinie badan i rozwoju oraz ochrony srodowiska

Prowadzona w 2014 roku dzialalno$¢ badawczo-rozwojowa koncentrowata sig gtéwnie na wspomaganiu budowy marki
produktéw i dotyczyla przede wszystkim zadar zwigzanych z biezacg modernizacja, oraz rozszerzeniem asortymentu
wyrob6w pod katem wymagar klientéw i optymalizacji kosztéw wytwarzania.

Glowne przedsigwzigcia zrealizowane w okresie sprawozdaweczym to:

o dobor metod badania i sprawdzania jakosci przektadek z plyt komérkowych zatapianych. Zlecanie badan
na zewnaltrz firmy, przygotowywanie prébek do badan;

¢ rozeznanie tematu i prowadzenie prac nad wdrozeniem opakowan z plyt komérkowych ze znakiem bezpieczenstwa
UN (na przeterminowane pestycydy, materialy biomedyczne};

 rozeznanie | dobér srodkéw spieniajacych pod produkcjg nowego wyrobu przekiadki z piyty petnej PP produkowanej
w koekstruzji ze spienionym $rodkiem. Rozeznawanie metod produkeyjnych tego rodzaju produktu;

e rozeznawanie stosowanych metod nanoszenia nadruku na przektadki z ptyt komérkowych zatapianych pod katem
trwatosci nadruku;

* prowadzenie prac majacych na celu wdroZzenie nowych produktéw produkowanych metodg termoformowania;

* prowadzenie prob, dobdr parametréw produkeyjnych do produkeji nowych produktéw na liniach do piyt petnych ABS,
PP (PP, PEHD, GPPS/HIPS PMMA/ABS);

¢ wdrazanie zamiennikéw surowcow w celu obnizania kosztéw produkcji,

W 2014 roku Spotka realizowala obowigzki wynikajace z przepisdw prawnych w zakresie ochrony $rodowiska,
w zwigzku z czym:

= ponosila obligatoryjne oplaty za korzystanie ze Srodowiska;

* realizowala obowiazki w zakresie dotrzymania wielkosci odzysku i recyklingu odpadéw opakowaniowych.

Dzigki prowadzonym dziataniom nie poniesiono administracyjnych kar pienie2nych z tytulu korzystania ze $rodowiska.

5.7. Kierunki rozwoju

Gekoplast S.A w najblizszych latach planuje kontynuowaé procesy inwestycyjne polegajace na rozwijaniu przetwérstwa
1 automatyzacjg procesow, a takze wykorzystywaé w coraz pelniejszym stopniu nowe moce produkcyjne aby w tempie
dwucyfrowym zwigkszaé sprzedaz, szczegdlnie na rynkach zagranicznych, konsekwentnie poprawiajac wyniki.
Przyjeta dla Gekoplast S.A. strategia to nieustanny rozwéj majacy na celu budowanie silnego padmiotu, o istotnej pozycji
konkurencyjnej na europejskim rynku wyrobéw z tworzyw sztucznych, poprzez optymalne wykorzystanie postadanych
zasobow | zapewnienie Srodkéw na jej dalszy rozwdj.

e B e o e
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Jednym z gtéwnych zamierzer Gekoplast S.A. jest wdrazanie zintensyfikowanych, ciaglych proceséw restrukturyzacji
we wszystkich obszarach dziatalno$ci spétki, zmierzajacych do zapewnienia trwatej rentownosci, podstaw stabilnego
rozwoju.

Spdtka nieustannie wychodzi naprzeciw potrzebom rynku z ukierunkowaniem na sprostanie coraz to wyzszym
wymaganiom jakosciowym i standardem oferowanego serwisu.

W 2014 r. Spdtka, dzigki wprowadzeniu nowoczesnych maszyn i technologii, rozpoczeta wprowadzanie

na rynek nowych, lepszych wyrobéw w zakresie produkgji plyt pelnych i layerpadéw.

Gekoplast S.A., précz inwestycji w nowoczesny park maszynowy dokonuje szereg modemizacji i inwestycji w obiekty

sluzgce do produkgii (hale produkeyjne, magazyny). Na przestrzeni ostatnich trzech lat spotka zakoriczyla nw. zadania

inwestycyjne:

° termomodernizacje hal produkcyjnych poprzez docieplenie §cian oraz wymiang $wietlikéw dachowych;

¢ budowa i uruchomienie wiasnego systemu ogrzewania powierzchni administracyjno - socjalnej (budowa kotowni
gazowych);

* uruchomienie systemu pozaru i detekcji z bezposrednie powiadomieniem jednostki strazy pozamej;

e przebudowa i remont pomieszczen biurowych i socjalnych.

5.8. Prognoza na 2015

W 2015 r. Spdtka zamierza osiagngé wyniki zgodnie z zamieszczong ponizej tabela;

Zmiana
‘ ____ | - 7 76 - 90 471 7 --——-——— o
Zysk netto 4132 6 284 52,1%
Rentownosé netlo 5,42% 7% +1,58 pp
EBITDA 7702 11014 43,01%
Renfownosé EBITDA 10,10% 12,20% +2,1 pp
Koszty operacyjne 71965 82 464 14,60%
Koszty operacyjne do przychoddw 94,34% 91,10% -3.2 pp
Zysk ze sprzedazy 4314 8 007 85,61%

W 2015 roku Gekoplast S.A. bedzie kontynuowaé dziatania rozwojowe poprzez inwestycie w posiadany park
maszynowy. Spotka zamierza przeznaczyé na ten cel kwote ok. 7 800 tys. zl, z kt6rej sfinansowane zostang maszyny
i urzadzenia, ktérych uruchomienie pozwoli na kolejny wzrost mocy produkcyjnych, dalsze poszerzenie asortymentow
produkowanych wyrobow oraz zmniejszajgce kosztéw produkcji poprzez automatyzacje proceséw produkcyjnych. Moce
produkeyjne Spétki w 2015 roku beda wynosié (tys. thok):
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2014 2015

Planowane na 2015 rok inwestycje oraz inne dziatania zwiazane ze stalym dazeniem do optymalizacji wykorzystania
zasobow umozliwia, Spélce dalszy dynamiczny rozwéj oraz popraws generowanych wynikéw finansowych.
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