Werth-Holz S.A.

Obejmujace okres
od 1 pazdziernika 2013 roku do 30 wrze$nia 2014 roku

przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej-
prezentowane w PLN



Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki (Bilans)

Nr 30.09.2014 30.09.2013
noty
AKTYWA
A Aktywa trwate
I Rzeczowe aktywa trwate 17 14 348 902,56 zt 15 047 481,66 zt
1.  Grunty 695 362,60 zt 695 362,60 zt
2. Budynkiibudowle 11 286 123,22 zt 11 565 784,15 zt
3. Maszyny i urzadzenia 2151 685,40 zt 2328028,39 zt
4. Srodki transportu 128543,38 zt 260 831,62 zt
5.  Pozostate 87 187,96 zt 65 045,71 zt
6.  Srodki trwate w budowie -z 132 429,19 z#
Il Wartoéci niematerialne 19 42 751,83 zt 82081,15 z
Il Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 20 1262 000,00 zt 1262 000,00 zt
IV Nieruchomosci inwestycyjne - - o
V  Dtugoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - -
VI Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1 000,00 zt 1 000,00 zt
VIl Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15 1496 032,00 zt 1738271,00 zt
17 150 686,39 zt 18 130 833,81 zt
B Aktywa obrotowe
| Zapasy 22 6939 997,54 zt 7140 280,77 zt
1. Materiaty 1418547,10 z# 653 551,33 z#
2. Produkcja w toku 1835 168,30 zt 1366 435,60 zt
3 Wyroby gotowe 2991051,18 zt 4528 007,37 2t
4 Towary - -
5 Zaliczki na dostawy 695 230,96 zt 592 286,47 zt
Il Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23 2157 587,20 zt 2292399,18 4
1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - jednostki powigzane 2154,95 2t - 4
- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - jednostki pozostate 1303 217,28 2150525,63 t
3. Naleznosci publiczno - prawne 219179,64 z# 95 534,87 zt
4.  Inne naleznosci 633 035,33 zt 46 338,68 zt
Il Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - o -z
IV Rozliczenia miedzyokresowe i pozostate aktywa 24 150 164,97 zt 262 441,48 zt
V  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 25 751 307,02 zt 109 178,99 zt
VI Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - o -z
9999 056,73 zt 9804 300,42 zt
SUMA BILANSOWA 27 149 743,12 o 27 935 134,23 2t
Poznarh 25.02.2015r. Sporzadzit:

Teresa Wilczyfiska
Gtéwny Ksigg

wy
zarzad: ; W
//ﬁroslaw Gniadek
Cztonek Zarzadu
AN A

Andreas I\Xadéﬁ 4 !
Czjghek Zarzadu

o

{ Rerfata Biatek

Cztorjek Zarzadu

Strona 2



Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki (Bilans)

30.09.2014 30.09.
noty .09.2013
PASYWA
A Kapitat wtasny 26
| Kapitat podstawowy 5 280 000,00 z¢ S 280 000,00 z¢
Il Kapitat zapasowy/rezerwowy 14754 171,18 2t 14754 171,18zt
I Kapitat z aktualizacji wyceny 5934 944,07 z¢ -
1. Kapital z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych 5934 944,07 2t -
2. Kapitat z aktualizacji wyceny prawa uzytkowania wieczystego - oo -t
3. Kapitat z aktualizacji wyceny instr ow fi ych - -zt
IV Zyski (straty) zatrzymane - 16853570,902f - 11931838,82zt
w tym zysk (strata) netto roku bieiqcego 1013211,992t - 7492830832
9115 544,35 2t 8102 332,36 2t
B "
| Diug i kredyty i pozyczki 21 - - o
1. Kredyty bankowe - o - o
2 Potyczki od podmiotéw powiazanych - -
3 Potyczki od podmiotéw pozostatych - -
Il Diugoterminowe diuzne papiery wartoéciowe 21 3433555192 8511 590,91 zt
1.  Podmioty powigzane 3433555192 3483590,91 zt
2. Podmioty pozostate - o 5028 000,00 zt
i Diug rezerwy na zob i 27 2199,70 4 82199,70 zt
1.  Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 2199,70 z¢ 82 199,70 zt
2. Pozostate rezerwy -t -t
vV P te zok ia dt 21 57 923,89 zt 82046,28 z{
1 bowi ia z tytutu leasingu fi Il 57923,89 2 82046,28 zI
V  Rezerwy z tytulu podatku odroczonego 15 -t -
3493678,78 2t 8675 836,89z
¢ P "
[} 30 3500421,92 z¢ 4678 587,37 zt
2obowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania z z
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - jednostki powigzane 885 354,26 zt 9333,25 zt
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - jednostki pozostate 1963 222,74 zt 3859 129,50 zt
w tym zaliczki na dostawy 32219,09 z¢ 2104 400,65 zt
3. Zobowigzania publiczno - prawne 567 453,44 zt 707 911,10 z¢
4.  Zob z tytutu wynagrodzen 82557,68 2t 94 265,00 zt
5. Inne zobowigzania 1833,80zt 7948,52 zt
I Krétk kredyty i pozyczki 21 5613717,23 2t 5994 562,40 zt
1 Kredyty bankowe 5613717,23 2t 5994 562,40 zt
2. Poiyczki od podmiotéw powiazanych - o -
3. Poiyczki od podmiotéw pozostatych - -z
Il Krétkoterminowe diuzne papiery wartoéciowe 5027 500,00 zt -
1. Podmioty powiazane - -
2. Podmioty pozostate 5027 500,00 zt - o
IV Krétkoterminowe rezerwy na zobowiazania 27 231862,74 24 276 160,30 zt
1.  Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 4562,74 21 44 562,74 2t
2. Pozostate rezerwy 227 300,00 2! 231 597,56 zt
V  Zob ia z tytutu podatku dochodoweg - d -
Vi P te zobowi; ia fi 21 24 508,29 24 65029,34 zt
1. Zobowiazania z tytulu leasingu fi ego 24 508,29 24 65 029,34 2t
VIl Przychody przysztych okreséw i dotacje 28,29 142509,81 zt 142 625,57 zt
1. Przychody przysztych okreséw - od -
2. Dotacje 142 509,81 z{ 142 625,57 zt

14 540 519,99 zt 11 156 964,98 zt
SUMA BILANSOWA : _Bwerend _pesiany
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow (Rachunek zyskéw i strat)

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Przychody ze sprzedazy

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Nr

noty

10

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
2Zysk (strata) ze sprzedaizy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe netto

2Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dzlatainoécl kontynuowane]

2ysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
2Zysk (strata) za rok
Przeszacowanie $rodkéw trwatych

Zyski / (straty) z wyceny aktywdw finansowych
przeznaczonych do sprzedazy

10
10

11
12

13
14

15

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw pozostatych

dochoddéw ogdtem

15

Pozostate dochody catkowite za dany rok po opodatkowaniu ¢

DOCHODY CAtKOWITE ZA ROK

Poznari 25.02.2015r.

h(staw Gniadek

Cztonek Zarzadu

v Andreas Madej

Cztonek Zarzadu

Sporzadzit:

Strona 4

od 01.10.2013 od 01.01.2012

do 30.09.2014 do 30.09.2013
26 920 529,75 zt 26 235 110,68 zt
8369 212,44 zt 4312 244,53 #

35289 742,19 zt

30547 355,21 zt

-

- o

-

-z

21635914,89 zt 25696 780,95 zt
7556 838,23 zt 3978 476,60 zt
29192 753,12 29675 257,55 #
6 096 989,07 zt 872 097,66 zt
2010727,49 z 2300 696,44 zt
2464 684,15 zt 4 651 896,84 zt
1621577,43 z 6 080 495,62 zt
.255 921,52 z 770548,16 zt
23740,12 zt 671 866,85 zt
1853 758,83 zt 5981 814,31 zt
411 846,75 438072,12 z#
1010154,59 z 230244264 #
598 307,84 zt 1864 370,52 z

1 255 450,99 zt 7846 184,83 #
242 239,00 zt 353 354,00 zt
1013 211,99 ot 7492 2t

- o

1013211992 - 7492830831

- oo

-z

- o

-zt - o
1013111@9:! - 7492&0&1!

Teyesa Wilczyriska
dwny Ksiegowy

v CZonek Zarzadu



Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Nr od 01.10.2013 od 01.01.2012
noty do 30.09.2014 do 30.09.2013
DZIALALNOSC OPERACYINA
2Zysk brutto z dziatalno$ci kontynuowanej 1255450,99zt - 7846184,83 2
Zysk/(Strata) brutto z dziatalnosci zaniechanej - oo -
2Zysk brutto 1255450,992t - 7846184,83 2t
Uzgodnienie zysku brutto z przeptywami $rodkéw pienieznych netto
Niepieniezne:
Amortyzacja 1052 448,61 zt 1629 247,88 zt
Koszty z tytutu ptatnosci w formie akcji - oz -z
Zmniejszenie wartosci godziwej nieruchomoéci inwestycyjnych - -z
Zmniejszenie wartosci instrumentdéw finansowych - o - oo
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 13223,49zt - 93 045,52 zt
Przychody finansowe - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 704 205,35 2t - o
Koszty finansowe (odsetki i réznice kursowe) - 730,77 z 1433 881,87 z#
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej - o -
Zmiany rezerw z tytutu $wiadczer pracowniczych i dotacji rzadowych - 120115,76 z -z
Zmiany pozycji kapitatu obrotowego:
Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznoéci 34 134 811,98 zt 34717,63 2t
Zmiana stanu zapaséw 34 200 283,23 zt 377929291 zt
Zmiana stanu zobowigzar' z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzar 34 - 1178165,45z 225 084,82 zt
Zmiana stanu rezerw 34 - 14 181,80 zt 223 597,56 zt
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 34 112 160,75 zt 32070,17 z
Inne korekty - -
Inne korekty 34 -zt - 1149514,22#
Podatek dochodowy zaptacony - - o
Srodki pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 2159390,62zt - 1730851,73 zt
DZIALALNOSC INWESTYCYINA
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych 10 000,00 zt 256 327,49 zt
Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych 327 763,68 zt 236 379,69 zt
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -zt -
Nabycie aktywéw finansowych -zt 1 000,00 zt
Wptywy ze sprzedazy instrumentéw finansowych
Nabycie instrumentdéw finansowych - o -
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych $rodkéw pienieznych - -z
Otrzymane dotacje rzadowe - 105 923,14 zt
Nabycie udziatéw mniejszosci - o -
Otrzymane odsetki - oo -
Srodki pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 317 764 zt 124 870,94 zt
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

od 01.10.2013 od 01.01.2012

do 30.09.2014 do 30.09.2013
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptyw netto z tytutu emisji akcji - o - o
Wptywy z tytutu realizacji opcji - - oo
Koszty transakcyjne emisji kapitatu - ozt -t
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 79983,02 z 142 930,66 zt
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek - o 5994 562,40 zt
Sptata zaciggnigtych kredytéw i pozyczek 380 114,40 zt 5434 123,40 2t
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych -zt
Inne wptywy finansowe - oo - o
Zaptacone odsetki 739 401,49 zt 930 219,00 zt
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -z -t
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym - i - 2t
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej - 1199498912t - 512710,66 zt
Zwigkszenie netto stanu érodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 642128,03zt - 2118691,45z
Réinice kursowe netto - o 18 043,18 zt
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 109 178,99 z# 2209 827,26 zt

SRODKI PIENIEZNE NETTO | {CH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU

Poznari 25.02.2015r.

751307024 10917899

Sporzadzit:

Teresa Wilczyriska

Gtéwny Ksiegowy
Zarzad:
- e \

Andreas Madej
okek Zarzadu

l Renpta Biatek
|
kszon k Zarzadu
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Informacje ogélne

Werth-Holz S.A. jest sp6tka akcyjng zawigzang aktem notarialnym z dnia 29 paZdziernika 2007 r. i zarejstrowang w KRS w dniu 6 listopada
2007 r. Spétka ma siedzibe w Poznaniu przy ul. Szarych Szeregéw 27. Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej
znajduje si¢ w Pszczewie. Urzad Skarbowy nadat Spétce numer NIP 957-098-54-92. Urzad Statystyczny nadat Spétce numer 220503759.
Spétka jest zarejestrowana pod numerem 0000292194 w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sqdowego w Sadzie Rejnowym w
Poznaniu w Wydziale VIl Gospodarczym. Czas trwania spétki jest nieograniczony.

Spétka nie posiada wydzielonych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielnie sprawozdanie finansowe.

Do korica 2011 roku rokiem obrotowym byt rok kalendarzowy. Poczawszy od roku 2012 rokiem kalendarzowym jest okres 12 miesiecy
zaczynajacych sig 1 patdziernika i koriczacych sig 30 wrzeénia kolejnego roku. Pierwszy rok po zmianie zostat wydtuzony itrwatod 1
stycznia 2012 do 30 wrzeénia 2013. Niniejsze sprawozdanie finansowe jest drugim rokiem po zmianie i obejmuje 12 miesiecy
kalendarzowych.

Ze wzgledu na jednorodno$¢ prowadzonej dziatalno$ci Spétka nie wyréznia segmentdw operacyjnych w oparciu o MSSF 8. Zakres
podstawowej dziatalno$ci zostat opisany Nocie 7

Przedmiot dziatalnoéci spétki Werth - Holz S.A.:

- Gospodarka le$na i pozostata dziatalno$¢ le$na, z wytaczeniem pozyskiwania produktéw le$nych,

- Pozyskiwanie drewna,

- Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z leénictwem,

- Produkcja wyrobdw tartacznych,

- Produkcja gotowych parkietéw podtogowych,

- Produkcja pozostatych wyrobéw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa,

- Produkcja opakowar drewnianych,

- Produkcja pozostatych wyrobdéw z drewna; produkcja wyrobéw z korka, stomy i materiatéw
uzywanych do wyplatania,

- Produkcja wyrobdw dla budownictwa z tworzyw sztucznych,

- Produkcja mebli biurowych i sklepowych,

- Produkcja mebli kuchennych,

- Produkcja pozostatych mebli,

- Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych z wznoszeniem budynkdw,

- Zaktadanie stolarki budowlanej,

- Dziatalno$¢ agentéw zajmujacych sie sprzedazq drewna i materiatéw budowlanych,

- Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

- Sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu o$wietleniowego i pozostatych artykutéw uzytku domowego
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach, .

- Transport drogowy towaréw,

- Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

- Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli,

- Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzert oraz débr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowanych,

- Naprawa i konserwacja mebli i wyposazenia domowego

Sktad Zarzadu Werth-Holz S.A.
Sktad zarzadu Werth-Holz S.A. na dzieri 30 wrze$nia 2014 byt nastepujacy:
Jarostaw Gniadek - Cztonek Zarzadu,

Andreas Madej - Cztonek Zarzadu,
Renata Biatek - Cztonek Zarzadu, powotana zgodnie z uchwatg nr 1 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 17 stycznia 2014r.
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

Skiad Rady Nadzorczej Werth-Holz S.A.
W trakcie okresu objetego sprawozdaniem Uchwatami nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Spétki z dnia 26 sierpnia 2014 roku na

kolejng kadencje Rady Nadzorczej powotani zostali Pan Robert Jedrzejowski, Pan Ryszard Klimczyk, Pan Piotr Witkowski, Pan Ryszard
Pinker, oraz Pan Krzysztof Petka.

Sktad Rady Nadzorczej Werth-Holz S.A. na dzieri 30 wrzeénia 2014 roku byt nastepujacy:

Robert Jedrzejowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Ryszard Klimczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,

Piotr Witkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Ryszard Pinker - Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Petka — Cztonek Rady Nadzorczej

Jednostka dominujaca i podmioty powiazane

Jednostka dominujacq dla Spotki jest spétka Mestria Holding Ltd. z siedzibg na Cyprze posiadajaca 75,33% akcji.
Jednostka dominujacq wyiszego szczebla dla Spétki jest spétka Sovereign Capital S.A. z siedziba w Warszawie posiadajaca tacznie 90,48%
akcji Spotki (bezposrednio 15,15% akcji i posrednio poprzez udziaty w Mestria Holding Ltd. 75,33% akcji).

Za podmioty powigzane Spétka traktuje Jednostke Dominujacq oraz spétki z Grupy Kapitatowej Sovereign Capital S.A.

Ze wzgledu na powigzanie osobowe ( Zarzad i Rada Nadzorcza) od sierpnia 2014 r. podmiotem powigzanym s takze Spétki Grupy
Kapitatowej PEKABEX.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi zostat przedstawiony w Nocie 31.

Obowiazek badania sprawodzania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe podlega obowigzkowi badania przez biegtego rewidenta na podstawie art. 64 ustawy o
rachunkowoéci.

Kontynuacja dziatalno$ci

Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke przez co
najmniej 12 kolejnych miesiecy.
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych,
gruntéw i budynkéw oraz aktywdw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Sorawozdanie finansowe iest przedstawione w polskich ztotvch.
O$wiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe spdtki Werth-Holz S.A. zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej (MSSF) wydanymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.
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3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i zakresu ujawnien

Na mocy art. 45 ust. 1b ustawy o rachunkowosci, Werth-Holz S.A., jako jednostka wchodzaca w sktad grupy kapitatowej, w ktérej
jednostka dominujaca Sovereign Capital S.A., sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Unie
Europejska).

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych zgodnie z MSR/MSSF, zostata podjeta zgodnie z art. 45 ust. 1c ustawy o
rachunkowosci przez organ zatwierdzajacy sprawozdanie finansowe, uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 12
padziernika 2009 r.

4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Nalezy ujawni¢ istotne zasady (polityke rachunkowosci), zgodnie z MSR 1.108. Ponadto, zwazywszy na charakter dziatalnosci jednostki
nalezy, w szczegdInosci, ujawni¢ zasady rachunkowosci na podstawie nastepujacych wytycznych:

- MSR 2.36,

- MSR 7.46,

~MSR 16.73,

- MSR 18.35,

-MSR 23.9i 23.29,

- MSR 38.118.

Waluta funkcjonalna

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego, w ktérym dana
jednostka prowadzi dziatalnoé¢ (w walucie funkcjonalnej).Sprawozdanie finansowe Spétki prezentowane jest w ztotych polskich (PLN),
ktére stanowig walute funkcjonaing i walute prezentacji.Na dzieri bilansowy wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie
przy zastosowaniu $redniego kurs NBP obowigzujgcego na dzier bilansowy.

Wartoéci niematerialne
Nie rzadziej niz na dzien bilansowy sktadniki warto$ci niematerialnych wycenia si¢.wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate

Poczatkowe ujecie sktadnika srodkéw trwatych (Srodkéw trwatych w budowie) nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Pé6iniejsze naktady odnoszace sie do pozycji rzeczowych aktywdw trwatych, ktdre juz zostaty ujete jako sktadnik aktywdw, dodaje sie do
wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw, o ile jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska przyszte korzysci ekonomiczne, ktére
przewyisza korzysci mozliwe do osiagniecia w ramach pierwotnie oszacowanych korzysci uzyskiwanych z juz posiadanego sktadnika
aktywéw.

Po poczatkowym ujeciu sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych nalezace do jednej z grup: urzadzenia techniczne i maszyny,

$rodki transportu oraz inne $rodki trwate wykazuje si¢ wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenie

oraz o zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci narastajaco.

Jezeli warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w sposéb wiarygodny, po poczatkowym ujeciu, sktadniki rzeczowego majatku trwatego
zaliczone do jednej z grup: grunty, budynki i budowle wykazuje sie w wartosci przeszacowanej, stanowiacej warto$¢ godziwa danego
sktadnika na dzier przeszacowania, pomniejszonej o kwote péZniejszego umorzenia i pézniejszych odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci.

Przeszacowania przeprowadza sie nie rzadziej niz raz na 48 miesiecy. Przeszacowanie dotyczy wszystkich pozycji danej grupy
rzeczowych aktywéw trwatych objetych przeszacowaniem.
Jezeli warto$¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w sposéb wiarygodny, nie rzadziej niz na dzieri bilansowy grunty, budynki i budowle
wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja jest systematycznym roztozeniem podlegajacej amortyzacji warto$ci sktadnika aktyw6w na przestrzeni okresu jego
uzytkowania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte na rynku wtérnym jest wyceniane wedtug ceny nabycia. Spdtka przyjmuje, iz z uwagi na
swoj charakter prawo wieczystego uzytkowania gruntéw moze podlega¢ przeszacowaniu podobnie jak rzeczowe aktywa trwate. Prawo
wieczystego uzytkowania gruntéw nie jest amortyzowane.

Leasing
Umowa leasingu, w ramach ktérej zasadniczo catos¢ ryzyka i wszystkie pozytki z tytutu wiasnosci przystuguja Spétce, klasyfikuje sig jako
leasing finansowy. Leasing inny niz leasing finansowy uznaje sig za leasing operacyjny.
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

Inwestycje w nieruchomosci
Inwestycje w nieruchomosci wycenia si¢ wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci.

Zapasy

Przyjecie materiatéw z zakupu stanowiacych wtasno$¢ Spétki wycenia sie wg ceny nabycia.

Pétprodukty i produkty w toku wycenia sie w uzasadnionej wysokosci poniesionych, kosztéw bezposrednich i wydziatowych.

Wycena produkcji w toku dokonywana jest na koniec kazdego miesiaca.

Produkty gotowe wycenia si¢ w cenach przyjetych do ewidenciji, z uwzglednieniem réznic migedzy tymi cenami a kosztami ich wytworzenia
tzw. odchylen od cen ewidencyjnych.

Do ustalania kosztéw z tytutu rozchodu (zuzycia, sprzedazy, nieodptatnego przekazania) materiatéw i towaréw stosowana jest metoda
FIFO (pierwsze weszto — pierwsze wyszto).

Za podstawe rozliczania statych kosztéw posrednich produkcyjnych przyjmuije sie normalne zdolnosci produkcyjne maszyn i urzadzen,
ktére okreéla produkcja na $rednim poziomie, w typowych okoliczno$ciach, uwzgledniajac utrate zdolnoéci produkcyjnych wynikajacg
z planowanych remontéw i konserwacji urzadzen.

Srodki pieniezne

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ujmowane sa w bilansie wedtug wartosci nominalnej. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, wyrazone w
walutach obcych, wycenia sig na dzieri bilansowy po kursie §rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien.

Kredyty i pozyczki, instrumenty dtuzne
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane s w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Kapitaty
Kapitat wtasny stanowig kapitaty tworzone zgodnie z obowigzujacymi ustawami i ze statutem (umowa spétki) oraz niepodzielone wyniki i
niepokryte straty z lat ubiegtych. Kapitaty wtasne ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym w wartosci nominalnej.

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne

Do biernych rozliczert miedzyokresowych kosztéw zaliczane s3 nie stanowigce zobowigzania do zaptaty $wiadczenia o wiarygodnie
okreélonej wartosci, wynikajace z przesztych zdarzef, ktérych uregulowanie w przysztosci spowoduje wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywoéw.

Segmenty dziatalnoéci
W ramach dziatalnosci Sp6tki wyodrebnia sie jeden segment branzowy dotyczacy dziatalnosci produkcyjnej w zakresie drewnianej
galanterii ogrodowej.

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
Spétka stosuje metode posérednia dla prezentacji przeptywdw pienigznych.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw (Rachunek zyskdéw i strat)
Spdtka sporzadza Sprawozdanie z catkowitych dochodéw w uktadzie kalkulacyjnym.
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5. Profesjonalny osad kierownictwa, szacunki i zatozenia

Przygotowania sprawozdania finansowego Sp6tki wymaga od kierownictwa dokonania profesjonalnego osadu, szacunkéw i
okreélenia pewnych zatozeri, ktére majq wptyw na przedstawianie wartoéci przychoddéw, kosztéw, aktyw6w i zobowigzan oraz
ujawnieri dotyczacych zobowiazan warunkowych na dzien bilansowy. Zwigzana z profesjonalnym osadem i szacunkami niepewnoé¢
moze jednak spowodowac, ze ostateczne efekty transakcji przyczyniq sie w przysztosci do istotnej zmiany wartosci aktywow i
zobowigzan.

Ponizej przedstawiono obszary, dla ktérych szacunki dokonane na dzieri bilansowy s3 obcigzone ryzykiem istotnej korekty wartosci
bilansowej wykazanych aktywdw i zobowiazar w nastepnym roku obrotowym:

Wycena rzeczowych aktywéw trwatych oraz prawa wieczystego uzytkowania

Spétka wycenia grunty, budynki oraz prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w wartoéciach z przeszacowania, ujmujgc zmiany
wartoéci godziwej w kapitale wtasnym. Dla ustalenia wartosci godziwej na koniec roku 2011 Spétka zatrudnita niezaleznych
rzeczoznawcOw.W roku obrotowym Spétka nie dokonywata przeszacowania przyjmujac, ze warto$¢ gruntéw, budynkéw oraz
prawo wieczystego uzytkowania na dzier bilansowy jest wartoscig rynkowa.

Sktadniki aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane w odniesieniu do réznic przejéciowych oraz niewykorzystanych
strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takiej wysokosci, w jakiej prawdopodobne jest, ze osiggniety zostanie
dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac te straty. Zastosowanie profesjonalnego osadu pozwolito ustali¢ warto$¢
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktéry Spdtka moze ujac kierujac sie prognozowanym terminem osiagniecia i
wysokoécig przysztych zyskéw oraz bazujac na przysztych strategiach podatkowych.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy na odprawy emerytalne s3 ustalane przy zastosowaniu technik aktuarialnych. Dokonanie aktuarialnej wyceny wymaga
przyjecia pewnych zatozen co do stép dyskontowych, prognozowanych podwyzek wynagrodzenia oraz wskaznika umieralnoéci.
Wszystkie zatozenia sq weryfikowane na kazdy dzier bilansowy. Przy ustalaniu stopy dyskontowej brane s3 pod uwage stopa
procentowa 10-letnich obligacji. Przyszte wzrosty wynagrodzeri i emerytur sq oparte na oczekiwanych przysztych stopach inflacji
danego kraju. W roku obrotowym Spétka rozwigzata istotng cze$¢ tych rezerw, z uwagi na znaczace zmniejszenie stanu
zatrudnienia spowodowane przejéciem na bardziej ekonomiczne zatrudnianie pracownikéw produkcyjnych w formie outsorcingu, a
takze planowany dwutygodniowy przestdj Werth-Holz w 4Q 2014, co pozwoli wykorzysta¢ zalegte urlopy wéréd zatogi
administracvinei.
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6. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Werth-Holz S.A. nie stosowat zadnych innych instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyko kursowe, w szczegélnosci nie korzystat i nie
korzysta z opcji asymetrycznych, ktdre w istotny sposéb wptynety na sytuacje finansowg konkurentdw spétki.
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7. Opis dziatalnosci
GtOWNE ZDARZENIA W SPOLCE W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM

¢ Zawarcie umowy kredytowej z BRE Bank — w Il kwartale 2012 roku spétka zawarta umowe kredytowa z BRE Bank S.A. dotyczaca
udzielenia kredytu finansujacego biezacq dziatalno$¢ gospodarcza spétki. Na mocy umowy o linie wieloproduktowg BRE Bank S.A. udzielit
Werth-Holz kredytu w rachunku biezacym do kwoty 5.000.000 zt oraz kredytu obrotowego do kwoty 1.700.000 zt. W li kwartale 2014
roku umowa zostata aneksowana. Obecnie linia wieloproduktowa w MBank (dawniej BRE Bank) dzieli si¢ na kredyt obrotowy w kwocie
2.850.000 zt oraz kredyt w rachunku bankowym w kwocie do 3.000.000 zt.

¢ Rozwinigcie wspétpracy z Madeira/Forest Style oraz rozpoczecie wspdtpracy z kolejnymi sieciami w Niemczech oraz dwoma nowymi
sieciami w Polsce, jak réwniez powrét do jednej z duzych sieci niemieckich z produktami malowanymi. Dalsze rozwinigcie wspétpracy w
szczegdInoéci z sieciami powinno pozwoli¢ na istotne poprawienie rentownosci spotki w kolejnych okresach.

* Konsekwentna realizacja strategii rozwoju opracowana w 2012 roku przyniosta wymierne efekty w biezacym roku obrachunkowym w
postaci poprawy wynikéw sprzedazy ( wrost do 35,5 min zt w okresie 12 miesigcy w poréwnaniu z 30,6 min zt osiggniety w trakcie 21
miesiecy poprzedniego okresu sprawozdawczego), a co za tym idzie Spétka ponownie osiggneta zyski

o Spétka dodatkowo poszerzyta portfolio produktowe wprowadzajac do oferty produkty malowane o wyzszej marzowoéci. Produkty te
2dobyty uznanie wérdd odbiorcéw, co wptyneto na wzrost liczby zaméwien oraz poziomu produkcji. Spétce udato sie zoptymalizowa¢
procesy produkcyjne oraz wydtuzy¢ serie produkcii.
« zmiana roku obrotowego - w IV kwartale 2011 roku doszto do zarejestrowania przez wtasciwy sad zmian statutu spétki w zakresie roku
obrotowego. Pierwszy rok po zmianie obejmowat okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzeénia 2013 roku ( 21 miesiecy). Niniejsze
sprawozdanie jest pierwszym obejmujacym okres 12 miesiecy przy zachowaniu sezonowosci w branzy.

7

¢ uchwata ZWZA z dnia 25.02.2015r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy cofneto uchwate z dnia 29.06.2012r. W sprawie przeznaczenia
kwot z kapitatu z aktualizacji wyceny na pokrycie stary z lat ubiegtych. Uchwata ta weszta w zycie pod datq 30 wrze$nia 2014r. i
spowodowata ponowne wyodrebnienie kapitatu z aktualizacji wyceny w wysokosci 5.934.944,07 zt.

SYTUACJA W BRANZY

Szacowana wielko$¢ niemieckiego-rynku wyrobdw architektury ogrodowej, bedacego dla Werth-Holz gtéwnym rynkiem zbytu, to 1 mid
Euro rocznie. Jest to najwiekszy rynek w Europie. Przed 2008 rokiem marka Werth-Holz byta obecna na rynku niemieckim majac ok. 4%
udziat w rynku ( obecny udziat dynamicznie ro$nie, ale nadal jest ponizej 1%). Rynek niemiecki to gtéwny kierunek rozwoju Spoétki. Polski
rynek jest mniejszy, ale dynamicznie rosnacy. Wzrost popytu na architekture ogrodowa w Polsce wigze sie zar6wno z bogacenuem sie
spoteczeristwa jak i tendencja do coraz czestszego budowania doméw jednorodzinnych.

Istotnym czynnikiem dla spétek w branzy architektury ogrodowej byt takze wzrost cen surowca drzewnego spowodowany zaréwno
nieelastyczna polityka Laséw Paristwowych (gtéwnego dostawcy surowca) oraz podbijaniem cen przez firmy zachodnioeuropejskie.

Rynek polskich producentéw drewnianej architektury ogrodowej jest rynkiem bardzo rozdrobnionym. Niewielkie rozmiary najwigkszych
zaktadéw oraz brak wiodacego koncernu umotzliwia duzy potencjat dla rozwoju Wetrth-Holz. Spétka dziata w segmencie drewnianych
produktéw malowanych, gdzie konkurencja jest ograniczona. Do konkurentéw Werth-Holz w Polsce naleiq spétki: Andrewex, Drewit,
Complex oraz Dimplex.

Spétka Werth-Holz eksportuje 76% swojej produkcji, w tym w wigkszoéci na rynek niemiecki. Z uwagi na tarisze koszty surowca oraz pracy
w Polsce, przy jednoczesnym zachowaniu wysokiej jakosci oferowanych produktéw, wyroby Spétki sa konkurencyjne na rynku
europejskim. Do najwiekszych konkurentéw Werth-Holz w Niemczech nalezq firmy: Osmo, Ante, BM Massivholz.
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INWESTYCJE

W 2013/2014 roku Spétka zakoriczyta wszystkie rozpoczete w latach poprzednich inwestycje. Zakoriczono takze projekt realizowany w
ramach Lubuskiego Regionalnego Programu Operacyjnego - obecnie Werth-Holz oczekuje na rozliczenie z Funduszem LRPO. W ramach
tego programu Spétka na przestrzeni ostatnich 5 lat otrzymata wsparcie finansowe na zakup oprogramowania dla produkcji- ERP, remont
budynku administracyjnego oraz budynkéw produkcyjnych, a takze zakup maszyn produkcyjnych.

OCHRONA SRODOWISKA

Spétka wprowadza w swoich zaktadach produkcyjnych strategie opartg na minimalizowaniu oddziatywania na $rodowisko. Zarzad spétki
przywigzuje duza wage do dziatan na rzecz ochrony $rodowiska i ciggtego ograniczania niekorzystnego na nie oddziatywania. Dla
zapobiegania zanieczyszczeniom i zagrozeniom dla $rodowiska, w zaktadach stosowane s réznego rodzaju skuteczne rozwigzania
techniczne i specjalistyczne urzadzenia. O skutecznosci dziatarh w zakresie ochrony érodowiska $wiadczy fakt, ze w trakcie dotychczasowej
dziatalnoci nie notowano przekroczen dopuszczalnych norm emisyjnych substancji zanieczyszczajacych do powietrza.

Uboczne produkty procesu obrébki drewna w postaci klockdw, zrzyn i zrebkéw trafiajg poprzez specjalistyczne firmy zajmujace sie
obrotem odpadami drewnianymi do producentéw ptyt pilsniowych i wiérowych. Powstate trociny s zagospodarowane jako paliwo w
procesie spalania w efekcie czego powstaje ciepto wykorzystywane przez spétke do ogrzewania bddynkéw i hal. Spétka w trosce o klienta
oraz érodowisko naturalne uzyskata w grudniu 2008 roku certyfikat FSC, ktérego zasady uwzgledniajg zréwnowazone korzystanie z
zasob6w le$nych, ochrone przyrody i respektowanie praw ludnosci zwigzanej z obszarami leSnymi. W zwigzku z powyzszym
wykorzystywany surowiec, wyroby oraz produkty uboczne posiadaja wspomniany certyfikat.

GLOWNE KIERUNKI ROZWOJU

Celem nadrzgdnym zarzadu Werth-Holz jest dalsze systematyczne zwigkszanie poziomu sprzedazy. Cel ten realizowany poprzez budowe
nowoczesnego dziatu sprzedazy i obstugi klienta, zwigkszenie liczby sprzedawcéw a takze penetracje nowych rynkéw na ktérych Werth-
Holz nie odgrywa jeszcze istotnej roli badz jest nieobecny. W 3Q 2013 roku sfinalizowano umowe z firmg Edenside Group o dtugotrwatym
zaopatrzeniu w latach 2014-2018. wspdtpraca opiera sie na sprzedazy domkéw i produktéw malowanych do ogroedéw do spétki Forest
Style, nalezacej do Grupy Edenside, ktéra jest jednym z wigkszych dystrybutoréw produktéw do ogrodéw w Europie. Grupa sprzedaje
swoje produkty we Francji, Hiszpanii, Portugalii, Niemczech, Polsce, Rosji i Holandii, a jej najwigkszym klientem jest sie¢ Leroy Merlin, do
ktorej dostarczane bedg produkty Werth-Holz. Planowane przychody z realizacji umowy wynoszg 29 min euro. W wyniku zawartej
umowy, Spétka stanie sie najwiekszym dostawca domkéw ogrodowych do spétki Forest Style do 2018 roku.

Werth-Holz planuje takze wej$é w nowy segment zwigzany z produkcjq drewnianych écian elewacyjnych. Obecnie zespét inzynieréw firmy
Pekabex i Werth-Holz pracuje nad wykonaniem pierwszych wzoréw nowych produktéw. Przygotowane wzory zostang nastepnie
zaprezentowane skandynawskim firmom budowlanym, do ktérych skierowana bedzie nowa oferta. Spétka planuje uruchomienie
pierwszej produkcji pod koniec roku obrachunkowego 2014/2015.

Realizacja nowej strategii rozwoju zakoriczyta sie sukcesem. Od 2014 roku Spdtka zaczeta odnotowywaé znaczacy wzrost sprzedazy oraz
generowac zyski, poszerzyta grono kluczowych odbiorcéw o sieci DIY (Do It Yourself) i zwigkszyta wydajnoé¢ zaktadu produkcyjnego.
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

8. Ujawnienia zwigzane z przej$sciem na MSSF

Sprawozdanie finansowe za biezacy okres sprawozdawczy zostato sporzadzone zgodnie z MSSF. W biezgcym roku sprawozdawczym nie
nastapity zadne ujawnienia zwigzane z przejéciem na MSSF. Pierwszym sprawozdaniem finansowym Spétki sporzadzanym zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) byto sprawozdanie za rok 2009. Opis ujawnien zwigzanych z
przejéciem na MSSF zostat przedstawiony w sprawozdaniu za rok 2009.
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

9. Przychody ze sprzedazy

10.

Przychody ze sprzedazy wg produktéw

Sprzedaz produktéw
Sprzedaz ustug
Sprzedaz towardéw i materiatéw

W#Mﬂ

Przychody ze sprzedaizy wg rynkéw geograficznych

Niemcy
Polska
Francja
Holandia
Austria
Wiochy
Irlandia
Pozostate

01.10.2013 01.01.2012

30.09.2014 30.09.2013
26726 799,45 zt 26002921,30 z
193 730,30 z¢ 232189,38z
8369212,44 zt 4312244,53 2t

35289742198 _ 30547355212

14 632 664,00 zt
9637 405,19 z¢
8991 359,00 zt

725 996,00 zt
1010929,00 z
221 835,00 zt
-

69 554,00 zt

Koszty rodzajowe

Koszty rodzajowe

Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe
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10 424 995,00 zt
7 406 362,77 zt
7964 780,00 zt
2 636 405,00 zt
1605 841,00 zt

375511,00 zt
70 277,00 zt
63 183,44 zt

01.10.2013 01.01.2012
30.09.2014 30.09.2013

- - o

1052 448,61 zt 1629 247,88 zt
17587 452,37 15 459 226,69 zt
4433726,32 2t 3980 046,43 zt
418 309,26 zt 1050 697,24 z
1632568,47 zt 6431 257,49 zt
275878,32 zt 1276 840,62 zt
396 224,58 zt 448 750,44 zt
'JPSMW‘S‘!#\ 4 -!’276&791!



Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

11. Pozostate przychody operacyjne

01.10.2013 01.01.2012

30.09.2014 30.09.2013
Dotacje LRPO (Nota 28) - - oo
Zysk netto na sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 10 000,00 zt 256 327,49 zt
rozwigzane rezerwy na $wiadczenia pracownicze 123 150,00 zt - oo
Ujawnione zapasy i $rodki trwate 40 000,00 zt 32 000,00 zt
zwrot VAT z zagranicy - o 4936,38 zt
Odszkodowania, kary umowne 5980,14 zt 22 693,65 zt
otrzymane rabaty, bonusy, 35617,12 zt -
odpisane przedawnione zobowigzania i rézn z ub. Lat 30 869,74 zt 230331,04 zt
Dofinansowanie z PFRON ' 10292,92 zt 147 172,82 zt
Inne, 11,60 z¢ 77 086,78 zt
Pozostate praychody operacyjne ; S iaiewi_ashoansaat T 7i0SABaen.

W kwocie 5980,14 otrzymanych odszkodowat’ i kar - zawiera sie¢ odszkodowanie od firmy ubezpieczeniowej w wysokosci 4 060,45 zt,
oraz kary otrzymane od firm transportowych z tytutu nieterminowej realizacji za i wytadunku wyrobéw w kwocie 1 919,69 zt.

12. Pozostate koszty operacyjne

01.10.2013 01.01.2012

30.09.2014 30.09.2013
Koszt- strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 13 223,49 zt 135 038,03 zt
Koszt- aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych - -
bonusy i rabaty - 60 089,11 zt
Koszty - zaptacone kary 9923,85 zt 58 079,88 zt
odpisane przedawnione zobowigzania i rézn z ub. lat 589,11 zt 189 220,01 zt
odpis aktualizujgscy nalezno$ci -zt 165 498,44 zt
koszty postepowari spornych - o 13 739,69 zt
Inne koszty operacyjne 3,67 zt ~50201,691zt
Pozostate koszty operacyjne S 237401228 mlssga

W kwocie 9 923,85 zt-zaptaconych kar - to kary zaptacone odbiorcom za nieterminowe dostawy
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

13. Przychody finansowe

01.10.2013 " 01.01.2012

30.09.2014 30.09.2013
Odsetki od pozyczki udzielonej spétce stowarzyszonej - o - o
Pozostate odsetki 79,72 5630,15 zt
Odsetki od instrumentéw dostepnych do sprzedazy - o -
Umorzone odsetki od obligacji 325 000,00 zt - o
Inne (réznice kursowe, skonta) 86 767,03 zt 432 441,97 zt
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - -z
Przychody finansowe : . 411 846,75 2t 438 072,121

W pozycji inne kwota 86 036,26 zt stanowi przychody z wyceny naleznodci i zobowigzar na dzieft bilansowy

14. Koszty finansowe

01.10.2013 01.01.2012

30.09.2014 30.09.2013
Odsetki od kredytéw w rachunku biezgcym oraz pozostate koszty finansowe 243 865,77 zt 333321,29z
Odsetki od instrumentéw dtuznych 719 464,28 zt 1451 925,05 zt
Odsetki od leasingdw przeksztatconych na finansowe 15 339,58 zt 17 917,05 z
Odsetki pozostate 31 484,96 zt 84 880,46 zt
Koszty z tytutu odsetek 1010154,59 z# 1888 043,85 zt
Odpis aktualizujqcy warto$¢ notowanych instrumentéw kapitatowych - o - o
Strata netto z wyceny aktywéw i zobowiazari wycenianych w wartosci - -

godziwej przez wynik finansowy
Inne (réznice kursowe, skonta)

4143987

9 zt
2302 At

-
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

15. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 30.09.2014 i 30.09.2013 przedstawiajq sie nastepujaco:

01.10.2013 01.01.2012
30.09.2014 30.09.2013
Podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego - o -
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych . - o - o
Podatek odroczony zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie réznic przejéciowych 242239,00t -  353354,00z
Podatek dochodowy ; 3 242 239& . - 353 35=£ =t
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw pozostatych dochodéw ogétem
Odroczony podatek dochodowy dotyczécy pozycji odniesionych bezpoérednio na kapitat:
Niezrealizowana (strata)/zysk z tytutu aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - - o
2Zysk netto z tytutu aktualizacji wyceny gruntéw i budynkéw - oo -

Uzgodnienie obcigzenia podatkowego z iloczynem wyniku rachunkowego i ustawowej stawki podatkowej za lata zakoriczone
30.09.2014 i 30.09.2013 przedstawiaja sie nastepuiaco:

01.10.2013 01.01.2012

30.09.2014 30.09.2013
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnoéci kontynuowanej 1255450,99zt - 7846184,83zt
Wynik finansowy brutto B R T T 2 - 784618483128
Przychody nie stanowiace przychodéw podatkowych - 154019,74z¢ - 4 936,38 zt
Przychody statystyczne -z 15 201,23 zt
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 556 524,62 zt 1526 975,37 z
Koszty statystyczne- - 82714955z# - 99 307,31 zt
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

Podatek odroczony
Odroczony podatek dochodowy na dzieri 30 wrze$nia 2014 roku wynika za nastepujacych pozycji:

Bilans
30.09.2014 30.09.2013
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 2664 057,17 zt 2599 062,71 zt
Wycena gruntéw i budynkéw do warto$ci godziwej - oo - o
Wycena aktywow fin. dostepnych do sprzedazy do - - A

wartosci godziwei )
Dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 87 982,23 zt -

2752 039,40 zt 2599 062571 2t

Sktadnik aktywo6w z tytutu podatku odroczonego

Naliczone odsetki od obligacji 497 893,59 zt 558 429,34 zt
Utworzenie rezerwy 234 062,44 zt 358 360,00 zt
Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami ( ZUS) 166 842,91 zt 252 798,12 zt
ujemne réznice z wyceny bilansowej -zt 182 944,74 zt
Straty podatkowe do wykorzystania 9551568,77 zt 10 216 886,65 zt
Odpisy aktualizujgce nalezno$ci 165 498,44 zt 165 498,44 zt
Pozostate 10027,51 zt 12 942,24 zt

10 625 893,66 z¢ 11747 859,53 z¢

Prezentacja w bilansie :

Sktadnik aktyw6w z tytutu podatku odroczonego 2018919,80 z 2232093,31
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 522 887,49 zt 493 821,91 zt

Aktywo (rezerwa) z tytuhu podatku odroczonego (netto) ~ 1496032,312¢ 173827140 2t

" Straty podatkowe moiliwe do odliczenia

Spétka w poprzednich latach obrotowych poniosta straty podatkowe. Wysokoé¢ tych strat ksztattowata sie nastepujaco:

Strata za rok zakoriczony 31.12.2010 3143 316,85 zt
Strata za rok zakoriczony 30.09.2013 6408 251,92 zt

Wszystkie poniesione przez Spétke straty podatkowe mogg zosta¢ odliczone od dochodéw uzyskanych przez Spétke w przysztosci w okresie
5 lat od korica roku, w ktérym straty te byty poniesione.
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

16. Pozostate sktadniki calo$ciowego wyniku finansowego

01.10.2013 01.01.2012
30.09.2014 30.09.2013

2ysk (strata) za rok ‘ : 1013211,992 - 74928308321
Przeszacowanie srodkéw trwatych - - o

- zwigkszenie - - o

- zmniejszenie - - o

- przeniesienie na wynik finansowy - -
Zyski / (straty) z wyceny aktywéw finansowych . "
przeznaczonych do sprzedazy z .

- zwigkszenie

- zmniejszenie -t - oo

- przeniesienie na wynik finansowy - oo -
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw pozostatych " -
dochodéw ogétem
‘DOCHODY CALKOWITE ZA ROK - -~ 2 st e

Przeszacowanie srodkéw trwatych

Wartoé¢ brutto - o - oo
Odroczony podatek dochodowy -z - o
Warto$¢ ksiggowa netto - 2t - zf_
2Zyski / (straty) 2 wyceny aktywé6w finansowych

przeznaczonych do sprzedazy

Warto$¢ brutto - oo - o
Odroczony podatek dochodowy - o - o
Wartos¢ ksieggowa netto -zt -
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

18. Rzeczowe aktywa trwate (kontynuacja)
Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwatych

Nie wystapita.

Przeszacowanie gruntéw i budynkéw

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapita. Poprzednia aktualizacja wyceny zostata przeprowadzona na dzier 31 grudnia 2011 w
oparciu o operat szacunkowy z miesigca lipca 2011r.

Ograniczone prawa rzeczowe ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych zabezpieczajace zobowigzania.

Na nieruchomosciach spétki ustanowione zostaty hipoteki taczne kaucyjne ustanowione na rzecz banku mBank S.A. : (i) na pierwszym
miejscu do kwoty 2.096.953,25 Euro na zabezpieczenie kredytu w rachunku biezgcym (ii) na maszynach, urzadzeniach oraz zapasach
zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym udzielonego przez mBank S.A. (i) Ponadto na
nieruchomosci ustanowione zostaty hipoteki na rzecz Noble Securities do kwoty wartosci obligacji 5 min zt powigkszonych o warto$¢
odsetek.

Przyjete okresy uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych

Spétka okresla stawke amortyzacyjng dla rzeczowych sktadnikéw aktywdw trwatych w oparciu o ich okres ekonomicznej uzytecznosci. Nie
rzadziej niz raz na 48 miesigcy. Spdtka weryfikuje i aktualizuje okres ekonomicznej uzytecznosci poszczegéinych sktadnikdw rzeczowych
aktywéw trwatych. W biezacym roku obrotowym dla poszezeg6lnych grup $rodkéw trwatych Spétka uznata, ze nie istnieje koniecznoéé
zmian okres6w uzytkowania $rodkéw trwatych - wynosza one:

Typ R Stawka Okres
amortvzacving
Budynki i budowle : 2,5-4,5% 22-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 10% 10 lat
Srodki transportu 14-20% 5-7lat
Komputery i sprzet komputerowy 30% ) 3 lata
Pozostate $rodki trwate 10-30% 3-10lat
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

20. Prawo wieczystego uzytkowania
Przeszacowanie prawa wieczystego uzytkowania

Spétka wycenia prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w wartosci godziwej. W celu jej ustalenia Spétka korzysta z ustug
akredytowanego rzeczoznawcy. Warto$¢ godziwa ustalana jest przez odniesienie do informacji pochodzacych z rynku.

Aktualizacja wyceny zostata przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2011 roku w oparciu o operat szacunkowy z lipca 2011 r.
Na dzien bilansowy Spétka przyjeta te wartoé¢ wyceny jako rynkowo aktualna.

Ograniczone prawa rzeczowe ustanowione na prawie wieczystego uzytkowania zabezpieczajace zobowigzania.

Na przystugujacym spétce prawie uzytkowania wieczystego ustanowione zostaty hipoteki umowne taczne ustanowione na rzecz banku
mBANK S.A. do kwoty 2.096.953,25 Euro na zabezpieczenie kredytu.

Ponadto na prawie uzytkowania wieczystego ustanowione zostaty hipoteki na rzecz Noble Securities do kwoty wartoéci obligacji 5 min zt
powiekszonych o warto$¢ odsetek.
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

21. Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych

30.09.2014 30.09.2013
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu emisji obligacji serii J 5027 500,00 zt -
- w tym do jednostek powigzanych -zt - o
Razem RS ) R : " 5027 g e
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu emisji obligacji serii G i H 3433555,19z 8511 590,91 zt
- w tym do jednostek powigzanych 3433 555,19 zt 3483 590,91 zt
- o -

Pozostate zobowigzania finansowe

30.09.2014 30.09.2013
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 24 508,29 zt 65 029,34 zt
Zobowigzanie dtugoterminowe z tytutu leasingu 57 923,89 zt 82 046,28 2t
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Termin sptaty 30.09.2014 30.09.2013
Kredyt bankowy 31.07.2015 5613717,23 5994 562,40
Razem e B A e N e L R R R o S e e R i iR e - S B T 994
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22. Zapasy

Materiaty
Produkcja w toku
Wyroby gotowe
Towary

Zaliczki na dostawy

Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

30.09.2014 30.09.2013
1418547,10 z¢ 653 551,33 zt
1835 168,30 zt 1366 435,60 zt
2991 051,18 z¢ 4528 007,37 zt

- - o
695 230,96 zt 592 286,47 zt

Warto$¢ odpiséw aktualizacyjnych

Zapasy brutto

- o

-

6939 997,54 zt

7 140 280,77 2

wyroby gotowe'
surowce i materiaty*
Razem

objasnienie :

RAZEM <90 dni 91 - 180 dni 181 - 365 dni 365- 732 dni
3099 537,38 2t 1883175,10 z¢ 498 359,83 zt 245 402,04 zt 247 494,13 2t
1329 122,49 zt 862 676,01 zt 223729,10 zt 129 393,68 zt 77 894,09 zt
4428 659,87 zt 2745 851,11 zt 722 088,93 zt 374 795,72 zt 325 388,22 z¢
100% 62% 16% 8% 7%
&I bez uwzgled dchvies

Odpisy aktualizacyjne warto$¢ zapaséw

>732 dni
225 106,28 zt
35429,61 zt
260 535,89 zt
6%

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata odpisdw aktualizacyjnych zapaséw. Spétka na biezgco sprawdza stan zapaséw
pod katem ich wartosci godziwej. Zapasy niepetnowarto$ciowe sg zwracane do ponownego przetworzenia w inne petnowartoéciowe produkty

w ramach recyklingu.

Zastaw zabezpieczajacy zobowigzania ustanowiony na zapasach

Na zapasach spétki ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym udzielonego przez MBank S.A.

Sposéb wyceny zapaséw
Sktadnik zapaséw

Materiaty
Produkcja w toku
Wyroby gotowe
Towary

Sposéb wyceny

cena nabycia
koszt wytworzenia
koszt wytworzenia

cena nabycia
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

23. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (krétkoterminowe)

30.09.2014 30.09.2013

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 1303 217,28 zt 2150525,63 z
Naleznosci od jednostek powigzanych 2154,95 zt 0,00 zt
Naleznoéci publiczno - prawne 219179,64 z 95 534,87 zt
Inne naleznoci 633 035,33 z 46 338,68 zt
2157587,202f 2292 399,18 zt

=_— s e

Opis i warunki naleznosci od jednostek powigzanych zostaty przedstawione w Nocie 31

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sq oprocentowane i majq zazwyczaj 5-60 dniowy termin ptatnosci. Naleznoéci handlowe
spotki sq ubezpieczone.

Na 1 stycznia 2012 roku . 165 498,44 zt
Zwigkszenie odpisu -
Wykorzystanie -
Rozwigzanie niewykorzystanych kwot -
Korekta z tytutu dyskonta -
Na 30 wrzeénia 2013 roku 165 498,44 zt
Zwiekszenie odpisu - o
Wykorzystanie - oz
Rozwiazanie niewykorzystanych kwot -
Korekta z tytutu dyskonta - o
Na 30 wrze$nia 2014 roku 165 498,44 2t
RAZEM W terminie <90dni 90-180dni _ _ 180-365dni __ >365dni
30.09.2014 1303 217,28 zt 1280 656,09 zt 22561,19 z - oo - o - oo

30.09.2013 2150 525,63 zt 1020 149,22 zt 1057 793,16 zt 23 941,00 zt 2797,02 zt 45 845,23 zt
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

24. Rozliczenia miedzyokresowe i pozostate aktywa

Ubezpieczenia

Energia elektryczna (zaliczki)

Optata za notowania instr. finansowych

Podatek od nieruchomosci i optata za uzytkowanie wieczyste
Pozostate

‘Rozliczenia migdzyokresowe | pozostate aktywa

25. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

$rodki pieniezne na rachunkach i w kasie
Lokaty krétkoterminowe

7

PR S S ol 3 e e ek PG S AR s G o G B

30.09.2014 30.09.2013
11 758,69 zt 17774,52 z
- 19 837,41 2
749,99 zt 88661,60 2t -
123 744,67 2 122771,71 2t
13 911,62 zt 13 396,24 zt

1501649701 26241480

30.09.2014 30.09.2013
751 307,02 zt 109 178,99 zt
- - ozt

Saldo érodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktadato sie z nastepujacych

pozycji na koniec okreséw sprawozdawczych:

Srodki pieniezne w banku i kasie
Lokaty krétkoterminowe

Kredyt w rachunku biezgcym

Strona 34

30.09.2014 30.09.2013
751 307,02 zt 109 178,99 zt
-zt - o
751 307,02 zt 109 178,99 z¢

5613 717,23 zt 5994 562,40 zt

. L ABGIAI021A | T SESSIsIAIEH



26. Kapitat wlasny

Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

Kapitat akcyjny sp6tki na dziert 30 wrze$nia 2014 roku wynosit 5.280.000 ztotych i sktadat sie z 52 800 000 réwnych i niepodzielnych akcji

o wartoéci nominalnej 0,10 ztotych kazdy.

Wedtug stanu na dzieri 30 wrzeénia 2013 roku akcjonariuszami Sp6tki byli:

Liczba Wartos¢ Wartos¢ Procent
Nazwa akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych akcji posiadanych
akcii _akcii _eloséw
Sovereign Capital S.A. 47773722 0,10zt 4777 372,20 zt 90,48%
bezposrednio 8000 000 0,10 zt 800 000,00 2t 15,15%
posrednio poprzez Mestria Holding Limited 39773722 0,10 zt 3977372,20 2t 75,33%
JCWIBO NV 4350 000 0,10z 435 000,00 zt 8,24%
Pozostali 676 278 0,10 zt 67 627,80 zt 1,28%
S ﬂgﬁ L. 0i0x .. 5280 o ST ;;'fid‘-gm
Na dziert 30.09.2014 r. wszystkie wyemitowane akcje byty w petni optacone. -
Wedtug stanu na dzieri 30 wrzeénia 2014 roku akcjonariuszami Spétki byli:
Liczba Wartos¢ Wartos¢ Procent
Nazwa akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych akcji posiadanych
akcil _akcil gloséw
Sovereign Capital S.A., w tym: 47773722 0,10z 4777 372,20 zt 90,48%
bezposrednio 8000 000 0,102t 8000 000,00 2t 15,15%
posrednio poprzez Mestria Holding Limited 39773722 0,10 zt 3977 372,20 2t 75,33%
JCWIBO NV 4350 000 0,10 zt 435 000,00 zt 8,24%
Pozostali 676 278 0,10 zt 67 627,80 zt 1,48%

EZS00060 _oiod  _STIIE. |

Na dzier 30.09.2014 r. wszystkie wyemitowane akcje byty w petni optacone.

Opis zmian w strukturze wiasno$ciowej w ciagu roku obrotwego:

W roku obrotowym nie nastapity zmiany w strukturze wiasnoéciowej - Sovereign Capital S.A. dysponuje tacznie 47.773.722 sztuk akcji
Werth-Holz stanowigcych tacznie 90,48% kapitatu zaktadowego Werth-Holz oraz uprawniajgcych do 90,48% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Werth-Holz (w tym bezpoérednio 8.000.000 sztuk akcji, stanowigcych 15,15% kapitatu zaktadowego Werth-Holz oraz
uprawniajgcych do 15,15% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Werth-Holz oraz posrednio poprzez Mestria Holdingé Limited 39.773.722,
sztuk akcji Werth-Holz, stanowiacych 75,33% kapitatu zaktadowego Werth-Holz oraz uprawniajacych do 75,33% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Werth-Holz).
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27. Rezerwy

Na 1 paidziernika 2013 roku

Zwigkszenie rezerwy
Wykorzystanie rezerwy
Odpisanie rezerwy
niewykorzystanej
Korekta z tytutu dyskonta

Na 30 wrzednia 2014 roku

Krétkoterminowe 2013/2014- BZ
Dtugoterminowe 2013/2014- BZ

Krétkoterminowe 2012/2013 - BO
Dtugoterminowe 2012/2013 - BO

Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

Rezerwy na
$wiadczenia Pozostate Razem
emerytalne i rezerwy
— oodobne
126 762,44 zt 231 597,56 zt 358 360,00 zt
- 227 300,00 z 227 300,00 z¢
- - 231597,56 zt - 231597,56 zt
- 120000,00 z - o - 120000,00 zt
- - o -
—STemad 7300008 Bavezadn
4562,74 2t 227 300,00 zt 231 862,74 2t
2199,70 zt -z 2199,70 zt
6 762‘44 2t 227 SOOIN 2t 234 062l44 2t
44 562,74 zt 231 597,56 zt 276 160,30 zt
82 199,70 z# S | 82 199,70 zt
126 762!“ 2t 231 597‘56 2t 358 360!00 2t
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

28. Dotacje rzadowe
30.09.2014 30.09.2013
Na poczatku okresu sprawozdawczego 147 469,62 41 546,48
Otrzymane w trakcie roku w tym: 5333,11 105 923,14
Ujete w rachunku zyskéw i strat 10 292,92
Na koficu okresu sprawozdawezego ot TSR G0 RY T 3AT 460,62
Krétkoterminowe
Dtugoterminowe 142 509,81 147 469,62
142 50%81 147 469,62
29. Przychody przysztych okreséw
30.09.2014 30.09.2013
Na poczatku okresu sprawozdawczego 142 625,57 36 702,43
Odroczone w trakcie roku -115,76 105 923,14
Odniesione do rachunku zyskéw i strat o ) 0,00 0,00
Krétkoterminowe 0,00 0,00
Dtugoterminowe 142 509,81 142 625,57

142 509,81 142 625,57

Kwota 142.625,57 zt dtugoterminowych przychoddéw przysztych okreséw odpowiada §rodkom pienieznym otrzymanym w ramach
dofinansowania unijnego z LRPO (Lubuski Regionalny Program Operacyjny) lecz podlegajacym rozliczeniu w przysztych
okresach.Program ten zostt zakoriczony. Spétka czeka na koricowe rozliczenie z funduszem LRPO.
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

30. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
(krétkoterminowe)

30.09.2014 30.09.2013
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - jednostki powigzane 885 354,26 zt 9333,25zt
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug - jednostki pozostate 1963 222,74 zt 3859129,50 z
Zobowigzania publiczno - prawne 567 453,44 zt 707 911,10 zt
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 82557,68 zt 94 265,00 zt
Inne zobowiazania 1833,802 7948,52 2t
Razem , : : i & B 3500421,92z  4678587,372

Zobowigzania handiowe maja terminy ptatnosci do 45 dni. Na dzieri badania 99% zobowigzari handlowych zostata uregulowana.

Opis i warunki zobowigzan od jednostek powigzanych zostaly przedstawione w Nocie 31

RAZEM Wterminie ___ <90dni 90-180dni__ _ 180 - 365 dni >365 dni
30.09.2014 2848 577,00 zt 2 840 342,66 = 422,55 zt 200,00 zt 2 849,06 zt 4762,73 2t
w tym zaliczki na dostawy 32219,09 - :
30.09.2013 4678587,37 2t 4102 961,83 zt 472 051,55 zt 62 558,18 zt - 21328;44 19 687,37 zt
w tym zaliczki na dostawy 2104 400,65 zt
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

31. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Wartos$¢ transakcji z podmiotami powigzanymi

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni okres sprawozdawczy:

Obroty z tytutu Naleinosci od Zobowiqzania
nalenosci od Obroty z tytutu podmiotéw wobec podmiotéw
podmiotéw zobowigzar wobec powiazanych powigzanych
powigzanych podmiotéw
powiazanych
Sovereign Capital SA 2013/2014 2154,95 zt 1878 884,66 zt 2 154,95 zt -
gn tap 2012/2013 - 142119,76 2t - 9333,25 2t
RAZEM 2013/2014 2154,95 zt 1878 884,66 zt 2 154,95 zt -
RAZEM 2012/2013 -zt 142 119,76 zt - 9333,25 zt
2013/2014 756 224,73 2956 271,17 zt - 885 354,26 zt
Grupa PEKABEX 2012/2013 - -z - o -z
RAZEM 2013/2014 756 224,73 zt 2956 271,17 # - 885 354,26 zt
RAZEM 2012/2013 -zt -zt -zt -zt

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywaty sie na warunkach rynkowych. Pomiedzy podmiotami powigzanymi wystepowaty
transakcje sprzedazy towaréw lub produktéw.
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

32. Zobowigzania i aktywa warunkowe

Sprawy sadowe

W okresie sprawozdawczym przeciwko spétce nie byty prowadzone istotne sprawy sagdowe. Spétka nie prowadzita réwniez
zadnych spraw sgdowych przeciwko innym podmiotom.

Gwarancje

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielata gwarancji innym podmiotom.

33. Leasing finansowy

W roku sprawozdawczym Spétka nie zawierata nowych uméw leasingowych. Werth-Holz kontynuuje dwie umowy o leasing
operacyjny, ktére zgodnie z MSR 17 przezentowane sg w sprawozdaniu jak leasing finansowy.

Rata leasingowa stanowi koszt uzyskania przychodu, natomiast amortyzacja i koszt/przych6d wynikacjacy z réznicy nie jest
kosztem/przychodem w rozumieniu podatkowym.
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Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

34. Noty objasniajace do rachunku przeptyw6w pienieznych

Zmiana stanu naleino$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleiznoéci

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie istniejq réznice migdzy zmiang stanu naleznoéci z tytutu dostaw i ustug a zmiana stanu
naleznoéci z rachunku przeptywéw.

30.09.2014 30.09.2013
Bilansowa zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostalych naleznosci 134 811,98 2t 34717,63
Zmiana stanu z tytutu naleznosci inwestycyjnych - o - ozt
Rdznice kursowe z przeliczenia podmiot6éw zagranicznych -zt - o

‘Zmlana stanu naleinodc] w rachunku przeplyw6w plenfeinych = s e
Zmiana stanu zapaséw
W biezacym okresie sprawozdawczym nie istniejq réznice migdzy zmiang stanu zapaséw a zmiang stanu zapaséw z rachunku
przeptywoéw.

30.09.2014 30.09.2013
Bilansowa zmiana stanu zapaséw 200 283,23 zt 3779292,91 zt
Utworzone odpisy aktualizacyjne - -
Rozwiazane odpisy aktualizacyjne -z -

Zmlana stanu zapaséw i v SR 200283234 3779292917

Zmiana stanu zobowigzar z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowiazarh

W biezacym okresie sprawozdawczym nie istniejq réznice migdzy zmiang stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug i pozostatych
zobowigzari a zmiang stanu zobowigzarh z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzarh z rachunku przeptywéw.

30.09.2014 30.09.2013
Bilansowa zmiana stanu zobowigzar z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzar -1178165,45 zt 225 084,82 zt
Zmiana stanu zobowigazar inwestycyjnych - o - o
Zmiana stanu zobowiazar finansowych - oz -zt
Réznice kursowe z przeliczenia podmiotéw zagranicznych - -
Zmiana stanu zobowigzan z tytulu dostaw | ustug | pozostalych zobowlgzah ~ ~ -117816545a = 225084823

Zmiana stanu rezerw

W biezacym okresie sprawozdawczym nie istniejq réznice miedzy zmiang stanu rezerw a zmiang stanu rezerw z rachunku

przeptywow.

30.09.2014 30.09.2013
Bilansowa zmiana stanu rezerw - 14181,80zt 223 597,56 zt
Zmiana stanu rezerw i ' ‘ o 3A18180d 223597563
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Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych

W biezacym okresie sprawozdawczym nie istniejg réznice migdzy zmiang stanu rozliczert migdzyokresowych a zmiang stanu

rozliczert miedzyokresowych z rachunku przeptywéw.

Bilansowa zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych

Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych

Inne korekty

straty z lat ubiegtych rozliczone z kapitatem zapasowym
ujawnienie $rodkéw trwalych

inne korekty

W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystapity inne korekty.
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35. Zalozenie o kontynuowania dziatalnosci

Zarzad Spotki optymistycznie ocenia perspektywy rozwoju Werth-Holz S.A. Sp6tka kontynuuje strategie zmierzajaca do systemtycznego
wzrostu przychodéw. Ponadto, aby osiggna¢ planowany cel spétka rozwija wiasne produkty z segmentu éredniego i wyiszego.
Réwnoczesénie realizowane s dziatania zmierzajace do poprawy efektywnosci oraz wydajnosci zaktadu produkcyjnego. Dziatania te
przyniosty wymierne rezultaty w postaci znaczacej poprawy wynikéw finansowych spétki oraz osiggniecia rentownosci na wszystkich
poziomach rachunku wynikéw od poczatku roku 2013/2014.

W ramach nowe;j strategii rozwoju, Werth-Holz dokonat zmiany portfolio i do swojej oferty wprowadzit nowe produkty malowane
(olejowane, lakierowane) oraz zwigkszyt sprzedai tego asortymentu. Dzieki zmianie portfela produktéw Spétka nawigzata wspétprace 2 7
sieciami DIY { do 2013 Werth-Holz dostarczat produkty do jednej sieci). Ponadto Werth-Holz rozpoczat wspétprace z wiodacym
europejskim dystrybutorem produktéw galanterii ogrodowej - Edenside Group, dziatajacym na rynku francuskim ( drugim najwiekszym
rynku produktéw galanterii ogrodowej w Europie).

Zabezpieczajac $rodki finansowe na zakup surowca na nastgpny okres dziatalnoéci, oraz na sptate obligacji ( wykup w grudniu 2014), w
miesigcu listopadzie 2014 roku Werth-Holz wyemitowat 3 letnie obligacje w wysokoéci 7 min zt. Wszystkie obligacje zostaty sprzedane i
Spétka uzyskata bezpieczeristwo finansowania na najblizszy okres.

Sprawozdanie finansowe za rok 2013/2014 zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci i biorac pod uwage powyisze
zdarzenia jest to w petni uzasadnione.
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36. Opis planéw inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym poniesiono naktady inwestycyjne zwigzane z dalszym rozwojera systemu ERP. Ma to na celu usprawnienie
ewidencji i gospodarki materiatowej w firmie oraz kontroli procesu produkcyjnego. Nie wystapi'y na:tady na inwestycje zwigzane z
ochrong $rodowiska.

37. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w podziale na grupy:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
30 wrzeénia 2014 30 wrze$nia 2013
roku roku
Pracownicy fizyczni 0 17
Pracownicy umystowi 18 15
i . 18 32

Stan zatrudnienia na dziert 30 wrze$nia 2014 roku wynidst 18 pracownikéw, a na dzier 30 wrze$nia 2013 roku 32 pracownikow.
Istotne zmiany w zatrudnieniu w trakcie roku

Stan zatrudnienia na dziert 30 wrze$nia 2014 roku wynidst 18 pracownikdéw, a na dzieri 1 paZdziernika 2013 roku 32 pracownikdw. Spadek
zatrudnienia byt spowodowany przejéciem na zatrudnienia w ramach outsorcingu w Werth-Holz S.A.

38. Wynagrodzenie Zarzadu i kluczowego kierownictwa

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
30 wrze$nia 2014 30 wrze$nia 2013
roku roku

. WYNAGORDZENIE ZARZADU | RADY NADZORCZE!

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu 407 440,00 563 000,00

407 440,00 563 000,00




Sprawozdanie finansowe WERTH-HOLZ S.A.

39. Wynagrodzenie audytora

Uchwata Rady Nadzorczej Werth-Holz S.A. z dnia 22 lipca 2014 roku firma Morison Finansista Audit Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora
dla potrzeb badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013/2014. t3czna kwota wynagrodzenia z tytutu badania sprawozdania
finansowego za rok 2013/2014 wynosi 9.000 zt netto. Spdtka Morison Finansista Audit nie $wiadczyta innych ustug po$wiadczajacych do
ktérych z mocy prawa upowazniony jest biegty rewident w szczegdlnosci polagajacych na ustugach doradztwa podatkowego i przegladéw
sprawozdania finansowego.

40. Informacja o zawartych umowach nieuwzglednionych w bilansie

Nie wystepujg istotne umowy, ktére nie zostaty uwzglednione w bilansie.

41. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Uchwatg ZWZA z dnia 25 lutego 2015r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy cofneto uchwate z dnia 29 czerwca 2012r. w sprawie
przeznaczenia kwot z kapitatu z aktualizacji wyceny na pokrycie straty z lat ubiegtych. Uchwata ta weszta w zycie pod datg 30 wrzesnia
2014r. i spowodowata ponowne wyodrebnienie kapitatu z aktualizacji wyceny w wysokosci 5.934.944,07 zt.

Sporzadzit:
Poznan 25.02.2015r.

Terdpa Wilczyriska

Gtéwny Ksiegowy
Zarzad: /,/

/)afosfaw Gniadek

Cztonek Zarzadu

)

Andreas Madej
CztoneR Zarzadu

enata Biatek
ttnek rzadu

(o)

Strona 45
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI WERTH-HOLZ S.A. W ROKU OBROTOWYM
2013/2014 (1.10.2013 - 30.09.2014)

1.  Informacje ogéine
Podstawowe dane

Spotka Werth-Holz S.A. zostala zawigzana aktem notarialnym z dnia 29 paZdziemika 2007 roku (Rep. A
7729/2007) i zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 6 listopada 2007 roku pod numerem 292194.
Spotka posiada numer REGON 220503759 oraz numer NIP 9570985492. Siedziba sp6tki miesci si¢ w Poznaniu
przy ul. Szarych Szeregéw 27. Czas trwania spSiki jest nieograniczony.
Pezedmiot i charal ka dzialalnodci
Przedmiotem dzialalno$ci Werth-Holz S.A. jest produkcja oraz sprzedaz wyrobow drewnianej architektury
ogrodowej takich jak plotki, domki narzedziowe i dzieciece, pergole, paliki, palisady 1 inne drewniane elementy
wyposazenia ogrodéw. Dzialalno$¢ prowadzona jest w oparciu o zaklad produkcyjny polozony w Pszczewie oraz
tartak polozony w miejscowosci Swidwowiec (oba zaktady w wojewédztwie lubuskim). Zdecydowana wigkszo§¢
sprzedazy (ponad 70%) jest kierowana za granic¢ na rynki zachodnioeuropejskie. Odbiorcami wyrobéw Werth-Holz
s3 przede wszystkim specjalistyczne sklepy typu DYT (do-it-yourself) oraz centra ogrodnicze.
Wiad o
W roku 2013/2014 doszto do zmian w skladzie zarzadu sp6iki: z dniem 1 lutego 2014 roku do zarzadu powolana
zostala Pani Renata Bialek. W sklad zarzadu sp6tki na dziefi 30.09.2014 roku wchodzili:

a) Pan Jarostaw Gniadek

b) Pan Andreas Madej

c) Pani Renata Biatek

W roku 2014 doszlo do zmian w Radzie Nadzorczej spotki: w dniu 28 sierpnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Werth-Holz S.A. odwolalo ze stanowiska czlonkéw Rady Nadzorczej Pana Roberta
Jedrzejowskiego, Pana Ryszarda Klimczyka, Pana Krzysztofa Pelke, Pana Marka Rybackiego i Pana Piotra
Witkowskiego. W ich miejsce na nowg, kadencj¢ powolani zostali Pan Robert Jedrzejowski, Pan Ryszard Klimczyk,
Pan Ryszard Pinker, Pan Piotr Witkowski oraz Pan Krzysztof Pelka.

W skiad Rady Nadzorczej na dzien 30.09.2014 roku wchodzili:
a) Pan Robert Jedrzejowski
b) Pan Piotr Witkowski
¢) Pan Ryszard Klimczyk
d) Pan Ryszard Pinker
e) Pan Krzysztof Petka
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Akcionasi
Na dzieni 30.09.2014 roku struktura akcjonariatu przedstawiata si¢ w nastgpujacy sposob:

Akcjonariusz L akcji % udziat w kapitale
Sovereign Capital S.A., w tym: 47773 722 90,48%
begposredrio 8 000 000 15,15%
posrednio poprees; Mestria Holding Limited 39773722 75,33%
JC Wibo NV 4 350 000 8,24%
Pozostali 676 278 1,28%
| LACZNIE 52 800 000 100% |

2.  Sytuacja finansowa Spétki oraz zdarzenia istotnie wplywajace na dziafalnoéé Spétki, jakie nastypily
w roku obrotowym, a takie po jego zakoficzeniu
W trakcie roku obrotowego 2013/2014 istotnym czynnikiem byla bardzo dobra pogoda w trakcie calego
sezonu, jak réwniez istotne zwigkszenie przez spélkc liczby klientéw sieciowych. Pozwolilo to spélce istotnie
zwickszyC obroty 1 tym samym uzyska¢ rentownosc na wszystlnch poziomach rachunku wynikéw. Istotnym
dla spélki bylo zapewnienie finansowania na dalszy rozwdj i kontynuowanie wzrostu prowadzonej
dzialalnosci. W efekcie wazne dla sp6tki bylo przedtuzenie linii kredytowej pozyskanej przez Werth-Holz w
mBanku oraz refinansowanie obligacji korporacyjnych o wartosci nominalnej 5 min zl, ktre zapadaly na
poczatku grudnia 2014 roku. Ostatecznie spotka przediuzyla czas trwania linii kredytowej do 31.07.2015 roku
i refinansowatla obligacje przez emisj¢ nowe;j serii obligacji korporacyjnych o lacznie warto$ci nominalnej 7
min z} (to ostatnie mialo miejsce juz po zamknigciu roku obrotowego 2013/2014).

Spétka w ostatnich trzech latach (2011 - 2013) intensywnie pracowala nad zmiana swojego portfela,
wycofujac si¢ z nisko marzowych, tanich, masowych produktéw jak proste ploty lamelowe oraz produktow
majacych znikoma warto§¢ dodang (tzw. »commodity products”). Prace nad nowymi wzorami byly
kontynuowane w trakcie 2014 roku. Celem reorganizacji produktowej w Werth-Holz bylo opmcowame
produktéw pasujacych do parku maszynowego/mozliwosci produkcyjnych Werth-Holz o wyzszej
marzowosci, pozwalajacych zagospodarowaé nisze rynkowe/. W efekcie w 2012, 2013 i 2014 roku spSika
opracowala szereg plotéw malowanych (kilkadziesiat wzordw) oraz rozpoczela na duza skale produkcje
populamych na zachodzie Europy wegtowych domkéw ogrodowych (asortyment w domkach ogrodowych
liczy obecnie ponad 50 pozycji). Reorganizacja portfela pozwolila na rozbudzenie zainteresowania ze strony
nowych duzych klientéw i rozpoczecie z niektérymi z nich rozméw juz w 2012 roku. W efekcie spétka
rozpoczela wspdlprace z 6 duzymi sieciami i 1 mniejsz siecia w Europie. Obecnie trwaja, intensywne prace
nad produktami z drewna, ktére moglyby przelamaé sezonowos¢ produkcji i sprzedazy, jaka wystepuje w
sektorze produktéw do ogrodu.

Zmiana portfela produktéw przyczynila si¢ do zaciesnienia wspdlpracy ze spétkami z Edenside Group
(Madeira i Forest Style), bedacymi jednymi z wigkszych dystrybutoréw drewnianych produktéw do ogrodu w
Europie. W efekcie Werth-Holz i spétki Madeira 1 Forest Style podpisaly pod koniec lipca 2013 roku umowg
o diugotrwalym zaopatrzeniu, ktéra okresla zaméwienia na poziomie ponad 20 min EUR w latach 2014-
2018. Zaciesnienie wspolpracy skutkowalo zwickszeniem obrotow ze sp6ika Forest Style w trakcie 2014
roku.

Podjete w 2012 i 2013 roku dzialania i ich efekty pozwolily na podwojenie przychodéw Werth-Holz w 2014
roku (sp6tka w okresie 12 miesigcy roku obrachunkowego 2013/2014 wypracowata przychody na poziomie
35.3 min zt w stosunku do 30.5 min z! osiagnigtych w trakcie 18 miesigcy roku obrachunkowego 2012/2013).
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" ‘ j Banki niej BRE Bank) — w I kwartale 2012 roku spotka zawarla
umowc ktedynowq z mBank S.A dotyczm udzxelema kredytu finansujacego biezaca dzialalnos¢ gospodarcza
sp6ltki. Na mocy umowy o lini¢ wieloproduktows BRE Bank S.A. udzielit Werth-Holz kredytu w rachunku
biezacym do kwoty 5.000.000 zt oraz kredytu obrotowego do kwoty 1.700.000 zt. W II kwartale 2013 roku i
nastepnie w III kwartale 2013 roku umowa zostala aneksowana. Obecnie linia wieloproduktowa w mBank
dzieli si¢ na kredyt obrotowy w kwocie 3.000.000 z! oraz kredyt w rachunku bankowym w kwocie do
3.000.000 z 1 zostata przedtuzona w polowie 2014 roku do 31.07.2015 roku.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

: Werth-Holz kieruje zdecydowana wigkszo$¢ sprzedazy do kontrahentéw zagranicznych,
krajéw Unii Europejskiej. Zamo6wienia skladane przez klientdw zagranicznych wyrazane sa w euro, natomiast
spolka ponosx wickszos¢ kosztéw w zlotych. Stad spotka narazona )est na ryzyko kursowe zwigzane ze
zmianami kursu zlotego w stosunku do euro. W przypadku umocnienia zlotego w stosunku do euro, moze
doj$¢ do pogorszenia rentownosci dziatalnosci prowadzonej przez Werth-Holz. Spétka ogranicza to ryzyko
poprzez pozyskanie finansowania bankowego w euro. Naturalny hedging zapewnia takze zaopatrywanie si¢ w
niektore rodzaje surowca za granica rowniez w euro. Spotka nie zaangazowala si¢ w asymetryczne opcje
walutowe i nie posiada takich instrumentow.

ryzyko zwiazane z dostepem i cenami surowca: podstawowym surowcem wykorzystywanym w dziatalnosci
spotki jest drewno. Surowiec ten jest pozyskiwany przede wszystkim w drodze zakupu z Laséw Paristwowych
za posrednictwem aukcji intemetowych. Specyfika aukgji intenetowych powoduje jednak, iz kupujacy nie s3
w stanie przewidzie ceny, po ktdrej zakupia surowiec 1 istnieje ryzyko, iz cena, jaka uksztaltuje si¢ na aukcji
bedzie znacznie wyzsza od przewidywarni kupujacych, w tym sp6tki. Dodatkowo ilo$¢ 1 rodzaj oferowanego
surowca s3 zmienne i nie zostala w tym zakresie uksztaltowana jednolita polityka ze strony Laséw
Pasistwowych. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz spolka nie otrzyma ilosci surowca, na ktory zglasza
zapotrzebowanie, co bedzie wigzalo si¢ z koniecznoscia zakupu surowca z innych Zrédel, ktére moga
charakteryzowac si¢ ograniczona dostcpnosciqi wyzsza, ceng (najczeSciej bedzie to zakup juz przetartego
drewna — tarcicy). Ryzyko to jest czgSciowo eliminowane poprzez przyjety przez spélke model biznesowy
polega;qcy na produkcji wyrobéw wyzszej jakosci, a tym samym pozyskiwania surowca wyzszej jakosci, na
ktory nie istnieje duzy popyt ze strony odbiorcow, a takze ktorego Zrodia sa zdywersyfikowane (niektore
rodzaje surowca sa przez spOlk¢ sprowadzane z za granicy). Ponadto ryzyko to jest ograniczane
uczestnictwem w aukcjach prowadzonych przez rézne nadlesnictwa a takze zdywersyfikowana siecia
dostawcow tarcicy.

yzyko Zw - alalnosci: popyt na produkty spétki ma charakter sezonowy,
przy czym wxckszosc tocznej sptzedazy reahzowma jest w pierwszej polowie roku. W tym okresie klienci
zaopatruja, si¢ w produkty Werth-Holz, ktore ciesza si¢ najwickszym powodzeniem wirdd klientow

dyvndualnych w okresie Wtosennym i letnim. W zwigzku z tym ptzychody spolki charakteryzuja sig
$eZonowoscia. Na;mzszy poziom przychodéw przypada na okres jesienny, podczas ktorego nastepuje
zwxckszame zapaséw oraz kontraktacja na kolejny sezon. Spotka nummalxzu]e ryzyko sezonowosci poprzez
rozpoczecie wspdlpracy z odbiorcami pozwalajacymi ztamaé sezonowos¢ (szczegdlnie na rynku francuskim,
na ktérym sezon trwa az do okresu jesiennego) oraz przez szukanie mozliwosci produkcji i sprzedazy
altematymych ptoduktow ktére nie s3 zwigzane z rynkiem ogrodowym.

wych: w branzy, w ktérej dziala sp6tka nie wystepuja stale
dlugouennmowe kontrakty handlowe Na;populanue]sza forma kontraktacji s3 skladane zaméwienia, rzadziej
umowy ramowe z wquszyrm sieciami handlowymi. Na poczatku sezonu odbiorcy skladaja deklaracje
dotyczace poziomu zaméwiei na dany sezon, ktore jednak nie maja charakteru wigZzacego. Spoika
minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez dywersyfikacj¢ odbiorcdw (zaré6wno podmiotows jak i terytorialng)
oraz brak uzaleznienia od konkretnego odbiorcy lub grupy odbiorcéw.
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o ryzyko braku dostepu do kapitalu obrotowego: w zwiazku z wystepujaca w branzy sezonowoscia niezwykle
istotnym czynnikiem dla zapewnienia wzrostu sprzedazy jest mozliwos¢ zbudowania odpowiedniego
poziomu zapaséw magazynowych w okresie jesiennym, ktore sa nastgpnie stopniowo uplynniane od
poczatku kolejnego roku. W celu zrealizowania takiej strategii konieczne jest odpowiednie zwigkszenie
kapitalu obrotowego, a tym samym mozliwos¢ sfinansowania tego kapitatu. Znaczace ograniczenie dostgpu
do finansowania obrotowego moze spowodowac, iz zatozona strategia rozwoju bedzie realizowana wolniej
niz zakladano. Spélka ogranicza powyzsze ryzyko poprzez dywersyfikacje zrédel finansowania kapitalu
obrotowego (srodki wlasne, kredyt bankowy, obligacje korporacyjne, emisja akgji).

4. Wazniejsze osiggnigcia w dziedzinie badan i rozwoju
Werth-Holz S.A. nie prowadzi prac w dziedzinie badan i rozwoju.

5. Nabycie akcji wlasnych
W roku obrotowym 2013/2014 sp6tka Wert-Holz S.A. nie nabywata akcji whasnych.

6. Posiadane oddzialy (zaklady)
Werth-Holz S.A. nie posiada oddzialéw ani zakladow.

7. Ochrona srodowiska

Spotka prowadzi strategie oparta na minimalizowaniu oddziatlywania na srodowisko. Zarzad przywiazuje duza wage
do dzialati na rzecz ochrony srodowiska i ciaglego ograniczania niekorzystnego oddzialywania na $rodowisko. W
ramach prowadzonej dzialalnosci, dotychczas nie zanotowano przekroczei dopuszczalnych norm emisyjnych
substangji zanieczyszczajacych do powietrza. Uboczne produkty obrobki drewna (klocki, zreby, zrzyny) trafiaja
poprzez specjalistyczne firmy zajmujace si¢ obrotem odpadami drzewnymi do producentéw plyt pilsniowych i
wiérowych oraz jako paliwo do elektrowni. Powstale trociny sa zagospodarowane jako paliwo w procesie spalania,
w efekcie czego powstaje cieplo wykorzystywane jest przez spotke do ogrzewania hal i budynkéw 1 suszenia tarcicy.
Réwniez na terenie zakladu prowadzona jest segregacja odpadéw poprodukcyjnych nie bedacych elementami
drewnianymi.

8.  Zatrudnienie

Na dzien 30.09.2014 roku spoika Werth-Holz S.A. w przeliczeniu na pelny etat zatrudniala 18 pracownikow.

9. Wynagrodzenia czfonkéw Zarzadu, czlonkéw Rady Nadzorczej oraz Autoryzowanego Doradcy

W roku obrachunkowym 2013/2014 czlonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia. Eaczne
wynagrodzenie czlonkéw zarzadu w roku 2013/2014 wyniosto 407.440 zi. Umowa z Autoryzowanym Doradca
wygasla z koficem kwietnia 2011 roku i od tego czasu spétka nie korzysta z ushug autoryzowanych doradcéw, lecz
realizuje obowiazki informacyjne na rynku New Connect we wlasnym zakresie.

10. Instrumenty finansowe

Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

1. Przewidywana sytuacja finansowa i perspektywy rozwoju

Spo6tka zamierza kontynuowaé strategiec wzrostu sprzedazy, co mozliwe jest dzigki pojawieniu si¢ coraz wigkszych
korzysci skali, ktore dotycza przede wszystkim kosztéw stalych (podatki od nieruchomosci, administracja, koszty
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osobowe, amortyzacja maszyn i budowli), ktorych poz1om jest niezalezny od wielkosci generowanej sprzedazy
Jednoczesnie bardzo duzy nacisk w roku 2013 i 2014 zostal polozony na dalsza optymalizacje kosztéw i
zwigkszenie efektywnosci zakladu produkcyjnego. Spétka w roku obrachunkowym 2013/2014 w sposob istotny
przebudowata portfel produktow wiasnych. Opracowane wzory, ktére nastepnie podlegaly zastrzezeniom,
pozwolily spolce na pozyskanie kolejnych nowych klientéw sieciowych w kraju i zagranica. W opinii zarzadu nowe
produkty powinny pozwoli¢ na dalszy rozwdj sprzedazy do sieci, co w polaczeniu z optymalizacja procesu
produkcyjnego i zwigkszeniem wydajnosci zakladu powinno spéice pozwoli¢ na dalsze poprawianie rentownosci.

Poznan, dnia 25 lutego 2015 roku

]arosi{w Gniadek

Czlonek Zarzadu

[
Andreas Madej
Czlonek Zanzadu

Renata Iiialek
Czlonek %arz4qdu




