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1. List zarzadu do akcjonariuszy Spotki

Poznan, 25 lutego 2015 roku

Szanowni Akcjonariusze,

Dziatajgc w imieniu zarzadu Werth-Holz S.A. mam przyjemno$¢ przedstawi¢ Panstwu raport roczny spétki za rok
2013/2014 (okres obrotowy od 01.10.2013 do 30.09.2014). Szczegétowe dane finansowe oraz sprawozdanie
zarzadu z dziatalnosci spotki zostato przedstawione w dalszej czesci raportu oraz w jego zatacznikach.

Podsumowujgc rok obrotowy 2013/2014 nalezy stwierdzi¢, iz byt to rok, w ktdrym spéice udato sie istotnie
zwiekszy¢ przychody. Spotka w okresie 12 miesiecy roku obrotowego 2013/2014 wypracowata przychody na
poziomie 35.3 min zt w stosunku do 30.5 min zt osiagnietych w trakcie 18 miesiecy roku obrachunkowego
2012/2013. Jednoczesnie spotka wypracowata zysk na wszystkich poziomach rachunku wynikéw.

Spotka Werth-Holz w latach 2011 - 2013 intensywnie pracowata nad zmiang swojego portfela, wycofujac sie z
nisko marzowych, tanich, masowych produktow jak proste ploty lamelowe oraz produktéw majacych znikoma
wartos¢ dodang (tzw. ,commodity products”). W miejsce tych produktow zostaly opracowane nowe innowacyjne
produkty malowane. Prace nad nowymi wzorami byly kontynuowane w trakcie 2014 roku. Reorganizacja portfela
pozwolita na rozbudzenie zainteresowania ze strony nowych duzych klientéw sieciowych DIY (do-it-yourself) i
rozpoczecie z nimi wspotpracy. Rowniez istotnie poszerzono wspdtprace z dotychczasowymi klientami sieciowymi,
zwiekszajac liczbe oferowanych produktéw. W efekcie spotka wspotpracowata z 6 duzymi sieciami i 1 mniejsza
siecig w Europie. Obecnie trwajg intensywne prace nad produktami z drewna, ktére powinny pozwoli¢ spétce
przetamac sezonowo$¢ produkcji i sprzedazy, jaka wystepuje w sektorze produktow do ogrodu. Powinno to
pozwoli¢ na zwiekszenie rentownosci prowadzonego businessu i tym samym przyczyni¢ sie do zwiekszenia
wartosci dla akcjonariuszy.

Bioragc powyzsze pod uwage zarzad pozytywnie ocenia perspektywy dalszego rozwoju Werth-Holz S.A. W
przysztosci beda prowadzone dalsze dziatania majace na celu zwiekszenie liczby klientow i tym samym skali
prowadzonego businessu.

z powaianie"/

JefostSw Gniadek
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2. Wybrane dane finansowe

30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)

Aktywa razem 27 149 743 27935 134 6 502 154 6 625 509
Kapitaty wiasne 9 115 544 8102 332 2 183 102 1921 669
Zobowigzania dtugoterminowe 3493 679 8 675 837 836 709 2 057 690
Zobowigzania krétkoterminowe 14 540 520 11 156 965 3482 342 2 646 151
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 2 157 587 2292 399 516 725 543 699
i‘i':r‘]’i';iigi:"‘ei"e Finne aktywa 751 307 109 179 179 932 25 895
Przychody netto ze sprzedazy 35 289 742 30 547 355 8 451 621 7 245 062
Zysk/(strata) na sprzedazy 6 096 989 872 098 1 460 182 206 840
EBITDA 2 906 207 (4 352 566) 696 014 (1032 319)
gm(;’:g’) na dziatalnosci 1853 759 (5 981 814) 443 961 (1418 735)
Zysk/(strata) brutto 1 255 451 (7 846 185) 300 671 (1860917)
Zysk/(strata) netto 1013212 (7 492 831) 242 656 (1777 110)
Amortyzacja 1 052 449 1629 248 252 053 386 417

Wybrane dane finansowe zostaly przeliczone na Euro wedtug kurséw srednich Narodowego Banku Polskiego:

Na dzien 30.09.2013 - 4,2163
Na dzien 30.09.2014 - 4,1755
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3. Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Zarzad spotki Werth-Holz S.A. oswiadcza, Ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za rok
2013/2014 (okres od 01.10.2013 do 30.09.2014 r.) i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
przepisami obowigzujacymi Emitenta i standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz odzwierciedlaja w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg/Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze
roczne sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Emitenta,
w tym opisanych podstawowych ryzyk i zagrozen.

~Jaréstaw Gniadek j enata Biatek
Cztonek Zarzadu tonek Zarzadu tongk Zarzadu
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4. Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad spotki Werth-Holz S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Morrison
Finansista Audit Sp. z 0.0. - dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2013/2014 (okres od
01.10.2013 do 30.09.2014r) zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Y

pd
Jafoglat Gniadek | Rendta Biatek
Cztonek Zarzadu rtongk Zarzadu

Poznan, 25 lutego 2015 roku



Werth-Holz S.A. - Raport roczny 2013/2014

5. Oswiadczenie dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego

Zgodnie z oswiadczeniem o stosowaniu fadu korporacyjnego opublikowanym raportem biezacym 15/2010 z dnia
27 lipca 2010 roku spotka Werth-Holz S.A. przestrzegata i zamierza przestrzegaC wszystkich zasad tadu
korporacyjnego okreslonych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect” (tekst jednolity
przyjety Uchwatg Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA Nr 293/2010 z dnia 31 marca 2010
roku), za wyjatkiem zasady nr 1 (w czesci dotyczacej transmitowania rejestrowania i upubliczniania przebiegu
obrad walnych zgromadzen), zasady nr 3 oraz zasady nr 16. Uzasadnienie niestosowania powyzszych zasad jest
nastepujace:

Zasada 1: Spotka powinna (...) umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ do swojej stronie internetowe;j.

Uzasadnienie: Emitent prowadzi przejrzysta i efektywnq polityke informacyjng, takze z uZyciem nowoczesnych
technologii i metod komunikacji. Emitent nie posiada jednak obecnie stosownego sprzetu umoZiiwiajagcego
rejestrowanie, transmitowanie i upublicznianie na stronie internetowej przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia i
w tym zakresie nie moZe przestrzegac zasady nr 1 Dobrych Praktyk.

Zasada 3: Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej (...)

Uzasadnienie: Emitent nie widzi potrzeby zamieszczania na stronie internetowej spotki wszystkich informagii i
materiatow, o ktorych mowa w zasadzie nr 3 Dobrych Praktyk. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetows,
ktora zawiera wszystkie informacje wymagane przepisami prawa oraz przejizyste i fatwo dostepne informacje dla
inwestorow. Informacie na stronie internetowej s3 na bieZaco aktualizowane, a w przypadku pojawienia sie
nowych istotnych informagji lub wystapienia zmiany informacji zamieszczonej na stronie internetowej aktualizagia
Jjest przeprowadzana niezwfocznie.

Zasada 16: Emitent publikuje raporty miesieczne (...)

Uzasadnienie: Emitent publikuje raporty bieZzgce oraz okresowe zgodnie z Zafgcznikiem nr 3 Regulaminu ASO.
Informacje te sg przekazywane w sposob przejrzysty i zapewniaja inwestorom dostep do wszelkich informacji o
okolicznosciach i zdarzeniach ktore mogag miec istotny wplyw na sytuacje gospodarczg, majgtkowa lub finansowa
spotki. W zwigzku z powyZszym, zdaniem Emitenta, brak publikacji raportow miesiecznych, o ktorych mowa w
zasadzie 16 Dobrych Praktyk w Zaden sposob nie bedzie ograniciat inwestorom dostepu do informacii o spofce,
pozwoli natomiast zarzgdowi na skoncentrowaniu sie na podstawowych obszarach dziatalnosci Emitenta.

Poznan, dnia 25 lutego 2015 roku
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