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KANCELARIA BIEGEYCH REWIDENTOW ,,CZUPRYNIAK I WSPOLNICY” SPOEKA Z O. O.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Spoétki ,MIKROKASA” S.A.

Przeprowadzili§my badanie zataczonego sprawozdania finansowego ,MIKROKASA” S.A., z siedziba
w Gdyni, na ktére sktada sie:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

* bilans sporzadzony na dzien 31.12.2014 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie
suma;
21 011 506,50 PLN
= rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r., wykazujacy zysk
netto w wysokosci;
1310 860,19 PLN
o zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwotg;
1530 160,19 PLN
e rachunek przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 r.
wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote;
1853 507,36 PLN
s dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi  przepisami  sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki. Kierownik jednostki
oraz cztonkowie rady nadzorcze] sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. Rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. Krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentéw
w Polsce,

Regulacje te nakfadajg na nas obowiagzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewnos¢, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$émy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow
i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowej jednostki
na dzien 31.12.2014 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy koriczgcy sie tego samego
dnia,

b) zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci ,MIKROKASA” S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego,
$g z nim zgodne.

F\ Kancelaria Biegtych Rewidentéw
Czupryniak i Wspélnicy Spéika z o.0.

90-557 Lodz, ul. Andrzeja Struga78

S g !og&c}?‘l 134339

. v -15-08' R 8

_ RUpREk NP 21388 S 000421164

Biegty rewident nr 616 Tel.kom. 531-637-231

E-mail: biuro@kbrczupryniak.pl

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu Kancelarii Biegtych Rewidentow

.Czupryniak i Wspdlnicy” Sp. z o.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych nr 3791

ul. A. Struga 78 budynek A lok.105
90-557 todz

Lédz, dnia 03.03.2015 .
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MIKROKASA™S.A.
Czes¢ ogodlna raportu
Dane identyfikacyjne jednostki
Nazwa Spotki
,MIKROKASA” S A.
Forma prawna Spofki
Spodtka akcyjna
Siedziba Spolki
81-366 Gdynia, ul. Stefana Batorego 28-32/403

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Jednostka dziata na podstawie statutu Spétki zawartego w formie aktu
notarialnego — Rep. A nr—6699/2011 z dnia 18.05.2011 roku.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000387861 — nadanym w dniu 01.06.2011 roku.

Przedmiot dziatalnosci Spotki:

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spétki jest udzielanie pozyczek
krotkoterminowych osobom fizycznym.

Spoétka wedtug stanu na koniec badanego okresu:

posiada prawo ochronne na znak towarowy MK MIKROKASA - 266822
wydany przez Urzgd Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej o
numerze
posiada numer statystyczny w systemie REGON - 220797494
przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 64192
posiada nadany przez Pierwszy Urzad Skarbowy w Gdyni NIP

- 5862235689

Rok obrotowy Spétki rozpoczat sie 01.01.2014 roku i zakornczyt 31.12.2014
roku

Struktura wlasnosciowa

Na dzien 31.12.2013 r. struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki
przedstawiata sie nastepujaco:
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Wartosc G ;
Imie Nazwisko / Nazwa llos¢ akcji nc:'mina.l_na Wartoas;c;?czna ll.::rzalizl‘:
akciji
Janusz Bigus 3182 500 0,10 318 250,00 40,93%
Andrzej Brzeski 3177 500 0,10 317 750,00 | 40,87%
Krzysztof Szewczyk 1415 000 0,10 141 500,00 18,20%
Razem 7 775 000 X 777 500,00 | 100,00%

Na dzien 31.12.2014 r. oraz na dzien wydania opinii struktura wtasnosci kapitatu

zaktadowego Spétki przedstawia sie nastepujaco:

Wartosé . .
Imie Nazwisko / Nazwa llos¢ akcji nc;mina_l_na Wartc;s;cj!iqczna LI::;Iita;I\:
akeji
Janusz Bigus 3 887 500 0,10 388 750,00 39%
Andrzej Brzeski 3 887 500 0,10 388 750,00 39%
Leonidas Capital S.A. 2193 000 0,10 219 300,00 22%
Razem 9 968 000 X 996 800,00 100,00%

W dniu 15.01.2014 r. aktem notarialnym Rep. A Nr 91/2014 Nadzwyczajne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podjeto Uchwate nr 1 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote
219.300,00 zt. do kwoty 996.800,00 zt w drodze emisji nowych akgcji serii D nie wiecej
niz 2.193.000 na okaziciela w drodze subskrypcji prywatnej o cenie emisyjnej réwnej
0,10 zt kazda. Podwyzszenie kapitatu zostato optacone oraz zarejestrowane w KRS.
W dniu 29.01.2014 r. zawarta zostata umowa objecia akcji przez spétke Leonidas
Capital S.A.

Akcje Spotki nie znajdujg sie w publicznym obrocie.

Badana Spoétka wg stanu na koniec badanego okresu:
» jest spétkg dominujaca dla UNIKASA Sp. z 0.0., w ktérej posiada 100% udziatu
w kapitale;

» jest spotkg powigzana z Leonidas Capital S.A., ktéra posiada 22% udziat
w kapitale ,MIKROKASA” S.A..

1.9  Skiad organdw kierujacych
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

Na dziert 31.12.2014 r. sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:
Imig i Nazwisko Funkcja

Andrzej Brzeski Prezes Zarzadu

Janusz Bigus Wiceprezes Zarzadu
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Zmiany w skfadzie Zarzadu w trakcie okresu badanego jak i do dnia zakoriczenia
badania nie wystapity.

Na dzien 31.12.2014 r. organem nadzorczym jednostki jest Rada Nadzorcza

w sktadzie:
Imie i Nazwisko Funkcja
Katarzyna Bigus Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Iwona Brzeska Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Lucyna Gaszta Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej w trakcie okresu badanego jak i do dnia
zakonczenia badania nie wystgpity.

Informacje o sprawozdaniu finansowym jednostki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2013 r.
do 31.12.2013 r. zostato zbadane przez Kancelarie Biegtych Rewidentow ,Czupryniak
i Wspélnicy” Sp. z o.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2013 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne
Zgromadzenie Akcjonariuszy wdniu 24.06.2014 r., ktére podzielito zysk netto
za ubiegty rok obrotowy w kwocie 256 426,23 zt nastepujgco:

e kwote 118 486,12 zt na pokrycie strat z lat ubiegtych,
* kwote 137 940,11 zt na kapitat zapasowy Spoétki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2013 r. zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 07.07.2014 roku.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2013 r.
prawidtowo  otwarto  ksiegi rachunkowe badanego okresu.  Stosownie
do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci wykazane w ksiegach rachunkowych na dzier:
ich zamknigcia stany aktywéw i pasywéw ujeto w tej samej wysokosci, w otwartych
na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie
sprawozdania finansowego

Uchwatg Rady Nadzorczej Spotki ,MIKROKASA” S.A. z dnia 22.09.2014 r., Kancelaria
Biegtych Rewidentéw ,Czupryniak i Wspdlnicy” Sp. z o0.0. zostata powotana
do zbadania sprawozdania finansowego za 2014 r., umowa o badanie zostata zawarta
dnia 28.10.2014 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych, Kancelaria Biegtych
Rewidentéw ,Czupryniak i Wspdlnicy” Sp. z o.0. z siedziba w todzi przy ulicy Andrzeja
Struga 78 budynek A Iok.105, jest wpisana na liste pod numerem 3791, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Zbigniew Czupryniak, kluczowy biegty rewident wpisany
do rejestru biegtych rewidentéw wykonujgcych zawéd pod numerem 616.
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¢ Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie kluczowy
biegty rewident oraz osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ustawy
0 biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77,
poz.649).

» Badanie przeprowadzono w okresie od 15.01.2015 r. do 03.03.2015 r. z przerwami.

4, Zakres prac i odpowiedzialnosci

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii,
na ktére sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony
na dzien 31.12.2014 r., rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 01.01.2014 r.
do dnia 31.12.2014 r., zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia
01.01.2014 r. do dnia 31.12.2014 r, rachunek przeplywéw pienieznych
za rok obrotowy od dnia 01.01.2014 r. do dnia 31.12.2014 r. oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie zadane
przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres
i sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie Kancelarii Bieglych Rewidentéw ,Czupryniak
i Wspélnicy” Sp. z o.o.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzenn wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

5. Pozostate informacje

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania poszukiwanie mozliwych naduzyg,
btedow lub naruszen prawa, jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza
systemem rachunkowosci.
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B. Analiza sytuacji finansowej

1. Zmiana i struktura gtéwnych pozycji bilansowych

Stan na Struktura Zmiana
HETINE 31-12-2012 | 31122013 | 31-12-2014 | 2012 | 2013 | 2014 | 20142013
A. | AKTYWA TRWALE 6565740 | 3266295,05| 8873817,20 | 1,0% | 342% | 422%| 171,7%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 2172700 | 156 864,92 100 383,91 0,3% 16%| 05% -36,0%
II. | Rzeczowe aktywa trwate 551040 | 27379220| 30853491 | 01%| 29%| 15% 12,7%
lIl. | Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 000 00%| 00%| 00% 0.0%
IV. | Inwestycje diugoterminowe 000]279764483 | 811799668 | 00% | 293% | 386%| 190.2%
V. | Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 38 420,00 37993,00 34690170 | 06%| 04%| 17%| 8131%
AKTYWA OBROTOWE 6502004,32 | 6287 429,88 | 12137 689,30 | 99,0% | 658% | 57.8% 93,0%
. | Zapasy 35737,70 | 155456,73 1004916 | 0,5% | 16%| 0,0% -83,5%
II. | Naleznosci krotkoterminowe 6 957,56 374973 4383766 01%| 00%| 02%| 1069,1%
lIl. | Inwestycje krotkoterminowe 6457 973,69 | 6126 486,47 | 11552 126,13 | 983% | 64,1% | 55,0% 88,6%
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 133537 1736,95 53167635 0,0%| 00%| 25%| 30509,8%
AKTYWA RAZEM 6 567 661,72 | 553 724,93 | 21 011 506,50 | 100,0% | 100,0% | 100,0% |  119,9%
PASYWA Stan na Struktura Zmiana
31-12-2012 | 31122013 | 31-12-2014 | 2012 | 2013 | 2014 | 2014/2013
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 743236,39 | 1199662,62 | 272982281 | 11,3% | 12,6% | 13,0% | 127,5%
Kapitaf (fundusz) zakladowy 577 500,00 777 500,00 996 800,00 | 88%| 81%| 47%| 282%
Nalezne wptaty na kapital zakiadowy (-) 0,00 0,00 000 00%| 00%| 00%| 00%
Udziaty (akcje) whasne (-) 0,00 0,00 000 00%| 00%| 00%| 00%
Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 284 222,51 42216262 | 00%| 3,0%| 20%| 485%
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 000 00%| 00%| 00%| 00%
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 000 00%| 00%| 00%| 00%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -118486,12 | -118 486,12 0,00 -18%| -12%| 00%| -100,0%
Zysk (strata) netto 284 222,51 25642623 | 131086019 | 43%| 27%| 62%| 411,2%
Odpisy z zysku nefto w ciagu roku obrotowego(-) 0,00 0,00 0,00| 00%| 00%| 00%| 0,0%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 582442533 | 8354062,31 | 18281683,69 | 88,7% | 874% | 87,0% | 118,8%
Rezerwy na zobowigzania 44 844,00 136 427,00 36908700 07%| 14%| 1.8%| 170,5%
Zobowigzania diugoterminowe 5504 113,26 | 4787887,04 | 1081800000 | 83,8%| 50,1% | 51,5%| 1259%
Zobowigzania krotkoterminowe 98029,68 | 332873494 | 655450072 | 1,5%| 348%| 31.2%| 96,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 177 438,39 101 013,33 54009597 | 27%| 11%| 26%| 4347%
PASYWA RAZEM 6567 661,72 | 9553724,93 | 21011 506,50 | 100,0% | 100,0% | 100,0% | 119,9%
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2. Zmiana pozycji wynikowych
Za okres Zmiana warto$ciowa (w 2f)
Poz. Wyszczegdlnienie 01.01.2012 | 01.01.2013 | 01.01.2014
- - - 201212011 | 2013/2012 | 2014/2013
31.12.2012 | 31.12.2013 | 31.12.2014
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi | 1936 863,15 | 1931681,23 | 6963 484,15 | 168531527 | -5181,92 | 5031 802,92
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 71822842 | 87029126 | 3780526,73 | 309 764,48 | 152 062,84 | 2 910 235,47
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1218 634,73 | 1061 389,97 | 3 182 957,42 | 1375550,79 | -157 244,76 | 2 121 567,45
D. | Pozostate przychody operacyjne 8911503 | 32182333 77103494 78 576,17 | 23270830 | 44921161
E. | Pozostate koszty operacyjne 26194783 | 35542274 | 67313110 | 19708300 9347491| 31770836
F. gs" (strate) z dziatalnosci operacyinej (C+D- | ¢ 045 801,93 | 1027 790,56 | 3280861,26 | 125704396 | -18011,37 | 2253 070,70
G. | Przychody finansowe 20690923 | 310518,22 | 28796342 | 20060427 | 10360899 -22 554,80
H. | Koszty finansowe 891 111,65 | 990487,55 | 184897249 | 786499,07| 9937590| 85948494
L ?’ng“ﬁ;'m’ 2 dzialaiase gospodanze 361599,51| 347821,23| 171885219 | 671 149,16 | -13778,28 | 1371030,96
. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
K. | Zysk (strata) brutto (1+/-J) 361 599,51 347 821,23 | 1718852,19 | 671 149,16 | -13 778,28 | 1 371 030,96
L. | Podatek dochodowy 77377,00 9139500 | 40799200 | 130558,00| 14018,00| 31659700
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
M. (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N. | Zysk (strata) netto (K-L-M) 284 222,51 | 256 426,23 | 1310860,19 | 540591,16 | -27 796,28 | 1054 433,96
3. Podstawowe wskazniki charakteryzujace dziatalno$é jednostki
Wskazniki plynnosci
g % : 01.01.2012- | 01.01.2013- | 01.01.2014- "
Wyszczegéinisnie bM- | 31122012 | 31122013 | 31.12.2014 | ZMiana
Wskaznik biezacej plynnosci T ; :
finansowej (Il stopnia) (aktywa obrotowe /zobowiazania krotkoterminowe) je 66,3 19 19 0,0
Wskainik szybkiej plynnosci ((aktywa obrotowe - zapasy) /zobowiazania ; 66.0 18 19 0.0
finansowej (Il stopnia) krotkoterminowe) L ! ’ ! !
Wskaznik plynnosci ($rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne) / .
L i zobowigzania krotkoterminowe) } fk b4 0 01
(I stopnia)
Wskazniki rentownosci
. < 01.01.2012- | 01.01.2013- | 01.01.2014- .
Wysereegiinials MM 1 31122012 | 31122013 | 31.12.2014 | ZMiaN3
Rentowno$é aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywéw) *100 % 73% 3,2% 8,6% 5,4%
Rent $¢ kapitato ; . _ .
el?;’;ziz {;Fg 5 o (wynik netto / przecigtny stan kapitatow wiasnych) *100 | % 47,3% 26,4% 66,7% 40,3%
Rentowno$¢ sprzedazy netto (wynik netto / przychody ogétem) *100 % 12,7% 10,0% 16,3% 6,3%
Rentownosc sprzedazy
produktow, towarow i (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 | % 62,9% 54,9% 45,7% -9,2%
materiatow
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Wskazniki zadluzenia

01.01.2012- | 01.01.2013- | 01.01.2014-

31122012 | 31122013 | 31422014 | ZMIN

Wyszczegolnienie j-m.

(zobowigzania ogdtem / aktywa ogétem) *100 (bez

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia ZF4S)

% 85,3% 85,0% 82,7% 2,3%

Wskaznik zadtuzenia kapitatu (zobowigzania ogdtem / kapitaly wiasne) *100 (bez

o 0, o P 0,
wiasnego ZF$3) % 753,7% 676,6% 636,4% 40,2%

Wskaznik diugoterminowego

zadiuzenia kapitalu wiasnego (zobowigzania diugoterminowe / kapitaty wtasne) *100 | % 740,6% 399,1% 396,3% -2,8%

4. Ocena dziatalnosci jednostki

4.1 Bilans
DYNAMIKA | STRUKTURA
25 000 000,00+
20 000 000,00 887381720 |2 72982281
15 000 000,00+

3 266 295,05 18 281 683,69]
10 000 000,001” |5 657,40 |743 236,39 1199 662,62
<= 6 287 429,88
5000 000,004 : 12 137 689,3

5824 425,33 8 354 062,31

0,00+ _
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2014

B Aktywa trwate O Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania B Aktywa obrotowe B Kapitat wiasny |

Spotka zamkneta badany rok obrotowy suma bilansowa w kwocie 21 011 506,50 zt,
ti. wyzszg o 119,9% od wykazanej na koniec ubiegtego roku, gtéwnie w wyniku
zwigkszenia inwestycji w postaci udzielonych pozyczek przy jednoczesnym
kontynuowaniu finansowania w postaci emisji obligaciji.

Struktura aktywéw w badanym roku ulegta niewielkiej zmianie w poréwnaniu do roku
ubiegtego.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnodci gtéwna pozycje aktywdw stanowig aktywa
obrotowe — ich udziat w sumie bilansowej zmalat z 65,8% do 57,8%. Dominujaca pozycje
stanowia inwestycje krétkoterminowe - 550% sumy bilansowej, w ktérych
zaprezentowane zostaty udzielone osobom fizycznym krétkoterminowe pozyczki
(podstawowa dziatalnos¢ spétki) oraz $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach
bankowych i w kasie. W aktywach trwatych najwiekszg pozycje stanowig inwestycje
dtugoterminowe — 38,6% sumy bilansowej, w ktérych gtéwnie zaprezentowane zostaty
dtugoterminowe pozyczki udzielone osobom fizycznym. Ponadto w trakcie 2014 r. nastapit
wzrost pozycji rozliczen miedzyokresowych czynnych krétko i dtugoterminowych o kwote
838 848,10 zt, gtéwnie w wyniku przyjecia przez Spoétke zasady rozliczania w czasie
kosztow dotyczacych emisji obligacji przed ich wprowadzeniem do obrotu,
ktére sa rachunkowo rozliczane proporcjonalnie do okresu wykupu, poczynajac
od miesigca nastepujgcego od dnia ich wyemitowania.
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Struktura pasywéw utrzymata sie na podobnym poziomie jak w roku ubiegtym.
Kapitat wtasny stanowi 13,0% sumy bilansowej, z czego kapitat zaktadowy stanowi 4,7%.
Dominujacym elementem w finansowaniu Spotki jest wysoki poziom kapitatu obcego,
ktérego udziat w strukturze pasywoéw wynosi 87,0%, co $wiadczy o wysokim stopniu
zadtuzenia Spétki. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania wzrosty o 9 927 621,38 zi,
ti. o 118,8% w poréwnaniu do roku poprzedniego, na co wpltyw miata gtéwnie emisja
obligaciji.

4.2 Wskazniki pltynnosci

70

60 N\

50 AN

4 AN

30 i ™

20 AN

1 N
04 A@

31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014
m—ntynnosc | 14 04 0,5
s phynno$é |l 66 18 19
s o3¢ ] 66,3 19 1,9

Wskazniki w badanym roku nie ulegty istotnej zmianie w stosunku do roku ubiegtego
i oscylujg w granicach pozadanych. Wskaznik | — okre$lajacy wyptacalnosé
przedsigbiorstwa w bardzo krétkim czasie, ktéry powinien oscylowaé na poziomie 0,2,
wzrést w roku badanym z poziomu 0,4 do poziomu 0,5. Wskaznik ptynnosci Il — wskaznik
ptynnosci szybkiej osiggnat wartos¢ 1,9, co pokazuje, ze posiadane przez jednostke
naleznosci krétkoterminowe oraz s$rodki pieniezne, pokrywaja 190% zobowigzan
krétkoterminowych. Wskaznik ptynnosci |ll osiagnat tg sama warto$é co wskaznik Il ze
wzgledu na niewystepowanie w spotce zapasdw.

4.3 Wskazniki rentownosci

70,0%
60,0% /
50,0%
40,0% \ /
— e
20,0%
0% —_—
0,0%
2012r. 2013r. 2014r.
——Rentownos¢ sprzedazy produktow, towarow i 62,90% 54,80% 45,70%
materialow
F— Rentownos¢ kapitatow wiasnych 47,30% 26,40% 66,70%
[ Rentownosé aktywow 7,30% 320% 8,60%
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Analizujgc ksztattowanie sie wskaznikéw rentownosci w roku 2014 mozna
zaobserwowaé, ze na kazdym z poziomow dziatalnosci Spdtka prezentuje sie jako
rentowna. Wszystkie wskazniki ksztattuja sie na dodatnim poziomie, co jest zjawiskiem

pozytywnym.

4.4  Wyniki na kolejnych poziomach dziatalnosci

3500 000,00

3000 000,00 —

2 500 000,00

2000 000,00 +

1500 000,00 —

AY

1000 000,00

500 000,00 11

0,00 14

-500 000,00 -1

-1.000 000,00 -

-1.500 000,00

-2 000 000,00 +—"==
2012r. 2013 . 2014r.

B Zy sk/Strata ze sprzedazy 1218 634,73 1061 389,97 3182 957,42

O Wy nik na pozostale] dziatalnosci -684 202,42 -33 599,41 97 903,84
operacy jnej

B Wynik na dziatalnoéci finansow gj 684 202,42 679 969,33 -1 562 008,07
O Zysk/Strata brutto 361 599,51 347 821,23 1718 852,19
@ Zysk/Strata netio 284 222,51 256 426,23 1310 860,19

Gtéwne Zrodto przychodéw Spétki w 2014 r. byto zwigzane z udzielaniem
pozyczek osobom fizycznym.

Zysk z podstawowej dziatalnosci byt wyzszy o 199,9% niz w roku poprzednim
i wyniost 3 182 957,42 zt. Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej spéotka wygenerowata
zysk w wysokosci 97 903,84 zt. Strata z dziatalnosci finansowej wyniosta
(1562 009,07) z, gtdwnie za sprawa poniesionych kosztéw odsetek od obligacji
I sptaconych pozyczek. Powyzsze wyniki na kolejnych szczeblach dziatalnosci znalazty
odzwierciedlenie w osiggnigtym w badanym roku zysku brutto w kwocie 1 718 852,19 zt.
Po uwzglednieniu podatku dochodowego biezacego i odroczonego zysk netto za 2014 rok
wyniést 1 310 860,19 zt.
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4.5 Zagrozenie zasady ciagtosci dziatania

W nasze| ocenie, wyniki badania sprawozdania Spétki sporzadzonego na dzien
31.12.2014 roku oraz analiza przedstawionych powyzej wskaznikéw, przy uwzglednieniu
informacji dostepnych nam na dzien sporzadzenia niniejszego raportu i opinii,
nie wskazujg na to aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Spotki w ciggu
12 miesigcy od dnia, na ktéry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe, przy
zatozeniu warunkow roku badanego. W tym zakresie uwzglednia sie o$wiadczenie
Zarzadu Spéiki z dnia 03.03.2015 .

C. Informacje szczegotowe

1.  Prawidlowosc¢ i rzetelno$¢ ksiag rachunkowych

Ksiggowos¢ Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2014 r. prowadzona byta
przez Zespot Biegtych Rewidentéw ,Saldo-Kredyt” Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni
przy zastosowaniu systemu komputerowego Symfonia Finanse i Ksiegowo$é. Badane
sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2014 r. sporzadzone =zostato réwniez
przez Spétke Zespét Biegtych Rewidentéw ,Saldo-Kredyt” Sp. z 0.0. z siedziba w Gdyni.

Spdtka posiada aktualng dokumentacije, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez
zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spétki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy nieprawidtowosci ksiag rachunkowych,
ktore mogtyby mie¢ istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostatyby usuniete, w tym dotyczgcych:

* zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
e udokumentowania operacji gospodarczych,

e rzetelnoSci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych,

e prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,

* powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

e spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci.
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2. Elementy sprawozdania finansowego

2.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajgce
z zafacznika nr 1 do ustawy o rachunkowosci i zawiera m. in.:

. wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarcze] przez jednostke w dajacej
sie przewidzie¢ przyszioéci oraz, ze nie istnieja okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

. omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim
ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie przyczyn
i skutkéw ich ewentualnych zmian w stosunku do roku poprzedzajgcego.

2.2 Bilans i rachunek zyskow i strat

Sporzadzenie bilansu, jak réwniez rachunku zyskoéw i strat nastapito zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku. Dla rachunku zyskéw i strat wybrany
zostat wariant poréwnawczy.

2.3  Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego
przez zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zmiany te s3 zgodne
z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

24  Rachunek przeplywéw pienieznych

Rachunek przeptywow pienigznych prawidtowo sporzadzono stosownie do wymaganego
zakresu informacji okreslonych przez zatacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metoda
posrednig, na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest
zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych
pochodzgcych bezpoérednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

2.5 Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania
finansowego. Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaty
przedstawione przez Spotke, w istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy
0 rachunkowosci.

2.6  Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalno$ci spétki, ktérego informacje
finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie
to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.
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D. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego
Udzielone pozyczki

Pozycja Wartos¢ na 31.12.2014
Udzielone pozyczki 15 983 147,05
Inwestycje dtugoterminowe — udzielone pozyczki 7710 706,78
Inwestycje krétkoterminowe — udzielone pozyczki 8 642 440,27
Odpisy aktualizujace (370 000,00)

Na dzien 31.12.2014 r. wartos¢ udzielonych osobom fizycznym pozyczek wynosi
15983 147,05 zt wycenionych w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Zobowigzania z tytufu emisji diuznych papieréw wartosciowych - obligacje

Pozycja Warto$¢ na 31.12.2014
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych 16 596 000,00
Zobowigzania dtugoterminowe 10 818 000,00
Zobowiazania krétkoterminowe 5778 000,00

Na dzien 31.12.2014 r. Spdtka posiada zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe
z tytutu emisji w latach 2012-2014 dtuznych papieréw warto$ciowych w wysokosci
16.596.000,00 zt wycenione w wartosci nominalnej (serie A do M).

W 2014 r. Spotka wyemitowata szeé¢ serii obligacji (H,1,J,K,L1,M) na fgczng kwote
11 146 000,00 zt. Obligacije serii | oraz J s3 notowane na rynku Catalyst, a obligacje serii
K'i L1 sg w trakcie wprowadzania do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst
prowadzonego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Obligacje serii H
I M nie bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu na zaden
zorganizowany rynek.

Zabezpieczeniem emisji serii J, L1, K jest zastaw rejestrowy na zbiorze praw
(wierzytelnosci) o zmiennym sktadzie stanowiacych zorganizowana cato$é gospodarcza,
ktdre wynikajg z zawartych i zawieranych uméw miedzy klientami ( pozyczkobiorcami) a
Emitentem (pozyczkodawca) — seria J zabezpieczenie do 170% wartosci emisji, seria L1
do 150% wartosci emisji, seria K do 130% wartosci emisji.

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji aktywow
i pasywow zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych
stanowigcych jej zintegrowang cze$¢. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci
w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych
kwestiach w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw
i kosztow zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania
finansowego.

E. Zgodnos¢ z przepisami prawa
Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,Czupryniak i Wspdélnicy’ Sp. z o0.0. oraz
przeprowadzajacy w jej imieniu badanie kluczowy biegty rewident otrzymali od Zarzadu
Spoétki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Spétka przestrzegata
przepisow prawa.
Y WIDENT IA LNICY” .0. e
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W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdzono zjawisk i zdarzen
wskazujgcych na naruszenie prawa a takze statutu Spofki.

F.

Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczgce badanego okresu nie wystapity.

G.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzgdzonego
na dzien 31.12.2014 r. i za okres koriczacy sie tego dnia wydaliSmy opinie bez
zastrzezen.

H.
i

Podsumowanie badania

Firma Kancelaria Biegtych Rewidentéw ,Czupryniak i Wspdlnicy” Sp. z 0.0. nie
sporzadzata w 2014 roku raportéw czastkowych dla ,MIKROKASA” S.A. natomiast
umowa o badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych
zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowg — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztattujace
wysokos$¢ rozrachunkow z budzetami. W zwiazku z tym moga wystapié réznice
pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle
metoda petna a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez
biegtegp rewidenta.

/’ Kancelaria Biegtych Rewidentow

Czupryniak | Wspélnicy Spétka z 0.0.
90-557 £odZ, ul. Andrzeja Struga78
Budynek A lokal 105
Zbigniew Czupryniak NIP 521-363-15-08;, REGON 146134339

: KRS 0000421184
Biegty rewident nr 616 Tel.kom. 531-637-231

E-mail: biuro@kbrczupryniak.pl

kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie

w imieniu Kancelarii Biegtych Rewidentéw

.Czupryniak i Wspdlnicy” Sp. z 0.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych nr 3791

ul. A. Struga 78 budynek A lok.105
90-557 todz

Lédz, dnia 03.03.2015 .
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