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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWEJ EMITENTA

JEDNOSTKA DOMINUJACA:

Petna nazwa:
BDF Spodtka Akcyjna

ul. Kierbedzia 4, 00-728 Warszawa

Adres:
Telefon: +48 2264653 24
Adres poczty biuro@v-group.pl

elektronicznej:

Strona internetowa: ~ WWWw.v-group.pl
NIP: 8262179932
Regon: 142443240

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat

Sad rejestrowy: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer KRS: 0000359102
Wysokos¢ kapitatu 1.374.100,00 zt
zaktadowego:

SPOLKI ZALEZNE:

Petna nazwa:
INSPIRIO Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Adres: ul. Kierbedzia 4, 00-728 Warszawa
NIP: 8262152264
Regon: 142140248

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat

Sad rejestrowy: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer KRS: 0000342854
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Petna nazwa: VTG Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Adres: ul. Kierbedzia 4, 00-728 Warszawa
NIP: 8262186056
Regon: 145484899

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XllI Wydziat

Sad rejestrowy: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS: 0000394333

Petna nazwa:
Black Diamond Fund Spétka Akcyjna

Adres: ul. Zimna 2/27, 00-138 Warszawa
NIP: 5213637540

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat

Sad rejestrowy: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Numer KRS: 0000434306

BDF S.A. (dawniej V Group S.A.) tworzy grupe kapitatowg, w sktad ktérej wchodzg dwie
spotki zalezne dziatajgce w branzy telefonii komdrkowej - Inspirio sp. z 0.0. oraz VTG sp. z
0.0. oraz od pazdziernika 2014 roku spétka Black Diamond Fund S.A. (KRS: 0000434306),
w ktorej Spotka posiada 100% akcji.

11 SKtAD ZARZADU

Imie i nazwisko Funkcja
Robert Walicki Prezes Zarzadu

Tabela.1. Sktad Zarzadu na dzier 27.02.2015 r.
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1.2 SKtAD RADY NADZORCZEJ

Imie i nazwisko

Agnieszka Walicka

Krzysztof Gtowala

Aneta Najda

Daniel Walicki

Maciej Bogdan Jakimiuk

Tabela.2. Sktad Rady Nadzorczej na dziert 27.02.2015r.

Funkcja

Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

2. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

KAPITALOWE)

2.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.01-2014 - 01.01-2013 - 01.10-2014 - 01.10-2013 -
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane
A. . 10 700 706,42 14 033 418,04 2325720,16 3032459,24
Z nimi, w tym:
— | od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2 502 387,66 3382933,95 566 007,87 717 896,94
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie —
1. | warto$¢ dodatnia, zmniejszenie — wartos¢ 0,00 0,00 0,00 0,00
ujemna)
. Koszt wyt.worzema? produktéw na wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
potrzeby jednostki
v, | Prevehody netto ze sprzedazy towarow i 8198 318,76 10 650 484,09 1759 712,29 2314 562,30
materiatéw
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 11 242 264,33 13 928 993,94 2514 869,68 3090 844,79
I. | Amortyzacja 548 086,33 507 614,50 162 419,00 129 383,65
IIl. | Zuzycie materiatéw i energii 191 602,13 211 533,47 57 196,40 56 618,07
I1l. | Ustugi obce 973 902,92 1085 173,82 205 497,60 267 287,58
IV. | Podatki i optaty, w tym: 9 955,80 6 804,42 379,78 792,00
— | podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
5
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V. | Wynagrodzenia 1299 045,12 1363 958,02 317 551,13 324 338,73
v, | Ubezpieczenia spoteczne i inne 247 803,30 248 494,24 61177,81 48 820,99
Swiadczenia
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 221578,71 245 466,60 63 738,71 75 651,87
vy, | Wartosc sprzedanych towarow i 7750 290,02 10 259 948,87 1646 909,25 2187 951,90
materiatéw
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) (541 557,91) 104 424,10 (189 149,52) (58 385,55)
D. | Pozostate przychody operacyjne 26 500,31 47 353,47 8 672,67 8 271,77
L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
1. | Dotacje 0,00 34 922,52 (7 693,18) 8 730,63
llI. | Inne przychody operacyjne 26 500,31 12 430,95 16 365,85 (458,86)
E. | Pozostate koszty operacyjne 36 163,00 38 287,49 11 948,01 24 714,28
L Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 8 204,80 10 850,07 0,00 10 850,07
trwatych
I A.ktL.JahzaCJa wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
lIl. | Inne koszty operacyjne 27 958,20 27 437,42 11 948,01 13 864,21
Zvsk iatalnodei —
F. (ngESEt;ata) 2 dziatalnosci operacyjnej (551 220,60) 113 490,08 (192 424,86) (74 828,06)
G. | Przychody finansowe 80 888,52 2637 492,25 295,85 720 258,55
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
— | jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Odsetki, w tym: 744,62 427 570,81 295,85 97 637,35
— | od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
lIl. | Zysk ze zbycia inwestycji 80 125,04 0,00 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 1679 369,31 0,00 92 090,31
V.| Inne 18,86 530 552,13 0,00 530 530,89
H. | Koszty finansowe 3622975,41 2299 237,36 67 956,91 1256 292,70
I. | Odsetki, w tym: 1838918,41 1634 755,36 267 837,54 818 166,60
— | dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Aktualizacja wartosci inwestycji 1322732,50 356 636,81 (290 177,54) 356 636,81
IV. | Inne 461 324,50 307 845,19 90 296,91 81 489,29
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
I. | czesci udziatéw jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
podporzadkowanych
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
J. (4 093 307,49) 451 744,97 (260 085,92) (610 862,21)
(F+G—H+1)
K. xv::r;lk zdarzen nadzwyczajnych (K.l.—- 0,00 0,00 0,00 0,00
I. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
L. | Odpis wartosci firmy (L.1.+L.11.) 0,00 0,00 0,00 0,00
I. | Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
I Ode’S warFosu firmy - jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
wspotzalezne
6




., | Odpis uiemnej wartosci firmy 2333,34 2333,34 583,32 583,34
(M.1.+M.11.)
L Odp.IS ujemnej wartosci firmy - jednostki 233334 233334 583,32 583,34
zaleine
n Odp|'s UJer'_nneJ wartosci firmy - jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
wspotzalezne
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
N. | podporzadkowanych wycenianych 0,00 0,00 0,00 0,00
metoda praw witasnosci
0. | Zysk (strata) brutto (J+K-L+M+N) (4 090 974,15) 454 078,31 (259 502,60) (610 278,88)
P. | Podatek dochodowy (72 784,37) 99 135,58 5077,00 (64 188,71)
Q PozostaIe'obOWIa!zkowe zZmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
zysku (zwigkszenia straty)
R. | Zyski (straty) mniejszosci 0,00 0,00 0,00 0,00
S. | Zysk (strata) netto (O-P-Q-R) (4018 189,78) 354 942,73 (264 579,60) (546 090,16)
2.2 BILANS
2014-12-31 2013-12-31
A. | Aktywa trwate 189 237 361,32 15 196 080,53
I. | Wartosci niematerialne i prawne 6 229 956,77 3169 982,64
1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 3002 620,36 0,00
2. | Wartos¢ firmy 2 975 746,03 3149 471,47
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 251 590,38 20511,17
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. | Wartosc firmy jednostek 175 400 466,75 0,00
podporzadkowanych
1. | Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 175 400 466,75 0,00
2. | Wartosé firmy - jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00
I1l. | Rzeczowe aktywa trwate 2148 350,44 1283 332,35
1. | Srodki trwate 1649 757,01 1053 493,67
a) | grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynk.l, lokale i obiekty inzynierii lgdowe;j i 0,00 146 379,06
wodne;j
c) | urzadzenia techniczne i maszyny 40 737,05 26 785,28
d) | srodki transportu 1447 166,07 880 329,33
e) | inne érodki trwate 161 853,89 0,00
2. | Srodki trwate w budowie 498 593,43 170 350,00
3. | Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 59 488,68
IV. | Naleznosci dtugoterminowe 82 561,24 268 000,00
1. | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Od pozostatych jednostek 82 561,24 268 000,00
V. | Inwestycje diugoterminowe 4621 864,03 10117 318,24
1. | Nieruchomosci 1159 753,00 1159 753,00
2. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe 3462 111,03 8957 565,24
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
7
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— | udziaty lub akcje 0,00 0,00
— | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— | udzielone pozyczki 0,00 0,00
— | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 3462 111,03 8957 565,24
— | udziaty lub akcje 100 000,00 6 878 209,00
— | inne papiery wartosciowe 1200 000,00 0,00
— | udzielone pozyczki 2162 111,03 2 079 356,24
— | inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
vi :::;i:ﬂ:;:zx: rozliczenia 754 162,09 357 447,30
1. dAlQ('g]v(\)/Zév'\cl\étgu;u odroczonego podatku 754 162,09 357 447,30
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. [ Aktywa obrotowe 20 843 150,37 9 608 304,15
I. | Zapasy 1364 748,41 1217 861,04
1. | Materiaty 270 964,70 0,00
2. | Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 2 146,70 0,00
4. | Towary 756 183,66 979 523,11
5. | Zaliczki na dostawy 335 453,35 238 337,93
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 3804 974,34 1401 175,15
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
— | do 12 miesiecy 0,00 0,00
— | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 3804 974,34 1401 175,15
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1670 455,79 868 996,38
— ] do 12 miesiecy 1670455,79 868 996,38
— | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych 565 583,53 292 719,58
Swiadczen
c) | inne 1562 409,01 235 906,78
d) | dochodzone na drodze sgdowej 6 526,01 3552,41
II. | Inwestycje krétkoterminowe 12 229 860,57 3194 575,58
1. | Kréotkoterminowe aktywa finansowe 12 229 860,57 3194 575,58
a) | w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych 0,00 0,00
— | udziaty lub akcje 0,00 0,00
— | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— | udzielone pozyczki 0,00 0,00
— | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
— | udziaty lub akcje 0,00 0,00
— | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— | udzielone pozyczki 0,00 0,00
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— | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) | w pozostatych jednostkach 222 942,18 206 378,08
— | udziaty lub akcje 16 564,10 0,00
— | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— | udzielone pozyczki 206 378,08 206 378,08
— | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d) | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12 006 918,39 2988 197,50
— | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1 656 683,38 545 754,81
— | inne srodki pieniezne 0,00 23 842,69
— | inne aktywa pieniezne 10 350 235,01 2 418 600,00
2. | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
V. Kr.otkotermlnowe rozliczenia 3443 567,05 3794 692,38
miedzyokresowe
Aktywa razem 210080 511,69 24 804 384,68
2014-12-31 2013-12-31
A. | Kapitat (fundusz) wtasny 168 278 802,29 4 062 537,42
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 1374 100,00 134 100,00
Il. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0.00 0.00
(wielko$¢ ujemna) ’ ’
Il. | Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 170 922 892,07 3573 494,69
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. | Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VIII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
IX. [ Zysk (strata) netto (4 018 189,78) 354 942,73
X. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0.00 0.00
obrotowego (wielkos$¢ ujemna) ! !
B. | Kapitat mniejszoci 0,00 0,00
C. | Ujemna wartos¢ firmy jednostek
podporzatkowanych 11 666,70 14 000,04
I | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne 11 666.70 14 000,04
Il | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki
wspotzalezne 0,00 0,00
D. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 41790 042,70 20 727 847,22
I. | Rezerwy na zobowigzania 819 343,44 589 789,44
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 797 343.44 589 789 44
dochodowego ! !
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 0.00 0.00
podobne ’ ’
— | dtugoterminowa 0,00 0,00
— | krétkoterminowa 0,00 0,00
3. | Pozostate rezerwy 22 000,00 0,00
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— | dtugoterminowa 0,00 0,00
— | krétkoterminowe 22 000,00 0,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 19 124 877,15 12 888 753,00
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. | Wobec pozostatych jednostek

19124 877,15

12 888 753,00

a) | kredyty i pozyczki

0,00

61 657,78

b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

17905 818,19

12 121 095,09

c) | inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) | inne 1219 058,96 706 000,13
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 21133 874,45 7 241 611,60
1. | Wobec jednostek powigzanych 11 191 395,08 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie 0.00 0.00
wymagalnosci: ’ ’
— | do 12 miesiecy 0,00 0,00
— | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 11191 395,08 0,00
2. | Wobec pozostatych jednostek 9942 479,37 7 241 611,60
a) | kredyty i pozyczki 1740 668,50 29 337,63
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw 0.00 0.00
wartoéciowych ’ ’
c) | inne zobowigzania finansowe 0,00 3431118,30
d \Z,V:/Vr:g‘;‘a?:;z:” ustug, o okresie 3110751,77 3167 995,13
— [ do 12 miesigcy 2942 149,84 3167 995,13
— | powyzej 12 miesiecy 168 601,93 0,00
e) | zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) | zobowigzania wekslowe 3871415,18 248 500,00
g) iznt:;::]ugsv?:;z:::’ cet, ubezpieczen i 763549,25 179 629,35
h) | z tytutu wynagrodzen 206 018,37 83 249,19
i) [ inne 250 076,30 101 782,00
3. | Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 711 947,66 7 693,18
1. | Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 711 947,66 7 693,18
— | dtugoterminowe 0,00 0,00
— | krétkoterminowe 711 947,66 7 693,18
Pasywa razem 210080511,69 24 804 384,68
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2.3 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kwota na koniec roku:
Wyszczegélnienie 01.01-2014 - 01.01-2013 - 01.10-2014 - 01.10-2013 -
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
1 2 3 4 5
Kapitat
(fundusz) 4062 537,42 3 671 346,66 551 290,66 4 608 627,59
I.  wiasny na
poczatek
okresu (BO)
- korekty
btedéw i i i
podstawowych
Kapitat
(fundusz)
La wiasny na 4062 537,42 3671 346,66 551 290,66 4 608 627,59
" poczatek
okresu (BO),
po korektach
Kapitat
(fundusz) 134 100,00 134 100,00 134 100,00 134 100,00
podstawowy
na poczatek
1. okresu
Zwickszenie kapitafu 1240 000,00 - 1240 000,00 -
(funduszu) podstawowego
1.1 - z tytutu:
- W){qan/a udziatow (emisji 1240 000,00 1240 000,00
akcji)
- uzupetnienie kapitatu - -
podstawowego i
Zmniejszenie kapitatu
(funduszu) podstawowego i i i
1.2. - z tytutu:
- umorzenia udziatéw (akcji) i
Kapitaf (fundusz) 1374 100,00 134 100,00 1374 100,00 134 100,00
podstawowy na koniec
1.3. okresu
Nalezne
wptaty na
kapitat - - -
podstawowy
na poczatek
2. okresu
Zwiekszenie naleznych
wptat na kapitat podst.- z i
2.1. tyt.:
Zmniejszenie naleznych )
wptat na kapitat podst.- z -
2.2. tyt.:
Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy na koniec i i ) i
2.3. okresu
Udziaty wtasne - - -
3. nabyte-na
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poczatek
okresu
Zwiekszenie (pozyskanie) -
3.1. udziatow wtasnych i
Zmniejszenie (umorzenie)
pozyskanych udziatow i
3.2.. wtasnych
Udziaty (akcje) wtasne na - - -
3.3. koniec okresu i
Kapitat zapasowy - celowy na poczatek 3573 494,69 3382710,23 3928 437,42 3573 494,69
4. okresu
Zwigkszenie kapitafu 190 784,46 166 994 454,65
zapasowego (celowego) - z 167 349 397,38
4.1. tytutu
- wniesienia aportem i
- em/'sm akcji ponad wartos¢ 166 994 454,65 166 994 454,65
nominalng
354942,73 190 784,46 -
- podziatu zysku
Zmniejszenie kapitatu
zapasowego (celowego) - z - i )
4.2 tytutu
- wykorzystania zgodnie z - -
przeznaczeniem )
- przeniesienia na kapitat -
rezerwowy i
Kapitat zapasowy 170922 892,07 3573 494,69 170922 892,07 3573 494,69
4.3. (celowy) na koniec okresu
Kapitat z
aktualizacji
wyceny na i i i
poczatek
5. okresu
Zwiekszenie kapitatu z - -
5.1. aktualizacji wyceny z tytutu i
Zmniejszenie kapitatu z - - -
5.2 aktualizacji wyceny z tytutu i
- zbycia/likwidacji srodkow - -
trwatych i
- pozostate i
Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
5.3. na koniec okresu i
Kapitat
rezerwowy -
biezacy na i i i
poczatek
6. okresu
Zwiekszenie kapitatu - - -
6.1. rezerwowego - z tytutu i
- emisji udziatéw powyzej -
wartosci nominalnej i
-z podziatu zysku i
- przeniesienia z kapitatu a - -
aktualizacji wyceny i
Zmniejszenie kapitatu - - - -
6.2 rezerwowego - z tytutu
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- przeniesienia na kapitat
zapasowy

- pokrycia strat z lat
ubiegtych

6.3

Stan kapitatu rezerwowego
na koniec okresu

Rdznice
kursowe z
7. przeliczenia

Zysk (strata) z

lat ubiegtych

na poczatek
8. okresu

901 032,90

8.1.

Zysk z lat ubiegtych na
poczatek okresu

901 032,90

korekty btedow
podstawowych

8.2.

Zysk z lat ubiegtych na
poczatek okresu, po
korektach

901 032,90

a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat
ubiegtych

- inne

b) zmniejszenie (z tytutu)

- przeniesienia na kapitat
zapasowy

- wyptaconej dywidendy

- przeznaczenia na
darowizny

8.3.

Zysk z lat ubiegtych na
koniec okresu

901 032,90

8.4.

Strata z lat ubiegtych na
poczatek okresu,

3753610,18

- korekty btedow
podstawowych

8.5.

Strata z lat ubiegtych na
poczatek okresu, po
korektach

3753610,18

a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat
ubiegtych - do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia z funduszu
zapasowego/rezerwowego

8.6.

Strata z lat ubiegtych na
koniec okresu

3753610,18

8.8.

Zysk (strata) z lat
ubiegtych na koniec
okresu

3753
610,18

901 032,90
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Wynik netto ) a ) 264 }
roku 354 942,73
018 189,78 579,60 546 090,16
obrotowego
9. (a-b-c)
-546 090,16
a) zysk netto
- 264
579,60
-4018 189,78 354 942,73
b) strata netto
c) odpisy z zysku
i :(Bazp)ltai (fundusz) wiasny na koniec okresu 168 278 802,29 4062 537,42 168 278 802,29 4 062 537,42
lla. . . 164 216 264,87 167 727 511,63 -546 090,16
Zmiana stanu kapitatu wtasnego (BZ - BO)
Planowany podziat zysku - poza kapitaty - -
lb. R . -
wtasne (dywidenda itp.)
lll.  Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
168 278 802,29 4062 537,42
proponowanego podziatu zysku (pokrycia 168 278 802,29 4062 537,42
straty)
24 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Nazwa pozycji sprawozdania

Wartosc¢ zmiany stanu

Srodkéw pienieznych - za okres
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01.01-2014 - 01.01-2013 - 01.10.2014- 01.10-2013 -
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
3 4 5 6 7
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci | o, ) 555 65 | 223571587 | 6946 653,31 2198432,18
operacyjnej
oo 4 - -
Wynik finansowy netto 018 189,78 354 942,73 264 579,60 546 090,16
Korekty o pozycje: 9182 512,40 1880773,14 7 211 232,91 2744522,34
Zysk / strata akcjonariuszy (udziatowcéw) ) )
mniejszosciowych
Zyski (straty) z udziatow (AKCJI) w jednostkach
wycenianych metodq praw wfasnosci
3 | Amortyzacja 548 086,33 507 614,50 162 419,00 129 383,65
4 | Odpisy wartosci firmy
5 | Odpis ujemnej wartosci firmy 2 333,40 2 333,40 583,35 583,35
6 | Zyski /straty z réznic kursowych - - -
7 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1838918,41 1634 755,36 267 837,54 818 166,60
8 | Zysk / strata z dziatalnosci inwestycyjnej 1322 732,50 33358257 - 264 546,50
Zmiana stanu rezerw 229 554,01 132 310,15 276 257,75 62310,13
10 | Zmiana stanu zapasow § § - §
146 887,37 637 386,90 579 671,54 591 994,55
. L 2 - -
Zmiana stanu naleznosci 218 360,43 1907 811,76 226741673 5 116,08
14




12

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
(z wyjgtkiem
pozyczek i kredytow)

12 632 333,03

1000 044,97

12 410 476,72

1671531,99

13

Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych

658 665,02

304 320,14

1

110 446,63

526 813,17

14

Pozostate pozycje

5
684 862,50

28 807,39

2 948 806,55

7 082,16

11l. Przeptywy srodkéw pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)

5164 322,62

2 235 715,87

6 946 653,31

2198432,18

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

6616 252,85

5233 908,98

116 828,14

1468 847,12

l. Wptywy

6616 252,85

10 000,00

116 828,14

102 362,65

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

1060 230,35

10 000,00

116 828,14

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywoéw finansowych, w tym:

5556 022,50

102 362,65

a)

a) w jednostkach powigzanych

b)

b) w pozostatych jednostkach:

5556 022,50

102 362,65

- zbycie aktywow finansowych

5556 022,50

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych

102 362,65

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

5223 908,98

1366 484,47

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

69 815,16

353,39

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

1159 753,00

1159 753,00

Na aktywa finansowe, w tym:

0,00

3787962,74

0,00

a)

w jednostkach powigzanych

0,00

0,00

b)

w pozostatych jednostkach:

3787962,74

nabycie aktywow finansowych

2113 508,13

udzielone pozyczki dtugoterminowe

1674 454,61

Inne wydatki inwestycyjne

206 378,08

206 378,08

Ill. Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (1 - 1)

6 616 252,85

5
213 908,98

116 828,14

264 121,82

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

5761 854,58

6792 608,99

267 837,54

1007 688,96

Wptywy

1500 000,00

4 801 095,09

151 095,09

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
i innych instrumentdow kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4801 095,09

151 095,09

Inne wptywy finansowe

1 500 000,00

Wydatki

4261 854,58

1991 513,90

267 837,54

856 593,87

Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z
tytutu podziatu zysku
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4. | Sptaty kredytéw i pozyczek 11110,31
5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 2422 936,17
6. | Ztytutu innych zobowigzan finansowych
7 P.’ratnosa zobowigzan z tytutu uméw leasingu 150 690,22 38 427,27
finansowego
8. | Odsetki 1838918,41 1829 713,37 267 837,54 818 166,60
9. | Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci - 2 - -
1l. 2 1,1
finansowej (I - 1) 761 854,58 809 581,19 267 837,54 705 498,78
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/- -
D. B.II+/-C.III) 9018 720,89 168 611,02 6 795 643,91 228 811,57
Bilansowa zmiana stanu srodkéw -
pienieznych, w tym: 9018 720,89 168 611,92 6795 643,91 228 811,57
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu
réznic kursowych
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2988 197,50 3156 809,42 5211 274,48 2759 385,93
G. f;:’:k' pienigZne na koniec okresu (F+/-D), W | 1, 04691839 | 2988197,50 | 1200691839 | 2988197,50
‘ - 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

3. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU, W TYM INFORMACIE O ZMIANACH STOSOWANYCH

ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Niniejszy raport Grupy Kapitatowej BDF S.A. (dawniej V GROUP S.A), obejmujacy IV
kwartat 2014 roku, sporzadzony zostat zgodnie z wymogami okre$lonymi w § 5 ust. 5.1. i
5.2. Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu — ,Informacje
biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku

NewConnect”.

Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie zostaty sporzagdzone w oparciu o
zasady rachunkowosci okreslone w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
(t.j. Dz.U. z 2013 r. poz. 330).

Zasady polityki rachunkowosci stosowane przez Emitenta nie zmienity sie.

4. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW |
ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

16
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W IV kwartale 2014 roku dziatania Emitenta koncentrowaty sie na biezgcej dziatalnosci
holdingu oraz kontroli spoétek zaleznych.

1 pazdziernika 2014 roku Spétka zawarta umowe objecia akcji zwyktych imiennych serii F,
emitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 27 sierpnia 2014 roku, zgodnie z ktérg V Capital S.A. objeta, w zamian za wktad
niepieniezny pod postacig 10.000.000 sztuk akcji spétki Black Diamond Fund S.A. z
siedzibg w Warszawie, stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym spétki Black Diamond
Fund S.A., 12.400.000 sztuk akcji zwyktych imiennych serii F. O fakcie tym, Spétka
informowata raportem biezgcym EBI nr 20/2014, podsumowujacym zakoriczong
subskrypcje akcji serii F, opublikowanym w dniu 14 pazdziernika 2014 roku.

W dniu 17 pazdziernika 2014 roku Spoétka poinformowata o nabyciu aktywdéw istotnej
wartosci, tj. 10.000.000 akcji spotki Black Diamond Fund S.A. z siedzibg w Warszawie,
stanowigcych 100% w jej kapitale zaktadowym. Akcje zostaty na Emitenta przeniesione w
wykonaniu umowy objecia akcji serii F Spétki z dnia 1 pazdziernika. Akcje Black Diamond
Fund S.A., o tgcznej wartosci 169.012.000,00 zt, zostaty wniesione do Spétki tytutem
aportu w celu pokrycia objetych przez V Capital akcji serii F. Informacja ta zostata
przekazana raportem biezgcym EBI nr 21/2014.

W dniu 27 pazdziernika 2014 roku Emitent powzigt wiadomos$¢ o postanowieniu Sgdu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, na podstawie ktérego Sad postanowit wpisaé w rejestrze
przedsiebiorcow zmiane firmy Emitenta z V GROUP S.A. na BDF S.A. oraz podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spétki z dotychczasowego 134.100,00 zt na 1.374.100,00 zt, w
drodze emisji akcji zwyktych imiennych serii F. O rejestracji zmiany firmy Spotki i
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitent informowat raportem biezgcym EBI nr
22/2014 z dnia 27 pazdziernika 2014 roku.

W zwigzku z wygasnieciem kadencji Zarzadu Spoétki, w dniu 11 lutego 2015 roku, uchwata
nr 1/02/2015, Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Roberta Walickiego do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu nowej kadencji. Petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spétki —
Pan Tomasz Rulka nie zostat powotany do sktadu Zarzadu. Informacja ta zostata podana
do publicznej wiadomosci raportem biezgcym EBI nr 2/2015 z dnia 12 lutego 2015 roku.

5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA
DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W
RAPORCIE KWARTALNYM

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz finansowych na rok 2014.

17
RAPORT SKONSOLIDOWANY ZA IV KWARTAL 2014 ROKU




6. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYINY EMITENTA
ZAWIERAL INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13 A)
ZAtACZNIKA NR 1 DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU - OPIS STANU REALIZACJI DZIAtAN | INWESTYCJI
EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACII

Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktédrych mowa w § 10 pkt 13
a) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

7. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL
W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI
INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE - INFORMACIE NA
TEMAT TEJ AKTYWNOSCI

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie podejmowat w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci aktywnosci nastawionych na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

8. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALtOWEJ, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Na dzien 31 grudnia 2014 r. w sktad grupy kapitatowej Emitenta wchodzity nastepujgce
podmioty:

e BDFS.A. (dawniej V Group S.A.) - jednostka dominujaca;

e Inspirio Sp. z 0.0. — spdtka zalezna, w ktérej BDF S.A. (dawniej V Group S.A.)
posiada 100% udziatow;

e VTG Sp. z 0.0. — spotka zalezna, w ktdorej BDF S.A. (dawniej V Group S.A.) posiada
100% udziatow;

e Black Diamond Fund S.A. — spodtka zalezna, w ktérej BDF S.A. (dawniej V GROUP
S.A.) posiada 100% akcji.
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9. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE
WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN
SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GtOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU

89,52%

- V CAPITAL S.A.

Pozostali

Whykres. 1.Akcjonariusze posiadajacy na dziert 27.02.2015 r. co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

10. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dzien 27 lutego 2015 roku Emitent nie zatrudniat pracownikéw. Wszyscy pracownicy
zatrudnieni sg w spoétkach zaleznych, ktére prowadzga dziatalno$¢ operacyjng holdingu.

11. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI ZAWARTYCH
W NINIEJSZYM RAPORCIE

Zarzad BDF S.A. od$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, przedstawione wybrane
dane finansowe Grupy Kapitatowej zawarte w raporcie za IV kwartat 2014 roku oraz dane

19
RAPORT SKONSOLIDOWANY ZA IV KWARTAL 2014 ROKU




porownywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego i dane finansowe
narastajgco w danym roku obrotowym oraz w roku poprzednim sporzgdzone zostaty
zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Grupe Kapitatowg BDF oraz, ze informacje
dotyczace dziatalnosci Grupy Kapitatowej w okresie objetym niniejszym raportem
przedstawiajg prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Grupy Kapitatowej BDF.

W imieniu Zarzadu :

&

Robert Walicki
Prezes Zarzadu
BDF S.A.
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