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1. INFORMACJA O EMITENCIE

1.1. Dane organizacyjne Emitenta

Nazwa (firma): Ekokogeneracja S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Telefon: +48 22 622 72 67

Fax: +48 22 627 32 95

Adres poczty elektronicznej: info@ekokogeneracja.com

Adres strony internetowej: www.ekokogeneracja.com

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000364229

REGON: 141699367

NIP: 521-35-11-744

1.2. Kapital zakladowy Emitenta

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Emitent posiada zarejestrowany kapital zakladowy w kwocie
1.080.000,00 (dziewigcset osiemdziesiat tysiecy), ktory dzieli si¢ na:

(i)
(if)
(iii)
(iv)
(V)
(vi)
(vii)

4.000.000,00 (cztery miliony) akcji zwyktych imiennych serii A o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy),

1.500.000 (jeden milion pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

1.333.750 (jeden milion trzysta trzydziesci trzy tysigce siedemset piecdziesiagt) akcji
zwyklych na okaziciela serii C1 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

1.019.120 (jeden milion dziewietnascie tysiecy sto dwadziescia) akcji zwyklych na
okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy),

967.130 (dziewigcset sze$cdziesiat siedem tysigcy sto trzydziesci) akcji zwyktych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

980.000 (dziewiecset osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F1 o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy).

1.000.000 (milion) akcji zwyklych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 0,10 zi
(dziesig¢ groszy).
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Kazda z akcji serii: A, B, C1, D, E, F1 i K daje prawo do jednego glosu na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta. Akcje serii B, Cl, D, E, F1 i K sg akcjami
dopuszczonymi do obrotu na rynku NewConnect.

1.3. Zmiany kapitalu zakladowego Emitenta

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zwiazane z realizacja Programu Motywacyjnego

W dniu 27 wrzesnia 2013 r. Krajowy Rejestr Sgdowy dokonat rejestracji warunkowego
podwyzszenia kapitatu o emisj¢ akcji serii G, H, I oraz J, wynikajacego z podjetej w dniu 19
czerwca 2013 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,,ZWZA’) Emitenta
Uchwaty nr 17/VI/2013 (,,Uchwala”) w sprawie wdrozenia programu motywacyjnego dla
pracownikow i wspoOtpracownikow Emitenta oraz Spotek zaleznych Emitenta, emisji warrantow
subskrypcyjnych, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
nowych akcji z wylaczeniem prawa poboru.

Na mocy uchwaty nr 17/V1/2014, podj¢tej na ZWZA w dniu 24 czerwca 2014 roku w sprawie
wdrozenia programu motywacyjnego dla pracownikow i wspotpracownikéw Emitenta oraz
Spotek zaleznych Emitenta, emisji warrantow subskrypcyjnych, pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru warrantow subskrypcyjnych oraz warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji z wylaczeniem prawa poboru, ZWZA
postanowito dokona¢ realokacji akcji serii G w ilosci nie wigkszej niz 100.000, zwigkszajac
ilo$¢ akcji serii | oraz ilo$¢ akcji serii J do ilo$ci 150.000 sztuk akcji w kazdej ze wspominanych
serii. W dniu 22 wrze$nia 2014 r. Krajowy Rejestr Sagdowy dokonal rejestracji uchwaty nr
17/V1/2014, podjetej na ZWZA w dniu 24 czerwca 2014 roku w sprawie wdrozenia programu
motywacyjnego dla pracownikow i wspotpracownikow Emitenta oraz Spoétek zaleznych
Emitenta.

W dniu 31 grudnia 2014 r. wygasta emisja 100.000 akcji serii H Ekokogeneracja S.A. uchwalona
w ramach Programu Motywacyjnego, o ktérego szczegotach Emitent informowal w
Komunikacie Biezacym nr 73/2013, w dniu 16 grudnia 2013 r. Przyczyng wygasni¢cia emisji
akcji serii H, uchwalonej w ramach Programu Motywacyjnego jest nie przydzielenie
uczestnikom Programu Motywacyjnego zadnych warrantow subskrypcyjnych serii A2,
uprawniajgcych do objecia akcji serii H. Zgodnie z uchwalonym Regulaminem Programu
Motywacyjnego objecie akcji serii H w zamian za warranty subskrypcyjne serii A2 moglo
nastgpi¢ do dnia 31 grudnia 2014 r.

Warunkowe podwyzszenie Kkapitalu zakladowego nastgpi w drodze emisji nowych akcji
zwyklych, na okaziciela, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (slownie: dziesi¢g¢ groszy) kazda w
liczbie nie wigkszej niz 300.000 (stownie: trzysta tysigcy), oznaczonych jako:

e akcje serii [ w liczbie nie wigkszej niz 150.000,

e akcje serii J w liczbie nie wigkszej niz 150.000.
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Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii I oraz J bedg osoby uprawnione z warrantow
subskrypcyjnych serii A3 oraz A4, emitowanych na podstawie Uchwaly, o ktorej mowa wyzej,
przy czym: osobami uprawnionymi do objgcia akcji serii I sa osoby uprawnione z warrantow
subskrypcyjnych serii A3, a osobami uprawnionymi do objecia akcji serii J sg osoby uprawnione
z warrantéw subskrypcyjnych serii A4.

Emisja akcji serii L

Po zakofczeniu omawianego okresu, w dniu 14 stycznia 2015 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy (,NWZA”) Emitenta uchwalito warunkowe podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote nie nizszg niz 50.000,00 zt i nie wyzsza niz 200.000,00
7t poprzez emisje akcji na okaziciela serii L, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapi w drodze subskrypcji prywatnej. W interesie
Emitenta wytaczono w catosci prawo poboru akcjonariuszy do objecia akcji serii L.

NWZA postanowito, ze objecie nowych akcji serii L nastgpi w drodze subskrypcji prywatnej
skierowanej do nie wigcej niz 149 oséb oraz ze zawarcie pomiedzy Emitentem a osobami, do
ktorych kierowana jest subskrypcja prywatna, uméw o objecie akcji serii L, nastgpi nie wczesniej
niz w dniu 15 stycznia 2015 roku i nie pdzniej niz w dniu 15 czerwca 2015 roku.

Wszystkie akcje serii L uczestniczy¢ beda w dywidendzie, poczawszy od wyptat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2015, to jest od dnia 1 stycznia 2015 roku.
1.4. Struktura akcjonariatu Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu struktura akcjonariatu Ekokogeneracja S.A.
prezentuje si¢ nastepujaco:

% kapitatu i glosow na

Akcjonariusz Liczba akcji  walnym zgromadzeniu
Emitenta

AC Ekoholding Sp. z 0.0. Spoika

Komandytowo Akcyjna 4 000 000 37,04%
Wojciech Rychlicki* 1126 500 10,43%
Golville Trading Limited 883 120 8,18%
Aleksandra Zieleniewska 752 400 6,97%
Grzegorz Zurowski 645 250 5,97%
Pozostali 3392730 31,41%
RAZEM 10 800 000 100,00%

*  (Czlonek Zarzadu
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1.5. Organy Emitenta
W sktad Zarzadu Ekokogeneracja S.A. wchodza:

e \Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu,

Rada Nadzorcza Ekokogeneracja S.A. sktada si¢ z 5 do 8 cztonkow, ktorej liczba jest okreslana
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki. Na dzien sporzadzenia niniwjsezgo raportu w
sktad Rady Nadzorczej wchodza nastepujace osoby:

e Anna Rychlicka — Przewodniczaca Rady;

e Kirzysztof Chylinski — cztonek Rady;

e Malgorzata Gil — cztonek Rady;

e Artur Badyda — cztonek Rady;

e Artur Wozniakowski — cztonek Rady (powotany do Rady Nadzorczej w dniu 20
stycznia 2015 r. w miejsce czlonka Rady - Aleksandry Zieleniewskiej, ktora zlozyta
rezygnacje W dniu 20 stycznia 2015 r.).

1.6. Charakterystyka dzialalno$ci Emitenta

Podstawowym obszarem aktualnej dziatalnosci Emitenta jest prowadzenie sprzedazy klientow
zewngtrznych i podmiotow Grupy Kapitatlowej Emitenta linii do produkcji energii cieplnej z
odpaddw, wykorzystujacych:

e technologi¢ zgazowania odpadow z wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE;
e technologi¢ spalania odpadéw z wykorzystaniem piecow obrotowych.

Dodatkowym obszarem dziatalnosci Emitenta jest prowadzenie prac badawczo-rozwojowych,
zwigzanych z wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE do produkcji energii cieplnej z r6znego
rodzaju odpadéw i mutu weglowego.

Ponadto, Emitent petnigc role spotki holdingowej wspomaga podmioty zalezne z Grupy
Kapitatlowej Ekokogeneracja S.A. w obszarze pozyskiwania zewngtrznego finansowania,
wspoétfinansuje dziatalnoSc podmiotow Grypy Kapitalowej Emitenta oraz wyszukuje i
przygotowuje projekty inwestycyjne zwigzane z produkcja energii cieplnej z odpadow.
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1.7. Grupa Kapitalowa Ekokogeneracja S.A.

EKOKOGENERACJA
S.A.

100% udziatéw 100% akcji

10% udziatow Ekokogeneracja
Development Ekotermika S.A.
Sp.- z o.0.

Kotlownia 1
Sp. z 0.0.

30% udziatéow 100% udziatow 75% udziatow

Ekokogeneracja Ekokogeneracja

WGE Sp. z 0.0. Trzebiechéw Utrzymanie Ruchu
Sp. z 0.0. Sp. z o0.0.

Emitent na dzien 31.12.2014 r. Emitent posiada:

Bezposredni 100% udzial w kapitale i glosach Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
Bezposredni 100% udzial w kapitale i gtosach Ekotermika S.A.

Posredni 100% udzial w kapitale i glosach Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z o.0.
Posredni 75% udziat w kapitale i gtosach Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z o.0.
Posredni 10% udziat w kapitale i gtosach Kottownia 1 Sp. z o.0.

Posredni 30% udziat w kapitale i gtosach WGE Sp. z 0.0.
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1.7.1.

Podmioty zalezne Emitenta

1.7.1.1 Spotka zalezna Ekokogeneracja Development Sp. z o.o.

Nazwa (firma): Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000372474437177

REGON: 146342836

NIP: 701-03-56-417

Zarzad: Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza: Spotka nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dziatalno$ci:

Dziatalno$¢ Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. w IV kwartale 2014 roku obejmowata
nastepujace obszary:

Przygotowywanie budowy, finansowania i eksploatacji linii do produkcji energii cieplnej z
odpadow na terenie Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Gorze, woj. Dolnoslaskie
oraz linii do produkcji energii cieplnej z odpaddw na terenie Zaktadu Energetyki Cieplnej
Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim, woj. Mazowieckie;

Finansowanie inwestycji w przygotowywanie budowy i eksploatacji linii do produkcji
energii cieplnej z odpaddow przez inne podmioty zalezne (Ekokogeneracja Trzebiechow Sp.
20.0.);

Finansowanie dzialalno$ci innych podmiotow zaleznych 1 §wiadczacych ustugi na rzecz
spotek Grupy Kapitatowej Emitenta (Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0.) oraz
podmiotéw stowarzyszonych prowadzaca dziatalno$¢ produkcyjng i sprzedaz na rzecz
spotek Grupy Kapitatowej Emitenta (WGE Sp. z 0.0.).

W zwigzku z reorganizacjg dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej Emitenta w I kwartale 2015 r.
nastapito przeniesienie przygotowywanego projektu inwestycyjnego na terenie ZEC w Nowym
Dworze Mazowieckim do spotki Kotlownia 1 Sp. z o.0., ktora od I kwartatu 2015 r. weszta w
sktad Grupy Kapitatlowej Ekotermika S.A.

W przypadku uzyskania wymaganych pozwolen formalno-prawnych dla planowanej inwestycji
na terenie ZEC w Gorze, Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. dokona wydzielenia
wspomnianego projektu inwestycyjnego do wskazanego podmiotu z Grupy Kapitatowej
Ekotermika S.A.
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W zwiazku z reorganizacja dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta i utworzeniem w | kwartale
2015 r. Grupy Kapitalowej Ekotermika S.A. (opisanej szczegotowo w Rozdziale 4.1.3
niniejszego Raportu) Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. od I kwartatu 2015 r. bedzie
prowadzita dziatalno$¢ w obszarze:

o Swiadczenia ustug w zakresie generalnego wykonawcy dostarczajacego ,,pod klucz” linie
do produkcji energii cieplnej z odpaddw;

. Swiadczenia ustug w zakresie przygotowywania do realizacji projektow inwestycyjnych
(pozyskiwanie  pozwolen  formalno-prawnych,  przygotowywanie  dokumentacji
projektowej, kontraktowanie podwykonawcow i dostawcow robot i ustug do realizacji
inwestycji w charakterze generalnego wykonawcy);

o Swiadczenie ushug serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego dla budowanych ,,pod
Klucz” linii do produkcji energii cieplnej z odpaddw.

1.7.1.2 Spotka zalezna Ekotermika S.A.

Nazwa (firma): Ekotermika S.A.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000364229

REGON: 141699367

NIP: 527-27-27-718

Zarzad: Btazej Dymaczewski — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza: Wojciech Rychlicki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Rafat Orzechowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Jankowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Charakterystyka dziatalno$ci:

W zwiazku z reorganizacja dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta w dniu 9 grudnia 2014 r.
nastgpito zatozenie spotki Ekotermika S.A., ktora peini rolg spotki holdingowej dla obszaru
dziatalno$ci polegajacej na finansowaniu budowy i dlugoterminowej eksploatacji kottowni do
produkcji energii cieplnej z odpaddéw poprzez powigzane z nig kapitatowo spotki celowe.

Dziatalnos¢ ta jest realizowana przez Ekotermika S,.A., ktora od I kwartatu 2015 r. rozpoczeta
budowe Grupy Kapitalowej Ekotermika S.A. nabywajac udzialy w spotce celowej Kotlownia 1
Sp. z 0.0., realizujgcej budowe kottowni do produkcji energii cieplnej z odpaddéw na terenie
Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim, woj. Mazowieckie.
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1.7.1.3 Spolka zalezna Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Sad Rejestrowy:

KRS:

REGON:

NIP:

Zarzad:

Rada Nadzorcza:

Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.
Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego
0000372474

142719238

525-24-95-274

Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu
Spolka nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dziatalno$ci:

Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. jest spotka celowa, powotang do realizacji inwestycji,
polegajacej na budowie kotlowni do produkcji energii cieplnej z odpaddéw na terenie
Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Brodnicy, woj. Kujawsko-pomorskie.

Aktualnie przedsi¢biorstwo prowadzi dziatalno$¢, zwigzang z przygotowaniem inwestycji i
pozyskaniem wymaganych pozwolen formalno-prawnych dla planowanej inwestycji.

W zwiazku z reorganizacja dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Emitenta i utworzeniem w | kwartale
2015 r. Grupy Kapitatowej Ekotermika S.A. (opisanej szczegétowo w Rozdziale 4.1.3
niniejszego Raportu) Emitent planuje wlgczenie Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0. do
Grupy Kapitatowej Ekotermika S.A.
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1.7.1.4 Spoltka zalezna Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z o.0.

Nazwa (firma): Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st Warszawy, X1l Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000492465

REGON: 147061884

NIP: 7010408901

Zarzad: Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu

Jarostaw Kulig — Cztonek Zarzadu
Rafat Orzechowski — Cztonek Zarzadu
Rada Nadzorcza: Spoéika nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dzialalno$ci:

Do konca IV kwartatu 2014 roku Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z o.0. petita funkcje
spotki celowej, powotanej do $wiadczenia ustug, zwigzanych z przygotowywaniem i
przeprowadzaniem rozruchu oraz szkoleniem w zakresie obstugi kottowni do produkcji energii
cieplnej z odpaddw oraz $wiadczenia ustug monitorowania i utrzymania ruchu kottowni do
produkcji energii cieplnej z odpadow dla spotek celowych, wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Emitenta i klientoéw zewngtrznych.

Od I kwartatu 2015 r. w wyniku zawarcia transakcji zbycia udziatéw, Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. zmniejszyta swoj udzial w kapitale Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu
Sp. z 0.0. do poziomu 19,80% udzialu w kapitale. Zgodnie z nowoprzyjeta przez udzialowcow
Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0. strategia, dziatalno$¢ spotki bedzie obejmowac:

e projektowaniu, przygotowywaniu oraz montazu instalacji do oczyszczania spalin;

e sprzedazy i serwisie instalacji do oczyszczania spalin.
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EEKOGENERACJA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za IV kwartal 2014 r.
od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 r.

1.7.2  Podmioty stowarzyszone Emitenta

1.7.2.1 Spotka stowarzyszona Kotlownia 1 Sp. z o.o.

Nazwa (firma): Kottownia 1 Sp. z 0.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000513000

REGON: 147281597

NIP: 701-042-84-24

Zarzad: Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza: Spoéika nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dziatalno$ci:

Kottownia 1 Sp. z 0.0. jest spotka celowa, powotang w celu finansowania budowy i prowadzenia
eksploatacji kottowni do produkcji energii cieplnej z odpaddéw na terenie Zaktadu Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim, woj. mazowieckie, (zwanego dalej ,,ZEC
Nowy Dwor Mazowiecki™).

Aktualnie Spoétka prowadzi dzialalno$é¢, zwigzang z: przygotowaniem inwestycji, pozyskaniem
niezbednych pozwolen formalno-prawnych (pozwolenie na budowg), przygotowaniem
dokumentacji projektowej oraz pozyskania finansowania dla planowanej inwestycji.

Od I kwartatu 2015 r. Kottlownia 1 Sp. z o0.0. weszla w sklad nowoutworzone; Grupy
Kapitatowej Ekotermika S.A. powotanej do finansowania budowy 1 dlugoterminowe;j
eksploatacji kottowni do produkcji energii cieplnej z odpadow.
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za IV kwartal 2014 r.
od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 r.

1.7.2.2 Spotka stowarzyszona WGE Sp. z 0.0.

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Sad Rejestrowy:

KRS:
REGON:
NIP:
Zarzad:

Rada Nadzorcza:

WGE Sp. z 0.0.

Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego
0000328570

141783547

701-01-74-722

Ryszard Seklecki — Prezes Zarzadu
Wojciech Rychlicki — Wiceprezes Zarzadu
Spolka nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dzialalno$ci:

W wyniku dokonanych we wrzes$niu 2014 r. zmian organizacyjnych i wtasnosciowych, WGE Sp.
z 0.0. (poprzednia nazwa Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.) dokonala nabycia od Pana
Janusza Sekleckiego licencji niewylacznej, dajacej prawo do wykorzystywania dokumentacji
produkcyjnej pieca ceramicznego WGE, wykorzystywanego do produkcji energii cieplnej w
technologii zgazowania odpaddw.

Od 1 wrzesnia 2014 r. WGE Sp. z 0.0. przejeta od spotki PPUH INTERCAL Sp. z o.o.
produkcje i jest wytacznym producentem pieca ceramicznego WGE do produkcji energii cieplnej
odpaddéw. Ponadto WGE Sp. z o0.0. $wiadczy ustugi montazu oraz serwisu gwarancyjnego i
serwisu pogwarancyjnego piecow ceramicznych WGE.
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za IV kwartal 2014 r.
od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 r.

2.  WYBRANE DANE FINANSOWE

2.1. Informacje o stosowanych zasadach rachunkowos$ci przy sporzadzaniu raportu
jednostkowego Ekokogeneracja S.A.

Kwartalny raport okresowy zostal sporzadzony zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terenie Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Jednostkowy rachunek zyskow i strat zostal sporzadzony w wariancie
porownawczym, jednostkowe sprawozdanie z przeplywdéw pieni¢znych zostato sporzadzone
metoda posrednia.

Stosowane zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego
za IV kwartal 2014 r. sg zgodne z zasadami rachunkowosci za poprzednie okresy porownawcze.
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za IV kwartal 2014 r.

od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 r.

2.2. Wybrane jednostkowe dane finansowe Ekokogeneracja S.A.

e

" : 01.10.2014)01.10-2013) ") 1 2014| 01.01.2013

Rachunek zyskow i strat Ekokogeneracja S.A. do do do do
SLizZie) SLIZZNS) 31122014| 31122013

PLN PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy 1063 470,00 1350,00|1 214 721,34 19 822,32
?1.+1§2§z3+%z121+a7123§ci operacyjnej 20224952| 283606,70| 887090,88| 878 022,39
1. Amortyzacja 26 056,26 23 078,44 73 425,94 67 607,99

2. Zuzycie materialow i energii 3175,77 8132,74 10 212,50 18 724,55

3. Ustugi obce 95 266,94 122267,30| 259164,86| 396 507,28

4. Podatki 1 optaty 2 065,87 14 800,00 11 634,43 16 970,00

5. Wynagrodzenia 109 841,50 92 64855| 26407880 257 728,49

6. Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 11 994,45 10 985,61 50 705,04 30 679,80

7. Pozostate koszty rodzajowe 15 718,19 11 694,06 53 368,83 89 804,28

8. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materialow 27 590,54 0,00( 164 500,48 0,00

C. Zysk / Strata ze sprzedazy (A-B) 771 220,48 | -282 256,70 327 630,46 -858 200,07
D. Pozostate przychody operacyjne 208 626,09 3486,45| 227 639,26 4 066,70
E. Pozostate koszty operacyjne 265 885,74 855,30 190 286,70 2 063,35
F. Zysk / Strata z dzialalnoS$ci operacyjnej (C+D-E) 713 960,83| -279 625,55 364 983,02| -856 196,72
G. Przychody finansowe 84 050,96 213223,73|1097 796,73| 998 270,41
H. Koszty finansowe 150,30 22 062,38 822 151,63| 969 963,17
Zysk / Strata z dzialalnoS$ci gospodarczej (F+G-H) 797 861,49 -88 464,20 640 628,12 -827 889,48
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk / Strata brutto (1+/-J) 797 861,49 -88464,20| 640 628,12| -827 889,48
L. Podatek dochodowy -114 218,81 4894,87| -23614,03 4 894,87
1(\;[\.)‘/1;;)1(28(;56‘[21: ;)t‘tzggiafzkowe zmnigjszenia zysku 0,00 0.00 0,00 0,00
N. Zysk / Strata netto (K-L-M) 912 080,30 -93359,07| 664 242,15| -832 784,35
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EEKOGENERACJA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za IV kwartal 2014 r.

od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 r.

Bilans na dzien na dzien
Ekokogeneracja S.A. 31.12.2014 31.12.2013
PLN PLN
AKTYWA
A. Aktywa trwale (I+II+III+IV+V) 3783143,53 | 1578 294,39
I. Warto$ci niematerialne i prawne 1221 116,66 146 456,88
II. Rzeczowe aktywa trwate 1 235,97 4 821,72
III. Nalezno$ci dtugoterminowe 11 306,57 6 145,49
IV. Inwestycje dtugoterminowe 2 355 000,00 | 1250 000,00
V. Dhlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 194 484,33 170 870,30
B. Aktywa obrotowe (I1+11+I11+1V) 638 677,91 | 1358679,47
I. Zapasy 2 380,00 0,00
II. Naleznos$ci krotkoterminowe 169 261,64 254 843,89
I11. Inwestycje krétkoterminowe 418 000,21 243 069,83
IV. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 49 036,06 860 765,75
RAZEM AKTYWA (A+B) 4421821,44 | 2936 973,86
PASYWA
A. Kapital (fundusz) wlasny 3710518,75 | 2072002,60
I. Kapitat zaktadowy 1 080 000,00 980 000,00
II. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
I11. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat zapasowy 355401164 | 2679 737,64
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
V1. Pozostale kapitaty rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1 587 735,04 -754 950,69
VIII. Zysk (strata) netto 664 242,15 | -832 784,35
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (I+1I+III+IV) 711 302,69 864 971,26
I. Rezerwy na zobowigzania 95 942,79 48 682,24
II. Zobowigzania dlugoterminowe 650,00 740 000,00
III. Zobowigzania krotkoterminowe 614 709,90 76 289,02
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
RAZEM PASYWA 4421821,44 | 2936 973,86
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ESKOGENERACIA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za IV kwartal 2014 r.

od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 r.

Przeplywy $rodkow pieni¢znych Ekokogeneracja S.A. zaokresod | za okresod narastajaco narastajaco
01.10.2014 01.10.2013 01.01.2014 01.01.2013
do do do do
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
PLN PLN PLN PLN
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
I. Zysk / Strata netto 912 080,30 -93 359,07 664 242,15 | -832 784,35
I1. Korekty razem: 59 306,60 63 142,07 525264,20 [ -186 119,03
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+1I) 971 386,90 -30 217,00 | 1189506,35 | -1 018 903,38
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wptywy 0,00 0,00 0,00 778 700,00
I1. Wydatki -1 034 576,08 -12 211,77 | -1 249 499,97 | -1 094 636,43
II1. Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I+11) -1 034 576,08 -12 211,77 | -1 249 499,97 -315 936,43
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej
I. Wplywy 0,00 0,00 234 924,00 [ 1525 183,50
1. Wydatki 0,00 0,00 0,00 | -100 000,00
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (I+1) 0,00 0,00 234 924,00 [ 1425 183,50
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.ITI+B.ITI+C.IIT) -63 189,18 -42 428,77 174 930,38 90 343,69
E. Bilansowa zmiana stanu $srodkow pienieznych, w tym: -63 189,18 -42 428,77 174 930,38 90 343,69
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 481 189,39 285 498,60 243 069,83 152 726,14
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+D) 418.000,21 243 069,83 418.000,21 243 069,83

Strona 17 z 45



ESKOGENERACIA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za IV kwartal 2014 r.

od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 r.

A. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Ekokogeneracja S.A. za okres od za okres od narastajaco narastajaco
01.10.2014 01.10.2013 01.01.2014 01.01.2013

do do do do

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

PLN PLN PLN PLN

I. Kapital wlasny na poczatek okresu 2 798 438,45 2 165 361,67 2072 002,60 2119 603,45
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 1 080 000,00 980 000,00 980 000,00 882 000,00
2. Nalezne wplaty na kapital zaktadowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 3554 011,64 2679 737,64 2679 737,64 1992 554,14
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zysk / Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -1835573,19 | -1494 375,97 | -1587 735,04 -754 950,69
8. Wynik netto 912 080,30 -93 359,07 664 242,15 -832 784,35
I1. Kapital wlasny na koniec okresu 3710518,75 2 072 002,60 3710518,75 2072 002,60
g:;lga/p;:zgiﬂs;‘;s’lgf uwzglednieniu proponowanego pokrycia 371051875 | 207200260 | 371051875| 2072002,60
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za IV kwartal 2014 r.
od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 r.

2.3. Informacje o stosowanych zasadach rachunkowos$ci przy sporzadzaniu raportu
skonsolidowanego

Kwartalny raport okresowy zostal sporzadzony zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terenie Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2013 r. poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat zostal sporzgdzony w wariancie porOwnawczym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych zostalo sporzadzone metoda
posrednig. Stosowane zasady rachunkowo$ci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za IV kwartat 2014 r. s3 zgodne z zasadami rachunkowos$ci za
poprzednie okresy porGwnawcze.
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za IV kwartal 2014 r.
od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 r.

2.4. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe obejmujg nastepujace jednostki Grupy Kapitatowej
Emitenta:

Ekokogeneracja S.A. — jednostka dominujgca.

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. — jednostka zalezna ze 100% udziatem jednostki
dominujacej (w okresie porownawczym jednostka zalezna ze 100% udziatem jednostki
dominujace;j).

Ekotermika S.A. - jednostka zalezna ze 100% udziatem jednostki dominujacej (w okresie
poréwnawczym jednostka nie wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej).

Ekokogeneracja Trzebiechdw Sp. z 0.0. — jednostka zalezna ze 100% udziatem
posrednim jednostki dominujacej (w okresie porownawczym jednostka zalezna z 100%
udziatem jednostki dominujacej).

Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0. - jednostka zalezna z 75% udzialem
posrednim jednostki dominujgcej (w okresie poréwnawczym od 01.10.2013 r. do
11.12.2013 r. jednostka nie wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta, w okresie
porownawczym od 12.12.2013 r. do 31.12.2013 r. jednostka zalezna z 75% udzialem
posrednim jednostki dominujacej).

Kottownia 1 Sp. z 0.0. — jednostka stowarzyszona z 10% udzialem posrednim jednostki
dominujagcej (w okresie porownawczym jednostka nie wchodzita w sktad Grupy
Kapitatowej). Jednostka nie jest konsolidowana w IV kwartale 2014 r. metoda praw
wlasnosci, ze wzgledu na brak istotnego wplywu jednostki na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Emitenta IV kwartat 2014 r.

WGE Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.) — jednostka
stowarzyszona z 30% udzialem posrednim jednostki dominujace; (w okresie
poréwnawczym jednostka zalezna z 100% udziatem jednostki dominujacej). Jednostka za
okres od I do III kwartatu 2014 r. jest konsolidowana metodg petng, od IV kwartatu 2014
r. jest konsolidowana metoda praw wlasnosci.
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za IV kwartal 2014 r.
od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 r.

za okres zaokres| mnarastajacoza| narastajgco za

Skansolidowany rachuiek zyskow i strat do31122014| do31122013| O0LOLZ014do| 01012013 do
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. PLN PLN 31.12.2014 31.12.2013
PLN PLN

A. Przychody netto ze sprzedazy 577 193,45 0,00 654 291,92 0,00
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej (1+2+3+4+5+6+7+8) 804 657,30 384 799,74 1779 748,25 1287 963,03
1. Amortyzacja 38 078,46 44 581,88 180 655,43 171 291,52

2. Zuzycie materiatéw i energii 5 759,22 7 885,92 14 791,70 18 574,97

3. Ustugi obce 173 947,81 161 029,46 588 177,15 513 780,24

4. Podatki i optaty 5 383,20 14 800,00 49 108,72 28 354,00

5. Wynagrodzenia 141 645,86 132 575,99 368 489,26 419 017,29

6. Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 12 291,01 10 985,61 53 152,42 30 679,80

7. Pozostale koszty rodzajowe 16 230,63 12 940,88 57 016,24 106 265,21

8. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 411 321,11 0,00 468 357,33 0,00
C. Zysk / Strata ze sprzedazy (A-B) -227 463,85 -384 799,74 -1125456,33| -1287963,03
D. Pozostale przychody operacyjne 372 084,98 12 584,48 895 311,47 17 045,08
E. Pozostate koszty operacyjne 543 206,46 175 102,06 461 068,18 176 315,36
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ESKOGENERACIA

Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za IV kwartal 2014 r.

od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 r.

za okres za okres narastajaco za narastajgco za
Sl i oyl i doill220ls| dodlizaola|  OLoL20I4do|  0LOL20L3do
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. PLN PLN 31.12.2014 31.12.2013
PLN PLN
F. Zysk / Strata z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) -398 585,33 -547 317,32 -691 213,04 -1 447 233,31
G. Przychody finansowe 21.648,66 12 528,74 1053 416,01 25101,72
H. Koszty finansowe 504 153,64 125 559,14 1878 216,07 315 528,20
1. Zysk / Strata ze sprzedazy catosci lub czesci udziatow w 127 717.30 0.00 127 717.30 0.00
jednostkach podporzadkowanych ’ : ’ ’
J. Zysk / Strata z dzialalno$ci gospodarczej (F+G-H) -1 008 807,61 -660 347,72 -1643 730,40 -1 737 659,79
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Odpis Wartosci Firmy 2 226,08 1 249,12 5416,83 4 092,47
M. Odpis Ujemnej Warto$ci Firmy 0,00 1 979,65 0,00 5938,95
N. Zysk/ Strata z udziatow w jednos-tkach podporzadkowanych 33 083.87 0.00 33 083.87 0.00
wycenianych metoda praw wtasnosci ' ! ' '
O. Zysk / Strata brutto (I1+J-M+N) -977 949,81 -659 617,19 -1 616 063,35 -1735813,31
P. Podatek dochodowy -175 127,68 -46 325,48 -84 522,90 -46 325,48
Qt. I:o)zostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
straty
R. Zysk / Strata netto (O-P-Q) -802 822,13 -613 291,71 -1 531 540,45 -1 689 487,83
S. Zysk /strata mniejszo$ci -808,05 0,00 -11 246,15 -12 786,32
T. Zysk / Strata Grupy Kapitalowej (R-S) -802 014,09 -613 291,71 -1 520 294,30 -1676 701,51
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Ekokogeneracja S.A. - raport kwartalny za IV kwartal 2014 r.

od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 r.

Skonsolidowany bilans na dzien na dzien
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. 31.12.2014 30.12.2013
PLN PLN
AKTYWA
A. Aktywa trwale (I+I1+111+1V+V+VI) 2 364 149,56 5961 108,97
I. Warto$ci niematerialne i prawne 1328 961,15 444 523,53
II. Wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych 52 782,43 12 688,89
III. Rzeczowe aktywa trwate 385 016,26 5217 532,95
IV. Naleznosci dlugoterminowe 11 306,57 12 541,49
V. Inwestycje dlugoterminowe 261 134,02 0,00
VI. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 324 949,12 273 822,11
B. Aktywa obrotowe (I1+11+111+1V) 8343 311,56 2 335797,17
I. Zapasy 6 516 543,75 0,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 1187 715,36 71 149,75
I11. Inwestycje krotkoterminowe 589 902,04 1426 388,87
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 49 150,41 838 258,55
RAZEM AKTYWA (A+B+C+D) 10 707 461,12 8 296 906,14
PASYWA
A. Kapital (fundusz) wlasny -331 110,55 52 396,50
I. Kapitat zaktadowy 1 080 000,00 980 000,00
II. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
II1. Udziaty (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat zapasowy 3554 011,64 2679 737,64
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VL. Pozostale kapitaly rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych -3444 827,89 | -1930639,64
VIII. Zysk (strata) netto -1520294,30| -1676701,51
B. Kapitaly mniejszosci -9184,27 12 500,00
C. Ujemna warto$¢ firm jednostek podporzadkowanych 0,00 33 654,05
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania (I+I1+II1+1V) 11 047 755,94 8 198 355,59
I. Rezerwy na zobowigzania 239 234,19 241 010,01
II. Zobowigzania dlugoterminowe 10 340 650,00 7 810 000,00
II1. Zobowigzania krotkoterminowe 467 871,75 147 345,58
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
RAZEM PASYWA 10 707 461,12 8 296 906,14
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Skonsolidowane przeplywy Srodkéw pienieznych Grupy za okres za okres | narastajaco za | narastajaco za
Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. 0d 01.10.2014 | od 01.10.2013 | od 01.01.2014 | od 01.01.2013
do 31.12.2014 | do 30.12.2013 | do 31.12.2014 | do 31.12.2013
PLN PLN PLN PLN
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
I. Zysk / Strata netto -802 014,09 -613 291,71 | -1520 294,30 | -1 676 701,51
Il. Korekty razem: -211 403,83 783 852,31 | -1127 702,19 -539 285,46
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+11) -1013 417,92 170 560,60 | -2 647 996,49 | -2 215 986,95
B. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 0,00 0,00 -176 560,07 0,00
I1. Wydatki -251 347,52 -968 368,27 | -1 516 854,27 | -2 516 727,19
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (1+11) -251 347,52 | -968 368,27 | -1 693 414,34 | -2 516 727,19
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej
I. Wplywy 643 089,93 | 1140000,00 | 350492400 | 593518350
I1. Wydatki 0,00 0,00 0,00 -754 000,00
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (I+1) 634 089,93 [ 1140 000,00 | 3504924,00 | 5181 183,50
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.ITI+B.ITI+C.IIT) -630 675,51 342 192,33 | -836 486,83 448 469,36
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienieznych -630 675,51 342 192,38 -836 486,83 448 469,36
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 122057755 | 1084 196,49 | 1426 388,87 977 919,51
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 589 902,04 | 1426 388,87 589 902,04 | 1426 388,87
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A. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitalowej za okres za okres | narastajaco za | narastajaco za
Ekokogeneracja S.A. 0d 01.10.2014 | od 01.10.2013 | od 01.01.2014 | od 01.01.2013
do 31.12.2014 | do 30.12.2013 | do 31.12.2014 | do 31.12.2013
PLN PLN PLN PLN
I. Kapital wlasny na poczatek okresu 336 260,42 665 688,13 52 396,50 943 914,50
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 980 000,00 980 000,00 980 000,00 882 000,00
2. Nalezne wplaty na kapital zaktadowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wilasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 2679737,64 | 2679737,64 | 2679737,64| 199255414
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zysk / Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -4 173 546,21 | -2 994 049,51 | -3 444 827,89 | -1 930 639,64
8. Wynik netto -802 014,09 | -613291,71 | -1520294,30 | -1 676 701,51
I1. Kapital wlasny na koniec okresu -331 110,55 52 396,50 | -331110,55 52 396,50
II1. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego pokrycia
2 R PO 50 PORIY 33111055| 5239650 | -33111055| 5239650

straty / podzialu zysku
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3. KOMENTARZ ZARZADU EMITENTA NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN,
KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE
3.1. Informacja Zarzadu Emitenta na temat zatrudnienia:
Liczna oséb zatrudnionych w spélce Liczna oséb zatrudnionych w spélce
(w podziale na pelne etaty) (w podziale na pelne etaty)
w 1V kwartale 2013 roku w 1V kwartale 2014 roku
7,28 6,67

3.2. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktéore mialy wplyw na

osiaggniete wyniki finansowe Ekokogeneracja S.A.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej Emitenta w IV kwartale 2014 r. ksztaltowaly si¢ na poziomie
zblizonym do kosztéw dziatalnos$ci operacyjnej w IV kwartale 2013 roku.

Najbardziej istotne zmiany rachunku zyskow i strat Ekokogeneracja S.A. w okresie IV kwartatu
2014 r. w poréwnaniu z IV kwartatem 2013 r. dotyczyty:

Wzrostu ,,przychodéw netto ze sprzedazy” w wyniku sprzedazy przez Ekokogeneracja S.A.
na rzecz Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. licencji dotyczacej nabycia prawa do
zastosowania wynikow prac badawczo-rozwojowych w dwaoch liniach do produkcji energii
cieplnej na paliwo alternatywne, b¢dgcych w posiadaniu Ekokogeneracja Development Sp. z
0.0. na taczng kwote 1 019 200,00 ztotych.

Spadku ,,przychodow finansowych” z tytutu optat za poreczenie przez Ekokogeneracja S.A.
obligacji, wyemitowanych przez podmiot zalezny Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. i
Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. w IV kwartale 2014 roku w poréwnaniu do 1V
kwartatu 2013 roku, ze wzgledu na skumulowane optaty za porgczenie wyemitowanych
obligacji w IV kwartale 2013 roku.

Spadku ,,kosztow finansowych” na skutek naliczanych w porownywalnym okresie odsetek
od pozyczki udzielonej przez podmiot zalezny Emitenta - Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z
0.0. na rzecz Emitenta w kwocie kapitatu wynoszacej 740.000 zt., sptaconej w catosci w 111
kwartale 2014 roku.
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Najistotniejsze zmiany w bilansie Emitenta na dzien 31 grudnia 2014 r. w poréwnaniu do stanu na
dzien 31 grudnia 2013 r. dotyczyty:

3.3.

Wzrostu w pozycji bilansu ,,Warto$ci niematerialne i prawne” na skutek zakonczenia prac
badawczo-rozwojowych, zwigzanych z zastosowaniem paliwa alternatywnego w liniach do
produkcji energii cieplnej z wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE i ujgcia warto$ci
zakonczonych prac badawczo-rozwojowych, o czym Emitent informuje w rozdziale 4.1.4
niniejszego raportu i komunikacie biezgcym 68/2014 z dnia 1 grudnia 2014 roku.

Wzrostu w pozycji bilansu ,,inwestycje dtugoterminowe” wynikajacy z objecia 1.500
nowoutworzonych udziatéw 1 podwyzszenia kapitalu spotki zaleznej Emitenta —
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. (0 czym Emitent informowat w komunikacie
biezacym nr 76/2014 z dnia 15 grudnia 2015 roku) .

Wzrostu pozycji bilansu ,,inwestycje krotkoterminowe” na skutek pozyskania wplywow z
przychodow ze sprzedazy ustug i wpltywow z zakonczonej w II kwartale 2014 r. subskrypcji
akcji serii K.

Spadku pozycji bilansu ,,krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe”, wynikajgcych z
przeniesienia wartosci wynikow zakonczonych badawczo-rozwojowych.

Wzrostu pozycji bilansu ,rezerwy na zobowigzania” na skutek utworzenia rezerwy w
kwocie 194 484,33 zt na poczet podatku odroczonego ze wzgledu na planowane osiagnigcie
przychodow ze sprzedazy w 2015 roku, ktore pokryjg poniesione straty z lat ubiegtych.

Wzrostu pozycji bilansu ,,zobowigzania krétkoterminowe” na skutek zaciggniecia pozyczki
od spotki zaleznej Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0., w kwocie 460.000 zt, o ktorej
Emitent informowat w komunikacie biezagcym nr 80/2014 z dnia 30 grudnia 2014 roku.

Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe spolek zaleznych Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.

3.3.1. Komentarz do wynikéw Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. uzyskata w IV kwartale 2014 r. strat¢ netto przed
korektami konsolidacyjnymi na poziomie -581 977,23 zl, na ktérg ztozyla si¢ strata z
jednorazowej transakcji zbycia udziatéw w jednostce stowarzyszonej WGE Sp. z 0.0. w
kwocie 545 090,00 zt.

Wzrost w pozycji bilansowej ,,rezerwy na zobowigzania” wynika z utworzenia rezerwy w
kwocie 89 107,89 zt na ryzyko, zwigzane z potencjalnym zaniechaniem inwestycji na
terenie ZEC Goéra, o czym Emitent informuje w rozdziale 4.2.1 niniejszego Raportu.
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3.3.2. Komentarz do wynikéw Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0.

e Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. wypracowata w IV kwartale 2014 r. strate netto
przed korektami konsolidacyjnymi na poziomie -16 371,87 zl, ktora wynika gtdéwnie ustug
obcych oraz poniesionych kosztow finansowych w kwocie 32 658,43 zi, zwigzanych
glownie z odsetkami od obligacji serii B,C i D.

e Na wyzej wymieniony wynik finansowy wplyw miaty réwniez poniesione przychody
finansowe w kwocie 52 305,61 zl, zwigzane gldwnie z odsetkami od pozyczek udzielonych
w IV kwartale na rzecz Ekokogeneracja S.A. i Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

3.3.3. Komentarz do wynikow Ekotermika S.A.

Spotka Ekotermika S.A. zostata utworzona w dniu 10 grudnia 2014 r. i w IV kwartale 2014 r. nie
prowadzita dziatalnos$ci operacyjne;.

3.3.4.Komentarz do wynikdéw Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z o.0.

Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0. wypracowata w IV kwartale 2014 r. strat¢ netto przed
korektami konsolidacyjnymi na poziomie -3.232,19 zi. Na wynik Spotki wptynely uzyskane
przychody z tytutu $§wiadczenia ustug konsultacji technicznych dla podmiotéw powigzanych, jak
réwniez koszty ustug obcych oraz kosztow wynagrodzen pracowniczych zwigzanych ze
swiadczeniem wspomnianych ustug.

3.4. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat skonsolidowanych danych finansowych Grupy
Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.

Najbardziej istotne zmiany rachunku zyskow i strat Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A. w
okresie IV kwartatu 2014 r. w poréwnaniu z IV kwartatem 2013 r. dotyczyty:

e Wzrostu pozycji ,,Przychody netto ze sprzedazy” w wyniku sprzedazy towarow na kwote
321 000,00 zt do podmiotu stowarzyszonego WGE Sp. z 0.0. oraz jednorazowej transakcji
sprzedazy do spotki stowarzyszonej Kotlownia 1 Sp. z 0.0. na kwote 200.000,00 zt.

Najbardziej istotne zmiany w skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A.
na dzien 31 grudnia 2014 r. w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. obejmowaty:

e Wzrost w pozycji bilansowej ,,Warto$ci niematerialne i prawne” w stosunku do stanu na
dzien 31.12.2013 r. jest spowodowany zakonczeniem prac badawczo-rozwojowych
prowadzonych przez Emitenta, o czym Emitent informuje w rozdziale 4.1.4 niniejszego
Raportu.
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Istotng pozycja bilansu sg ,,Zapasy”. W stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2013 r.
nastapil wzrost tej pozycji, w wyniku reklasyfikacji przez Ekokogeneracja Development Sp.
z 0.0. wartosci nakladow na budowe dwoch linii do produkcji energii cieplnej z
wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE z pozycji ,,Rzeczowe aktywa trwate”. Przyczyna
wymienionej reklasyfikacji sg trwajace prace zwigzane z dostosowaniem zakupionych
wczesniej dwoch linii do produkcji energii cieplnej do zastosowania w nich jako materiatu
wsadowego paliwa alternatywnego.

Wzrost pozycji zobowigzan dlugoterminowych na skutek emisji dluznych papierow
warto$ciowych w postaci obligacji serii G i1 H przez podmiot zalezny Emitenta —
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Spadek poziomu pozycji bilansowej skonsolidowany ,,Kapitat wtasny” Emitenta w stosunku
do stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. jest efektem strat poniesionych przez Emitenta i
podmioty zalezne oraz eliminacji w skonsolidowanym wyniku finansowym zyskéw z
transakcji wzajemnych z podmiotami zaleznymi konsolidowanymi metoda peina.

Emitent planuje w 2015 osiggni¢cie przychodow ze sprzedazy, ktére pokryja straty,
poniesione w latach ubieglych oraz pozwola na zrealizowanie zyskow z transakcji
wzajemnych z podmiotami zaleznymi konsolidowanymi metoda petna.
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4. INFORMACJE ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W
OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ
DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

4.1. Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
Ekokogeneracja S.A. podejmowala w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnosci, w
szczego6lnos$ci poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych
w przedsi¢biorstwie.

4.1.1.1stotne zmiany w otoczeniu rynkowym majace wplyw na dzialalnos¢ Ekokogeneracja
S.A.

Wejscie w zycie obowiazku zakupu ciepla z instalacji termicznego przeksztalcania odpadow

Uchwalona przez Senat Ustawa o odnawialnych zrodtach energii (,,Ustawa OZE”) w art. 115
zaktada obowiazek odkupu ciepta z instalacji do termicznego przeksztalcania odpadow (,,Instalacje
TPO”) przez dystrybutora energii cieplnej na rowni z cieptem wytwarzanym z biomasy. W
przypadku mozliwosci zakupu energii cieplnej lub wytworzenia energii cieplnej przez dystrybutora
ciepta z Instalacji TPO, obowigzek ten daje uprzywilejowang pozycje dla zakupu ciepta
wytwarzanego w Instalacjach TPO, w stosunku do energii cieplnej wytwarzanej z tradycyjnych
paliw statych i gazowych.

Obowigzek ten bedzie obligatoryjny do wypeklnienia przez dystrybutora energii cieplnej W
przypadku zaoferowania przez producenta energii cieplnej z Instalacji TPO ceny energii cieplnej
nie wyzszej niz aktualna cena dla klienta koncowego, pod warunkiem:

o mozliwo$ci przytaczenia Instalacji TPO do sieci dystrybutora energii cieplnej;

. sprzedazy ciepta w ilosci nie wigkszej niz zapotrzebowanie odbiorcow tego dystrybutora
energii cieplnej przytaczonych do sieci, do ktorej przytaczana jest Instalacja TPO;

. koszt zakupu tego ciepta nie spowoduje wzrostu cen ciepta lub stawek optat za ciepto
dostarczone odbiorcom koncowym w danym roku o wigcej niz warto§¢ wskaznika wzrostu
cen towarow i ustug konsumpcyjnych w poprzednim roku kalendarzowym, ogloszony w
Dzienniku Urzedowym RP ,,Monitor Polski” w poprzednim roku kalendarzowym.

Planowane zaostrzenie norm emisvijnych dla instalacji weglowych w malych cieplowniach

Ministerstwo Srodowiska rozpoczeto prace nad wdrozeniem do legislacji Dyrektywy IED
Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE, dotyczacej zaostrzenia od 2016 r. norm w zakresie
emisji przemystowych, ktére dotyczg instalacji spalania paliw statych i gazowych 0 mocy od 1 MW
do 50 MW (Dyrektywa ta nie obejmuje instalacji do termicznego przeksztatcania odpaddw).
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Brak okresu przejsciowego (aktualne stanowisko Ministerstwa Srodowiska nie przewiduje okresu
przejsciowego dla matych cieptowni wykorzystujacych jako paliwo wegiel na dostosowanie si¢ do
nowego przepisu), oznacza konieczno$¢ poniesienia duzych naktadow inwestycyjnych na
dostosowania si¢ do nowych norm, ograniczajagcych emisje pytow, dwutlenku siarki i tlenkow
azotu.

Wdrozenie Dyrektywy IED w krajowej legislacji dla matych cieptowni o mocy ponizej 50 MW
spowoduje w kolejnych latach istotny wzrost cen energii cieplnej wytwarzanej z wegla.

Zmiany w przepisach dotyezacych gospodarki odpadami

Uchwalona przez Sejm nowelizacja Ustawy o odpadach i ustawy o utrzymaniu porzadku i czystosci
w gminach wprowadza korzystny z punktu widzenia interesu Emitenta obowigzek przekazywania
selektywnie zebranych odpadow lub pozostatosci z procesu segregacji odpadow do instalacji
odzysku lub unieszkodliwiania odpaddow.

Zgodnie z okreslong w Ustawie o odpadach hierarchig postgpowania z odpadami selektywnie
zebrane palne odpady lub palne pozostatoSci po procesie segregacji odpadow muszg by¢
przekazywane do odzysku energetycznego do instalacji termicznego przeksztatcania odpadow.

Wejscie w zycie wspomnianych przepisow spowoduje wzrost zainteresowania regionalnych
instalacji przetwarzania odpadéw komunalnych (,,RIPOK”) do odptatnego przekazywania zaréwno
selektywnie zebranych palnych odpadéw komunalnych jak 1 pozostatosci palnych z procesu
segregacji odpadow do instalacji termicznego przeksztatcania odpadow.

Moze to réwniez spowodowaé duzy wzrost zainteresowania RIPOK do zakupu wtasnych matych
instalacji do termicznego przeksztalcania odpadéw, co Emitent obserwuje od konca IV kwartalu
2014 .

4.1.2.Dzialalnos$¢ Emitenta dotyczaca sprzedazy linii do produkcji energii cieplnej

Instalacje do produkcji energii cieplnej w technologii spalania odpadéw w piecach
obrotowych

W IV kwartale 2014 r. Emitent kontynuowat prace zwigzane z pozyskiwaniem nowych Kklientow,
zainteresowanych liniami do produkcji energii cieplnej w technologii spalania odpadow z
wykorzystaniem piecow obrotowych o mocy od 5 MW do 10 MW.
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W zwigzku z prowadzonymi rozmowami z trzema duzymi cieplowniami zainteresowanymi
instalacjag do produkcji energii cieplnej w technologii pieca obrotowego o mocy 10 MW
(,,Instalacja”), Emitent zlecit w IV kwartale 2014 r. przygotowanie projektu technologicznego
Instalacji, ktorego zakonczenie planowane jest w I kwartale 2015 r.

Po zakonczeniu przygotowania projektu technologicznego Instalacji Emitent planuje przygotowanie
kosztorysu Instalacji celem zlozenia wspomnianym potencjalnym klientom ofert dostawy ,,pod
klucz” Instalacji.

W przypadku zainteresowania potencjalnych klientow wspotfinansowaniem Instalacji, Emitent
wskaze wybrany podmiot z Grupy Kapitalowa Ekotermika S.A., ktory moglby po pozyskaniu
inwestora finansowego wzig¢ udzial w finansowaniu budowy i dlugoterminowej eksploatacji
Instalacji.

Instalacje do produkcji energii cieplnej w technologii zgazowania odpadéw w piecach
ceramicznych WGE

W przypadku produkcji energii cieplnej w technologii zgazowania odpadéw w piecach
ceramicznych WGE (,,Instalacja WGE”) w IV kwartale 2014 r. rozmowy z dotychczasowymi
potencjalnymi klientami zainteresowanymi kupnem Instalacji WGE zostaty zawieszone do czasu
uruchomienia przez spotke Kottownia 1 Sp. z o0.0. instalacji na terenie ZEC Nowy Dwor
Mazowiecki.

Instalacje do produkciji energii cieplnej w technologii zgazowania mulu weglowego w piecach
ceramicznych WGE

W dniu 11 grudnia 2014 roku o zostala podpisana Deklaracja o wspotpracy z Przedsigbiorstwem
Energetyki Cieplnej S.A. z siedzibg w Jastrz¢biu Zdroju, wchodzgcym w sktad Grupy Kapitatowej
Jastrzegbskiej Spotki Weglowej S.A., w zakresie wspoOlpracy w uruchomieniu pilotazowej instalacji
do produkcji energii cieplnej w technologii zgazowania w piecu ceramicznym WGE (,,Instalacja
WGE”) z mulu weglowego.

Deklaracja dotyczy uruchomienia przez wskazany przez Emitenta podmiot z Grupy kapitalowej
Ekotermika S.A. pilotazowe;j instalacji do produkcji energii cieplnej z mutu weglowego o mocy
ponizej 10 MW w jednej ze wskazanych lokalizacji na terenie PEC Jastrzebie.

Emitent w IV kwartale 2014 r. prowadzit zaawansowane rozmowy z dwoma innymi koncernami
wydobywczo-energetycznymi na temat uruchomienia przez podmiot z Grupy Kapitatowej
Ekotermika S.A. pilotazowych instalacji do produkcji energii cieplnej z wykorzystaniem mutu
weglowego z uzyciem technologii pieca ceramicznego WGE.
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Celem prowadzonych rozmow jest pozyskanie przez Emitenta lokalizacji dla pilotazowej Instalacji
WGE na mut weglowy, ktora otworzy droge Emitentowi do sprzedazy Instalacji WGE na mut
weglowy dla klientéw zewnetrznych, jak i pozwoli na pozyskanie dla klienta wewngtrznego -
Grupy Kapitatowej Ekotermika S.A. lokalizacji dla nowych inwestycji w finansowanie budowy i
dhugoterminowej eksploatacji Instalacji WGE na mut weglowy.

Zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa mul weglowy, jaki bedzie wykorzystany do
pilotazowej Instalacji WGE jest paliwem stalym. Obowigzujace przepisy Rozporzadzenia Ministra
Srodowiska w sprawie przedsiewzie¢ mogacych znaczaco oddziatywaé na srodowisko, klasyfikuje
instalacje do produkcji energii cieplnej o mocy ponizej 10 MW na paliwo state, jako instalacje,
ktore nic wymagajg uzyskiwania decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji.

Oznacza to, ze Instalacije WGE na mut weglowy w docelowych lokalizacjach wymaga¢ beda
jedynie uzyskania pozwolenia na budowe lub zgloszenia wykonywania robot budowlanych, co
znaczaco skroci proces przygotowywania inwestycji do realizacji w pordwnaniu z inwestycjami w
produkcje energii cieplnej z odpadéw w Instalacjach WGE.

Zmiany Ramowej Umowy Handlowej z producentem pieca ceramicznego WGE

W IV kwartale 2014 r. Emitent prowadzil rozmowy z producentem pieca ceramicznego WGE —
spotka stowarzyszong WGE Sp. z 0.0. dotyczace zawarcia ancksu do Ramowej Umowy Handlowej
z dnia 24.05.2011 r., regulujacego zasady zakupu (w tym zasad rozliczen i dokonywania ptatnosci)
linii do produkcji energii cieplnej z odpaddéw w technologii zgazowania z wykorzystaniem pieca
ceramicznego WGE.

W efekcie dokonanych uzgodnien na poczatku I kwartatu 2015 r. Emitent podpisal z WGE Sp. z
0.0. aneks do Ramowej Umowy Handlowej wraz z umowa o §wiadczenie ustug montazowych dla
Instalacji WGE (,,Umowa”).

Zawarta Umowa dotyczy $wiadczenia przez WGE Sp. z 0.0. na rzecz Emitenta. ustug, zwigzanych
z przygotowaniem dokumentacji, zaméwieniem materiatlow 1 urzadzen oraz wykonaniem montazu
we wskazanych przez Emitenta lokalizacjach czterech Instalacji WGE.

Zamoéwione przez Ekokogeneracja S.A., na podstawie podpisanej Umowy, ustugi montazu w
wybranych lokalizacjach czterech linii do produkcji energii cieplnej sa zwigzane z planowanymi
przez podmioty z Grupy Kapitatlowej Ekotermika S.A. inwestycjami, dla ktérych Ekokogeneracja
S.A. bedzie dostawcg Instalacji WGE, a Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. bedzie penic rolg
generalnego wykonawcy i dostawcy ,,pod klucz” Instalacji WGE.

Realizacja wspomnianych inwestycji przez Ekotermika S.A. planowana jest nie wczesniej, niz po
zakonczeniu przez spotke Kottownia 1 Sp. z o.0. - podmiotu z Grupy Kapitatowej Ekotermika S.A.,
inwestycji w produkcje energii cieplnej z odpadOw na terenie Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z
0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim.
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4.1.3.Reorganizacja dzialalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta i utworzenie Grupy
Kapitalowej Ekotermika S.A.

W dniu 25 listopada 2014 roku Emitent w Komunikacie Biezacym nr 67/2014 informowat o
planowanym wzroscie skali dziatalno$ci w obszarze bezposredniej sprzedazy ,,pod klucz” instalacji
do produkcji energii cieplnej z odpaddw.

Decyzja 0 wydzieleniu z Grupy Kapitalowej Emitenta obszaru dziatalno$ci, polegajacego na
finansowaniu budowy i dlugoterminowej eksploatacji kottowni do produkcji energii cieplnej z
odpaddéw w wybranych lokalizacjach w Polsce wynika z dwoch powodow:

o rozdzielenia organizacyjnego i prawnego obszaru sprzedazy oraz dostawy ,,pod Klucz” linii do
produkcji energii cieplnej z odpadéw od obszaru finansowania budowy i dtugoterminowe;j
eksploatacji instalacji do produkcji energii cieplnej z odpaddw;

o przygotowania finansowania budowy i dtugoterminowej eksploatacji instalacji do produkcji
energii cieplnej z odpadéow do pozyskania finansowania zewngtrznego, ktore pozwoli w
przysztosci na realizowanie wigkszej ilosci bezposrednich inwestycji, jak 1 inwestycji,
wymagajacych wickszych nakladow finansowych (piece obrotowe), w stosunku do
aktualnych mozliwosci Grupy Kapitatowej Emitenta.

W $wietle prowadzonych dzialan w obszarze instalacji do produkcji energii cieplnej w technologii
spalania odpadéw w piecach obrotowych i w obszarze instalacji do produkcji energii cieplnej w
technologii pieca ceramicznego WGE z mutu weglowego, o ktérych mowa w Rozdziale 4.1.2
niniejszego Raportu, decyzja Emitenta wymagata szybkiego wdrozenia i dokonania reorganizacji
Grupy Kapitalowej Emitenta.

W zwiazku z tym w dniu 9 grudnia 2014 r. nastapito zatozenie spotki zaleznej Ekotermika S.A.,
ktora pelni rolg spotki holdingowej dla Grupy Kapitatowej Ekotermika S.A. Obszar dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Ekotermika S.A. obejmie finansowanie budowy i dtugoterminowa eksploatacje
kottowni do produkcji energii cieplnej z odpadow poprzez powigzane z nig kapitalowo spotki
celowe.

Pierwszy etap budowy Grupy Kapitatlowej Ekotermika S.A. realizowany od I kwartatu 2015 r.
obejmuje nabycie udzialow spotki celowej Kottownia 1 Sp. z o.0., ktora zostata powotana w celu
finansowania budowy i prowadzenia eksploatacji kottowni do produkcji energii cieplnej z odpadoéw
na terenie Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z o0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim, woj.
Mazowieckie.

Drugi etap budowy Grupy Kapitatowej Ekotermika S.A. obejmie:

o nabycie od Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. udziatdéw spotki celowej Ekokogeneracja
Trzebiechow Sp. z 0.0. powotanej w celu finansowania budowy i prowadzenia eksploatacji
kottowni do produkcji energii cieplnej z odpadow na terenie Przedsigbiorstwa Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0. w Brodnicy, woj. Kujawsko-pomorskie;
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. przeniesienie przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. na wybrany podmiot z Grupy
kapitatowej Ekotermika S.A. pod warunkiem wcze$niejszego uzyskania pozwolen formalno-
prawnych dla planowanej inwestycji w produkcje energii cieplnej z odpadéw na terenie
Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w GOrze, woj. Dolnoslaskie.

Dalsza strategia budowy Grupy Kapitatlowej Ekotermika S.A. zaklada, ze kolejne projekty
inwestycyjne finansowania budowy i dlugoterminowej eksploatacji kottowni do produkcji energii
cieplnej zaréwno z odpadow, jak i z mutu weglowego w wybranych lokalizacjach bedg realizowane
nowe spotki celowe, ktore wejdg w sktad Grupy Kapitatlowej Ekotermika S.A.

4.1.4.Prace badawczo-rozwojowe

Zakonczenie prac badawczo-rozwojowych, zwiazanych z energetycznym wykorzystaniem w
piecu ceramicznym WGE paliwa alternatywnegqo

W dniu 30 listopada 2014 r. Ekokogeneracja S.A. zakonczyla prace badawczo-rozwojowe,
zwigzane z zastosowaniem paliwa alternatywnego w linii do produkcji energii cieplnej z
wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE, o czym Emitent informowat w Komunikacie Biezagcym
nr 68/2014 z dnia 1 grudnia 2014 roku.

Prace badawczo-rozwojowe urzadzenia do zgazowania - pieca ceramicznego WGE obejmowaty:
badania sprawno$ci energetycznej i certyfikacje urzadzenia, badania emisji spalin, badania
zgodno$ci z wymogami BAT, badania pozostatos$ci z procesu termicznego przkesztalcania paliw
alternatywnych oraz badania zwigzane z zastosowaniem nowego systemu podawania paliwa
alternatywnego.

W dniu 30 listopada 2014 r. oraz w dniu 1 grudnia 2014 r. Emitent podpisal z podmiotem zaleznym
— Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. dwie umowy licencyjne, ktérych przedmiotem byto
udzielenie licencji na prawo do wykorzystanie wynikow prac badawczo-rozwojowych w dwéch
posiadanych przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. liniach do produkcji energii cieplnej.

Rozpoczecie prac badawczo-rozwojowych zwiazanych z energetycznym wykorzystaniem w
piecu ceramicznym WGE mulu weglowego

W 1V kwartale 2014 r. Emitent podjal dziatania zwigzane z przygotowaniem prac badawczo-
rozwojowych zwigzanych z zastosowaniem mutu weglowego do produkcji energii cieplnej w piecu
ceramicznym WGE.

Planowanie  wykonanie prac  badawczo-rozwojowych  zwigzanych z  energetycznym
wykorzystaniem mutu weglowego planowane jest na Il kwartat 2015.
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Finansowanie

W dniu 12 grudnia 2014 roku Emitent udzielit porgczenia spotce Ekokogeneracja Development Sp.
z o0.0., dotyczgcego zabezpieczenia obligacji serii G, obejmujagcego warto$¢ nominalng
wyemitowanych obligacji w kwocie 810.000,00 ztotych oraz nalezne odsetki, ktore beda naliczane
w okresie od dnia 13 grudnia 2014 r. do dnia 12 grudnia 2017 r.

W dniu 30 grudnia 2014 r. Emitent podpisat z podmiotem zaleznym — Ekokogeneracja Trzebiechow
Sp. z 0.0. umowe pozyczki, o czym Emitent informowat w Komunikacie Biezagcym nr 80/2014 z
dnia 30 grudnia 2014 roku. Podpisana umowa pozyczki przewiduje udzielenie przez
Ekokogeneracja Trzebiechdw Sp. z 0.0. na rzecz Ekokogeneracja S.A. pozyczki w kwocie 460.000
zt na okres do 31.12.2015 r. Celem zaciaggnigcia pozyczki przez Ekokogeneracja S.A. jest splata
zobowigzania Ekokogeneracja S.A. wobec Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. z tytutu umowy
nabycia wierzytelnosci z dnia 15.05.2014 r., 0 ktérym Emitent informowatl w Komunikacie
Biezacym nr 32/2014 z dnia 15.05.2014 r.

W IV kwartale 2014 r. toczyly si¢ rozmowy na temat finansowania kredytowego Emitenta, ktore
zakonczeniu omawianego okresu pozwolity Emitentowi na zaciagnigcie zobowigzanie z tytutu
kredytu obrotowego na kwote 300.000 zt.

4.2. Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem
spolki zalezne Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A. podejmowaly w obszarze
rozwoju prowadzonej dzialalnosci, w szczegolnoSci poprzez dzialania nastawione na
wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w przedsi¢biorstwach

4.2.1.Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

Przebudowa linii do produkcji enerqii cieplej z wykorzystaniem pieca ceramiczneqo WGE

Spotka Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. jest wlascicielem dwaoch linii do produkcji energii
cieplnej:

e ,Linia nr 1” - linia do produkcji energii cieplnej z wykorzystaniem pieca ceramicznego
WGE, nabyta przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. od Ekokogeneracja
Trzebiechdw Sp. z 0.0. w dniu 30 lipca 2014 roku.

e Linianr 2 - linia do produkcji energii cieplnej z wykorzystaniem pieca ceramicznego WGE

nabyta przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. od producenta linii w 2012 roku, o
czym Emitent informowal w Komunikacie Biezacym 36/2012.
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Spotka Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. rozpoczeta w 111 kwartale 2014 roku wykonanie
prac, majacych na celu przystosowanie zakupionych Linii nr 1 oraz Linii nr 2 do produkcji energii
cieplnej z biomasy do zastosowania paliw alternatywnych, o czym Emitent informowat w
Komunikacie Biezacym nr 46/2014 z dnia 30 lipca 2014 roku.

Testy rozruchowe Linii nr 1 zostaly zakonczone w pazdzierniku 2014 r., 0 czym Emitent
informowat w Komunikacie Biezacym nr 61/2014 z 28 pazdziernika 2014 roku i dokonano w dniu
21 listopada 2014 r. odbioru koncowego Linii nr 1, o czym Emitent informowat w Komunikacie
Biezacym nr 66/2014.

Wraz dokonaniem odbioru koncowego Linii nr 1, spotka WGE Sp. z o.0., bedaca producentem
urzadzen do produkcji energii cieplnej z odpadow — pieca ceramicznego WGE przekazata
Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. dokumentacje techniczno-ruchowa Linii nr 1. Ponadto
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisata z WGE Sp. z 0.0. umowe serwisows, okreslajgca
zasady serwisu gwarancyjnego i pogwarancyjnego Linii nr 1 przez WGE Sp. z 0.0.

W zwigzku zakonczeniem przez Emitenta prac badawczo-rozwojowych, zwigzanych z
zastosowaniem paliwa alternatywnego w liniach do produkcji energii cieplnej z wykorzystaniem
pieca ceramicznego WGE, o czym Emitent informowal w Komunikacie Biezgcym nr 68/2014 z
dnia 1 grudnia 2014, Emitent podpisat z Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. dwie umowy
licencyjne. Przedmiotem umodw licencyjnych byt zakup przez Ekokogeneracja Development Sp. z
0.0. od Emitenta prawa do zastosowania wynikéw prac badawczo-rozwojowych w Linii nr 1 oraz
Linii nr 2 w zwigzku z ich dostosowaniem do produkcji energii cieplnej z paliw alternatywnych.

Planowany na koniec 2014 r. odbior koncowy Linii nr 2 zostal przesunigty, 0 czym Emitent
informowat w Komunikacie Biezacym nr 2/2015. Zmiana terminu odbioru koncowego Linii nr 2
jest zwigzana z koniecznos$cig wykonania prac projektowych, dotyczacych modyfikacji systemu
podawania paliwa, ktore przyczynig si¢ do ograniczenia ryzyka wystapienia istotnych przestojow w
podawaniu paliwa w przypadku stosowania paliw gorszej jakosci. Odbior koncowy Linii nr 2
nastgpi nie pozniej niz do konca kwietnia 2015 r.

Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. planuje ztozenie oferty sprzedazy Linii nr 1 oraz Linii nr 2
na rzecz spotki celowej Kottownia 1 Sp. z 0.0. wchodzacej w sktad Grupy Kapitalowej Ekotermika
S.A., ktéra bedzie realizowata inwestycje w produkcji energii cieplnej z odpadéw na terenie
Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim.

Inwestycja na terenie ZEC Nowy Dwor Mazowiecki

W dniu 24 pazdziernika 2014 roku Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. otrzymata prawomocna
decyzje o s$rodowiskowych uwarunkowaniach realizacji inwestycji, polegajacej na budowie
kottowni na ciepta wode uzytkowa z odpadow na terenie ZEC Nowy Dwor Mazowiecki.
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W IV kwartale 2014 r. rozpoczat si¢ proces reorganizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, ktory zostat
opisany w Rozdziale 4.1.3 niniejszego Raportu.

W zwiazku z tym w dniu 9 grudnia.2014 r. nastapito zatozenie spotki zaleznej Ekotermika S.A.,
ktora peini role spoiki holdingowej dla Grupy Kapitatlowej Ekotermika S.A., ktérej obszar
dziatalnosci obejmie finansowanie budowy i dtugoterminowa eksploatacj¢ kottowni do produkcji
energii cieplnej z odpadow poprzez powigzane z nig kapitalowo spotki celowe.

Pierwszy etap budowy Grupy Kapitalowej Ekotermika S.A. realizowany od 1 kwartatu 2015 r.
obejmuje nabycie udzialow spotki celowej Kottownia 1 Sp. z o0.0., ktora zostata powotana w celu
finansowania budowy i prowadzenia eksploatacji kottowni do produkcji energii cieplnej z odpadoéw
na terenie Zakladu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim, woj.
Mazowieckie.

W dniu 25 listopada 2014 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisata pakiet istotnych
umow, zwiagzanych z wydzieleniem inwestycji polegajacej na budowie na terenie Zaktadu
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim kottowni do produkcji energii
cieplnej z odpadow do spotki celowej Kottownia 1 Sp. z o.0.

W wyniku podpisanych umow, Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. dokonala zbycia
dokumentacji projektu oraz dokonata cesji na rzecz Kottownia 1 Sp. z 0.0. prawomocnej decyzji o
srodowiskowych uwarunkowaniach Inwestycji oraz dokonata zbycia dokumentacji zwigzanej z
uzyskaniem decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach Inwestycji. W dniu 10 grudnia 2014 r.
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. otrzymata z Urzedu Miasta Nowy Dwor Mazowiecki
decyzje¢ o przeniesieniu pozwolenia o Srodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji na terenie
Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. na spotke Kottownia 1 Sp. z o.0.

W dniu 30 grudnia Spotka Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisala z ze spotka Kottownia
1 Sp. z 0.0. umowe¢ pozyczki.

Kottownia 1 Sp. z o.0. podpisata rowniez z Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. umowe
poddzierzawy dzialki, wydzierzawionej przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. od Zaktadu
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim w celu realizacji przez Kottownia
1 Sp. z 0.0. planowanej Inwestycji.

W koncu IV kwartatu 2014 roku Kotlownia 1 Sp. z o.0. wystgpita do Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej (,NFOSiGW”) z wnioskiem (,Wniosek”) o
dofinansowanie planowanej inwestycji na terenie ZEC Nowy Dwér Mazowiecki do wysokosci 75%
kosztow kwalifikowanych inwestycji szacowanych na okolo 13,2 min zlotych. Na dzien
sporzadzenia niniejszego Raportu Wniosek jest w trakcie oceny formalnej, ktora rozpoczeta si¢ na
poczatku I kwartatu 2015.
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Celem zapewnienia mozliwosci prefinansowania inwestycji na terenie ZEC Nowy Dwor
Mazowiecki, Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisata z Kottownia 1 Sp. z o.0.
warunkowa umowe pozyczki, w ktorej Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. udzieli na rzecz
Kottownia 1 Sp. z 0.0. pozyczki do kwoty 4.000.000 zt, pod warunkiem uzyskania przez Kotlownia
1 Sp. z o.0. dofinansowania inwestycji w formie preferencyjnej pozyczki ze Srodkoéw krajowych
NFOSiIGW i podpisania przez Kottownia 1 Sp. z 0.0. z NFOSiGW umowy pozyczki.

Dodatkowo w zwigzku ze ztozonym do NFOSIGW przez Kottownia 1 Sp. z 0.0. Whnioskiem 0
dofinansowanie inwestycji na terenie ZEC Nowy Dwdr Mazowiecki, Ekokogeneracja Development
Sp. z 0.0. ztozyta w dniu 25.11.2014 r. na rzecz Kotlownia 1 Sp. z 0.0. o$§wiadczenie o:

e gotowosci wniesienia przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. do Kottowni 1 Sp. z
0.0. kapitatu w kwocie 3.330.000 ztotych tytutem podwyzszenia kapitalu Kottownia 1 Sp. z
0.0. 1 zapewnienia wktadu wtasnego dla inwestycji na terenie ZEC Nowy Dwor Mazowiecki
najp6zniej przed podpisaniem przez Kotlownia 1 Sp. z 0.0. o umowy o dofinansowanie
Inwestycji w formie pozyczki z NFOSiGW, o ktéra to pozyczke Kottownia 1 Sp. z o.0.
wystapi z wnioskiem do NFOSiGW;

e gotowosci podpisania przez Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. z Kotlownia 1 Sp. z
0.0. umowy na odbior energii cieplnej, ktorg to energi¢ cieplng Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. bedzie dystrybuowata na rzecz Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z
0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim.

Po zakonczeniu omawianego okresu, w dniu 27 stycznia 2015 roku Kottownia 1 Sp. z o.0. ktora
bedzie realizowata inwestycje na terenic ZEC Nowy Dwor Mazowiecki, ztozyta w Starostwie
Powiatowym w Nowym Dworze Mazowieckim wniosek o wydanie pozwolenia na budowe.

Inwestycja na terenie ZEC Gora

W IV kwartale 2014 r. nastapito dalsze opdznienie procesu uzyskania decyzji o srodowiskowych
uwarunkowaniach inwestycji na terenie ZEC Gora, ktore zwigzane byto z koniecznoscig ztozenia
przez Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. dodatkowych wyjasnien w toczacym sie¢
postepowaniu administracyjnym.

Na etapie postgpowania z udziatem spoteczenstwa, prowadzonego przez Urzad Miasta w Gorze i
wymaganego przepisami Ustawy o udostgpnianiu informacji o Srodowisku i jego ochronie, udziale
spoteczenstwa w ochronie $rodowiska oraz o ocenach oddziatywania na $rodowisko, na rece
Burmistrza Gory wptynely protesty spoteczne, zwigzane z planowang inwestycja.

Pomimo ztozonych w toku postgpowania o wydanie decyzji sSrodowiskowej protestow spotecznych
dotyczacych planowanej inwestycji, Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. otrzymata w IV
kwartale 2014 r. pozytywna opini¢ Regionalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska we Wroctawiu dla
planowanej inwestycji na terenie ZEC Gora.
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W trakcie postgpowania o wydanie decyzji srodowiskowej dla inwestycji na terenie ZEC Gora
inwestor otrzymal negatywna opini¢ SANEPID Gora, ktora to opinia wedlug Zarzadu
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. jest catkowicie bezpodstawna i sprzeczna z pozytywna
opinia Regionalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska we Wroctawiu wydana dla planowanej na terenie
ZEC Gora inwestycji.

Wtadze miasta Gora w o$wiadczeniu ztozonym w mediach nie wykluczyly rozwazenia mozliwosci
zmiany lokalizacji inwestycji lub wystapienia z propozycja rozwigzania przez ZEC Gora
warunkowej umowy sprzedazy energii cieplnej i warunkowej umowy dzierzawy dziatki pod
inwestycj¢ na terenie ZEC Gora, zawartych z Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

Ostateczna decyzja dotyczaca planowanej inwestycji na terenie ZEC Gora zostanie podjeta po
zakonczeniu procesu administracyjnego o wydanie decyzji o srodowiskowych uwarunkowaniach
inwestycji, ktory powinien zakonczy¢ si¢ do konca Il kwartatu 2015 .

W przypadku braku mozliwos$ci realizacji inwestycji spowodowanej wycofaniem si¢ wtadz miasta
Gora z wydanej wczesniej zgody na realizacje¢ inwestycji na terenie ZEC Gora, Zarzad
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. rozwazy zaniechanie inwestycji i wystgpienie na droge
sadowag w celu uzyskania odszkodowania z tytulu poniesionych naktadéw na pozyskanie pozwolen
formalno-prawnych dla inwestycji na terenie ZEC Gora.

W zwigzku z ryzykiem zaniechania inwestycji Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.,
kierujac si¢ zasada ostroznosci utworzyt w dniu 31 grudnia 2014 roku rezerwe w kwocie 89.107,89
zt na potencjalng strat¢ z tytulu koniecznosci jednorazowej amortyzacji poniesionych naktadow
inwestycyjnych. Utworzona rezerwa w pelni pokryje koszt poniesionych naktadow na pozyskanie
niezbednych pozwolen formalno-prawnych dla realizacji inwestycji na terenie ZEC Gora.

W przypadku uzyskania wymaganych pozwolen formalno-prawnych dla planowanej inwestycji na
terenie ZEC w Gorze, Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. dokona wydzielenia wspomnianego
projektu inwestycyjnego do wskazanego podmiotu z Grupy Kapitatlowej Ekotermika S.A.

Finansowanie

W dniu 3 listopada 2014 r. Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. podjgt Uchwale nr
1/11/2014 w sprawie okres$lenia warunkow emisji kuponowych, zabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii G ("Obligacje™), emitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji, uchwalonego
Uchwalg nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Udzialowcow z dnia 29 pazdziernika 2012 r.,
zmienionej Uchwatg nr 1/02/2013 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Udzialowcéw z dnia 8 lutego
2013 .

W dniu 12 grudnia 2014 r. Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. dokonata przydziatu na rzecz
inwestorow 81 Obligacji. Zabezpieczeniem Obligacji jest porgczenie, udzielone przez
Ekokogeneracja S.A., obejmujgce wartos¢ nominalng wyemitowanych Obligacji oraz nalezne
odsetki naliczane w okresie od dnia 13 grudnia 2014 r. do dnia 12 grudnia 2017 r. Obligacje sa
oprocentowane wg statej stopy procentowej w wysokosci 9,80% (dziewig¢ 1 80/100 procent) w
skali roku, naliczonej od wartosci nominalnej Obligacji poczawszy od dnia emisji. Odsetki od
Obligacji bedg wyptacane kwartalnie.
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Wykup Obligacji nastapi w dniu 12 grudnia 2017 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. ma
prawo do zazadania przedterminowego wykupu Obligacji, ktory moze by¢ dokonany w dniu
wyptlaty odsetek kazdego z okresow odsetkowych, jednak nie wczesnej niz w dniu wyptaty odsetek
drugiego okresu odsetkowego i nie pozniej niz w dniu wyplaty odsetek jedenastego okresu
odsetkowego. Weczesniejszy wykup Obligacji moze zosta¢ dokonany przez Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. bez zadnej dodatkowej premii.

Pozyskane $rodki finansowe przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. z emisji obligacji serii
G, o ktorej Emitent informowat w Komunikacie biezgcym nr 72/2014 sg przeznaczone nha
prefinansowanie wydatkdw rozpoczgtej inwestycji na terenie Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z
0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim.

W dniu 15 grudnia 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Ekokogeneracja
Development Sp. z o0.0. uchwalilo podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spotki z kwoty
1.250.000,00 zt, o kwote 150.000,00 zt do kwoty 1.400.000,00 zt poprzez utworzenie 1.500 nowych
niepodzielnych udziatow o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy.

Wszystkie nowoutworzone udzialty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. zostaly objete w zamian za wklad pieni¢zny przez dotychczasowego
jedynego wspolnika Spotki — Ekokogeneracja S.A w kwocie 1.005.000,00 zi, przy czym z
powyzszej kwoty 1.005.000,00 zt, stanowigce] warto$¢ wktadu gotowkowego, kwota 150.000,00 zt
przeznaczona jest na pokrycie podwyzszonego kapitalu zakladowego Spoiki i objgcie 1.500
nowoutworzonych udziatow, za$ nadwyzka w kwocie 855.000,00 przekazana zostata na kapital
zapasowy Spotki.

W dniu 19 stycznia 2015 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. otrzymala informacje o
dokonaniu przez Krajowy Rejestr Sgdowy potwierdzenia rejestracji podwyzszenia kapitatu.

4.2.2. Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z o.0.
Inwestycja na terenie PEC Brodnica

W IV kwartale 2014 r. nastapito dalsze opdznienie procesu uzyskania decyzji o srodowiskowych
uwarunkowaniach inwestycji na terenie Przedsi¢biorstwa Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w
Brodnicy, ktore zwigzane byto z koniecznoscig ztozenia przez Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z
0.0. jako inwestora dodatkowych wyjasnien w toczacym si¢ postepowaniu administracyjnym.

W wyniku przeprowadzonej czg$ci postepowania administracyjnego 0 wydanie decyzji o
srodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji, Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0. uzyskata
dla planowanej inwestycji na terenie PEC Brodnica pozytywna opini¢ Regionalnej Dyrekcji
Ochrony Srodowiska z Bydgoszczy i pozytywna opinic SANEPID w Brodnicy.

Zakonczenie postgpowania o wydanie decyzji o $rodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji
moze przedtuzy¢ si¢ nawet do konca II kwartatu 2015 r. ze wzgledu na zaméwienie przez Urzad

Miasta Brodnica dodatkowych opinii dotyczacych wptywu planowanej na terenie PEC Brodnica
inwestycji na srodowisko.
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Ponadto wydanie decyzji o Srodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji wymaga uprzedniego
przeprowadzenia przez Urzad Miasta w Brodnicy postepowania z udzialem spoteczenstwa,
wymaganego przepisami Ustawy o udostgpnianiu informacji o §rodowisku i jego ochronie, udziale
spoteczenstwa w ochronie §rodowiska oraz o ocenach oddzialywania na srodowisko.

W zwigzku z opoOznieniem procesu uzyskania decyzji o Srodowiskowych uwarunkowaniach
inwestycji na terenie PEC Brodnica rozpoczecie realizacji inwestycji moze nastgpi¢ nastgpi nie
wczesniej niz W 1V kwartale 2015 roku.

W zwigzku z reorganizacja dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta i utworzeniem w I kwartale
2015 r. Grupy Kapitatlowej Ekotermika S.A. (opisanej szczegélowo w Rozdziale 4.1.3 niniejszego
Raportu) Emitent planuje witaczenie Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. do Grupy Kapitatowej
Ekotermika S.A.

4.2.3.Ekotermika S.A.

W IV kwartale 2014 1. rozpoczal si¢ proces reorganizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, ktory zostat
opisany w Rozdziale 4.1.3 niniejszego Raportu.

W zwigzku z tym w dniu 9 grudnia.2014 r. nastgpito zatozenie spotki zaleznej Ekotermika S.A.,
ktora pelni rolg¢ spotki holdingowej dla Grupy Kapitatlowej Ekotermika S.A., ktorej obszar
dziatalnosci obejmie finansowanie budowy i dtugoterminowa eksploatacje kottowni do produkcji
energii cieplnej z odpadow poprzez powigzane z nig kapitalowo spotki celowe.

W dniu podpisania aktu zatozycielskiego Kapitat zakladowy Ekotermika S.A. wynosit 100.000 zt i
dzieli si¢ na 1.000.000 réwnych i niepodzielnych akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda. Wszystkie akcje imienne serii A stanowigce 100% kapitatu zaktadowego Ekotermika
S.A. zostaly objete przez Ekokogeneracja S.A. W dniu 17 grudnia Krajowy Rejestr Sadowy
dokonat rejestracji Ekotermika S.A.

Pierwszy etap budowy Grupy Kapitatlowej Ekotermika S.A. realizowany od I kwartatu 2015 r.
obejmuje nabycie udzialow spotki celowej Kottownia 1 Sp. z o.0., ktora zostata powotana w celu
finansowania budowy i prowadzenia eksploatacji kottowni do produkcji energii cieplnej z odpadoéw
na terenie Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z o0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim, woj.
Mazowieckie.

Drugi etap budowy Grupy Kapitatlowej Ekotermika S.A. obejmie:

o nabycie od Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0. udziatéw spotki celowej Ekokogeneracja
Trzebiechow Sp. z 0.0. powotanej w celu finansowania budowy i prowadzenia eksploatacji
kottowni do produkcji energii cieplnej z odpadéw na terenie Przedsiebiorstwa Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0. w Brodnicy, woj. Kujawsko-pomorskie;

o przeniesienie przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. na wybrany podmiot z Grupy
kapitatowej Ekotermika S.A. pod warunkiem wczes$niejszego uzyskania pozwolen formalno-
prawnych dla planowanej inwestycji w produkcje energii cieplnej z odpadéw na terenie
Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Gorze, woj. Dolnoslaskie.
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Dalsza strategia budowy Grupy Kapitalowej Ekotermika S.A. zaklada, ze kolejne projekty
inwestycyjne finansowania budowy i dlugoterminowej eksploatacji kottowni do produkcji energii
cieplnej zaréwno z odpadow, jak i z mutu weglowego w wybranych lokalizacjach beda realizowane
nowe spotki celowe, ktore wejda w sktad Grupy Kapitatowej Ekotermika S.A.

Finansowanie

W dniu 14 stycznia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,,ZWZA”)
Ekotermika S.A. podjeto uchwale dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego Ekotermika S.A.
o kwote 105.000 ztotych poprzez emisje 1.050.000 akcji serii B z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Zgodnie z uchwata ZWZA Ekotermika S.A. 1.050.000 akcji serii
B zostalo obj¢tych w drodze subskrypcji prywatnej, przez Fundacj¢ Zielona Planeta. W dniu 6
lutego 2015 r. Krajowy Rejestr Sagdowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki Ekotermika S.A. o emisje¢ akcji serii B.

W dniu 9 lutego 2015 r. odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
(,,NZWZA”) Ekotermika S.A., ktére NZWZA Ekotermika S.A. podjeto uchwaty w zakresie:

e Podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwotg nie nizsza niz 200.000 zt i nie wyzszg niz 700.000
zt poprzez emisj¢ nie mniej niz 2.000.000 i nie wigcej niz 7.000.000 akcji imiennych serii C.

e Podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwotg nie nizszg niz 350.000 zt 1 nie wyzsza niz 700.000
zt poprzez emisj¢ nie mniej niz 3.500.000 1 nie wigcej niz 7.000.000 akcji imiennych serii D.

e Podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwotg nie nizsza niz 350.000 zt i nie wyzsza niz
1.400.000 zt poprzez emisje nie mniej niz 3.500.000 i nie wigcej niz 14.000.000 akcji
imiennych serii E.

Zarzad Emitenta po przeprowadzeniu kolejnych emisji akcji C, D i E przez Ekotermika S.A.
planuje zachowanie docelowego udziatu Emitenta w kapitale i glosach spoétki Ekotermika S.A. na
poziomie nie nizszym niz 25%.

4.2.4.Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z o.0.

W IV kwartale 2014 roku Spotka Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0. $wiadczyta ushugi
na rzecz Ekokogeneracja S.A., dotyczace konsultacji technicznych na potrzeby prowadzonych
przez Ekokogeneracja S.A. prac badawczo-rozwojowych oraz ushugi zwigzane z przygotowaniem
rozwigzan konstrukcyjnych systemu oczyszczania spalin.

Po zakonczeniu omawianego okresu w dniu 26 stycznia 2015 r. podmiot zalezny Emitenta — spotka
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. zbyt 276 udziatow dajacych prawo do 55,20% w kapitale i
glosach Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0. na rzecz dotychczasowych wspdlnikow. W
wyniku opisywanej transakcji Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. posiada 99 udziatow o
warto$ci nominalnej 9.900 zi, stanowiagce 19,80% udzialow w kapitale i gltosach Ekokogeneracja
Utrzymanie Ruchu Sp. z o.0.
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Zmiana struktury udzialowcoéw Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0. jest zwigzana ze
zmiang profilu dziatalno$ci i przyjeta przez udzialowcoéw strategia dalszego rozwoju, 0 czym

Emitent informowat w Komunikacie Biezacym nr 12/2015 z dnia 26 stycznia 2015 r.

5.  INFORMACJA O MOZLIWOSCIACH REALIZACJI PRZEKAZYWANYCH DO
PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PROGNOZ FINANSOWYCH

Po zakonczeniu omawianego okresu w dniu 21 stycznia 2015 roku Zarzad Emitenta w
Komunikacie Biezagcym nr 11/2015 opublikowal wstepne szacunkowe wyniki finansowe
jednostkowego sprawozdania finansowego Ekokogeneracja S.A. za rok 2014. W ponizszej tabeli
Emitent prezentuje poréwnanie wstepnych szacunkowych wynikéw z rzeczywistymi danymi
finansowymi, opublikowanymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Wstepne .
szacunkowe Rzeczyyv!ste
i wyniKi
UILE zawarte w
Pozycja zawarte w . Odchylenie
raporcie raporcie za
Biezacym IV kwartal
112015 | 2014r
Przychody netto ze sprzedazy 1214 526,34 1214721,34 0,02%
Koszty dzialalnosci operacyjnej 810 381,47| 887 090,88 8,65%
Zysk ze sprzedazy 404 144,87 327 630,46 -23,35%
Pozostale przychody operacyjne 186 867,06 227 639,26 17,91%
Pozostale koszty operacyjne 213 585,30 190 286,70 -12,24%
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 377 426,63 364 983,02 -3,41%
Przychody finansowe 1097 769,88 |1 097 796,73 0,00%
Koszty finansowe 822 005,33 822 151,63 0,02%
Zysk na dzialalnos$ci gospodarczej | 653 191,18 640 628,12 -1,96%
Podatek dochodowy 90 604,78| -23 614,03 483,69%
Zysk netto 562 586,40| 664 242,15 15,30%

Zarzad Emitenta wskazuje nastepujace istotne odchylenia pomig¢dzy opublikowanymi wstepnymi
szacunkowymi wynikami a rzeczywistymi danymi finansowymi, opublikowanymi w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym:

e Odchylenie pozycji ,,Zysk ze sprzedazy” wynika ze wzrostu kosztow operacyjnych.
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e Odchylenie w pozycji ,,Podatek dochodowy” wynika z decyzji Zarzadu o utworzeniu rezerwy
na podatek odroczony zwigkszajacej zysk netto, ze wzglgdu na planowane osiggnigcie
przychodéw ze sprzedazy w 2015 roku i kolejnych latach, ktdre pozwolg na wykorzystanie strat
podatkowych z lat ubiegtych.

6. OSWIADCZENIA ZARZADU

Oswiadczenie Zarzadu Ekokogeneracja S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia danych
finansowych Spélki za okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2014 r.

Zarzad Spotki Ekokogeneracja S.A. o$wiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, wybrane
jednostkowe i skonsolidowane dane finansowe oraz jednostkowe poréwnawcze dane finansowe
sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta i odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Ekokogeneracja
S.A. oraz Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A.

Wojciech Rychlicki
Prezes Zarzadu
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