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FUTURIS

Warszawa, 13 lutego 2015 roku

1. Informacje ogdlne

Petna nazwa FUTURIS Spotka Akcyjna

Siedziba Warszawa

Adres 00-854 Warszawa, Al. Jana Pawta Il 23

Telefon (22) 44056 80

Adres strony internetowej www.futurissa.pl

Przedmiot dziatalnosci Fundusz typu private equity

Forma prawna Spétka akcyjna

Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy FUTURIS S.A. wynosi 3.861.810,00 zt i dzieli sie na

3.861.810 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, w tym:

a. 48.666 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A1,

b. 1.783.548 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c. 2.029.596 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Ogodlna liczba gtosdw na Walnym Zgromadzeniu FUTURIS S.A. wynosi

3.910.476.

KRS Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
KRS: 0000349562

REGON 021129430

NIP 8951965592

Czas trwania jednostki Nieograniczony

2. Wiadze Spotki

Na dzien 1 pazdziernika, 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu w sktad Zarzadu
FUTURIS S.A. wchodzit Pan Robert Sienkowski — Prezes Zarzadu.

Na dzien 1 pazdziernika, 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, w sktad Rady
Nadzorczej wchodzili:

e  Pan Dariusz Graff,

e  Pani Wiestawa Chmielewska,

e  Pan Adam Parafiniuk,

e  Pan Marcin Nastarowicz,

e Pan Tomasz tukaszewicz.



3. Przedmiot dziatalnosci

FUTURIS S.A. to grupa kapitalowa tworzaca nowe lub rozwijajgca istniejgce przedsiewziecia w branzy
finansowej. Spoétka wspiera spotki z grupy kapitatem, doswiadczeniem w budowaniu i rozwijaniu firm oraz
wiedzg o funkcjonowaniu rynkéw finansowych.

Przedmiotem zainteresowania FUTURIS S.A. sg inwestycje dajgce wysokie stopy zwrotu.

Spotka realizuje takze oportunistyczne inwestycje, wynikajace z zaistniatych zdarzen biznesowych, pozwalajace
na zaangazowanie kapitatowe przy niskich wycenach. Inwestycje te majg charakter papieréw wartosciowych
przeznaczonych do sprzedazy.

Futuris Capital (Cyprus) Ltd. z siedzibg w Nikozji zostata zakupiona 7 marca 2012 r., na mocy umowy z dnia 5
marca 2012 r. Zakupiona spodtka jest w 100% zalezna od FUTURIS S.A. Przedmiotem jej dziatalnosci jest
nabywanie i zbywanie udziatéw w spoétkach prawa handlowego, tj. realizacja strategii inwestycyjnej spotki -
matki.

Celem strategicznym Spotki jest budowa silnego holdingu dziatajgcego w branzy finansowej przy jednoczesnej
dywersyfikacji dziatalnosci w oparciu o inwestycje krétko- i Srednioterminowe tj. transakcje oportunistyczne.

Dynamiczny rozwdj oraz bardzo dobre wyniki finansowe spdétka zamierza osiggna¢ poprzez:

e tworzenie Ilub nabywanie rentownych spoétek zaleznych kierowanych przez kompetentnych
przedsiebiorcow,

e wspieranie spotek zaleznych kapitatem, doswiadczeniem w budowaniu i rozwijaniu firm oraz wiedzg o
funkcjonowaniu rynkéw finansowych,

e wykorzystanie efektow synergii wynikajgcych z budowanego holdingu firm dziatajgcych na rynku
finansowym,

e zapewnienie finansowania spodtek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej, z wykorzystaniem
instrumentow rynku kapitatowego (akcje oraz obligacje),

o efektywne systemy zarzgdzania ryzykiem przy budowaniu portfela oportunistycznego,

e  budowanie trwatych relacji z inwestorami indywidualnymi i instytucjonalnymi,

e przeniesienie notowan akcji z alternatywnego systemu obrotu (NewConnect) na rynek regulowany Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

4. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku FUTURIS S.A. kontrolowata w 100% FUTURIS Capital (Cyprus) Ltd. z siedzibg
w Nikozji, Cypr.

Ponadto Spotka posiadata bezposrednio 1.248.000 akcji zwyktych na okaziciela AFORTI HOLDING S.A. z siedziba
w Warszawie oraz posrednio przez FUTURIS Capital (Cyprus) Ltd. 512.000 akcji zwyktych AFORTI HOLDING S.A.
Ww. akcje stanowity 22,56% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw.

W dniu 21 stycznia 2015 roku FUTURIS S.A. zawigzata spdétke CREDITIA S.A., w ktorej objeta 560.000 akcji
imiennych serii A, ktére stanowig 80% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu CREDITIA S.A. Spoétka jest holdingiem prowadzgcym dziatalno$¢ w obszarze ustug finansowych,
Swiadczac ustugi pozabankowe poprzez spoétki zalezne:

e CREDITIA Sp. z 0. 0. — spotka udzielajgca krétkoterminowych pozyczek,
e  PRESTITIA Sp. z 0. 0. — udzielanie pozyczek wieloratalnych,

e AVALGREEN Sp. z 0. 0. sp. k. —instytucjonalny poreczyciel pozyczek,



e  EXPANCIER Sp. z 0. 0. - identyfikacja inwestorow indywidualnych, edukacja oraz doradztwo finansowe.

Zarzad Spotki FUTURIS S.A., zgodnie z §5 ust. 2 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,

skorzystat z przystugujagcego mu prawa odejscia od konsolidacji na podstawie art. 58 ust. 1 ustawy o

rachunkowosci z dnia z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. (Dz. U. 2 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pézn. zm.).

5. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

Bilans (wariant poréwnawczy)

AKTYWA
31.12.2014r. 31.12.2013r.
A Aktywa trwate 6 078 028,67 10 864 103,33
| Wartosci niematerialne i prawne 0,00 10 345 393,43
Il Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1] Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
v Inwestycje dtugoterminowe 6 007 894,67 6 854,32
\" Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 70 134,00 511 855,58
B Aktywa obrotowe 5287 888,11 3539137,39
I Zapasy 0,00 0,00
I Naleznosci krétkoterminowe 24 907,97 24.904,34
11 Inwestycje krétkoterminowe 5262 711,58 3513949,17
v Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 268,56 283,88
Suma 11 365 916,78 14 403 240,72
PASYWA
31.12.2014r. 31.12.2013r.
A Kapitat (fundusz) wtasny 3550 665,91 12 499 147,20
I Kapitat (fundusz) podstawowy 3861 810,00 1832 215,37
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢
1] ujemna) 0,00 0,00
1] Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
v Kapitat (fundusz) zapasowy 32356 514,40 32356 514,40
\Y Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Vi Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
Vi Zysk (strata) z lat ubiegtych -33 531 559,89 -17 949 081,42
Vil Zysk (strata) netto 863 901,40 -3 740 501,15
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
IX (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7 815 250,87 1 904 093,52
I Rezerwy na zobowigzania 685 260,61 609 360,03
I Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 37 249,31
Il Zobowigzania krétkoterminowe 6940 139,85 1252 984,18
v Rozliczenia miedzyokresowe 189 850,41 4 500,00
Suma 11 365 916,78 14 403 240,72




Rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy)

1.10.2014 1.10.2013 1.01.2014 1.01.2013
-31.12.2014 -31.12.2013 -31.12.2014 -31.12.2013
Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z
A nimi w tym: 0,00 0,00 4375,23 | 647 696,60
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie-
Il dodatnia, zmniejszenie-ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne
1 potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i
v materiatéw. 0,00 0,00 -4375,23 | 647 696,60
B Koszty dziatalnosci operacyjne;j 221967,21 | 694 115,12 986 023,27 | 3 812 046,86
I Amortyzacja 0,00 | 646587,12 0,00 | 2 586 348,48
Il Zuzycie materiatéw i energii 0,00 0,00 1 150,00 0,00
I Ustugi obce 167 991,59 30671,13 776 847,15 | 425233,94
v Podatki i optaty, w tym: 53 343,04 5 866,87 200 698,76 82 948,55
V Wynagrodzenia 0,00 10 990,00 1032,00 63 920,00
Ubezpieczenia spoteczne i inne
\ Swiadczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
VIl  Pozostate koszty rodzajowe 4 753,88 0,00 6 295,36 895,12
Wartosc sprzedanych instrumentow
VIl finansowych i ustug. 0,00 0,00 0,00 652700,77
Wartosc sprzedanych towarow i
IX materiatéw. 0,00 0,00 0,00 0,00
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -221967,21 | .694 115,12 | -981648,04 _3164 350,26
D Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,00 2 319,00 36 702,15
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
| trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
] Inne przychody operacyjne 0,00 0,00 2 319,00 36 702,15
E Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Strata ze zbycia niefinansowych
| aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywéw
Il niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
] Inne koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) | -221967,21 | .694 115,12 | -979329,04 | .3 127 648,11
G Przychody finansowe 125363,79 | 429204,30 3401707,61 | 1423 798,07
| Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 25 650,30 49 250,00 68 732,86
Il Odsetki 124 270,46 18 344,53 192 523,73 74 559,06
Il Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 | 385209,47| 3158840,55| 1278 006,15
V  Inne 1093,33 0,00 1093,33 2 500,00
H Koszty finansowe 20 675,46 | 358 199,52 998 629,94 | 2 059 210,73
| Odsetki, w tym: 20929,39 26 191,44 140 665,42 114 981,73
Il Strata ze zbycia inwestycji -253,93 0,00 213 010,17 0,00
11} Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 | 332008,08 644 954,35 | 1932 851,49




\Y Inne 0,00 0,00 0,00 11377,51
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-
H) -121 654,11 | .623110,34 | 1419373,40 | .3 763 060,77
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 0,00 0,00 0,00 0,00
| Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K Zysk (strata) brutto (I+J) -121 654,11 | 623 110,34 | 1419373,40  _3 763 060,77
L Podatek dochodowy 0,00 19 394,00 555 472,00 -22 559,62
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
N (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
N Zysk (strata) netto (K-L-M) -121 654,11 | -642 504,34 863 901,40 | _3740501,15
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1.01.2014r. do 31.12.2014r.
(wariant poréwnawczy)
1.01.2014 1.01.2013
-31.12.2014 -31.12.2013
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
. 3672 320,02 16 239 648,35
okresu (BO)
| Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek 657 168 51 16 239 648 35
.a.
okresu (BO), po korektach ! ’
Kapitat (fundusz) podstawowy na
1 1832 214,00 1832 215,37
poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu)
1.1. 2 029 596,00 0,00
podstawowego
Kapitat (fundusz) podstawowy na
1.2. . 3861 810,00 1832 215,37
koniec okresu
Nalezne wptaty na kapitat
2 platy P 0,00 0,00
podstawowy na poczatek okresu
Zmiana naleznych wptat na kapitat
2.1. 0,00 0,00
podstawowy
Nalezne wptaty na kapitat
2.2, . 0,00 0,00
podstawowy na koniec okresu
Udziaty (akcje) wtasne na poczatek
3 ty (akeje) pocsa 0,00 0,00
okresu
Udziaty (akcje) wtasne na koniec
3.1. 0,00 0,00
okresu
Kapitat (fundusz) zapasowy na
4 32 356 514,40 32356 514,40
poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu)
4.1. 0,00 0,00
zapasowego
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego
4.2, . 32356 514,40 32356 514,40
na koniec okresu
Kapitat (fundusz z aktualizacji
5 0,00 0,00
wyceny na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) z
5.1. - 0,00 0,00
aktualizacji wyceny
Kapitat (fundusz) z aktualizacji
5.2. ] 0,00 0,00
wyceny na koniec okresu




Pozostate kapitaty (fundusze)
6 0,00 0,00
rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatow
6.1. y pozostalych ap 0,00 0,00
(funduszy) rezerwowych
Pozostate kapitaty (fundusze)
6.2. ) 0,00 0,00
rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na
7 ysk ) gl 0,00 0,00
poczatek okresu
Zysk (strata)z lat ubiegtych na
74, |Zysklswata) g 0,00 0,00
poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek
72. |~ glych na pocza 0,00 0,00
okresu, po korektach
7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na poczatek
7.4. —-33 531 559,89 0,00
okresu (-)
Strata z lat ubiegtych na poczatek
7.5 -33 531 559,89 0,00
okresu, po korektach
Strata z lat ubiegtych na koniec
7.6. —-33 531 559,89 -17 949 081,42
okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec
7.7. —-33 531 559,89 -17 949 081,42
okresu
8 Wynik netto 863 901,40 -3740 501,15
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec
I 3550 665,91 12 499 147,20
okresu (Bz)
Pokrycie straty za lata ubiegte
Kapitat (fundusz) wtasny, po
] uwzglednieniu proponowanego 3550 665,91 12 499 147,20
podziatu zysku (pokrycia straty)
Rachunek przeptywéw pienieznych
1.10.2014 1.10.2013 1.01.2014 1.01.2013
-31.12.2014 -31.12.2013 -31.12.2014 -31.12.2013
A Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej
1 Zysk (strata) netto -121 654,11 | -642504,34| 863901,40 | -3740501,15
] Korekty razem 1405 811,19 376 357,19 | -333 060,78 | 3158 580,39
Przeptywy pieniezne netto z
]| . L. L. 1284157,08| -266147,15| 530 840,62 -581 920,76
dziatalnosci operacyjnej (I + I1)
B Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
| Wplywy 0,00 269729,59 | 49 250,00 737 295,30
] Wydatki 3958 906,21 0,00 | 7259 525,27 225 150,00
Przeptywy pieniezne netto 2z
m . e . -3 958 906,21 269 729,59 | -7 210 275,27 512 145,30
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
c Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
| Wplywy 1634 230,20 35 000,00 9306 027,22 75 000,00




] Wydatki -5 547,02 36 254,22 | 2135261,42 507 081,20

Przeptywy pieniezne netto z
n . o . 1639 777,22 -1254,22 | 7170 765,80 -432 081,20
dziatalnosci finansowej (I-11)

Przeptywy pieniezne netto, razem
D -1034 971,91 2 328,22 491 331,15 -501 856,66
(A1 £ B.IN £ CHN)

Bilansowa zmiana stanu srodkow
E L. -1034971,91 2 328,22 491 331,15 -501 856,66
pienieznych, w tym:

Srodki pieniezne na poczatek

F 1529 245,36 0,00 2942,30 504 798,96
okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

G 494 273,45 2 328,22 494 273,45 2942,30
(F£D), w tym:

6. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
FUTURIS S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg rowniez okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

W sktad jednostki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe

Aktywa i pasywa wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie koszty, z zachowaniem zasad
ostroznosci.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztéw prac
rozwojowych, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Amortyzowane s3 metodg liniowg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci.
Inwentaryzacja wartosci niematerialnych i prawnych jest przeprowadzana w formie pordéwnania danych
ewidencyjnych z dokumentacja.

Srodki trwate s3 wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikéw
majgtku pomniejszonych o umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Srodki trwate w budowie s3 wycenianie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z
ich nabyciem lub wytwarzaniem pomniejszonych o odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych w budowie zalicza sie:
e Nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy

e  Koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania wytworzenie lub nabycie Srodkéw
trwatych oraz réznice kursowe pomniejszone o przychody z tego tytutu

Srodki trwate umarzane s3 wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia
do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Udziaty w innych jednostkach lub inne inwestycje wycenia sie na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci

Udziaty w jednostkach powigzanych wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny rynkowej albo ceny nabycia zaleznie od tego, ktdra z
nich jest nizsza. Przy wycenie rozchodu inwestycji krétkoterminowych ma zastosowanie metoda FIFO.

Inwestycje majatkowe, nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie stanowigce
aktywow finansowych zaliczone do aktywow trwatych nie uzytkowane przez jednostke, lecz nabyte w celu



osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosci tych aktywow lub uzyskania z nich
przychodéw, lub innych pozytkdw - wycenia sie wedtug ceny ich nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z
tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Instrumenty finansowe, przeznaczone do obrotu oraz instrumenty zakwalifikowane do sprzedazy s3 wyceniane
wg. wartosci godziwej. Jezeli warto$¢ godziwa nie jest mozliwa do ustalenia wyceny dokonuje sie w celu
nabycia. Do ustalenia wartosci godziwej stosuje sie kurs akcji na rynku GPW lub NewConnect z dnia
bilansowego.

Skutki wyceny instrumentéw zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy odnoszone sg na kapitat z
aktualizacji wyceny (wycena In plus), wycena in minus w pierwszej kolejnosci obniza kapitat z aktualizacji
wyceny (do zera), a w przypadku gdy przekroczy wartos¢ kapitatu , skutki wyceny w czesci niepokrytej
ujmowane sg w kosztach okresu.

Natomiast skutki wyceny instrumentéw finansowych sklasyfikowanych w kategorii przeznaczone do obrotu
odnoszone sg w wynik okresu.

Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére jednostka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie zalicza sie
do aktywoéw finansowych.

Przeznaczone do obrotu oraz naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy
procentowej w kwocie wymaganej zapfaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej tej
naleznosci wartos¢ biezgca przysztych przeptywdéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie rézni sie
istotnie od kwoty wymaganej zapfaty.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dokonuje sie w wysokosci wiarygodnie oszacowanej. Zalicza sie je
odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktédrym nastgpito
przeszacowanie.

Rzeczowe skfadniki aktywow obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie
wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ rzeczowych sktadnikow majgtku obrotowego dokonane w zwigzku z trwata utrata
wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich wartos¢ cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania
pomniejszajg wartos$é pozycji w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do:

e  Pozostatych kosztow operacyjnych
e  Kosztow wytworzenia produktéw lub ustug

o  Kosztéw sprzedazy

Stosowane metody rozchodu:

e  Pierwsze Przyszto Pierwsze Wyszto (FIFO)

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym
dniu przez bank, z ktéorego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla
danej waluty przez NBP na ten dzien.

Réznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy zapfacie
zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych. W
uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktéw, ustug lub ceny nabycia towardéw a



takze wytworzenia srodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych (odpowiednio na zwiekszenie
lub zmniejszenie tych kosztow)

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej.

Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez
bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie wyzszym jednak od kursu sredniego ustalonego dla danej waluty
przez NBP na ten dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych
okresow sprawozdawczych.

W tej pozycji ujmowana jest nadwyzka przychodéw zarachowanych nad zafakturowanymi z tytutu realizacji
kontraktéw dtugoterminowych.

Kapitaly (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i
zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spaotki.

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i
zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spétki.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny
oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty, tej emisji.
Pozostata czes¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

Udziaty lub akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wtasnym.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte zobowigzania i wycenia sie je
na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéow operacyjnych kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktorymi
przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:

e  straty z transakcji gospodarczych w toku,

e udzielone gwarancje i poreczenia

e  skutki toczacego sie postepowania sgdowego i odwotawczego,
o przyszte Swiadczenia pracownicze,

o przyszte zobowigzania zwigzane z restrukturyzacja.

Rezerwy na przyszte Swiadczenia pracownicze tworzone sg na bazie memoriatowej w oparciu o wtasne
szacunki.

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem zobowigzan, ktérych
uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje przez wydanie innych niz srodki pieniezne aktywdw finansowych lub
wymiany na instrumenty finansowe — ktére wycenia sie wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzarn z wyjgtkiem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie sprzedazy stosowanym w
tym dniu przez bank, z ktérego korzysta jednostka, nie nizszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej
waluty przez NBP na ten dzien. Rdznice kursowe dotyczgce zobowigzan wyrazonych w walutach obcych
powstate na dzien wyceny i przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéow finansowych i
dodatnie do przychodéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia
produktéw, ustug lub ceny nabycia towaréw a takie wytworzenia s$rodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych.



Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczen zalicza sie:

e warto$¢ wykonywanych na rzecz jednostki swiadczen, ktére nie zostaty zafakturowane, a na mocy
umowy wykonawca nie byt zobowigzany do zafakturowania.

e  Koszty wynagrodzen wyptacanych po zakoriczeniu roku, dotyczace roku poprzedniego
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasada ostroznosci, obejmujg w
szczegolnosci:

e  Réwnowartosé otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu sSwiadczen, ktérych

wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych

e Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $érodkéwo trwatych w
budowie, oraz prac rozwojowych jezeli stosowane do innych ustaw nie zwiekszajg one kapitatow
wtasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajga stopniowo
pozostate przychody operacyjne, réwnolegte do odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych od
Srodkéw trwatych lub kosztow prac rozwojowych sfinansowac=nich z innych zrédet

e Nadwyzka  zafakturowanych  przychodéw nad  zarachowanymi  dotyczaca  kontraktéw
dtugoterminowych(jezeli sg zrealizowane)

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj. pomniejszone o nalezny
podatek od towardow i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotyczg, w tym przychody ze sprzedazy
aktywoéw finansowych.

Przychody z wykonania niezakoriczonej ustugi, ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. Spotka ustala stopien
zaawansowania prac.

W przypadku gdy stopiert zaawansowania nie zakoriczonej ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w
sposob wiarygodny, to przychdd ustala sie w wysokosci poniesionych w danym okresie kosztéw, nie wyzszych
jednak od kosztow, ktérych pokrycie przychodami w przysztosci przez zamawiajacego jest prawdopodobne.

Koszty
Spota prowadzi koszty w ukfadzie rodzajowym

W pozycji koszty sprzedanych aktywéw finansowych ujmowany jest koszt sprzedanych aktywoéw finansowych w
okresie

Na wynik finansowy Spétki wptywaja ponadto:

e  Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki w zakresie m. in.
zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, aktualizacji wyceny aktywoéw
niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar grzywien i odszkodowan,
otrzymanych lub przekazania darowizn.

e Przychody finansowe z tytutu dywidend, odsetek, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich
roznic kursowych nad ujemnymi

e Koszty finansowe z tytutu odsetek, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych rdznic
kursowych nad dodatnimi

e  Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych z
ogdlnym ryzykiem prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscia operacyjna.

Opodatkowanie

Wynik finansowy brutto koryguja:
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e Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych
e Aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Podatek dochodowy biezacy

Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych sg naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywanymi w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywoéw i
pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka
tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi ktére spowodujg w
przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasad ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych to jest réznic
ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w RZiS cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywéw z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem
wtasnym odnosi sie réwniez na kapitat wtasny.

Wycena transakcji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

e  Kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut, oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan

e  Srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym
wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs —w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

e  Sktadniki aktywow (z wytgczeniem udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych wycenionych metodg
praw wtasnosci) — po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien

e  Sktadnik pasywow — po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien

Réznice kursowe dotyczace inwestycji dtugoterminowych wyrazone w walutach obcych powstate na dzien ich
wyceny, rozlicza sie z kapitatem z aktualizacji wyceny. Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywéw
trwatych powodujace wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych, zwiekszajg kapitat z aktualizacji wyceny.
Skutki obnizenia wartosci inwestycji w czesci przekraczajgcej utworzong uprzednio czes¢ kapitatu z aktualizacji
zalicza sie w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

Rdznice kursowe dotyczgce pozostatych aktywow i pasywéw wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien
ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychoddéw i kosztéw
finansowych, a w uzasadnionych przypadkach do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia towaru, a
takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub wartosci
niematerialnych i prawnych.
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Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci.

7. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym
charakterze, majacych wptyw na osiggniete wyniki

W IV kwartale br. Spétka koncentrowata sie na pozyskiwaniu kapitatu, wsparciu finansowym i operacyjnym
spoétek portfelowych i nowych projektach inwestycyjnych. Efektem tych dziatan jest wypracowany w catym roku
zysk netto wynoszacy ponad 860 tysiecy ztotych. Umozliwi to Spoétce dalszg realizacje zatozonej strategii w
kolejnych okresach sprawozdawczych.

W dniu 29 pazdziernika 2014 roku AFORTI HOLDING S.A. z siedzibg Warszawie dokonata sptaty pozyczki
udzielonej 27 czerwca 2014 roku.

W dniu 12 listopada 2014 roku FUTURIS S.A. udzielita spétce CREDITIA Sp. z 0. 0. z siedzibg w Poznaniu pozyczki
krotkoterminowej w wysokosci 180.000,00 zt do dnia 9 lipca 2015 roku.

W dniu 28 listopada 2014 roku Zarzad FUTURIS S.A. dokonat przydziatu obligacji zwyktych niezabezpieczonych
serii S oraz T o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 654.000,00 zt. Termin
zapadalnosci obligacji wynosi 2 lata, oprocentowanie 10% w skali roku ptatne w okresach kwartalnych, a cena
emisyjna jest rowna wartosci nominalne;j.

W dniu 9 grudnia 2014 roku Emitent udzielit pozyczki krotkoterminowej do dnia 7 sierpnia 2015 roku w
wysokosci 240.000,00 zt spétce CREDITIA Sp. z 0. 0. z siedzibg w Poznaniu.

Po zakoriczeniu raportowanego okresu, 19 stycznia 2015 roku FUTURIS S.A. nabyta pakiet udziatéw CREDITIA
Sp. z 0.0. oraz ogdt praw i obowigzkéw CREDITIA Sp. z 0.0. Sp. komandytowa. Po tej transakcji Emitent posiadat
80% udziatu w kapitale zaktadowym oraz liczbie gtoséw w CREDITIA Sp. z 0.0. oraz 76% w kapitale zaktadowym
oraz w ogdlnej liczbie gtosdw CREDITIA Sp. z 0.0. spotka komandytowa.

W dniu 21 stycznia 2015 roku Emitent zawigzat spotke CREDITIA S.A., w ktérej objat 560.000 akcji imiennych
serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja za taczng cene 560.000,00 zt, ktére stanowig 80% w kapitale
zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu CREDITIA S.A.

Ponadto FUTURIS S.A. zbyta na rzecz CREDITIA S.A. 7.999 udziatéw CREDITIA Sp. z 0.0., stanowigcych 79,99% w
kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtosow.

FUTURIS S.A. jako wspdlnik i komandytariusz zbyta na rzecz CREDITIA S.A. ogdt praw i obowigzkéw w spétce
CREDITIA Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa do kwoty 152.000,00 zt (suma
komandytowa), ktére stanowig 76% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw CREDITIA Sp. z o.0.
spétka komandytowa.

26 stycznia 2015 roku podpisany zostat aneks do umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 30 maja 2014 roku
pomiedzy FUTURIS S.A., FUTURIS CAPITAL (Cyprus) Ltd., AFORTI HOLDING S.A. oraz KETYS INVESTMENT Sp. z o.
0. Zgodnie z aneksem strony wyrazity zgode na sprzedaz przez KETYS INVESTMENT Sp. z 0. o. czesci akcji AFORTI
HOLDING S.A. Panu Klaudiuszowi Sytek i Pani Kamilli Sytek — Skoniecznej, a nabywcy przystapili do umowy
inwestycyjnej i wstapili w prawa i obowigzki wynikajace z nabycia ww. akcji AFORTI HOLDING S.A.

29 stycznia 2015 roku podmiot zalezny od FUTURIS S.A. CREDITIA S.A. w organizacji podpisata umowy nabycia,
w dniu 30 stycznia 2015 roku, po 199 udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy udziat i tgcznej wartosci
nominalnej 9.950,00 zt w dwdch spdtkach z ograniczong odpowiedzialnosScig z siedzibg w Warszawie, ktore
stanowig po 99,5% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw, za tgczng kwote 12.000,00 zt. Ww.
spotki nie prowadzity dotad zadnej dziatalnosci i w dniu 29 stycznia 2015 roku ich Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenia postanowity o zmianach umoéw spétek m. in. zmianie siedziby na Poznan i nazw na PRESTITIA Sp.
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z 0. 0. oraz EXPANCIER Sp. z 0. 0. Zmiany Umow spdtek dla swej waznosci wymagajg rejestracji przez wtasciwy
sad rejestrowy.

W dniu 29 stycznia 2015 roku Zarzad FUTURIS S.A. dokonat przydziatu obligacji zwyktych niezabezpieczonych
serii A1, A3 i A4 o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 1.036.000,00 zt. Termin
zapadalnosci obligacji wynosi 2 lata, oprocentowanie 10% w skali roku ptatne w okresach kwartalnych, a cena
emisyjna jest rowna wartosci nominalne;j.

W dniu 30 stycznia 2015 roku Zarzad FUTURIS S.A. dokonat przydziatu obligacji zwyktych niezabezpieczonych
serii A5 o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda i facznej wartosci nominalnej 775.000,00 zf. Termin
zapadalnosci obligacji wynosi 1 rok, oprocentowanie 10% w skali roku ptatne w okresach kwartalnych, a cena
emisyjna jest rowna wartosci nominalne;j.

8. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w
Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

FUTURIS S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2014.

9. Informacje na temat aktywnosci w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnos$ci nastawionej na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

Dziatalno$¢ Emitenta jako funduszu private equity i venture capital zwigzana jest z aktywnoscig inwestycyjna.
FUTURIS S.A. inwestuje w podmioty z réznych branz, w tym w branzy technologicznej, w ktérej wykorzystywane
sg najnowoczesniejsze, innowacyjne rozwigzania.
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10. Informacja o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych, na

dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez FUTURIS S.A. na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005

r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184 poz. 1539, z pézn. zm.) struktura akcjonariatu na dzien

sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz

Liczba akgji

Udziat w kapitale
zaktadowym

Liczba gtosow

Udziat w ogdlnej
liczbie gtosow

Podmioty kontrolowane przez Pana Piotra Chmielewskiego, w tym:

PCH CAPITALS.A.*

2112711 54,71% 2161377 55,27%
P.C.H. CAPITAL
(CYPRUS) LTD.** 780676 20,22% 780 676 19,96%
RAZEM podmioty
kontrolowane
przez Pana Piotra
Chmielewskiego: 2 893 387 74,92% 2942 053 75,24%
WILLAMETTE
ENTERPRISES
LIMITED 112 322 2,91% 112 322 2,87%
POZOSTALI 856 101 22,17% 856 101 21,89%
RAZEM caty
akcjonariat 3861810 100% 3910476 100%

*PCH CAPITAL S.A. jest podmiotem w 100% zaleznym od ROWING CAPITAL LTD., podmiotu w 100%
kontrolowanego przez Pana Piotra Chmielewskiego

** P.C.H. CAPITAL (CYPRUS) LTD. jest podmiotem w 100% kontrolowanym przez PCH CAPITALS.A.

11. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

Spétka nie posiada zatrudnienia z tytutu umoéw o prace.
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12. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad FUTURIS S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, wybrane jednostkowe informacje finansowe
oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta oraz, ze raport
kwartalny z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggniec i sytuacji Spofki.

Robert Siertkowski

Prezes Zarzadu
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