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1.INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Raport kwartalny Spoétki Hurtimex S.A. nie podlegat badaniu ani przegladowi przez organ uprawniony do badania
sprawozdan finansowych.

Niniejszy Raport zostat sporzadzony zgodnie z postanowieniami :

-Zatacznika nr 3 do Regulaminu ASO
-Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29.09.1994r.z pdzniejszymi zmianami

Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywdw pienieznych metodq
posrednia. Wycena aktywow i pasywdw dokonywana jest wedtug zasad okreslonych w polityce rachunkowosci Spofki,

aw

szczegodlnosci Spétka stosuje nastepujgce zasady wymienione ponizej.
A. Srodki trwate, $rodki trwate w budowie, wartosci niematerialne i prawne.

- Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wg cen nabycia, kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe.

- odpiséw amortyzacyjnych od $rodkdéw trwatych spotka dokonuje metoda liniowg w rownych ratach miesiecznych
wg zasad przyjetych w polityce rachunkowosci. Roczne stawki amortyzacyjne przyjmuje sie wg zasad okreslonych
w ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych. Roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegoélnych grup
$rodkdéw trwatych w roku 2011 przedstawiaty sie nastepujaco:

e Gr.1i2 budynkiibudowle - 2,5%,4%, 4,5%, 10%.

e Gr. 3-6 maszyny i urzadzenia - 7%,10%,12,5%,14%,30%.
e Gr. 7 srodki transportu — 14%.

e Gr. 8 inne srodki - 20%.

- prawo wieczystego uzytkowania wprowadzone do ksiag (zgodnie ze znowelizowana ustawg o rachunkowosci) na
dzien 1.01.2002 r. amortyzuje sie wg stawki wynikajacej z rdznicy pomiedzy okresem wieczystego uzytkowania (99
lat) a iloscig lat, ktore uptynety od daty zakupu do dnia 31.12.2001. Ustalony w ten sposob okres amortyzacji wynosi:

e dla dziatki 55/33 - 93 lata
e dladziatki 111 - 93 lata,

- roczne stawki wartosci niematerialnych i prawnych wynosza:
e programy komputerowe, licencje - 20%.

Amortyzacje rozpoczyna sie od pierwszego miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktéorym srodek przyjeto do
uzytkowania. Obiekty amortyzuje sie do konca tego miesigca, w ktérym nastepuje zréwnanie sumy odpiséw
amortyzacyjnych z ich wartoscig poczatkowa, lub w ktérym postawiono je w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono
niedobor.

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne amortyzuje sie metoda liniowa.

Jednorazowego odpisu w ciezar kosztéw mozna dokonaé¢ w odniesieniu do obiektéw, ktorych warto$¢ poczatkowa nie
przekracza 3.500 PLN.

Ewidencjq ilosciowg obejmuje sie obiekty, ktorych wartos¢ poczatkowa przekracza 1.500 PLN.

B. Ewidencja aktywoéw obrotowych
Przyjeto nastepujace zasady ewidencji analitycznej rzeczowych aktywéw obrotowych:

Ewidencjq ilosciowo-wartosciowg objeto towary handlowe znajdujace sie w magazynach, sklepach wiasnych
i franczyzowych.

Wartos$¢ nizej wymienionych skfadnikéw aktywdéw podlega odpisaniu w koszty wprost po zakupie:
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- czesSci zamienne, materiaty do remontéw, folie i tektura do pakowania towardéw, artykuty biurowe,
materiaty na potrzeby warsztatu mechanicznego i elektrykdéw oraz inne zakupy materiatow.

Materiaty do produkcji kolekcji:
- wartos¢ tych sktadnikéw aktywuje sie w momencie zakupu na koncie rozliczen miedzyokresowych.

Koszty przygotowania kolekcji odnoszone sa w koszty dotyczace sprzedazy towarow handlowych zakupionych
z importu, proporcjonalnie do wartosci zapasu i wielkosci sprzedazy towaréow handlowych.

C. Naleznosci i zobowigzania

C.1.Naleznosci wykazywane sg w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpis aktualizujacy. Kwota ta nie
obejmuje odsetek za zwtoke, poniewaz Spdétka nie nalicza odsetek od nieterminowych zaptat.

C.2.Zobowigzania wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty.

C.3.0dpisy aktualizujgce naleznosci tworzone sg na naleznosci skierowane na droge sadowa w wysokosci naleznosci
gtéwnej. Odpisy na naleznosci przeterminowane, nie skierowane na droge sgdowg, tworzone sg po uptywie 365 dni
od daty powstania naleznosci, zgodnie z oceng sytuacji finansowej kontrahenta oraz prawdopodobienstwem ich
odzyskania . Odpis tworzony jest w wysokosci naleznosci gtdwnej.

D. Zapasy wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne.
D.1. Odpisy aktualizujace
a) dzianiny
Przecena dokonywana jest na podstawie decyzji Zarzadu, ktdéry bierze pod uwage okres zalegania

W magazynie oraz cene jaka jest mozliwa do osiggniecia przy sprzedazy.

b) towary

Odpisy aktualizujgce na towary tworzy sie zgodnie z zasada ostroznej wyceny tzn. jesli cena ewidencyjna jest
wieksza od ceny sprzedazy. W tym przypadku odpis tworzy sie na powstatg réznice pomiedzy ceng ewidencyjng
a cena sprzedazy.

- Materialy gospodarcze i biurowe, materiaty pomocnicze, drobne narzedzia zaliczane sg w ciezar kosztow
w momencie zakupu z pominieciem magazynu wedtug miejsca powstawania kosztow.

- towary handlowe objete sg ewidencjq iloSciowo - wartosciowg. Wartosci rozchodu ustala sie metoda pierwsze
przyszio - pierwsze wyszto. Za cene ewidencyjng przyjmuje sie cene zakupu powiekszong o koszty transportu,
ewentualne cto, prowizje itp. Cena ewidencyjna na przestrzeni roku korygowana jest ewentualnie wskaznikiem
odchylen od cen ewidencyjnych. Na koniec roku obrotowego zapasy towaréw wycenia sie z zachowaniem ,zasady
ostroznej wyceny bilansowej”.

- koszty przygotowania kolekcji aktywowane sg na koncie rozliczen miedzyokresowych.

W kazdym roku tworzone sg dwie kolekcje: sezon wiosna/lato i sezon jesien/ zima.

D.2. Spétka tworzy rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe

E. W zwigzku z przejsciowymi rdznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw
i pasywow a ich wartosciqg podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do rozliczenia w latach przysztych Spétka
tworzy i ustala rezerwe i aktyw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych. Rezerwy i aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity réznice w wartosci ujawnionych danych oraz istotne réznice dotyczace
przyjetych zasad rachunkowosci.
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2.BILANS

31.12.2014 31.12.2013

AKTYWA
A. Aktywa trwale 6 659 737,67 5032 297,12
I. WartoS$ci niematerialne i prawne 10 134,01 99 138,64
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Warto$¢ firmy
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 10 134,01 99 138,64
4. Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i
prawnych
II. Rzeczowe aktywa trwale 938 712,43 768 265,19
1. Srodki trwate 820 511,05 754 265,19

. c . 9 239,67
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 9 355,11

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 564 749,57 494 285,26

¢) urzadzenia techniczne i maszyny 109 253,45 99 732,18
d) srodki transportu 15 053,97 66 436,17

e) inne srodki trwate 122 214,39 84 456,47
2. Srodki trwate w budowie 118 201,38 14.000,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
I11. Naleznos$ci dlugoterminowe
1. Od jednostek powiazanych
2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dlugoterminowe 4450 132,00 3078 475,00
1. Nieruchomosci 4450 132,00 3078 475,00
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe ® =
a) w jednostkach powigzanych - -
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1260 759,23 1086 418,29
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 666 314,04 563 151,41
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 594 445,19 523 266,88
B. Aktywa obrotowe 5375 686,09 6 088 354,61
I. Zapasy 2732 128,87 4196 414,85
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4, Towary 2732128,87 4196 414,85
5. Zaliczki na dostawy - -
I1. Naleznosci krotkoterminowe 2240 247,18 1242 222,73
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty
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- do 12 miesigcy
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- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 2240 247,18 1242 222,73
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 2028 212,22 916 192,73
- do 12 miesigcy 2028 212,22 916 192,73
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytulu podatkow, dotacji, cet ubezpieczen
spotecznych 40541,19 164 135,06
1 zdrowotnych oraz innych §wiadczen
C) inne 171 493,77 161 894,94
d) dochodzone na drodze sadowej
I11. Inwestycje krétkoterminowe 321 618,69 520 537,82
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 321 618,69 520 537,82
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
¢) srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 321 618,69 520 537,82
- Srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 173 410,05 339 732,13
- inne $rodki pieni¢zne 48 208,64 80 805,69
- inne aktywa pieni¢zne 100 000,00 100 000,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -
IV. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 81 691,35 129 179,21
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 81 691,35 129 179,21
Aktywa, razem 12 035 423,76 11120 651,73
PASYWA 31.12.2014 31.12.2013
A. Kapital wlasny 1834 769,47 (740 822,03)
I. Kapital zakladowy 4 353 795,40 2093 063,00
I1. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$é
ujemna)
II1. Akcje (udzialy) whasne (wielko$¢ ujemna)
IV. Kapital zapasowy 565 183,10 500 083,35
1. Ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 565 183,10
2. Tworzony ustawowo
3. Tworzony zgodnie ze statutem lub umowa 500 083,35
4. Z doptat wspolnikow
5. Inny
V. Kapital z aktualizacji wyceny 354,66 354,66
VI. Pozostale kapitaly rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych (3266 678,02) (1702 862,65)
1. Zysk (wielko$¢ dodatnia)

2. Strata (wielko$¢ ujemna) (3 266 678,02) (1702 862,65)
VIII. Zysk (strata) netto 182114,33 (1 631 460,39)
1. Zysk netto (wielko$¢ dodatnia) 182 114,33 -

2. Strata netto (wielko$¢ ujemna) (1 631 460,39)

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)
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B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 10 200 654,29 11 861 473,76
I. Rezerwy na zobowiazania 808 652,52 599 279,50
1. Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego 780 524,43 563 151,41
2. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne 28 128,09 28 128,09
- dlugoterminowa 24 387,62 24 387,62
- krétkoterminowa 374047 374047
3. Pozostate rezerwy - 8 000,00
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa - 8 000,00
II. Zobowiazania dlugoterminowe 4110 108,04 3448 350,81
1. Wobec jednostek powiazanych
2. Wobec pozostatych jednostek 4110 108,04 3448 350,81
- kredyty i pozyczki 2821 999,36 3391876,14
- z tytutu emisji dtuznych papieréw warto§ciowych
- inne zobowigzania finansowe 17 064,71 56 474,67
- inne 1271043,97
I11. Zobowigzania kréotkoterminowe 5274 846,52 7777 848,79

1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek 5 274 846,52 7777 848,79

a) kredyty i pozyczki 61 418,65 76 257,43

b) z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych - 4300,00

¢) inne zobowigzania finansowe 38401,18 38401,18

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 4663 262,25 7 243 376,06
- do 12 miesiecy 4663 262,25 7 243 376,06
- powyzej 12 miesigcy

e) zaliczki otrzymane na dostawy 6 745,00 496,42

f) zobowiagzania wekslowe

g) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 129 542,24 96 708,45

h) z tytulu wynagrodzen 93 677,80 91 775,45

i) inne 281 799,40 226 533,80

3. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 7047,21 35 994,66

1. Ujemna warto$¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 7047,21 35 994,66
- dlugoterminowe - -
- krétkoterminowe 704721 35 994,66

Pasywa, razem 12 035 423,76 11120 651,73
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

IV kwartal 2014 | IV kwartal 2013 2014 r 2013r
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow, w tym: 2369 660,21 1875 647,45 8 415 484,00 9538 000,92
- od jednostek powiazanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ushug 606 348,28 246 776,00 1196 293,13 1075 925,65
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 1763 311,93 1628 871,45 7219 190,87 8462 075,27
:)I/.mlfoszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w 1650 977,80 896 064,92 5 997 509,51 6347 185.73
- od jednostek powigzanych - -
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 142 003,11 193 209,93 612 185,39 814 845,30
2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatlow 1508 974,69 702 854,99 5385 324,12 5532 340,43
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 718 682,41 979 582,53 2417 974,49 3190 815,19
IV. Koszty sprzedazy 652 121,92 616 872,14 2182 504,14 2344 437,24
V. Koszty ogoélnego zarzadu 452 349,97 418 274,12 1739 650,85 1797 974,37
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-1V-V) (385 789,48) (55 563,73) (1504 180,50) (951 596,42)
VII. Pozostale przychody operacyjne 1083 165,84 106 961,25 2581 581,94 501 471,92
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1300,81 - 1747,96 -
2. Dotacje 7727,08 772731 37 903,04 33 995,52
3. Inne przychody operacyjne 1074 137,95 99 233,94 2541 930,94 467 476,40
VIII. Pozostale koszty operacyjne 373 407,03 547 370,94 450 065,16 572 763,34
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - - -
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 300 203,28 459 542,02 300 203,28 459 542,02
3. Inne koszty operacyjne 73 203,75 87 828,92 149 861,88 113 221,32
IX. Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 323 969,33 (495 973,42) 627 336,28 (1022 887,84)
X. Przychody finansowe 793,20 1492,01 10 433,09 8 150,14
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: s -
- od jednostek powigzanych - -
2. Odsetki, w tym: 793,20 1492,01 10 433,09 8 150,14
- od jednostek powiazanych - -
3. Zysk ze zbycia inwestycji - -
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji = -
5. Inne - - - -
Xl. Koszty finansowe 103 713,96 163 030,06 341 639,46 442 573,35
1. Odsetki, w tym: 67 920,44 85 482,72 263 464,54 325 881,39

- dla jednostek powiazanych

2. Strata ze zbycia inwestycji
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3. Aktualizacja warto$ci inwestycji - - . A

4. Inne 35 793,52 77 547,34 78 174,92 116 691,96

XII. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 221 048,57 (657 511,47) 296 129,91 (1457 311,05)

XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIL1. - XI11.2.) = S - -

1. Zyski nadzwyczajne - .

2. Straty nadzwyczajne . ]

XIV. Zysk (strata) brutto (XI11+/-X111) 221 048,57 (657 511,47) 296 129,91 (1 457 311,05)
XV. Podatek dochodowy 60 171,79 105 364,42 114 015,58 174 149,34
a) czes$¢ biezaca - -

b) czgs¢ odroczona 114 015,58 174 149,34 114 015,58 174 149,34

XVI. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwi¢kszenia
straty)

XVII. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 160 876,78 (762 875,89) 182 114,33 (1 631 460,39)

10



4.RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.-31.12.2014

01.01.-31.12.2013

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej (metoda posrednia)

l. Zysk (strata) netto 182 114,33 (1631 460,39)
I1. Korekty razem 485 895,22 2440 875,87
1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci

2. Amortyzacja 213 682,18 211 766,36
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych = 450,03
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 236 386,68 290 007,92
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej (1747,96) -
6. Zmiana stanu rezerw 209 373,02 (15 728,13)
7. Zmiana stanu zapasow 1464 285,98 1785 375,99
8. Zmiana stanu naleznosci (998 024,45) 53 759,42
9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (1212 819,52) (140 221,01)
10. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych (155 800,53) 255 465,29
11. Inne korekty (428 212,69)

12. Emisja akcji- konwersja dtugu 2282 274,48

12. Aktualizacja wartosci nieruchomosci (1123 501,97) -
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/11) 668 009,55 809 415,48
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy 1747,96 -
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1747,96 -
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powiagzanych

b) w pozostatych jednostkach

4 . Inne wptywy inwestycyjne

11. Wydatki 547 505,46 146 172,17
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 443 304,08 146 172,17
;kg\rllvvr&]fzstycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i 104 201,38

3. Na aktywa finansowe, w tym: - -
a) w jednostkach powiagzanych

b) w pozostatych jednostkach

4. Inne wydatki inwestycyjne - -
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-11) (545 757,50) (146 172,17)
C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej

1. Wplywy 562 828,94 -
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych

instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitalu

2. Kredyty i pozyczki 19 187,92 -
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych

jé rInniI;?] ;V;g(\:j}; finansowe-konwersja dtugu z tyt.pozy6czki w 543 641,02 )
11. Wydatki 884 000,12 470 715,15

1. Nabycie akcji (udziatdéw) wlasnych
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2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 603 903,48 60 473,55
5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych 4 300,00 84 347,48
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 39 409,96 35 886,20
8. Odsetki 236 386,68 290 007,92
9. Inne wydatki finansowe - -
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) (321 171,18) (470 715,15)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.IL1+/-B.111+/-C.111) (198 919,13) 192 528,16
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkoéw pienieznych, w tym: (198 919,13) 192 078,13
- zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych - (450,03)
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 520 537,82 328 479,52
G. Srodki pieni¢ine na koniec okresu (F+/-D), w tym: 321 618,69 521 007,68
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 100 000,00 100 000,00
N
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5.ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

01.10.-31.12.2014

01.10.-31.12.2013

01.01.-31.12.2014

01.01.-31.12.2013

I.Kapital wlasny na poczatek okresu (BO )

(719 584,48)

22 053,86

(740 822,03)

890 638,36

-korekty bledéw podstawowych

I.a Kapital wlasny na poczatek okresu (BO ), po korektach

(719 584,48)

22 053,86

(740 822,03)

890 638,36

1.Kapital podstawowy na poczatek okresu

2 093 063,00

2093 063,00

2 093 063,00

2 093 063,00

1.1Zmiany kapitalu podstawowego

2 260 732,40

2 260 732,40

a) zwigkszenie ( z tytutu )

2 260 732,40

2260 732,40

--wydania udzialéw /emisji akcji

2260 732,40

2260 732,40

b) zmniejszenie ( z tytutu )

- umorzenia udziatéw ((akcji )

1.2Kapital podstawowy na Koniec okresu.

4353 795,40

2 093 063,00

4 353 795,40

2093 063,00

2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu

2.1 Zmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie ( z tytutu )

b) zmniejszenie ( z tytutu )

2.2 Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Udzialy ( akcje ) wlasne na poczatek okresu

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

3.1 Udzialy (akcje ) wlasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

500 083,35

500 083,35

500 083,35

4.1 Zmiany kapitalu zapasowego

a) zwiekszenie ( z tytutu )

565 183,10

565 183,10

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

565 183,10

565 183,10

- z podzialu zysku

- przeniesienie z kapitatu z akt. wyceny-zbycie, likwidacja §rodkéw trwatych

b) zmniejszenie ( z tytulu )

500 083,35

- pokrycia kosztéw emisji akcji

- pokrycia straty

500 083,35

- pokrycia srodkéw z kapitatu zapasowego na kapitat podstawowy

- pokrycia ze §rodkdw z kapitatu zapasowego zryczalt. podatku doch.

4.2 Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu

565 183,10

500 083,35

565 183,10

500 083,35

5.Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

354,66

354,66

354,66

354,66

5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie ( z tytulu )

b) zmniejszenie ( z tytulu )

- zbycia §rodkéw trwatych

5.2 Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

354,66

354,66

354,66

354,66

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1 Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych

a) zwigkszenie ( z tytutu )

b) zmniejszenie ( z tytulu )

6.2 Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk ( strata ) z lat ubieglych na poczatek okresu

7.1 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

0,

- korekty btedow podstawowych

7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu , po korektach

a) zwigkszenie ( z tytuhu )

21 237,55

58 152,78
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- podziatu zysku z lat ubieglych 21 237,55 58 152,78
b) zmniejszenie ( z tytutu ) -
-podziatu zysku -
7.3 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 21 237,55 58 152,78 -
7.4 Strata z lat(okres6w) ubieglych na poczatek okresu (2 834 239,69) (1702 862,65) (1702 862,65) (1702 862,65)
- korekty btedow podstawowych (432 438,33) (432 438,33)
7.5 Strata z lat(okres6w) ubieglych na poczatek okresu po korektach (3 266 678,02) (1702 862,65) (2 135 300,98) (1702 862,65)
a) zwiekszenie ( z tytutu ) (1 631 460,39)
- przeniesienie straty z lat ubieglych do pokrycia (1 631 460,39)
b) zmniejszenie ( z tytulu ) 500 083,35
- pokrycia straty z kapitatu zapasowego 500 083,35
7.6 Strata z lat ubieglych na koniec okresu (3 266 678,02) (1 702 862,65) (3266 678,02) (1702 862,65)
7.7 Zysk (strata ) z lat(okreso6w) ubieglych na koniec okresu (3 266 678,02) (1702 862,65) (3266 678,02) (1702 862,65)
8.Wynik netto 160 876,78 (1689 613,17) 182 114,33 (1 631 460,39)
a) zysk netto 160 876,78 182 114,33
b) strata netto (1689 613,17) - (1631 460,39)
c) odpisy z zysku
I1.Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 1834 769,47 (740 822,03) 1834 769,47 (740 822,03)
I11.Kapitat wiasny , po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 1834 769,47 (740 822,03) 1834 769,47 (740 822,03)

6. KOMENTARZ ZARZADU LUB OSOBY ZARZADZAJACEJ EMITENTA NA TEMAT
CZYNNIKOW I ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Najwazniejszym wydarzeniem w IV kwartale 2014 r byto podwyzszenie kapitatu wtasnego o kwote 2 825 915 zt w drodze
emisji 11 303 662 nowych akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt i cenie emisyjnej 0,25 zt Akcje te zostaly objete przez
dotychczasowych akcjonariuszy oraz, co jest bardzo istotne dla dalszego rozwoju firmy, przez nowego inwestora branzowego
jakim jest KFG Niemcy.

Akcje zostaty objete przez inwestoréw w drodze konwersji dtugu jaki wobec nich posiadata Spotka. Spowodowato to znaczny
spadek zobowigzan, co przy jednoczesnej poprawie struktury finansowania kapitatem obcym poprzez zwiekszenie udziatu
zobowigzan dtugoterminowych, znacznie zwiekszyto bezpieczenstwo finansowe Spotki.

W IV kwartale 2014 roku Spodtka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 2 369 660,21zt. W pordwnaniu z
analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano az 26 % wzrost sprzedazy. Jest to efekt zacie$niania wspotpracy
handlowej i korporacyjnej z niemieckim partnerem firmg KFG, umozliwiajacej oferowanie przez Spétke coraz szerszego
asortymentu dzieciecej odziezy w atrakcyjnych cenach. Szeroka oferta handlowa, wsparta prowadzonymi na szeroka skale
dziataniami w sferze dystrybucji (otwieranie nowych sklepéw franczyzowych, pozyskiwanie nowych rynkéw zbytu) powinna
przetozy¢ sie w na staty wzrost sprzedazy w 2015 roku oraz kolejnych latach. Jednoczesnie w zwigzku z wycofaniem sie z
rynku ukrainskiego na skutek sytuacji politycznej i gospodarczej roczne przychody spadty o ok. 1,1 min zt. Sprzedaz na ten
rynek charakteryzowata sie wysoka marzg wiec jej wstrzymanie spowodowato rowniez spadek marzy brutto na sprzedazy w
poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku.

Wzrost sprawnosci w zarzadzaniu nierotujgcymi zapasami przynidst oczekiwane rezultaty poniewaz Spoétka wygenerowata
dodatni strumien pieniezny z dziatalnosci operacyjnej. Jednoczesnie dziatania restrukturyzacyjne w obszarze posiadanego
majatku skutkujg nizszym zapotrzebowaniem na jego finansowanie.

Istotnym elementem majacym wptyw na kondycje finansowg Spétki byty, zakonczone sukcesem, negocjacje z partnerem
niemieckim w sprawie umorzenia odsetek z tytutu nieterminowych ptatnosci w kwocie ponad 100 tys. EUR

W konsekwencji wymienionych zdarzen Spétka w IV kwartale 2014 roku Spotka osiggneta zysk netto z catoksztattu
dziatalnosci na poziomie 160 tys. zi, a narastajgco za rok 2014 182 tys. zt, a wiec w obu przypadkach wynik finansowy
lepszy niz w analogicznych okresach ubiegtego roku.
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Podjete przez kierownictwo Spotki dziatania okazaty sie skuteczne bowiem sytuacja finansowa Emitenta ulega systematycznej
poprawie. Zarzad Spotki dalej konsekwentnie bedzie realizowat strategie prowadzacg do statego wzrostu przychodow ze
sprzedazy, przektadajacego sie w konsekwencji na zysk netto i stabilizacje sytuacji finansowej.

Poza wyzej wymienionymi, nie wystapity inne czynniki i zdarzenia, ktére w ocenie Spdtki mogty mie¢ wptyw na wyniki
finansowe Spofki.

7. INFORMACJA ZARZADU LUB OSOBY ZARZADZAJACEJ EMITENTA NA TEMAT
AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W
OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE] DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI
POPRZEZ DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W okresie IV kwartatu 2014 roku Zarzad Spotki podejmowat aktywnos¢ w zakresie prowadzonej dziatalnosci gospodarczej,
ktora byta zwigzana w szczegolnosci z nastepujacymi dziataniami:

1.) otwarcie nowych sklepéw, zawieranie kolejnych uméw o wspétprace

Zarzad Spotki w okresie IV kwartatu z sukcesem zakonczyt proces negocjacji z kilkoma nowymi partnerami, doprowadzajac
do podpisania uméw handlowych i otwarcia nowych sklepdw w nastepujacych lokalizacjach:

1. Sieradz - woj. tédzkie - franczyza
2. Elblag - woj. warminsko - mazurskie - franczyza
3. Radom - woj. mazowieckie - franczyza
4. Grodzisk Mazowiecki — woj. mazowieckie - franczyza
5. Wagrowiec - woj. wielkopolskie - franczyza
6. Chetm - woj. lubelskie - franczyza
Obecnie prowadzone sa rozmowy z kolejnymi potencjalnymi franczyzobiorcami, a trwajace negocjacje majg doprowadzi¢ w

niedtugim czasie do otwarcia nowych salonédw TUP TUP, w takich lokalizacjach jak m.in. Brodnica, Myszkéw, Legionowo,
Otwock.

2.) realizacja dostaw sezonu JZ 14 z magazynu logistycznego w todzi

W okresie IV kwartatu 2014 dziat logistyczny Spoétki skoncentrowat swe dziatania na realizacji dostaw kolekcji JZ 14. Spotka w
ramach wspotpracy z partnerem niemieckim wzieta na siebie odpowiedzialno$¢ za dostawy jednej z nowo utworzonych marek
niemieckich. Ustugi logistyczne obejmowaty procedure przyjecia, rozlokowania, kompletacji zaméwien oraz wysytke towardéw
na duza skale. Marka TUP TUP trafita do klientéw polskich jak i eksportowych, marke Whoopi dostarczono klientom firmy Kids
Fashion Group, do wielu regiondw Europy i $wiata. kaczna ilos¢ rozdysponowanych w ten sposéb towaréw podwoita
dotychczasowy wolumen towarowy, co jest potwierdzeniem kompetencji firmy do przejecia tego typu ustug w obrebie tej
czesci Europy.
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Przeprowadzenie tego typu operacji logistycznej wigzato sie z dokonaniem szeregu prac adaptacyjnych - pod katem
zagospodarowania dotychczasowej powierzchni magazynowej, dostosowania wyposazenia technicznego, informatycznego,
szkolenia pracownikéw, renegocjacji umow z firmami transportowymi/kurierskimi.

3.) przeprowadzenie dalszych zmian organizacyjnych w celu zwiekszenia efektywnosci i konkurencyjnosci wraz z

zoptymalizowaniem procesow w obszarach sprzedazy i obstugi klienta

1. Kolekcje odziezy powstajg w miedzynarodowym zespole, uwzgledniajagcym specyficzne potrzeby poszczegdlnych regiondw i
rynkéw oraz najnowsze trendy.

2. Zoptymalizowano zrodta pozyskania towaru oraz znacznie zwiekszono zamawiane ilosci produkcyjne, ktére przy obecnej
liczbie 10 miliondw sztuk rocznie pozwalajg na uzyskanie atrakcyjnych cen od dostawcow, korzystajac z efektu skali i synergii.

3. Zautomatyzowano procesy logistyczne, minimalizujac czas przygotowania paczek i spedycji towaru.
4. Przy rozwoju sieci sklepdw franczyzowych zadbano o zachowanie odpowiednich relacji cenowych z pozostatymi sklepami
multibrandowymi. Poprzez globalne Zrddta pozyskania towaru udato sie utrzymac atrakcyjny poziom cen detalicznych,

umozliwiajacy naszym partnerom uzyskanie korzystnej marzy.

Podjete dziatania maja na celu petne dostosowanie sie do zmieniajacych sie realiow rynkowych z jednoczesnym dazeniem do
zapewnienia satysfakcji klientom Spotki.

4.) negocjacje handlowe w zakresie poszerzenia oferty asortymentowej

Zarzad Spotki prowadzit szereg rozmow i negocjacji biznesowych, majacych na celu podjecie wspdtpracy handlowej z firmami
zewnetrznymi. Zawierano umowy handlowe z dostawcami na zakup dodatkowego asortymentu, uzupetniajacego wobec
odziezy marki TUP TUP i marek KFG (m.in. obuwie, czapki, odziez szkolna, zabawki, akcesoria i ozdoby do wiosow), pod
katem zaopatrzenia sieci sklepow wtasnych i franczyzowych.

5.) podwyzszenie kapitalu, zmiana Statutu

Zarzad przygotowat projekt uchwaty, przyjetych na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w czerwcu 2014 r, w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze:

- emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii H

- ztozenia oferty przez spotke i jej przyjecia przez oznaczonego adresata (subskrypcja prywatna), z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru

- zmiany Statutu Spotki,

Gtownym celem emisji byto pozyskanie srodkéw finansowych na rozwdj potencjatu sprzedazowego Spétki, umozliwiajacego
generowanie wyzszych przychodéw i zwiekszenia udziatu w rynku. Jednoczes$nie Spétka pozyskata do kapitatowego
zaangazowania nowych akcjonariuszy. Obecny partner handlowy, firma KFG wyrazita zainteresowanie objeciem czesci emisji,
Zarzad réwniez ztozyt oferte okreslonym inwestorom z rynku kapitatowego oraz obecnym wiekszosciowym akcjonariuszom
Spotki. O nowej wysokosci kapitatu zaktadowego w wys. 4 353 795,40 zt oraz nowej strukturze Akcjonariatu Spétka
informowata w raporcie biezacym EBI w styczniu 2015 r.

6.)_Organizacja i przygotowanie kontraktacji JZ 15 z uwzglednieniem marki TUP TUP oraz portfolio marek Kids

Fashion Group

Spotka zgodnie z planem rozwoju sprzedazy i wzmacniania pozycji na rynku, w okresie IV kwartatu 2014 roku przygotowata
sie do zaprezentowania klientom kolekcji na sezon kontraktacyjny jesien zima 2015 w oparciu o marke Tup Tup i Kanz wraz z
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nowg game oferowanych marek grupy KFG (Kanz, Pampolina, Konigsmuhle, Lemmi, Doll) juz uznanych i posiadajacych silng
pozycje rynkowg na terenie Europy.
8. WYKAZ AKCJONARIUSZY I ROZKLAD GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

SPOLKI, ZATRUDNIENIE

Lista (wykaz) Akcjonariuszy

uprawnionych do udziatu oraz posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hurtimex Spoétki Akcyjnej —
dane aktualne na dzien publikacji raportu:

. % w gtosach na
. . . . . i % w kapitale
L.p. Akcjonariusze Liczba akcji [w szt.] | Liczba gtosow [w szt.] Walnym
zaktadowym )
Zgromadzeniu
1 Kope¢ Bogdan 3279952 4929 952 15,07% 19,90%
2 Kopeé Jarostaw 2937174 3387174 13,49% 13,68%
3 Kopeé¢ Marcin 644 020 1094 020 2,96% 4,42%
4 Kopeé Krystyna 716 250 1166 250 3,29% 4,71%
5 KFG 8131 565 8131565 37,35% 32,83%
6 Pozostali (free float) 6 060 016 6 060 016 27,84% 24.47%
RAZEM 21768 977 24768 977 100,00% 100,00%

taczna liczba akcji Spotki: 21 768 977

taczna liczba glosow Spotki: 24 768 977

W okresie IV kwartatu 2014 roku zatrudnienie w Spétce wyniosto ~ 44,33 w przeliczeniu na osoby i ~ 42,33

w przeliczeniu na pefne etaty.
9. RAPORTY PUBLIKOWANE W OKRESIE IV KWARTALU 2014 R.

- RB 19 - Informacja o zawarciu umowy franczyzowej — 14.10.14
- RB 20 - Informacja o zawarciu umowy franczyzowej - 23.10.14
- RO 21 - Raport okresowy — III kwartat 2014 r - 12.11.14

- RB 22 - Informacja o zawarciu umowy franczyzowej — 12.11.14
- RB 23 - Informacja o zwarciu umow franczyzowych - 04.12.14
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10. OSWIADCZENIA

Prognozy wynikow, inwestycje

Stanowisko Spoétki odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikoéw - nie dotyczy. Zarzad Hurtimex SA nie
publikowat prognoz wynikow finansowych.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji oraz harmonogram ich realizacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - nie dotyczy.

Zarzad oswiadcza, iz zgodnie z posiadang wiedzg w sprawozdaniu finansowym Spoétki Hurtimex SA wraz z informacjami
dodatkowymi zostaty ujawnione wszystkie informacje, ktére mogtyby w istotny sposdéb wptyngé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki oraz ze sprawozdanie Hurtimex SA zawiera prawdziwy obraz sytuacji
Spotki.

Jednostki grupy kapitatowej

Spédtka nie jest spotka zalezng ani dominujacq w stosunku do innych podmiotéw gospodarczych. Spoétka nie posiada akcji ani
udziatdw w innych spotkach.

Sporzadzanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Spdtka nie tworzy grupy kapitatowej i w zwigzku z tym nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
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