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I. Wstep

Wybrane pozycje Bilansu oraz Rachunku Zyskoéw i Strat

dane w tys. zt

Wyszczegdlnienie

Przychody netto ze sprzedazy

\ za okres

od 01-07-2014
do 30-09-2014

za okres

od 01-07-2013
do 30-09-2013

Dynamika

%

ogotem 9 263,9 10 352,5 89,5%
Zysk (strata) ze sprzedazy 8 267,5 48014 172,2%
Zysk(strata) brutto 165,5 190,3 87,0%
Zysk (strata) netto 165,5 30,0 551,7%
Amortyzacja 795,9 640,0 124,4%
Aktywa trwate 47 653,6 37 891,3 125,8%
Aktywa obrotowe 41 526,8 35997,3 115,4%
Naleznosci diugoterminowe 0,0 0,0
Naleznoéci krotkoterminowe 24 199,7 15 873,7 152,5%
Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 1503,6 6 670,8 22,5%
Aktywa razem 89 180,4 73 878,6 120,7%
Zobowigzania krotkoterminowe 29 636,9 12 088,0 245,2%
Zobowigzania dtugoterminowe 12 839,9 20 120,6 63,8%
Zobowigzania razem 42 476,8 32 208,6 131,9%
Kapitat wtasny 357874 33 976,0 105,3%
Kapitat zaktadowy 17 593,8 17 593,8 100,0%
dane w tys. zt \ za okres za okres Dynamika
od 01-01-
Wyszczegdlnienie 2014 do 30- od 01-01-2013 %
09-2014 do 30-09-2013
Przychody netto ze sprzedazy ogétem 33 513,6 37 499,4 89,4%
Zysk (strata) ze sprzedazy 12 731,5 9639,3 132,1%
Zysk(strata) brutto 831,3 3318,6 25,0%
Zysk (strata) netto 610,2 2 525,7 24.2%
Amortyzacja 22634 14452 156,6%
Aktywa trwate 47 653,6 37 891,3 125,8%
Aktywa obrotowe 41 526,8 35997,3 115,4%
Naleznosci diugoterminowe 0,0 0,0
Naleznoéci krotkoterminowe 24 199,7 15 873,7 152,5%
Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 1503,6 6 670,8 22,5%
Aktywa razem 89 180,4 73 878,6 120,7%
Zobowigzania krétkoterminowe 29 636,9 12 088,0 245,2%
Zobowigzania diugoterminowe 12 839,9 20120,6 63,8%
Zobowigzania razem 42 476,8 32 208,6 131,9%
Kapitat wtasny 35787,4 33 976,0 105,3%
Kapitat zaktadowy 17 593,8 17 593,8 100,0%
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Il kwartat 2014 r. to okres kontynuacji dziatalnosci ADMIRAL BOATS. Spétka sprzedata 119 todzi w
porownaniu do |ll kwartatu 2013 byt to spadek o 51%. Natomiast w pierwszych dziewieciu miesigcach
2014 r. sprzedaz todzi wyniosta 659 sztuk (mniej 017,7% r/r)r. Czes¢ produkcji zostata w zapasach
spotki. Byt to takze okres dalszej modernizacji i przystosowywania do potrzeb dziatalnosci Spoftki
zaktadu w Tczewie, ktory zostat zakupiony w czerwcu 2013 r.

Przychody netto ze sprzedazy ogotem w Il kwartale br. byty nizsze o 10,5% r/r, Powodem byly mimo
dobrego sezonu wczesniejsze zakupy todzi (2013r.) przez dwoch najwiekszych dealeréw z Holandii i
zmiana zasad wspétpracy z dealerem z Niemiec w trakcie sezonu. Jednym z powodéw byto rowniez
brak realizacji zaplanowanych wczesniej dostaw do Rosji.

Sukcesem byto zwigkszenie sprzedazy do Szwecji, gdzie obroty za 9 miesiecy 2014r. wyniosty 866 tys.
co oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku o 125,6%. Sprzedaz todzi
w pierwszych trzech kwartatach 2014r. wyniosta 71 sztuk.

Zarzad oczekuje, ze w terminie Kilku lat wzrost sprzedazy todzi na rynek szwedzki w ujeciu
wartosciowym powinien by¢ nawet ponad dziesieciokrotny w stosunku do sprzedazy w roku 2013.

W Il kwartale 2014 r. ADMIRAL BOATS wypracowata zysk brutto w wysokosci 165 tys. zt. Zysk netto
byt rowny zyskowi brutto z uwagi na nadptacony podatek dochodowy w | pétroczu 2014r.

Aktywa razem wzrosty w ciggu roku o 120,7% do kwoty 89,2 min zt na koniec wrzesnia 2014 r., co byto
spowodowane przede wszystkim:

- zwiekszeniem aktywow trwatych o 125,8% do kwoty 47,6 min zt jako efekt inwestycji w zaktad
produkcyjny w Tczewie i naktaddéw na opracowanie nowych modeli todzi,

- zwiekszeniem aktywow obrotowych o 115,4% do kwoty 41,5 min zt poprzez wzrost naleznosci i
zapasow.

Po stronie pasywow najwieksze zmiany zanotowano w nastepujgcych pozycjach:

- kapitat wtasny — wzrost 0 105,% do poziomu 35,8 min. zt, co byto zwigzane podziatem zysku za
rok 2013 i oraz rejestracjg podwyzszenia kapitatow,

- zobowigzania krotkoterminowe - wzrost 0 245%, co zwigzane byto z ksiegowym ujeciem w tej
pozycji wyemitowanych obligacji na kwote 18 min zl, ktére wczeéniej ujete byly w
zobowigzaniach dlugoterminowych.

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2014 r. Spétka wypracowata zysk netto na poziomie 610,2 tys. zi,
co oznacza spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 r. Nalezy zaznaczy¢, ze wptyw na
poziom zysku miata duzo wieksza strata w | kwartale br. w poréwnaniu do | kwartatu 2013 r., co z kolei
byto spowodowane naktadami poniesionymi na zakup majatku w Tczewie.

Il. Informacje o Spétce

Nazwa ADMIRAL BOATS S.A.
Forma prawna spoétka akcyjna
Siedziba Bojano k. Gdyni

Adres Bojano

ul. Wybickiego 50
84-207 Koleczkowo

telefon +48 58 674 34 34
fax +48 58 674 92 52
adres email biuro@admiral-boats.com
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strona www www.admiral-boats.com
Regon 221130993
NIP 5882366182
KRS 0000370380
Sad Rejonowy w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego
Kapitat zaktadowy 17 593 765 zt, w petni optacony
Akcje:
Data emis;ji Seria Ilogc LT
wyemitowanych
20.10.2010rr. A 2 000 000
12.01.2011r. B 12 000 000
2.02.2011r. C 22 000 000
10.03.2011 . D 2 075 060
28.11.2012r. E 8 656 738
22.03.2013r. F 6 221 429
20.04.2013 . G 11 000 000
8 5.09.2013 . H 6 421 833
Razem: 70 375 060

Czas trwania Spofki jest nieograniczony. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest produkcja
i dystrybucja todzi motorowych petnomorskich i srodlgdowych.

Zarzad Spofki:
Prezes Zarzadu Andrzej Bartoszewicz

Wiceprezes Zarzadu Antoon Meijers

Rada Nadzorcza:
Przewodniczacy Stawomir Polanski
Czionkowie: Jan Czekaj

Piotr Jedrzejowicz
Halina Kleba
Paulina Kleba

Kajetan Waojnicz
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Liczba oséb zatrudnionych przez Spotke:

Rok/rodzaj zatrudnienia 2011 2012 2013 30.09.2014
Umowa o prace - $rednioroczne

zatrudnienie w przeliczeniu na 23 16 15 49
petne etaty

Umowy cywilnoprawne 4 3 41 44
Podwykonawcy 4 4 4 4

lll. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe
Rachunek Zyskéw i Strat za okres od 01.07.2014 do 30.09.2014 r.

w zt
01-04-2014
30-06 2014

01-04-2013
30-06 2013

01-07-2013
30-09-2013

01-07-2014
30-09-2014

ZA OKRES

Przychody netto ze
sprzedazy produktow,

(C-D-E)

A. jac) KU 19 657 020,08 | 16 627 541,55 | 10 352 469,08 | 9 263 910,69
towardw i materiatow, w
tym:
- od jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych

. |Praychody netto ze 9616 461,55 | 9499 857,08| 7 443 818,63| 3 927 250,38
sprzedazy produktéw
Przychody netto ze

Il. | sprzedazy towarow i 10 040 558,53 | 7 127 684,47| 2 908 650,45| 5 336 660,31
materiatow.
Koszty sprzedanych

B. |produktéw, towaréw i 13 614 506,04 | 11 425 685,45 | 8321 869,71| 4 520 369,15
materia?6w, w tym:
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00 0,00 0,00

|, | Kosztwytworzenia 7006 988,12| 6358 854,89| 6577 161,55| 1 955 480,40
sprzedanych produktéw

1, | Wartosc sprzedanych 6607 517,92 | 5066 830,56| 1744 708,16| 2564 888,75
towardéw i materiatow

c. |Zysk (strata) brutto ze 6042 514,04| 5201 856,10 2030599,37| 4 743 541,54
sprzedazy (A-B)
Koszty sprzedazy 68 385,10 92 038,08 92331,69| 103932,83
Koszty ogdlnego zarzadu | 1334 257,27| 1763391,84| 1688 239,10| 1618 836,52
Zysk (strata) ze sprzedazy | 4 g9 871 67| 3346426,18| 250 028,58| 3 020 772,19
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Pozostate przychody

G. : 1211 480,04| 310011858 887730,48| 204 389,32
operacyjne
Zysk ze zbycia

. | niefinansowych aktywéw | 1200 000,00| 2 683 000,00 0,00 0,00
trwatych

Il. | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne przychody

I | operacyine 11480,04| 417 118,58| 887730,48| 204 389,32

H. |Pozostate koszty 646 368,62 | 2889288,64| 964 052,43| 2310 009,74
operacyjne
Strata ze zbycia

I. | niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych

i, |Aktualizacja wartosci 0.00 0,00 0,00 0,00
aktywow niefinansowych

Il | Inne koszty operacyjne 646 368,62 | 288928864 964 052,43| 2310 009,74

. |4ysk (strata) z dziatalnosci | o 0 983 09| 3557 25612| 173706,63| 915 151,77
operacyjnej (F+G-H)

J. | Przychody finansowe 450 610,34| 12283755| 23719557 44 443 86
Dywidendy i udziaty w

L | yskach, w tym. 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0d jednostek 0.00 0,00 0,00 0,00
powigzanych

Il. | Odsetki, w tym: 3206,14| 120 476,73 139,34 4 965,14
- 0d jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych

[ll. | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

v, |Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycji

V. |Inne 447 404,20 2360,82| 23705623 30 478,72

K. |Koszty finansowe 1163782,84| 58052593| 220667,94| 759 205,67

. | Odsetki, w tym: 229814,95| 58052593| 220667,94| 25575553
- 0d jednostek 0.00 0,00 0,00 0,00
powigzanych

Il. | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

i1, |Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycji

IV. |Inne 933 967,89 0,00 0,00| 503 450,14

L. |4ysk(strata) z dziatalnosci | ) 4q1 610 59| 3000567,74| 190 234.26| 200 389,96
gospodarczej (1+J-K)
Wynik zdarzen

M. |[nadzwyczajnych (M.I.- 0,00 0,00 0,00 0,00
M.IL.)

I. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

Il. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
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N. %Sk (strata) brutto (L+/- 1 4 491 810,59| 3009567,74| 190 234,26| 200 389,96

O. |Podatek dochodowy 632 649,00 221 136,00 160 177,53 0,00
Pozostate obowigzkowe

P. |zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)

R. |Zysk (strata) netto (N-O-P) | 3859 161,59| 2878 431,74 30 056,73 171 517,85

Rachunek Zyskow i Strat za okres od 01.01.2014 do 30.09.2014 r.

w zt

2014-09-30

Przychody netto ze
A, | Sprzedazy produktow, 27 146 923,42 | 37 499 392,50 | 24 249 695,65 | 33 513 606,34
towardow i materiatow, w
tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
. | Preychody netto ze 11 643 123,00 | 19 086 941,63 | 12 538 146,30 | 16 465 396,68
sprzedazy produktow
Przychody netto ze
Il. |sprzedazy towaréw i 15 503 800,42 | 18 412 450,87 | 11 711 549,35 | 17 048 209,66
materiatow.
Koszty sprzedanych
B. |produktéw, towardw i 19538 190,78 | 27 860 060,49 | 16 261 777,60 | 20 782 146,75
materia?éw, w tym:
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00 0,00 0,00
. |Koszt wytworzenia - 8 289 524,04 | 14 866 685,59 | 8 383 656,91 | 10 339 137,31
sprzedanych produktéw
Wartos¢ sprzedanych
1 SC S any 11 248 666,74 | 12 993 374,90| 7 878 120,69 | 10 443 009,44
towardéw i materiatow
c. |Zysk (strata) brutto ze 7608 732,64 9639332,01| 7987 918,05|12 731 459,59
sprzedazy (A-B)
Koszty sprzedazy 158 730,75| 251 062,44| 17436509| 278 297,92
E. |Koszty ogélnego zarzadu 2612 067,00| 430030610 334953934 496837586
F (Zg_s[‘)‘_(é)trata) zesprzedazy | 4 837934,89| 5087 963,47| 4464 013,62| 7484 785,81
G. |Pozostate przychody 1211 480,04| 2099 21052| 310011858 3304 507,90
operacyjne
Zysk ze zbycia
. | niefinansowych aktywéw 1200 000,00| 1200 000,00| 2683 000,00/ 2 683 000,00
trwatych
II. | Dotacje
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Inne przychody operacyjne

11 480,04

899 210,52

417 118,58

621 507,90

H.

Pozostate koszty
operacyjne

2011 762,80

2 975 815,23

6 425 454,70

8 735 464,44

Strata ze zbycia
niefinansowych aktywow
trwatych

Aktualizacja wartosci
aktywow niefinansowych

Inne koszty operacyjne

2011 762,80

2 975 815,23

6 425 454,70

8 735 464,44

Zysk (strata) z dziatalnoSci
operacyjnej (F+G-H)

4 037 652,13

4 211 358,76

1138 677,50

2 053 829,27

Przychody finansowe

491 256,18

728 451,75

543 823,80

588 267,66

Dywidendy i udziaty w
zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym:

4 964,72

5 104,06

123 124,45

128 089,59

- od jednostek
powigzanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci
inwestyciji

Inne

486 291,46

723 347,69

420 699,35

460 178,07

Koszty finansowe

1400 570,39

1621 238,33

1016 678,15

1775 883,82

Odsetki, w tym:

286 500,53

507 168,47

1016 678,15

1272 433,68

- od jednostek powigzanych

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci
inwestyciji

Inne

1114 069,86

1114 069,86

0,00

503 450,14

Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (I+J-K)

3 128 337,92

3318572,18

665 823,15

866 213,11

Wynik zdarzen
nadzwyczajnych (M.I.-M.Il.)

0,00

0,00

0,00

0,00

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto (L+/- M)

3 128 337,92

3318572,18

665 823,15

866 213,11

Podatek dochodowy

632 649,00

792 826,53

221 136,00

221 136,00

Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto (N-O-P)

2 495 688,92

2 525 745,65

444 687,15

616 205,00
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Bilans

w zt

AKTYWA

2013-06-30 2013-12-31 2014-03-31 2014-06-31 2014-09-30

AKTYWA
TRWALE

29 083 958,51

47 656 843,98

45 881 750,47

45 031 252,17

47 653 565,14

Wartosci
niematerialne i
prawne

2 425 159,33

1766 155,83

1 557 669,28

1 384 005,43

1179 695,55

Koszty
zakonczonych
prac
rozwojowych

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Wartos¢ firmy

1751 483,33

1 265 566,66

1119 791,66

974 016,67

828 241,67

Inne wartosci
niematerialne i
prawne

673 676,00

500 589,17

437 877,62

409 988,76

351 453,88

Zaliczki na
wartosci

niematerialnych i

prawnych

0,00

0,00

0,00

0,00

Rzeczowe
aktywa trwate

26 507 977,29

45 439 218,61

43 872 611,65

43 195 777,20

46 022 400,05

srodki trwate

13 413 068,36

38 894 701,75

38 373 281,02

38 222 066,87

39 210 292,67

grunty (w tym
prawo
uzytkowania
wieczystego
gruntu)

1 460 600,00

8 183 103,62

8 183 103,62

8 183 103,62

8 183 103,62

budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

5030 764,27

13 156 578,11

13 076 966,60

12 998 147,24

12 638 572,91

urzgdzenia
techniczne i
maszyny

6 278 688,39

16 972 502,50

16 572 939,71

16 542 791,24

17 934 550,71

srodki transportu

624 875,12

537 466,41

498 365,42

459 264,51

419 713,42

Inne Srodki
trwate

18 140,58

45 051,11

41 905,67

38 760,26

34 352,01

srodki trwate w
budowie

6 243 908,93

6 544 516,86

5499 330,63

4973 710,33

6 812 107,38

Zaliczki na
srodki trwate w
budowie

6 851 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Strona 10




Raport kwartalny ADMIRAL BOATS S.A. za okres 01.07 — 30.09.2014 .

iy, | Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe

1. |Od jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych

p. | Od pozostatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostek

v, | Inwestycje 50 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe

1. | Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosci

2. | niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
Dtugoterminowe

3. | aktywa 50 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowe

a) | jednostkach 50 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
- udziaty lub 50 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00
akcje
- INNE papiery 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowe
- udzielone 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pozyczki
- inne
dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywa
finansowe

p) | W pozostatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostkach
- udziaty lub
akcje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- INNE papiery 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowe
- udzielone 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
pozyczki
- inne
diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywa
finansowe

4. |Inne inwestycje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe
Dtugoterminowe

V. |rozliczenia 100 821,89| 451 469,54| 451 469,54| 451 469,54| 451 469,54
miedzyokresowe
Aktywa z tytutu

1, Sgg‘;‘;iﬁnego 100 821,89| 451 469,54| 45146954 451 469,54| 451 469,54
dochodowego

9. |Inne rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowe
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AKTYWA
B. | oBROTOWE | 36 159 993,26 | 37 584 107,27 | 43 612 587,71 | 42 419 687,25| 41 526 831,18
. |zapasy 12 234 734,36 | 10 995 890,91 | 11 652 463,42 | 12 117 146,29 | 14 102 582,10
1. | Materiaty 4677 712,13| 4884525,88| 5604480,41| 5190 323,46| 5475 618,22
p. | Potprodukty i 0,00 616806,68| 616806,68| 1172574,00| 1532 666,62
produkty w toku
3. |Produkty gotowe | 5238 202,57| 2273104,40| 2404 372,87 3540 952,69| 3 990 448,70
4. |Towary 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5, |Zaliczkina 2318819,66| 3221453,95| 3026 803,46| 2213 296,14| 3103 848,56
poczet dostaw
. |Naleznosci 15 851 970,32 | 23 558 718,15 | 29 303 399,79 | 27 520 387,42 | 24 199 743,58
krotkoterminowe
Naleznosci od
1. |jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
z tytutu dostaw i
a) |ustug, o okresie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
spiaty :
Naleznosci od
2. | pozostatych 15 851 970,32 | 23 558 718,15 | 29 303 399,79 | 27 520 387,42 | 24 199 743,58
jednostek
z tytutu dostaw i
a) |ustug, o okresie |13 401 929,73 |21 510 895,97 | 25 455 168,64 | 24 528 423,81 |20 414 357,53
spiaty :
- do 12 miesiecy | 13 401 929,73 |21 510 895,97 | 25 455 168,64 | 24 528 423,81 | 20 414 357,53
z tytutu
podatkow,
dotacji, cet,
p) |ubezpieczen 1507 894,55| 863 490,00| 2463 771,26 1291 838,29| 1300 557,78
spotecznych i
zdrowotnych
oraz innych
Swiadczen
c) |inne 622 841,61| 865027,75| 1065 155,46| 1380820,89| 2 165 523,84
q) |dochodzone na 319304,43| 319304,43| 319304,43| 319304,43| 319 304,43
drodze sadowej
i1, | Inwestycje. 7438393,72| 1323132,86| 862366,62| 973991,69| 1503 550,03
krotkoterminowe
Krétkoterminowe
1. | aktywa 7438393,72| 1323132,86| 862366,62| 973991,69| 1503 550,03
finansowe
a) | jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
p) | W Pozostalych 6 000,00 6 000,00 6 000,00 6 000,00 6 000,00
jednostkach
- udzielone 6 000,00 6 000,00 6 000,00 6 000,00 6 000,00
pozyczki
- inne
krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

aktywa
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finansowe

srodki pieniezne
i inne aktywa
pieniezne

7 432 393,72

1317 132,86

856 366,62

967 991,69

1 497 550,03

- Srodki
pieniezne w
kasie i na
rachunkach

585 135,42

1317 132,86

734 451,05

967 991,69

750 663,80

- inne srodki
pieniezne

6 847 258,30

0,00

0,00

0,00

16 523,60

- inne aktywa
pieniezne

0,00

0,00

121 915,57

0,00

730 362,63

Inne inwestycje
krotkoterminowe

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Kroétkoterminowe
rozliczenia
miedzyokresowe

634 894,86

1706 365,35

1794 357,88

1 808 161,85

1720 955,47

SUMA
AKTYWOW

65 243 951,77

85 240 951,25

89 494 338,18

87 450 939,42

89 180 396,32

PASYWA
KAPITAL
(FUNDUSZ)
WEASNY

6 mcy 2013

30 596 447,39

2013-12-31

35171191,71

2014-03-31

32737 447,12

2014-06-31

35615 878,86

2014-09-30

35787 396,71

Kapitat (fundusz)
podstawowy

15 988 306,75

17 593 765,00

17 593 765,00

17 593 765,00

17 593 765,00

Nalezne wpfaty
na kapitat
podstawowy
(wielkos¢
ujemna)

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Udziaty (akcje)
wiasne (wielkosé
ujemna)

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Kapitat (fundusz)
zapasowy

7 456 202,52

15 296 027,37

15 296 027,37

17 577 426,71

17 577 426,71

Kapitat (fundusz)
z aktualizaciji

wyceny

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

VI.

Pozostate
kapitaty
(fundusze)
rezerwowe

4 656 250,00

0,00

0,00

0,00

0,00

VII.

ubiegtych

Zysk (strata) z lat

0,00

0,00

2281 399,34

0,00

0,00

VIII.

Zysk (strata)
netto

2 495 688,12

2 281 399,34

-2 433 744,59

444 687,15

616 205,00

Odpisy z zysku
netto w ciggu
roku obrotowego
(wielkos¢
ujemna)

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
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ZOBOWIAZANIA
| REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

34 647 504,38

50 069 759,54

56 756 891,06

51 835 060,56

53 392 999,61

Rezerwy na
zobowigzania

131 216,76

635 397,36

635 397,36

279 583,32

279 583,32

Rezerwa z tytutu
odroczonego
podatku
dochodowego

47 306,00

179 703,30

179 703,30

179 703,30

179 703,30

Rezerwa na
Swiadczenia
emerytalne i

10 712,29

26 681,54

26 681,54

26 681,54

26 681,54

podobne

dlugoterminowa

10 176,68

25 347,47

25 347,47

25 347,47

25 347,47

krotkoterminowa

535,61

1 334,07

1 334,07

1 334,07

1 334,07

Pozostate
rezerwy

73 198,47

429 012,52

429 012,52

73 198,48

73 198,48

dtugoterminowe

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

krotkoterminowe

73 198,47

429 012,52

429 012,52

73 198,48

73 198,48

Zobowigzania
dtugoterminowe

20 275 515,19

18 931 176,47

18 820 686,47

8 169 812,54

12 839 941,47

Wobec
jednostek
powigzanych

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Wobec
pozostatych
jednostek

20 275 515,19

18 931 176,47

18 820 686,47

8 169 812,54

12 839 941,47

a) kredyty i
pozyczKi

4104 741,47

3 970 666,47

3 863 406,47

8 168 167,54

12 839 931,47

b) z tytutu emisiji
dtuznych
papieréw
wartosciowych

15 814 600,00

14 954 000,00

14 954 000,00

0,00

0,00

C) inne
zobowigzania
finansowe

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

d) inne

356 173,72

6 510,00

3 280,00

1 645,00

10,00

Zobowigzania
krotkoterminowe

14 240 772,43

19 273 457,93

26 071 079,45

32 551 349,87

29 636 866,68

Waobec
jednostek
powigzanych

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

a) z tytutu
dostaw i ustug o
okresie
wymagalnosci:

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

b) kredyty i
pozyczki

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

) inne

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Wobec

14 240 772,43

19 273 457,93

26 071 079,45

32 551 349,87

29 636 866,68
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pozostatych
jednostek

a) kredyty i
pozyczkKi

1 463 924,45

4 841 544,18

6 435 763,52

6 634 534,05

6 985 554,60

b) z tytutu emisiji
dtuznych
papieréow
warto$ciowych

3 080 000,00

6 110 600,00

6 110 600,00

17 985 900,00

16 755 000,00

) inne
zobowigzania
finansowe

0,00

68 892,03

56 841,39

50 870,70

50 870,70

d) z tytutu
dostaw i ustug o
okresie
wymagalnosci :

8 464 644,69

7 170 889,34

9 937 455,39

5631 212,11

4 452 947,42

- do 12 miesiecy

8 464 644,69

7170 889,34

9 937 455,39

5631 212,11

4 452 947,42

e) zaliczki
otrzymane na
dostawy

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

f) zobowigzania
wekslowe

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

g) z tytutu
podatkow, cet,
ubezpieczen i
innych
Swiadczen

1156 256,31

983 283,91

2 229 639,24

1248 984,55

363 438,28

h) z tytutu
wynagrodzeh

52 938,12

78 435,70

239 282,39

481 295,13

1027 279,58

i) inne

23 008,86

19 812,77

1 061 497,52

518 553,33

1776,10

Fundusze
specjalne

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Rozliczenia

miedzyokresowe

0,00

11 229 727,78

11229 727,78

10 834 314,83

10 636 608,14

Ujemna wartos¢
firmy

0,00

11 229 727,78

11 229 727,78

10 834 314,83

10 636 608,14

Inne rozliczenia

miedzyokresowe

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

dtugoterminowe

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

krotkoterminowe

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

SUMA
PASYWOW

65 243 951,77

85 240 951,25

89 494 338,18

87 450 939,42

89 180 396,32
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Rachunek Przeptywow Pienieznych za okres 01.01.2014 do 30.09.2014 r.

w zt

Za okres

1-01-2013
30-09-2013

1-01-2014
30-09-2014

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 2 525 745,65 616 205,00
Il. Korekty razem 5 378 458,43 -4 658 385,45
1. Amortyzacja 1833 792,99 2263 411,37
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 167 259,17 220 945,26
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw 53198,48 -355 814,04
6. Zmiana stanu zapasow -5 466 942,39 -3 106 691,19
7. Zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych 2 733 519,29 -641 025,43
8. Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych 0,00 0,00
8. Zmian stanu zobowigzan krétkoterminowych -1 686 137,83 -2 431 501,66
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 7743 768,72 -607 709,76
[ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej (I1+/-11) 7 904 204,08 -4 042 180,45
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

I. Wptywy 14 000,00 2 668 563,95
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych skfadnikow aktywow trwatych 0,00 2 668 563,95
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 14 000,00

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach 14 000,00

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 14 000,00

- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

[l. Wydatki 18 897 655,48 4 928 696,48
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywow trwatych 18 897 655,48 2 260 132,53
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

4. Inne inwestycyjne ( korekta wptywow ujeta juz w

wyniku) 0,00 2 668 563,95
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[ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (1+/-11)

-18 883 655,48

-2 260 132,53

C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

I. Wplywy

15 525 798,24

12 285 719,10

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

15110 779,80

0,00

2. Kredyty i pozyczki -291 996,00 11 013 275,42
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wptywy finansowe 707 014,44 1272 443,68
[l. Wydatki -1 839 844,94 5 802 988,94
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z

tytutu podziatu zysku 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papierow warto$ciowych -2 714 118,55 4 309 600,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu

finansowego

8. Odsetki 707 014,44 1272 443,68
9. Inne wydatki finansowe 167 259,17 220 945,26
[ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

(1+/-11) 17 365 643,18 6 482 730,16
D. Przeptywy pieniezne netto razem 6 386 191,78 180 417,18
(A.llI+/-B.111+/-C.111) 0,00 0,00
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w

tym: 6 386 191,78 180 417,18
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 278 638,26 1317 132,86
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 6 664 830,04 1 497 550,04

Zestawienie zmian w kapitale Spoétki w pierwszym kwartale roku

w zt

NAZWA POZYCJI

Lp
|. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

30.09.2014
17 593 765,00

zt

31.12.2013
16 339 508,97

- korekty btedéw podstawowych

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po

la. | korektach 0,00| 16 339 508,97
1. |Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 0,00 9 518 765,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 8 075 000,00

a) |zwiekszenie (z tytutu)
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 8 075 000,00

b) |zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatéw (akcji)
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1.2.

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

17 593 765,00

17 593 765,00

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek

2. |okresu
2.1. | Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) |zwiekszenie (z tytutu)
b) |zmniejszenie (z tytutu)
2.2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. | Udziaty (akcje) witasne na poczatek okresu
a) |zwiekszenie (z tytutu)
b) |zmniejszenie (z tytutu)
3.1. | Udziaty (akcje wtasne) na koniec okresu
4. |Kapitat (fundusz) zapasowy na poczagtek okresu 15 296 027,37 1481 289,42
4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 13814737,95
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00| 13814 737,95
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 12457 383,02
- Z podziatu zysku (ustawowo) 2 281 399,34 1 357 354,93
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng warto$c¢)
z przeszacowanie srodkéw trwatych
b) |zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
- Z innego tytutu
4.2. | Kapitat zapasowy na koniec okresu 17577 426,71| 15296 027,37
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
5. |okresu
5.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) |zwiekszenie (z tytutu)
- korekty aktualizujgcej wartosc
b) |zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia Srodkéw trwatych
5.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
6. |okresu 0,00 3 982 099,62
6.1. | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) |zwiekszenie (z tytutu)
b) |zmniejszenie (z tytutu) 0,00 3982 099,62
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
6.2. | okresu
7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 2281 399,34 1 357 354,93
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu 2 281 399,34 1 357 354,93
— korekty btedéw podstawowych
7.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2 281 399,34 1 357 354,93
a) |zwiekszenie (z tytutu)

Zysk netto
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b) |zmniejszenie (z tytutu)
- podziat zysku (na kapitat zapasowy) 2 281 399,34 0,00
- wyptata dywidendy
7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu,
- korekty bteddéw podstawowych
7.5. | Strata z lat ubiegtych na poczagtek okresu, po korektach
a) |zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) |zmniejszenie (z tytutu)
7.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. | Wynik netto 616 205,00 2 281 399,34
a) |zysk netto 616 205,00 2 281 399,34
b) |strata netto
c) |odpisy z zysku

Il | Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 35787393,71| 35171191,71
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
lll. | proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 35787 396,71| 3517119171

IV. Komentarz Zarzadu do wynikéw finansowych

Rachunek zyskow i strat

W 11l kwartale 2014 r. przychody netto ze sprzedazy ogdtem wyniosty 9,3 min zt, co oznacza spadek w
poréwnaniu do drugiego kwartatu 2013 r. 0 10,5%. Powodem byto mimo dobrego sezonu wczesniejsze
zakupy todzi (2013r.) przez dwdch najwiekszych dealeréw z Holandii i zmiana zasad wspétpracy z
dealerem z Niemiec w trakcie sezonu. kolejnym powodem byto réwniez brak realizacji zaplanowanych
wczesniej dostaw do Rosji.

Klienci zamowili nowe modele todzi ktérych prototypy bedg ukonczone w IV kwartale.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdbw zmniejszyty sie o 45,8% do kwoty 4,5 min zt.,
natomiast koszty ogdlnego zarzadu spadty o 4% do 1,62 min zt w zwigzku z podjeciem dziatan w
zakresie restrukturyzacji kosztow statych firmy.

W konsekwencji zysk netto ze sprzedazy wyniost 3 min zt.

W rachunku zyskow i strat ADMIRAL BOATS relatywnie znaczacg pozycje stanowig ,Inne koszty
operacyjne” (na ktére w duzej mierze skladajg sie koszty wydziatowe). Zwigzane jest to z faktem, ze
produkcja fodzi w Spotce zorganizowana jest w oparciu o produkcje realizowang przez
podwykonawcow. Spoétka ponosi z tego tytutu koszty, ktore zalicza do kosztéw posrednich, tj. innych
kosztow operacyjnych. Koszty te nie zostajg przypisane do danej produkcji Spotki, poniewaz wigzg sig
bezposrednio z dziatalnoscig wytworczg podwykonawcow, ktorzy sprzedajg Spotce wytworzone
produkty oraz pofprodukty, w oparciu o ktére ADMIRAL BOATS wytwarza produkt finalny. Wzrost o
230% do 2,3 min zt innych kosztow operacyjnych w Il kwartale 2014 r. w porownaniu do Il kwartatu
2013 r. miedzy innymi wynikat z modernizacji Zaktadu Produkcyjnego w Tczewie.

Dalsze dostosowanie zaktadu Tczewie do potrzeb dziatalnosci Spotki moze wptywaé na poziom
pozostatych kosztow operacyjnych w przyszitosci. Inwestycje zostang zakonczone do korica 2014 r.
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Bilans

Suma aktywdéw na koniec wrzesnia 2014 r. wyniosta 89,2 min zt i byta az o 121% wyzsza niz rok
wczesniej, zarowno za sprawg wzrostu aktywow trwatych jak i aktywow obrotowych.

Aktywa trwate wzrosty 0 126% r/r do kwoty 47,7 min zt, w tym najbardziej rzeczowe aktywa trwate (o
128% do 46 min zt), co byto zwigzane gtéwnie z nabyciem majatku zaktadu produkcyjnego w Tczewie.

Aktywa obrotowe zwigkszyty sie 118% do kwoty 41,5 miIn zt przede wszystkim ze wzgledu na wzrost
naleznosci krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug o 153% r/r do kwoty 24,2 min zt (przy
jednoczesnym spadku naleznosci w stosunku do Il kwartatu br. o kwote 3,3 min zt). Tak duzy wzrost
stanu tych naleznosci wynika z charakteru prowadzonej przez Spétke dziatalnosci. Klientami Spétki sg
przede wszystkim posrednicy (dystrybutorzy), poniewaz jest to najbardziej efektywny model sprzedazy
w branzy sprzedazy fodzi.

Wzrost naleznosci krétkoterminowych na koniec wrzesnia br. w poréwnaniu do konca Il kwartatu 2013
r. wynika z utrzymywania wzrostu sprzedazy (w ciggu ostatniego roku, a takze obecnie Spotka bardzo
szybko sie rozwija).

W strukturze pasywow najwieksze zmiany zaszty w:
- kapitale wtasnym: wzrost o 116% do kwoty 35,6 min. zi,

- zobowigzaniach krétkoterminowych: wzrost o 207,5% do kwoty 29,5 min. zt gtéwnie jako efekt
zwiekszonych zobowigzah z przeniesienia ewidencji obligacji ze zobowigzan dlugoterminowych
do zobowigzan krétkoterminowych.

Rachunek przeptywdw pienieznych

Struktura przeptywow pienieznych jest charakterystyczna dla etapu rozwoju, na ktérym znajduje sie
Spotka. ADMIRAL BOATS nadal dynamicznie zwigksza moce produkcyjne co wymaga nakfadow na
srodki pracy, ktére sg pokrywane z dziatalnoéci finansowej, gtdwnie kredytéw i obligacji oraz emis;ji
akcji.

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2014 r. Spétka odnotowata ujemne przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej. Wysokie ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej spowodowane byly miedzy innymi
okresem zimowym podczas ktérego Spotka przygotowuje produkcje oraz zwiekszania zatrudnienia.
Ujemne saldo z dziatalnosci operacyjnej zostaty sfinansowane z dziatalnosci finansowej i sprzedazy
zbednych sktadnikéw majgtku. Ponoszone w poprzednich kwartatach naktady inwestycyjne przynosi¢
bedg efekty w nastepnych kwartatach, co przetozy sie na dodatnie saldo przeptywdw operacyjnych.

Wskazniki

Wskazniki rentownosci

TR Il kw. Il kw. . .
Wyszczegdlnienie 2014 2013 Zmiana 9mcy 14  9mcy 13 Zmiana
Marza na 32,61%|  2,42%| 1250,14%| 22,33%| 1357%| 64,60%
sprzedazy
Marza EBIT 9,88% 1,68%| 488,74% 6,13% 11,23% | -45,43%
Marza EBITDA 18,47% 11,59% 59,36% 12,88% 16,12%| -20,09%
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Marza zysku netto 1,85% 0,29% 537,70% 1,84% 6,74% -72,70%

Zaréwno w trzecim kwartale jak i 2014 r. zanotowano wysokg rentownos$é. Wynika to z bardzo dobrej
realizacji zamoéwien, utrzymujgcej sie dobrej pogody oraz pozytywnych sygnatéw dotyczacych
konsumpciji w Holandii, Norwegii i Niemczech.

Wskazniki ptynnoSci

Wyszczegolnienie L

2014
Wskaznik =~~~ 140|  2,91| -51,91%
ptynnosci biezgcej
Wskaznik
ptynnosci 0,93 1,87| -50,38%
przyspieszonej
Wskaznik
ptynnosci 0,05 0,55| -90,81%
gotowkowej

Wskazniki ptynnosci biezgcej oraz przyspieszonej w Il kwartale br. oraz pierwszych dziewieciu
miesigcach 2014 r. nadal utrzymywaly sie na bezpiecznym poziomie mimo wysokiego wzrostu

zobowigzan krétkoterminowych zwigzanych z przeklasyfikowaniem obligacji z dtugoterminowych
zobowigzan do krétkoterminowych.

Wskazniki rotacji majgtku

Wyszczegdlnienie

Il kw. Il kw. : .
2014 2013 Zmiana 9 mcy 14 Zmiana

Cykl zapasow w 281 110| 154,81% 114 01|  24,49%
dniach

Cykl naleznosci w 235 138|  70.37% 195 114|  70.58%
dniach

Cykl zobowigzan 288 105| 173,99% 239 87| 174,34%
biezacych

Cykl Srodkow 228 143|  59,30% 70 119| -41,10%
pienieznych

Wskazniki rotacji w Il kwartale 2014 r. wydtuzyty sie w porownaniu do Il kwartatu 2013 r. Relatywnie
wysoki poziom wskaznikow rotacji wynika z charakteru prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci.

Klientami Spétki sg przede wszystkim posrednicy (dystrybutorzy), poniewaz jest to najbardziej
efektywny model sprzedazy w branzy sprzedazy fodzi.
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Obecnie Spoétka sukcesywnie dgzy do skracania termindéw ptatnosci - zaréwno z partnerami juz
wspotpracujgcymi jak i nowymi. Niezaleznie Spoétka positkuje sie kredytem dtugoterminowym oraz
kredytem w rachunku biezgcym.

Sprzedaz materiatéw i potfabrykatow dotyczy wytgcznie kooperantow od ktorych ADMIRAL BOATS
dokonuje zakupéw péifabrykatow todzi w elementach oraz zmontowanych todzi. Dlatego zobowigzania
z tego tytulu kompensowane sg z naleznosciami. Z tego wzgledu poziom naleznosci w strukturze
majatku jest wysoki.

V. Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu

Na podstawie zasad przyjetych w Polityce rachunkowosci jednostka stosuje nastepujgce zasady
wyceny z zastosowaniem procedur i narzedzi.

Ewidencija produktéw pracy

Ewidencje produktdow pracy prowadzi sie na kontach zespolu ,6” Produkty i Rozliczenia
Miedzyokresowe. Efektem dziatalnosci ADMIRAL BOATS sg produkty pracy, ktére w zaleznosci od
stopnia zaawansowania produkcji dzieli si¢ na:

e wyroby gotowe,
e pOtprodukty,
e produkty w toku.

Wyroby gotowe — to produkty wytworzone przez ADMIRAL BOATS, nie podlegajgce juz dalszej
obrébce [ odpowiadajgce okreslonym normom technicznym, jakosciowym
i handlowym, przeznaczonym do sprzedazy odbiorcom zewnetrznym.

Do ewidencji syntetycznej wytworzonych wyrobéw stuzy konto ,Wyroby gotowe”. Ewidencjg na tym
koncie sg objete wszystkie wykonane przez jednostke wyroby gotowe, ktore po ich wykonaniu sg
przekazywane do magazynéw wyrobow gotowych.

Obrét wyrobami gotowymi jest dokumentowany dowodami przychodu - Pw ,Przyjecie wewnetrzne”
oraz rozchodu — Wz ,Wydanie na zewnagtrz”.

Ewidencja analityczna wyrobéw gotowych i pétfabrykatéw jest prowadzona ilosciowo-wartosciowo,
wedtug ich rodzajéw w okresie miesigca sprawozdawczego. Wycene obrotu wyrobami gotowymi
prowadzi sie wedtug rzeczywistego kosztu ich wytworzenia metodg szczegodtowej identyfikacji
rzeczywistych cen, gdyz kazdy z wyrobow gotowych (t6dz posiada swdj indywidualny numer
identyfikacyjny). Koszt rzeczywisty wytworzonych wyrobow podlega przeksiegowaniu z konta
,Produkcja podstawowa” bezposrednio w ciezar konta ,Wyroby gotowe”.

Ewidencja sprzedazy wyrobow

Ewidencja sprzedazy wyrobow jest dokonywana na kontach wynikowych: ,Koszt wlasny sprzedazy” i
,Przychody ze sprzedazy produktow”. Dowodem stanowigcym podstawe ksiegowania rozchodu
zapaséw sprzedanych i obcigzeniem konta kosztu wlasnego sprzedazy jest Wz ,Wydanie na
zewnatrz”. Dowodem bedgcym podstawg ksiegowania przychodu ze sprzedazy jest faktura VAT.
Przychodem ze sprzedazy to nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobow, pomniejszone o
nalezny podatek od towarow i ustug.

Kosztem sprzedazy jest rzeczywisty koszt wytworzenia sprzedawanej todzi identyfikowanej po
indywidualnym numerze.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

W przypadku, gdy okre$lone koszty odnoszg sie do wielu okreséw sprawozdawczych lub dotyczg
innego okresu niz okres, w ktdrym je poniesiono, sg one przedmiotem rozliczen miedzyokresowych, a
wiec podlegajg rozliczeniu w czasie. Stosowanie rozliczania w czasie ma na celu zachowanie
wspotmiernosci ponoszonych kosztow i uzyskiwanych przychoddéw, co ma szczegodlne znaczenie dla
prawidtowego ustalania wyniku finansowego.
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Przy RMC podziatowi pomiedzy okresy sprawozdawcze podlega rzeczywista kwota kosztéw juz
poniesionych, bedacych kosztami przysztych okresow.
Przy RMB nastepuje doszacowanie kosztéw biezgcej dziatalnosci kosztami przewidywanymi do
poniesienia w przysztosci.
Do ewidencji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych stuzy konto ,Rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw” i jest ono:
a) obcigzane kosztami przysztych okreséw, a uznawane ich rozliczaniem na te okresy
sprawozdawcze, ktérych dane koszty dotycza,
b) uznawane tworzong rezerwg na przewidywane do poniesienia koszty, a obcigzane za
wykorzystanie tej rezerwy.

Metody wyceny aktywéw i pasywow (art. 10 ust.1 pkt 2 UoR)

Metody wyceny aktywow i pasywow (art. 10 ust. 1 pkt 2 UoR) ustala sie, przyjmujgc zatozenie, ze
jednostka bedzie kontynuowata dziatalnos¢ w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, w niezmienionym
istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan upadtosci lub likwidaciji.

Wartoéci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne o cenie jednostkowej rownej lub nizszej niz 3.500,00 zt odpisuje sie
jednorazowo w petnej wartosci w koszty w miesigcu oddania ich do uzywania lub w miesigcu
nastepnym.

Pozostate wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane wg zasad i stawek podatkowych. Wartos$ci
niematerialne i prawne wyceniane sg wg cen nabycia, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Za wartos¢ poczatkowg wartosci niematerialnych i prawnych w razie nabycia ich w postaci wkiadu
niepienieznego (aportu) ustala sie na dzien wniesienia wkfadu ich wartos¢, nie wyzszg jednak niz ich
cena rynkowa.

Srodki trwate

Warto$¢ poczatkowg Srodkdéw trwatych wprowadzonych do ewidencji w okresie dziatalnosci jednostki
ujmowana jest wedlug cen nabycia w przypadku dokonywania zakupow bezposrednich lub wedtug
kosztow wytworzenia.

Warto$¢ srodkow trwatych ujetych w bilansie pomniejszajg dokonywane wedtug ustalonego we
wiasnym zakresie planu amortyzacji, skumulowane odpisy umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci. Srodki trwate o wartoéci poczatkowej réwnej lub nizszej niz 3.500,00 zt umarzane sg w
100% w miesigcu oddania ich do uzywania lub w miesigcu nastepnym.

Odpisy amortyzacyjne od srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych stanowigcych nabyte
prawa dokonywane sg na podstawie planu amortyzacji, zawierajacego stawki i kwoty rocznych
odpisow.

Za wartos¢ poczatkowg srodkéw trwatych w razie nabycia ich w postaci wktadu niepienieznego (aportu)
ustala sie na dzieh wniesienia wktadu ich warto$¢, nie wyzszg jednak niz ich cena rynkowa.

Srodki trwate podlegajg amortyzacji zgodnie z ustawg z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od oséb prawnych (Dz.U. z 2000 Nr 54, poz.654 z p6zn.zm.).

Odpisy amortyzacyjne

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych okreslonych w
Wykazie stawek amortyzacyjnych poczawszy od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w
ktérym Srodek lub wartos¢ wprowadzono do ewidencji, do kohca tego miesigca, w ktéorym nastepuje
zrownanie sumy odpisow amortyzacyjnych z ich wartoscig poczgtkowg lub w ktérym postawiono je w
stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono ich niedob6r. Suma odpiséw obejmuje rowniez odpisy, ktérych
zgodnie z art.16 ust.1 UPOP nie uwaza sie za koszty uzyskania przychodow.

Srodki trwate w budowie
Srodki trwate w budowie wyceniane sg w wysokosci ogotu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Inwestycije

a)

b)

C)

Udzielone pozyczki

Jednostka zalicza udzielone pozyczki do aktywdw finansowych — odpowiednio dtugo- lub
krotkoterminowych. Pozyczki uwaza sie za dtugoterminowe, jezeli termin zwrotu pozyczki
uptywa po roku, liczgc od dnia bilansowego.

Pozyczki, ktérych termin sptaty nie zostat w umowie okreslony i nastepuje na wezwanie
pozyczkodawcy jednostka do momentu wezwania do sptaty zalicza do pozyczek
dtugoterminowych.

Na dzien bilansowy jednostka wycenia udzielone pozyczki w kwocie wymagajgcej zaptaty wraz
z naliczonymi odsetkami z zachowaniem ostroznosci wyceny.

Naliczone odsetki od pozyczek, ktérych ptatnosé nastepuje jednorazowo w chwili sptaty kwoty
gtdwnej pozyczki sg zaliczane do ,Innych aktywoéw pienieznych”. Odsetki od pozyczek, ktérych
ptatnos¢ nastepuje na biezgco, zwiekszajg bezposrednio ,Przychody finansowe”.

Inne inwestycje zaliczane do aktywow trwatych

Inne inwestycje zaliczane do aktywow trwatych jednostka wycenia wg ceny nabycia
pomniejszonych o ewentualng trwatg utrate wartosci. Przyrost wartosci inwestycji spowodowany
naliczeniem naleznego jednostce oprocentowania (np. dyskonto weksli obcych, oprocentowanie
bonoéw skarbowych, oprocentowanie bonéw dtuznych) zwieksza warto$¢ tej inwestycji i
ewidencjonowany jest na koncie ,Inne aktywa pieniezne” oraz zaliczany jest do ,Przychodéw
finansowych”. Skutki przeszacowania inwestycji spowodowane innymi czynnikami niz naliczenia
oprocentowania uwzglednia sie wytgcznie jako trwatg utrate ich wartoéci i odnosi w ,Koszty
finansowe”.

Akcje krotkoterminowe

Akcje krotkoterminowe wycenia sie na nastepujgco:

wg cen rynkowych — w przypadku inwestycji, dla ktorych istnieje aktywny rynek
wg cen godziwych - w przypadku inwestycji, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci akcji krotkoterminowych zalicza sie odpowiednio do
,Przychodéw finansowych” lub ,Kosztéw finansowych”.

d)

Pozostate inwestycje krotkoterminowe

Inne inwestycje zaliczane do inwestycji krétkoterminowych jednostka wycenia wg ceny nabycia
pomniejszonej o ewentualng trwatg utrate wartosci. Przyrost wartosci inwestycji spowodowany
naliczeniem naleznego jednostce oprocentowania (np. dyskonto weksli obcych, oprocentowanie
bonéw skarbowych, oprocentowanie bondéw dtuznych) zwieksza wartos¢ tej inwestycji i
ewidencjonowany jest na koncie ,Inne aktywa pieniezne” oraz zaliczany jest do ,Przychodéw
finansowych”. Skutki przeszacowania inwestycji spowodowane innymi czynnikami niz naliczanie
oprocentowania uwzglednia sie wg sredniowazonych cen nabycia.

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych

Rzeczowe aktywa obrotowe - zapasy, czyli miedzy innymi materiaty nabyte w celu zuzycia na wtasne
potrzeby, wytworzone przez jednostke produkty gotowe zdatne do sprzedazy lub w toku produkciji,
potprodukty oraz towary nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Materiaty to rzeczowe sktadniki majgtku obrotowego nabyte od kontrahentéw Ilub ewentualnie
wytworzone we wtasnym zakresie, ktére zuzywajg sie catkowicie w jednym cyklu produkcyjnym.
Przyjmujgc za kryterium cel zuzycia materiatow wyroznia sie:

a)

b)

c)
d)

materiaty podstawowe przekazujgce swojg istote produkowanym wyrobom lun stanowigce
czes¢ sktadowg produkowanych wyrobow, a nie podlegajgce przetworzeniu,

materiaty pomocnicze, ktore nie stanowig istoty wyrobu ale nadajg mu okreslone cechy (np.
farby, lakiery, tapicerka). Do materiatbw pomocniczych zalicza sie rowniez materiaty
przeznaczone na cele ogdlne, np. do konserwacji maszyn i urzadzen, materiaty biurowe,
utrzymania czystosci itp.,

paliwo zuzywane na cele technologiczne, napedowe i gospodarcze,

czesci zamienne maszyn i urzgdzen jak i narzedzia przeznaczone na wymiane czesci i narzedzi
zuzytych,
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e) opakowania,

f) odpady bedace produkcyjnymi resztkami materiatéw.

Wykazywane w ewidencji ilosciowo-wartosciowej dane wartosciowe sg uzgadniane z zapisami
ewidencji wartosciowej, prowadzonej na kontach syntetycznych.

Bilansowej wyceny zapasow materiatow dokonuje sie na poziomie cen zakupu tj. ceny, jakg nabywca
ptaci za zakupione sktadniki majgtku bez podlegajgcego odliczeniu podatku od towardw i ustug.

Ceny w ktorych dokonuje sie wyceny dowodow magazynowych i obrotu materialami, sg cenami
rzeczywistymi zakupu. Warto$¢ rozchodu materiatéw ustala sie metodg FIFO ,pierwsze przyszio,
pierwsze wyszto”, czyli przyjmujgc, ze rozchdd wycenia sie kolejno po cenach tych materiatow, ktére
jednostka najwczesniej nabyta.

Rozchody materiatbw dokumentowane sg za pomocg dowodu jednorazowego pobrania materiatéw,
oznaczonego symbolem Rw — Rozchdéd wewnetrzny lub w przypadku ewentualnej sprzedazy
materiatdow dowodem wydania na zewnatrz Wz. Wszystkie dowody rozchodu materiatow wyceniane sg
przy zastosowaniu rzeczywistych cen zakupu, ktére sg stosowane do wyceny przychoddéw materiatow.
Zasada FIFO nie obejmuje poéifabrykatow ( todzi) opatrzonych indywidualnym numerem seryjnym.
toédz, mimo, ze posiada petng wartos¢ uzytkowg bez wyposazenia dodatkowego okreslonego przez
zamawiajgcego traktowana jest jako poffabrykat.

Zasady tworzenia odpisow aktualizacyjnych na rzeczowy majgtek obrotowy
Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie na podstawie szczegdtowej analizy, w wyniku ktérej mogg byé
podjete decyzje o potrzebie tworzenia rezerw.

Kwalifikacje nalezno$ci i zobowigzan do krétko- lub dtugoterminowych

W przypadku jesli przewidywany termin zaptaty naleznosci lub zobowigzan wymaga przekwalifikowania
go z jednej grupy do drugiej, czynnos¢ ta wykonywana bedzie jeden raz w roku tj. na dzieh 31 grudnia
kazdego roku.

Zasady aktualizacji naleznosci

W jednostce przyjeto nastepujgce zasady aktualizacji naleznosci:

Na naleznosci z tytutu dostaw, rob6t i ustug przekraczajgce 180 dni tworzona jest rezerwa na petng
wartos¢ naleznoéci. Od zasady tej odstepuje sie w przypadkach, w ktérych zaistnialy szczegdlne
warunki uzasadniajgce, ze naleznos¢ pomimo spetnienia tych kryteriow nie ma charakteru naleznosci
watpliwej. W przypadku pozostatych naleznosci stosowane sg indywidualne kryteria oceny Sciggalnosci
naleznosci a tym samym koniecznos$ci tworzenia rezerw.

Zasady tworzenia rezerw na zobowigzania

Powyzsze rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie
zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegdélnosci na straty z
transakcji gospodarczych w toku, w tym 2z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji
kredytowych, srodkéw toczgcego sie postepowania sgdowego.

Inwentaryzacja aktywow
Inwentaryzacje poszczegolnych rodzajow aktywow przeprowadza sie nastepujgco:

a) aktywa pieniezne, papiery wartosciowe w postaci materialnej, srodki trwate oraz nieruchomosci
zaliczone do inwestycji, maszyny i urzgdzenia wchodzgce w sktad srodkow trwatych w budowie,
drogg spisu z natury, wyceny tych ilosci, poréwnania wartosci z danymi ksigg rachunkowych
oraz wyjasnienia i rozliczenia ewentualnych réznic, na 31 grudnia kazdego roku,

b) aktywa finansowe zgromadzone na rachunkach bankowych lub przechowywanych przez inne
jednostki, w tym papiery wartosciowe w formie zdematerializowanej, naleznosci, w tym
udzielone pozyczki oraz powierzone kontrahentom wiasne skfadniki aktywow, drogg
potwierdzenia sald, na 31 grudnia kazdego roku,

c) rzeczowe skfadniki obrotowe, poprzez spis z natury, na koniec jednego z miesiecy roku
obrotowego. Date okresla coroczne zarzadzenie Zarzadu Spéiki. Inwentaryzacje rzeczowych
sktadnikow obrotowych mozna przeprowadzi¢ czesciej niz raz w roku o ile zostanie wydane
zarzgdzenie Zarzadu o jej przeprowadzeniu,
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d) Srodki trwate, drogg spisu z natury, jeden raz w ciggu 4 lat. Doktadng date okresla Zarzad w
formie zarzadzenia,

e) inne aktywa, poprzez porownanie danych z ksigg rachunkowych z odpowiednimi dokumentami i
weryfikacji realnej wartosci tych sktadnikow na koniec roku obrotowego,

f) inwentaryzacja wg powyzszych zasad bedzie przeprowadzona réwniez w okolicznosciach
przewidzianych w art. 26 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (dalej jako
,UoOR").

Wycena naleznosci i zobowigzan w walucie obcej
ADMIRAL BOATS ustala réznice kursowe na podstawie art. 15a ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku
od oso6b prawnych.

Zdarzenia po dacie bilansu — btgd podstawowy (fundamentainy)

Zgodnie z art. 54 UoR ustala sie dla ADMIRAL BOATS za wysokosé btedu podstawowego
(fundamentalnego), popetnionego w poprzednich latach obrotowych, kwote stanowigcg 1% warto$ci
bezwzglednej zysku lub straty planowanej.

Kwote korekty, spowodowanej usunieciem tego btedu jak i podatek dochodowy spowodowany korektg
odnosi sie na kapitat wtasny i wykazuje jako ,zysk (strata) z lat ubiegtych”.

Straty i zyski nadzwyczajne

Za straty i zyski nadzwyczajne uznaje sie skutki finansowe nastepujgcych zdarzen: straty i zyski
powstajgce na skutek zdarzen losowych, trudnych w tej chwili do przewidzenia. Wszystkie
dotychczasowe straty i zyski zwigzane z ogdélnym ryzykiem prowadzenia dziatalnosci zaliczamy do
pozostatej dziatalno$ci operacyjnej (art. 3 ust. 1 pkt 33 UoR).

Zasady rachunkowos$ci

Jednostka zobowigzuje sie do stosowania okreslonych ustawg zasad rachunkowosci, rzetelnie i jasno
przedstawiajgcych jej sytuacje majatkowg ifinansowg oraz wynik finansowy. Sporzgdzone
sprawozdanie finansowe jest z zgodne z ustaleniami zawartymi w zasadach (polityce) rachunkowo$ci.
Przy dokonaniu wyboru zasad i metod oraz sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych sposrod
dopuszczonych ustawa, dostosowujgc je do potrzeb jednostki, zachowano:

a) zasade rzetelnego obrazu wynikajacg z zapiséw (art. 4 ust. 1 UoR),

b) zasade przewagi tre$ci nad formg prawng (art. 4 ust. 2 UoR),

c) zasade ciggtosci (art. 5 ust. 1 UoR),

d) zasade kontynuacji dziatalnosci (art. 5 ust. 2 UoR),

e) zasade wspotmiernosci — memoriatu (art. 6 ust. 1 UoR),

f) zasade kosztu historycznego, uwzgledniajgc zasade ostroznej wyceny (art. 7 UoR),

g) zasade kompletnosci (art. 20 ust. 1 UoR).

W sprawach nieuregulowanych przepisami UoR (art. 10 ust. 3) oraz nieokreslonych w niniejszym
zarzadzeniu stosuje sie Krajowe Standardy Rachunkowosci, aw przypadku ich braku -
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

Do zagadnien nieuregulowanych w niniejszym zarzadzeniu, a dotyczgcych typowych zapisow na
kontach syntetycznych i analitycznych, a takze powigzan pomiedzy kontami stosuje sie rozwigzania
przyjete we wzorcowych planach kont.

System informatyczny
Prowadzenie ksigg rachunkowych wspomaga komputerowy program finansowo-ksiegowy Comarch
CDN XL firmy Comarch S.A. wspétpracujgcy z bazg danych Microsoft SQL Server 2008.

VI. Opis istotnych dokonan ADMIRAL BOATS w Il kwartale 2014 r. wraz z opisem
najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze,
majacych wptyw na osiggniete wyniki

W trzecim kwartale br. ADMIRAL BOATS realizowata produkcje biezacych zlecen na budowe todzi z
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laminatu, oraz rozpoczeta realizacje pierwszych zlecen remontowych. Remonty dotyczyty statkow
rzecznych. Na pochylni zakfadu produkcyjnego w Tczewie przeprowadzono remont dwoch lodotamaczy
oraz rozpoczeto remont kolejnych trzech lodotamaczy. Remonty zostaty zakonczone w pazdzierniku br.

Spotka ofertowata i pozyskata do realizacji zlecenia produkcyjne na budowe dwoch hal stalowych,
konstrukcji stalowych pomocniczych.

We wrzesniu na terenie zakfadu odbyt sie audyt przeprowadzony przez norweskg stocznie. Spotka
zostata pozytywnie oceniona. Otwiera to mozliwosci do negocjacji ws. budowy statkéw czesciowo
wyposazonych dla norweskiej stoczni.

Najwazniejsze zdarzenia, ktore wystgpity w okresie objetym raportem to:
lipiec_2014:

e Wykup obligaciji serii G
o Wyptata odsetek od obligacji serii C; D; E; H.

sierpien 2014:
o Zatwierdzenie prospektu emisyjnego przez Komisje Nadzoru Finansowego

o Uzyskanie certyfikatu TUV SUD Polska Sp. Z 0.0. dotyczacy norm: EN 1090-1:2009 + A1:2007;
PN-EN ISO 3834-2:2007

e Uzyskanie certyfikatow DNV - WELDING PROCEDURE QUALIFICATION TEST
e Uczestnictwo w targach Wiatr i Woda w Gdyni

o Wygrana w przetargu na prace remontowe jednostek ptywajgcych

wrzesien 2014:

o Audyt zaktadu produkcyjnego w Tczewie
e Budowa basenu do testowania fodzi.

¢ Powotanie Wiceprezesa Zarzgdu Spéiki

VIl. Pozostate informacje

1. Stanowisko Zarzadu co do mozliwosci zrealizowania prognozy wynikéw finansowych na rok 2014

Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych.

2. Informacje nt. podjecia inicjatyw nastawionych na wprowadzenie innowacyjnych rozwigzan w
przedsiebiorstwie

W Il kwartale Spétka uruchomita specjalistyczny basen do badah technicznych todzi oraz
przeprowadzania testéw i prob nowoprojektowanych kadtubow w celu osiggniecia optymalnych
ksztattéw prototypow.

3. Opis grupy kapitatowe;j

Spotka nie posiada podmiotéw zaleznych oraz nie tworzy grupy kapitatowe;.

4. Struktura akcjonariatu ADMIRAL BOATS S.A. wg stanu na 14.11.2014 r.
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Udziat

Imie¢ i nazwisko / Nazwa llos¢ akciji w kapitale

akcyjnym
1 Wiestaw Kleba 22 608 985 32,13%
2 Stawomir Ryczkowski 5442 858 7,73%
3 Amplico TFI SA 4135778 5,88%
4 EAA CAPITAL GROUP SARL 7 042 185 10,01%
6 AVIVA Investors 5100 000 7,25%
7 Pozostali 26 254 239,0 37,00%
Suma: 70 375 060 100,00%

VIIl. Os$wiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki ADMIRAL BOATS S.A. z siedzibg w Bojanie oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy
wybrane informacje finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujgcymi w Polsce, oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowg i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.
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