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1. Oswiadczenie Zarzagdu Emitenta

Warszawa, 14 listopada 2014 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
Dotyczace informacji finansowych i danych
za lll kwartat 2014 r. oraz okres I-lll kwartat 2014 r.

Zarzad Uboat-Line S.A. z siedzibg w Warszawie (,Emitent”) przedstawia raport za okres
od 1 lipca 2014 r. do 30 wrzesnia 2014 r., na ktéry sktadajg sie:

®* Wybrane jednostkowe dane finansowe Emitenta zamykajace sie w Il kwartale 2014 r.
zyskiem w wysokos$ci 710.798,73 zt oraz 1.660.053,03 zt w okresie |-l kw. 2014 r.

e Wybrane skonsolidowane dane finansowe Emitenta zamykajace sie w Il kwartale 2014 r.
zyskiem w wysokosci 559.887,66 zt oraz 1.123.570,63 zt w okresie I-1ll kw. 2014

e Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikdw i zdarzen, ktére miaty wptyw na osiggniete
wyniki finansowe,

¢ Informacja Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem Emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania
nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

Zarzad Uboat - Line S.A. z siedzibg w Warszawie oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane
informacje finansowe i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg one w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg Emitenta oraz wynik finansowy.

Grzegorz Misigg
Prezes Zarzqdu
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2. List Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,

W slad za prezentowanymi wynikami pragne
podzieli¢ sie informacjami zwigzanymi z Grupa
Uboat — Line S.A., ktdrej czescig jestescie.

Jak fatwo zauwazy¢ i zgodnie z tym co przekazatem
w ostatnim opublikowanym os$wiadczeniu Grupa
odnotowata znaczny wzrost przychodéw netto ze
sprzedazy o ok. 193% w porownaniu do
Il kwartatu 2013 r.

Przychody na dzied dzisiejszy generowane s3g
gtéwnie  z podstawowej dziatalnosci  Spotki
dominujacej tj. ze sprzedazy biletdw na przeprawy
promowe.

Tak duzy wzrost jezeli chodzi o obroty Grupy
mozliwy byt do osiggniecia poprzez wypracowanie
dobrej polityki strategicznej. S3 to posuniecia,
ktore spowodowaty bezkonkurencyjnos¢
Swiadczonych przez Nas ustug i stworzyty pakiet
klienta lojalnosciowego.

Tworzgc nowe ramy polityki sprzedazowej Spétki dominujacej , pozyskujac kolejnych klientéw, rosng
rowniez wydatki, ktére wraz z duzymi kosztami obstugi dtugu powodujg, iz jednostkowy oraz
skonsolidowany zysk netto jest nizszy w stosunku do roku 2013.

Mysle jednak, ze przy tak duzym wzroscie obrotéw i rozwoju zasadniczej dziatalnosci, osiggniety zysk
netto jest w petni zadowalajacy.

W celu pozyskania szerszego rynku i nowych klientéw zastosowana polityka Spoétki w petni sie
sprawdzifa, co przedstawiajg wyniki finansowe.

JesteSmy dla naszych kontrahentow stabilnym i godnym zaufania partnerem, pracujgcym nad
nowatorskimi rozwigzaniami.

Nowe dziedziny planowanych dziatalnosci w dedykowanych spétkach zaleznych, o jakich
informowatem w oswiadczeniu, stwarzajg mozliwosci pozyskania nowych funduszy z nowych
dziedzin biznesu w celu wiekszej stabilizacji finansowej Grupy.

W zwigzku z tym, jednym z posunie¢ byt zakup spotki Uboat Finance sp. z 0.0. Nabycie tego podmiotu
miato swoje uzasadnienie w obstudze wierzytelnosci posiadanych przez Uboat Finance sp. z 0.0. oraz
zarzagdzaniem sporym portfelem wierzytelnosci. Wartos¢ pozyskanych wierzytelnosci wynosi
ok. 11 min zt, rozbitych na okoto 500 matych kwotowo wierzytelnosci, z czego wiekszos¢ to portfel
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prywatny. Dodatkowo w ramach dziatalnosci Uboat Finance sp. z 0.0. przygotowana jest oferta
pomocy przy obstudze wierzytelnosci. Pomoc ta koncentrowac sie bedzie na wydtuzeniu mozliwosci
sptacenia zobowigzan, negocjacji odsetek, restrukturyzacji zadtuzenia w petnym tego stowa
znaczeniu, tak aby zobowigzania nie wptywaty na ptynno$é finansowg dtuznika. Realizacja tego
projektu wspierana bedzie za posrednictwem funduszy zainteresowanych obrotem i zakupem
wierzytelnosci oraz leasingiem dla firm.

Kolejnym podmiotem w 100% zaleznym od Uboat - Line S.A. jest spétka Uboat Logistic sp. z o.0.
Generuje ona jeszcze niewielkie przychody netto ze sprzedazy. W raportowanym okresie miaty
miejsce burzliwe zmiany w zarzadzie, ktére wyeliminowaty spekulantéw dazgcych do jej przejecia
oraz oczyscity atmosfere, pozostawiajgc w niej wartosciowy zespotu managerdw, ktérzy znajac rynek
i polityke Grupy pozwolg na dziatanie w szerokim spektrum transportu drogowego, kolejowego,
morskiego i lotniczego. Nowy Prezes Zarzagdu Uboat Logistic sp. z 0.0. Pan Zbigniew Krzysztyniak oraz
dyrektor ds. Operacyjnych Pan Krzysztof Zdrodowski doprowadzg do zawarcia i sprawnej obstugi
nowych dtugoletnich kontraktéw, ktore beda owocowaty w zyskowne zlecenia transportowe
u najbardziej prestizowych i wymagajacych klientow.

Jednoczesnie, tak jak bylo to wczesniej komunikowane, rozwijamy sektor ubezpieczeniowy
bezposrednio zwigzany z dziatalnosciag Grupy. Uboat Insurance sp. z o0.0. prowadzi sektor
ubezpieczen zwigzany z dziatalnoscig w transporcie. Wspdtpraca z partnerami z Francji pozwala
wprowadza¢ nowe produkty ubezpieczeniowe, ktére w Polsce jeszcze nie sg dostepne, za to
doskonale sprawdzajg sie zagranicg. W zwigzku z tym, korzystajagc z doswiadczenia partneréw
zagranicznych, wprowadzamy te produkty na rynek polski.

Na poczatku przysztego roku przedstawimy Panstwu doktadne prognozy wynikéw finansowych na
2015 rok.

Mam nadzieje, ze prezentowane ponizej wyniki finansowe zadowolg wszystkich akcjonariuszy, przez
co nabiorg wiekszego zaufania do naszych dziatan oraz strategii prezentowanej przez Zarzad.

Z wyrazami szacunku,
Grzegorz Misiag

Prezes Zarzadu
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3. Uboat-Line S.A. — informacje podstawowe o Spétce

Podstawowe dane o Emitencie

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Grzybowska 45, 00-844 Warszawa
Telefon: +48 (22) 462 81 70

Faks: +48 (22) 462 81 71

Adres poczty elektroniczne;j: sekretariat@uboat-line.com
Adres strony internetowe;j: www.uboat-line.com

NIP: 9581636789

REGON: 221076182

KRS: 0000368501

Zrédto: Emitent

Spétka Uboat - Line S.A. powstata w 2008 r., poczatkowo jako przedsiebiorstwo prowadzone
w formie jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej. Misjg Spotki zatozonej przez Grzegorza Misigga
byto stworzenie dla firm transportowych oferty, ktéra stanowitaby alternatywe wobec dostepnych
w tym czasie mozliwosci organizowania transportu. Emitent, odpowiadajagc na zapotrzebowanie
rynku, uruchomit platforme oferujgca sprzedaz biletéw na przeprawy promowe.

W obecnej formie Spdétka Uboat-Line S.A., zostata utworzona na mocy aktu zawigzania zawartego
w dniu 16 sierpnia 2010 r. Rejestracja Spotki w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita w dniu
20 pazdziernika 2010 r. na mocy postanowienia Sagdu Rejonowego Gdansk - Pdétnoc w Gdansku,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Gtéwna siedziba Uboat-Line S.A. miesci sie
w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 45. Firma posiada oddziaty w Gliwicach i Bielsku Biatej. Ponadto
na dzied 30 wrzesnia 2014 r. Emitent posiada spdtke zalezng Uboat Logistics sp. z 0.0. oraz spétke
zalezng Uboat Insurance sp. z 0.0.

Na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego w sktad organdw Emitenta wchodzg nastepujgce osoby:

Grzegorz Misiag Prezes Zarzadu

Hubert Moryson - Kowalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Optawski Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Diugosz Cztonek Rady Nadzorczej

Jakub Misigg Cztonek Rady Nadzorczej

Agata Zak Zastepca przewodniczgcego Rady Nadzorczej
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4. Uboat-Line S.A. — charakterystyka dziatalnosci

Uboat - Line S.A. posiada bogate doswiadczenie w zakresie obnizania kosztéw transportu
w formule ,door to door” S$wiadczac ustugi dla firm transportowych. Obejmujg one
m.in. wyszukiwanie najbardziej korzystnych tras obejmujacych przeprawy promowe dla samochoddéw
ciezarowych oraz dostawczych w obrebie catej Europy, sprzedaz biletébw na przeprawy
w konkurencyjnych cenach, organizacje przewozu intermodalnego, sprzedaz winiet na przejazdy
autostradami, organizacje transportu tadunkéw ponadnormatywnych lub niebezpiecznych. Emitent
Swiadczy wiec dziatalno$¢ w segmencie logistyki oraz ustug dla firm transportowych.
Jego ustugi pozwalajg obnizy¢ klientom koszty oraz usprawnic organizacje przewozéw, dzieki temu
popyt na nie jest wysoki bez wzgledu na sytuacje makroekonomiczna.

Dziatalnos$¢ Spotki opiera sie w duzej czesci na obstudze firm transportowych, dla ktdrych korelacja
czasu, kosztéw oraz pracy kierowcéw jest bardzo istotna. Limitowany przez ustawy oraz tachografy
czas pracy kierowcdw wymusza przestoje. Oferta na promy dla samochoddéw ciezarowych umozliwia
wykorzystywanie tego czasu na przemieszczenie transportowanego towaru, jednoczes$nie
gwarantujac kierowcom spokojny wypoczynek bez presji niewywigzania sie z terminu dostawy.

Uboat - Line S.A. dziata na rynku europejskim $wiadczgc ustugi dla firm z wielu krajéw. Pomimo
dynamicznego wzrostu, udziat Spotki w catym rynku jest nadal niski, ciggle pozostawiajgc miejsce dla
dalszego rozwoju.

Istotne ogniwo w dziatalnosci Spotki stanowig takze ustugi z zakresu frachtu morskiego. Emitent
z powodzeniem wykorzystat w Polsce doswiadczenie zdobyte na miedzynarodowych rynkach. Spétka
nawigzatfa statg wspodtprace z renomowanymi armatorami, ktdrzy doceniajg najwyzszy poziom ustug
Uboat-Line S.A. z zakresu spedycji tadunkéw skonteneryzowanych FCL w eksporcie
i imporcie przez porty w Gdyni, Gdansku i Hamburgu. Spétka oferuje takze ustugi z zakresu:

e obstugi magazynowej i przetadunkow,

® ubezpieczenia towaru w transporcie na zyczenie klienta,
® monitoringu przesytek,

e obstugi celnej w portach polskich i w Hamburgu.

W zakres ustug Uboat - Line S.A. wchodza:

® rezerwacja przepraw promowych z wiekszosci portéw w catej Europie,

® rezerwacja przepraw dla pojazdéw ponadnormatywnych,

® rezerwacja przepraw dla pojazdéw przewozgcych tadunki niebezpieczne,

e fracht morski oferowany na rynkach UE i w Polsce,

® sprzedaz winiet za przejazdy we Francji, Hiszpanii i Wtoszech,

e obstuga ptatnosci podatku drogowego HGV Levy w Anglii

e serwis i obstuga transportu intermodalnego tj. przewozu pociggami samochoddw
ciezarowych na trasach: Freiburg - Novara, Bazylea-Lugano, Worgl-Brenner, Worgl-Trydent,
Salzburg-Triest, Salsburg, Villach, Wels-Gratz, Wels-Maribor, Wels-Segedyn, Ratyzbona-Gratz
i Ratyzbona—Trydent, jak rowniez przejazd tunelami Mont Blanc i Frejus.

Rozwijajac dziatalnosé Emitent z jednej strony pozyskuje nowych klientéw z drugiej zamierza
dostarczac nowe ustugi i produkty swoim klientom. W tym celu stworzone zostaty dwie spétki zalezne
Uboat Logistics sp. z 0.0. oraz Uboat Insurance sp. z 0.0., a od pazdziernika 2014 r. Uboat Finance
sp. z 0.0. Powotanie osobnych podmiotéw ma na celu budowanie przejrzystego obrazu rentownosci
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i rozwoju poszczegélnych linii biznesowych wchodzacych w sktad catej Grupy Kapitatowej. Uboat
Logistics sp. z 0.0. zajmuje sie dziatalnoscig spedycyjng, w tym organizowaniem zlecen dla obecnych
klientow — firm transportowych. Uboat Insurance sp. z o0.0. prowadzit bedzie dziatalnosé
posrednictwa ubezpieczeniowego gtdwnie w zakresie ubezpieczania tadunkéw i transportu.
W zamierzeniach zarzadu docelowo dopetnieniem oferty Grupy Kapitatowej beda ustugi m.in.
w zakresie pozyskiwania informacji gospodarczej oraz windykacji naleznosci klientow.

Czynnikiem scalajgcym wszystkie dziatania jest branza transportowa, zwigzana z ruchem
dalekobieznym. Zamierzenia i zainteresowania Grupy najlepiej oddaje misja, ktéra zostata przyjeta
wraz z nowa strategia: WSPIERAMY | ORGANIZUJEMY TRANSPORT.

5. Otoczenie rynkowe i przewagi konkurencyjne Uboat-Line S.A.

»Naszq misjq jest wspieranie i organizacja transportu”

Uboat-Line S.A.

Uboat - Line S.A., wraz ze spdotkami tworzacymi Grupe Kapitatowa, dziata na europejskim rynku
transportu oraz logistyki oferujgc ustugi firmom transportowym z wielu krajéw Europy. O potencjale
rynku Swiadczy fakt, ze w samej Polsce dziata ok. 250 tys. firm transportowych, ktdre wykorzystuja
ok. 2 mln aut ciezarowych. Z tego 20-35% firm regularnie korzysta z przepraw promowych. Jednym
z najwazniejszych kierunkdw, na ktérym Uboat - Line S.A. oferuje przeprawy jest Anglia — ocenia sie,
ze rocznie z samej Anglii (w obie strony) przewozi sie okoto 6 min samochodéw ciezarowych. Udziat
Emitenta w europejskim rynku dynamicznie ros$nie, ale nadal pozostaje niski — co swiadczy o jego
szerokich perspektywach rozwoju. Dodatkowo biznes Emitenta jest stosunkowo odporny na sytuacje
gospodarczg - dobra koniunktura wptywa na zwiekszenie aktywnosci firm transportowych, natomiast
kryzys zmusza je do poszukiwania oszczednosci, ktére moga osiggnac¢ dzieki ofercie Uboat - Line S.A.

Strategia budowy przewagi konkurencyjnej wobec innych firm oparta jest na dostarczaniu wysokiej
jakosci ustug. Od poczatku istnienia Spotka zwigzana jest z liderami transportu miedzynarodowego,
dzieki czemu jesteSmy w stanie zapewni¢ sprzedaz duzych ilosci biletdéw po korzystnych cenach.

Dzieki pozyskaniu srodkéw finansowych, m.in. z emisji obligacji, ktore zostaty wprowadzone na rynek
Catalyst, Emitent moze szybciej rozwija¢ dziatalnos¢ m.in. kupujac wieksze ilosci biletéw i pozyskujac
korzystniejsze warunki transakcji. Rbwnoczesnie moze tez optymalizowaé finansowanie, wybierajgc
najbardziej korzystne dla siebie Zrédta kapitatu.

Nasi handlowcy posiadajg nie tylko wieloletnie doswiadczenie w zakresie oferowanych ustug, ale
takze skuteczne umiejetnosci komunikacyjne, sprzedazowe i negocjacyjne. Dzieki stale podnoszonym
kompetencjom nasz zespét stuzy pomoca oraz doradztwem z zakresu obnizania kosztéw transportu
7 dni w tygodniu przez 24 godziny na dobe.

Uboat - Line S.A. regularnie rozszerza swojg oferte o nowe, komplementarne ustugi dla firm
transportowych. Dzieki temu moze zwieksza¢ przychody, réwnoczesnie zapewniajgc swoim klientom
coraz lepsza, petniejszg i bardziej atrakcyjng oferte.
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6. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy 2z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci spotki (Dz.U. z 2002r. nr 76 poz.694 z pdzniejszymi zmianami).
W zakresie nie objetym ustawg Spodtka stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci, w zakresie
nieuregulowanym wskazanymi aktami spétka stosuje Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.
Od czasu publikacji raportu rocznego za 2013 r. Polityka rachunkowosci i zasady sporzadzania
raportdw nie uleglty zmianie.

1. Srodki trwate i wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie w zaleznosci od sposobu ich nabycia
lub wytworzenia wedtug: cen zakupu lub cen nabycia, kosztéw wytworzenia, lub wartosci
przeszacowanej (aktualizacja wyceny srodkéw trwatych).

2. Cena nabycia sktadnikow aktywéw / zaréwno trwatych jak i obrotowych/ jest to cena zakupu
obejmujgca kwote nalezng sprzedajgcemu bez podlegajagcemu odliczeniu podatku VAT, powiekszona
w przypadku importu lub wewnatrz wspdlnotowego nabycia o obcigzenia publiczne prawne oraz
o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnikow aktywdéw do stanu
zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu wraz z kosztami transportu, zatadunek,
sktadowanie -pomniejszone o rabaty i upusty.

3. Wartos$¢ poczatkowa srodkéw trwatych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia srodka
trwatego powiekszone o koszty jego ulepszenia, przebudowy, rozbudowy, modernizac;ji
i rekonstrukcji jezeli powodujg, po zakonczeniu ulepszenia itp. podwyzszenie wartosci uzytkowej
danego srodka trwatego w stosunku do wartosci posiadanej przy przyjeciu do uzytkowania.

4. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych / z wyjatkiem gruntéw/ zmniejszajg dokonywane odpisy
umorzeniowe w celu uwzglednienia utraty ich wartosci w skutek uzywania lub uptywu czasu.

5. Wycene posiadanych udziatéw i akcji dokonuje sie, po cenie nominalnej, ale nie wyiszej od ceny
rynkowej.

6. Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji z uwzglednieniem stopnia prawdopodobienstwa ich
zaptaty ze szczegdlnym uwzglednieniem nastepujgcych sytuacji: posiadanie naleznosci od dtuznikéw
postawionych w stan likwidacji lub upadtosci; posiadanie naleznosci kwestionowanych przez dtuznika
a ewentualny spdér z dtuznikiem jest nieoptacalny; posiadanie naleznosci przeterminowanych lub
nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa ich niesciggalnosci. Odpisy
aktualizujgce wartosc naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztéow operacyjnych. Ustanie przyczyny
powodujgcej dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce, powoduje zwiekszenie, w réwnowartosci
catego lub czesciowego opisu aktualizujgcego, wartos¢ danej naleznosci oraz zwigzane z tym
zwiekszenie przychoddéw operacyjnych.

Na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie, w kwocie wymaganej
naleznosci przeliczonej po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie tej waluty ogtoszonym przez
Narodowy Bank Polski.

7. Inwestycje krotkoterminowe i dtugoterminowe wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy
wg. ceny rynkowej albo wg. ceny nabycia w zaleznosci od tego ktéra z nich jest nizsza. Skutki
finansowe wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych i dtugoterminowych zalicza
sie, w koszty lub przychody operacyjne.

8. Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy, wedtug. kursu
Sredniego Narodowego Banku Polskiego danej waluty, z ostatniego dnia roboczego roku dla ktérego
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sporzadzane jest sprawozdanie. Do celdw wyceny Srodkéw pienieznych na rachunkach walutowych
w ciggu roku Spétka stosuje metode FIFO.

9. Zobowiazania firmy wycenia sie, nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty.
Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie, nie rzadziej niz na dzienl bilansowy w kwocie
wymaganej zaptaty przeliczonej po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

10.Rezerwy wycenia sie, nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej
i 0szacowanej wartosci.

11.Fundusze wtasne oraz fundusz socjalny wycenia sie, wg. kwot nominalnych. Kapitaty (fundusze)
wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu. Kapitat zaktadowy spétek kapitatowych, wykazuje sie
w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym

12.0dpiséw umorzeniowych / amortyzacji/ dokonuje sie wg. nastepujgcych zasad:

a/ $rodki trwate i wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nizszej od 3 500.00 zt
dokonuje sie jednorazowo w miesigcu oddania Srodka trwatego do uzytkowania.

b/ srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej wyzszej od normatywu
dokonuje sie wg. jednej z dopuszczalnych przez prawo podatkowe metod, podstawowg metoda jest
metoda liniowa.

13.W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci ustugowej firmie nie jest prowadzony magazyn
materiatow i towardéw. Ewentualne odpisywanie w koszty wartosci materiatéw i towaréw na dzien
ich zakupu lub produktéw w momencie ich wytworzenia, zostanie potgczone z ustaleniem stanu tych
sktadnikéw aktywoéw i jego wyceny oraz korekty kosztéw o wartosc tego stanu, na koniec kazdego
okresu obrachunkowego nie pdzniej niz na dzien bilansowy. Koszty przypadajgce na sprzedane ustugi
sg ksiegowane bezposrednio w koszty na podstawie faktur zakupu otrzymanych od dostawcéw za
wykonane ustugi posrednictwa w wysokosci faktycznie poniesionej. W trzecim kwartale 2012 koszty
zakupu biletéw na przeprawy promowe w rachunku wynikdw ewidencjonowany byt w pozycji ustugi
obce. Od stycznia 2013 r. w wyniku zalecen audytora, koszty zakupow biletéw prezentowane s3
w pozycji wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow.

14.W Spétce prowadzony jest poréwnawczy rachunek kosztéw. Ustalanie wyniku bilansowego
i podatkowego firmy na koniec kazdego okresu rozliczeniowego dokonywane jest w taki sposdb, ze
uzyskane w danym okresie rozliczeniowym przychody operacyjne, pozostate przychody operacyjne,
wynik na sprzedazy srodkéw trwatych, przychody finansowe i zyski nadzwyczajne stanowig przychéd
bilansowy.

Koszty bilansowe to wszystkie poniesione koszty oraz pozostate koszty operacyjne, koszty finansowe
oraz straty nadzwyczajne. Rdznica miedzy tak ustalonymi przychodami i kosztami stanowi wynik
bilansowy brutto firmy. Wynik podatkowy ustala sie zgodnie z zasadami okreslonymi Ustawg z dnia
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych z pdin. zmianami, wynik bilansowy
zmniejsza sie o dochody wolne od podatku i zwieksza o wydatki nie stanowigce kosztow uzyskania
przychoddéw zaliczone uprzednio do kosztéw bilansowych.
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7. Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta
za Il kwartat 2014 r. oraz narastajaco za I-lll kwartat 2014 r.

Bilans
Aktywa (w PLN) 30 wrzesnia 2014 r. 30 wrzes$nia 2013 r.
A. AKTYWA TRWALE 6 183 003,32 6 310 296,60
| WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2 360959,14 3725 364,58
Il RZECZOWE AKTYWA TRWALE 708 666,24 751012,77
Il NALEZNOSCI DtUGOTERMINOWE 0,00 0,00
IV INWESTYCJE DUGOTERMINOWE 3113377,94 1833 919,25
V DLUGOTERM. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 47 177 576,40 21 028 538,56
| ZAPASY 0,00 0,00
I NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 46 971 414,54 16 361 234,26
Il INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 63 118,86 4 353 933,62
IV KROTKOTERM. ROZLICZENIA MIEDZYOKRES. 143 043,00 313 370,68
AKTYWA RAZEM 53 360 579,72 27 338 835,16
Pasywa (w PLN) 30 wrzesnia 2014 r. 30 wrze$nia 2013 r.
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 12 206 948,25 10 522 809,09
| Kapitat (fundusz) podstawowy 6502 000,00 6 502 000,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wlk. ujemna) 0,00 0,00
11l Udziaty (akcje) wtasne (wlk. ujemna) 0,00 0,00
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 3914 459,81 1611282,77
V Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 60 020,16 16 677,84
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 70 415,25 70 415,25
VII Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIII Zysk (strata) netto 1660 053,03 2322 433,23
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wlk. ujemna) 0,00 0,00
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 41 153 631,47 16 816 026,07
| REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 0,00 0,00
I ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 5808 202,74 9555 702,62
11l ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 35345 428,73 7 260 323,45
IV ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 53 360 579,72 27 338 835,16
Rachunek zyskow i strat
(w PLN) Il kwartat 11l kwartat =111 kwartat I-11l kwartat
2014r. 2013r. 2014r. 2013r.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY, W TYM: 47 417 844,82 16 559 525,57 82092 382,17 37986 603,16

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 47 417 844,82 16559 525,57 82092 382,17 37 986 603,16
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE)J 46 060 559,14 15937444,05 79121141,96 35902693,67

Amortyzacja 143 025,46 143 752,86 454 833,47 419 105,78

Zuzycie materiatow i energii 43 551,61 40 838,58 238 960,74 125 967,52

Ustugi obce 412 589,51 172 148,69 1362 734,09 599 511,85

Podatki i optaty 12 321,22 4311,75 32980,52 11531,94

w tym podatek akcyzowy

Wynagrodzenia 246 850,11 236 769,27 798 012,69 523 312,45
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Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia

Podréze stuzbowe

Pozostate koszty rodzajowe

Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow
ZYSK(STRATA) ZE SPRZEDAZY

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Dotacje
Inne przychody operacyjne
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych

Aktualizacja wartosci aktywéw
niefinansowych

Inne koszty operacyjne
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
PRZYCHODY FINANSOWE

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne
KOSZTY FINANSOWE

Odsetki

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)
WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne
ZYSK (STRATA) BRUTTO

PODATEK DOCHODOWY

POZOSTALE OBOW. ZMNIEJSZENIA ZYSKU
(ZWIEK.STRATY)

ZYSK (STRATA) NETTO

23 670,48

36 687,32

423 982,60
44717 880,83
1357 285,68
109 871,44

-15 699,19

0,00
125 570,63
219 867,69

3788,37

0,00

216 079,32
1247 289,43
166 115,61
3 880,84
0,00

0,00

8 250,00

153 984,77
359 114,31
306 862,51

7 430,12
444,00
44377,68
1054 290,73
0,00

0,00

0,00

1054 290,73
343 492,00

0,00

710 798,73

Rachunek przeptywoéw pienieinych

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIAtALNOSCI OPERACYNEJ

I. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I +/- 11)

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ

1. Wptywy
Il. Wydatki

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I - I1)

UBOAT
LINE

11l kwartat
2014r.

710 798,73
-6 508 678,16

-5797 879,43

152 411,57
-1498 845,86

-1 346 434,29

34 768,24
71171,96
4229,53
15229 453,17
622 081,52
10 657,68

8 880,12

0,00
1777,56
-4.692,44

-6 931,50

0,00

2 239,06
637 431,64
850 684,75

0,00

2182,92

607 061,01
0,00

241 440,82
188 126,70
126 510,23
0,00

0,00

61 616,47
1299 989,69
0,00

0,00

0,00

1299 989,69
248 101,00

0,00

1051 888,69

11l kwartat
2013 r.

1051 888,69
249 421,93

1301 310,62

706 361,92
-1838 315,77

-1131 953,85

69 195,54
152 335,81

2 087 651,52
73924 437,58
2 971 240,21
551918,49

0,00
0,00
551918,49
239722,10

3788,37

0,00

235 933,73

3 283 436,60
1980 841,92
3 880,84

12 985,25
0,00

8 250,00
1955 725,83
2708 943,49
835 494,19
7 430,12
444,00
1865 575,18
2 555 335,03
0,00

0,00

0,00

2555 335,03
895 282,00

0,00

1660 053,03

I-11l kwartat
2014r.

1660 053,03
-9 844 053,20

-8 184 000,17

218 196,01
-2 264 619,55

-2 046 423,54

77 555,54
115317,51
48 046,34
33982 344,74
2 083 909,49
24 577,49

8 880,12

0,00
15 697,37
8 037,26

0,00

0,00

8037,26

2 100 449,72
1174 390,95
0,00
2183,30
879 950,46

292 257,19
412 544,44
203 889,67
0,00

0,00

208 654,77

2 862 296,23
0,00

0,00

0,00

2 862 296,23
539 863,00

0,00

2322 433,23

I-1ll kwartat
2013r.

2322 433,23
-5699 912,96

-3377 479,73

999 251,75
-1867 767,01

-868 515,26



C.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z
DZIAtALNOSCI FINANSOWE!J

1. Wptywy

Il. Wydatki

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I - I1)

D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (
Alll+/-BllI+/-Clll)

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
G.SRODKI PIENIEiNE NA KONIEC OKRESU (F+/-
D),

Zestawienie zmian w kapitale

(w PLN)

Kapitat (fundusz) wtasny

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu
(BO), po korektach

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

UBOAT

LINE

8033 740,40
-1278 914,79

6754 825,61

-389 488,11

437 606,97

48 118,86

11l kwartat
2014 r.
10 550 368,44

10 550 368,44
12 206 948,25

12 206 948,25

3982 631,56
-171 671,02

3 810 960,54

3980317,31

373 616,31

4353 933,62

11l kwartat
2013 r.
9470920,40

9470 920,40
10522 809,09

10522 809,09

10 767 264,01
-1812 136,79

8955 127,22

-1275 296,49

1323 415,35

48 118,86

I-11l kwartat
2014 r.
10 550 368,44

10 550 368,44
12 206 948,25

12 206 948,25

9 884 811,96
-1761584,98

8123 226,98

3877 231,99

476 701,63

4353 933,62

I-1ll kwartat
2013r.
8125 318,76

8125 318,76
10522 809,09

10522 809,09
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8. Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta
za Il kwartat 2014 r. oraz narastajaco za I-lll kwartat 2014 r.

Bilans

Aktywa (w PLN) 30 wrzesnia 2014 r. 30 wrzesnia 2013 r.
A. AKTYWA TRWALE 5733568,19 6 310 296,60
| WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2 366 905,61 3725 364,58
Il RZECZOWE AKTYWA TRWALE 708 666,24 751012,77
11l NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE 0,00 0,00
IV INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE 2 657 996,34 1833 919,25
V DLUGOTERM. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 47 818 406,88 21 028 538,56
| ZAPASY 0,00 0,00
I NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 47 498 265,53 16 361 234,26
Il INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 275 426,64 4 353 933,62
IV KROTKOTERM. ROZLICZENIA MIEDZYOKRES. 144 714,71 313 370,68
AKTYWA RAZEM 53 651 975,07 27 338 835,16

Pasywa (w PLN) 30 wrzesnia 2014 r. 30 wrzes$nia 2013 r.
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 11 648 331,42 10 522 809,09
| Kapitat (fundusz) podstawowy 6502 000,00 6 502 000,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wlk. ujemna) 0,00 0,00
11l Udziaty (akcje) wtasne (wlk. ujemna) 0,00 0,00
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 3914 459,81 1611282,77
V Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 60 020,16 16 677,84
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 70 415,25 70 415,25
VIl Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VIl Zysk (strata)z lat ubiegtych -22 134,43 0,00
IX Zysk (strata) netto 1123570,63 2322 433,23
X Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wlk. ujemna) 0,00 0,00
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 42 003 643,65 16 816 026,07
| REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 0,00 0,00
11 ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE 5808 365,91 9555 702,62
1l ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 36 195 277,74 7 260 323,45
IV ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 53 651 975,07 27 338 835,16

Rachunek zyskéw i strat

(w PLN) 11l kwartat 11l kwartat I-11l kwartat I-1ll kwartat
2014r. 2013 r. 2014r. 2013r.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY, W TYM: 48 521 906,67 16 559 525,57 84 152945,51 37986 603,16
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 46 089 189,93 16559525,57 81720228,77 37986 603,16
Przychody ze sprzedazy towarow
. o 2432 716,74 0,00 2432716,74 0,00
i materiatéw
KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNE) 47 230 885,57 15937 444,05 81630640,38 35902 693,67
Amortyzacja 143 874,97 143 752,86 457 382,00 419 105,78
Zuzycie materiatow i energii 48 067,22 40 838,58 281 109,17 125 967,52
Ustugi obce 426 338,46 172 148,69 1539 356,76 599 511,85
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Podatki i optaty

w tym podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

Podréze stuzbowe

Pozostate koszty rodzajowe

Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow
ZYSK(STRATA) ZE SPRZEDAZY

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych
Dotacje
Inne przychody operacyjne
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych
Inne koszty operacyjne
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
PRZYCHODY FINANSOWE
Dywidendy i udziaty w zyskach
Odsetki
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne
KOSZTY FINANSOWE
Odsetki
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)
WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH
Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne
ZYSK (STRATA) BRUTTO
PODATEK DOCHODOWY

POZOSTALE OBOW. ZMNIEJSZENIA ZYSKU
(ZWIEK.STRATY)

ZYSK (STRATA) NETTO

Rachunek przeptywow pienieznych
(w PLN)

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

DZIAtALNOSCI OPERACYNE)

I. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej (I +/- 1)

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNE)

UBOAT

LINE

17 917,34
0,00

390 400,97

53 190,03

36 687,32
426 113,78
45 688 295,48
1291021,10
32 320,67

-15 699,19

0,00
48 019,86
219 875,05

3788,37

0,00

216 086,68
1103 466,72
167 431,50
3 880,84
-0,89

0,00

8 250,00

155 301,55
367 518,56

298 111,55
7 430,12

444,00
61 532,89
903 379,66
0,00

0,00

0,00

903 379,66
343 492,00

0,00

559 887,66

Il kwartat
2014 r.

559 887,66
-5 874 600,37

-5314712,71

4 311,75

0,00

236 769,27
34 768,24
71171,96

4 229,53
15229 453,17
622 081,52
10 657,68

8 880,12

0,00
1777,56
-4 692,44

-6 931,50

0,00

2 239,06
637 431,64
850 684,75

0,00

2182,92

607 061,01
0,00

241 440,82
188 126,70
126 510,23
0,00

0,00

61 616,47
1299 989,69
0,00

0,00

0,00

1299 989,69
248 101,00

0,00

1051 888,69

111 kwartat
2013 r.

1051 888,69
249 421,93

1301 310,62

46 773,55
0,00

1241 583,52
160 640,37
152 335,81
2098 177,66
75653 281,54
2522 305,13
482 728,36

0,00

482 728,36
239 730,39

3788,37

0,00

235 942,02
2 765 303,10
1974 090,02

3880,84
423429
0,00

8 250,00

1 957 724,89
2 720 540,49

826 743,23
7 430,12

444,00
1885 923,14
2018 852,63
0,00

0,00

0,00

2018 852,63
895 282,00

0,00

1123 570,63

I-11l kwartat
2014 r.

1123 570,63
-9118 868,30

-7 995 297,67

11 531,94
0,00

523 312,45
77 555,54
115 317,51
48 046,34
33982 344,74
2 083 909,49
24 577,49

8 880,12

15 697,37
8 037,26

0,00

0,00

8 037,26

2 100 449,72
1174 390,95
0,00
2183,30
879 950,46

292 257,19
412 544,44
203 889,67
0,00

0,00

208 654,77
2 862 296,23
0,00

0,00

0,00

2 862 296,23
539 863,00

0,00

2322 433,23

I-11l kwartat
2013r.

2322 433,23
-5699 912,96

-3377 479,73
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1. Wptywy 154 960,10 706 361,92 211 993,58 999 251,75
Il. Wydatki -1801 394,39 -1838 315,77 -2 267 168,08 -1867 767,01
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

X Ay -1646 434,29  -1131953,85 -2 055 174,50 -868 515,26
inwestycyjnej (I - I1)

C.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

I. Wptywy 7984142,70  3982631,56 10717666,31 9884 811,96
II. Wydatki -1278 914,79 -171671,02  -1803385,83  -1761584,98

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I - 1)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (
Alll+/-BllI+/-Clll)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW

6705 227,91 3 810 960,54 8914 280,48 8123 226,98

-255919,10 3980317,31 -1136 191,69 3877 231,99

: 0,00 0,00 0,00 0,00
PIENIEZNYCH
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 516 345,73 373616,31 1396 618,33 476 701,63
g;snomq PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/- 260 426,64 4 353933,62 260426,64 4353 933,62
Zestawienie zmian w kapitatach

(w PLN) 11l kwartat 11l kwartat I-11l kwartat I-1ll kwartat

2014r. 2013 r. 2014r. 2013 r.

Kapitat (fundusz) wiasny 10533234,01 9470920,40 10533234,01 8125 318,76
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu

(BO), po korektach 10 533 234,01 9470920,40 10533 234,01 8125 318,76

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 11648 331,42 10522809,09 11648 331,42 10522 809,09

Kapitat (fundusz) wtasny , po uwzglednieniu

. . 11 648 331,42 10522 809,09 11 648 331,42 10522 809,09
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

9. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Emitent jest podmiotem dominujgcym nad
spotkg Uboat Logistics sp. z 0.0. Wyniki finansowe Uboat Logistics sp. z 0.0. s3 konsolidowane
z wynikami Emitenta.

W sktad grupy kapitatowej wchodzi spétka Uboat Insurance sp. z 0.0., w ktérej Emitent posiada 50%
udziatéw. Wyniki finansowe Uboat Insurance sp. z 0.0. nie sg konsolidowane.

10.W przypadku, gdy Emitent tworzy grupe kapitatowa i nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - wskazanie przyczyn
niesporzadzania takich sprawozdan

Zgodnie z § 5 ust. 2 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu ASO ,,Informacje biezgce i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”, na podstawie art. 58 ust. 1 Ustawy
o Rachunkowosci, Emitent korzysta ze zwolnienia z obowigzku objecia konsolidacjg jednostki zaleznej
Uboat Insurance sp. z 0.0. z uwagi na nieistotnosc¢ jej danych dla realizacji obowigzku okreslonego
w art. 4. ust. 1 Ustawy o Rachunkowosci.
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Do 30 wrzesnia 2014 r. spotka zalezna Uboat Insurance sp. z o0.0. nie uzyskata przychoddéw
z dziatalnosci operacyjnej. Spotka prowadzi prace polegajgce na przygotowaniu wspdlnie z firmami
ubezpieczeniowymi produktdw ubezpieczeniowych dla firm transportowych, w tym klientow Grupy.

a1

T T

11. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajgcych, na dzien sporzgdzenia raportu, co najmniej
5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia raportu
kwartalnego przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w kapitale

Imie i nazwisko / nazwa Liczba akgji Liczba gtosow na WZA zaktadowym / udziat

w ogdlnej liczbie gtosow

Grzegorz Misiag 6 878 483 6 878 483 60,45%
Wojciech Migskowski 775 900 775 900 6,82%
Stawomir Jarosz* 636721 636721 5,60%
Pozostali akcjonariusze 3 087 396 3 087 396 27,13%

[ sma 11378500 11378 500 100,00%

* z podmiotami zaleznymi
Zrédto: http://www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pl/emitents/shareholders/UBOATLINE,PLUBTLN00012,1
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Struktura akcjonariatu na dzien
14 listopada 2014 .

B Grzegorz Misigg
Wojciech Migskowski

; #*
' 60,45% m Stawomir Jarosz
B Pozostaliakcjonariusze

12. Dodatkowe dane, jezeli ich uwzglednienie w raporcie kwartalnym jest
konieczne dla przedstawienia aktualnej sytuacji majatkowej i finansowej
Emitenta w sposadb rzetelny i kompetentny

W zwigzku z pkt 19.3. ppkt g) Warunkéw Emisji Obligacji serii B, emitowanych na podstawie uchwaty
nr 1 Zarzadu spoétki Uboat-Line S.A. z dnia 28 marca 2013 r. oraz w zw. z pkt 19.3 Warunkéw Emisji
Obligacji serii C, emitowanych na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu spétki Uboat-Line S.A. z dnia
10 wrzesnia 2013 r. Emitent zobowigzany jest do publikacji w raportach okresowych wskaznika
zadtuzenia finansowego przypadajgcego na koniec kazdego kwartatu roku obrotowego w okresie
pomiedzy dniem emisji a dniem wykupu ww. obligacji.

Wskaznik zadtuzenia finansowego obliczany jest jako stosunek tgcznego zadtuzenia finansowego
(wedtug stanu na ostatni dziert danego kwartatu roku obrotowego Emitenta) do kapitatow wtasnych
Emitenta wedtug stanu na ten dzien kwartatu roku obrotowego Emitenta.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. wskaznik zadtuzenia finansowego na poziomie wynikow
skonsolidowanych wynidst 1,13.

IO 18




Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta
w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych
czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
wptyw na osiggniete wyniki

Wyniki finansowe po Il kwartale 2014 r. zamknety sie przychodami netto ze sprzedazy w wysokosci
84.152.946 zt na poziomie skonsolidowanym oraz 82.092.382 zt na poziomie jednostkowym. Zysk
netto narastajgco wynosi 1.123.571 zt na poziomie skonsolidowanym oraz 1.660.053 zt na poziomie
jednostkowym Emitenta.

Na osiggniete wyniki na poziomie skonsolidowanym wptyw miata strata w dziatalnosci spotki zaleznej
Uboat Logistics sp. z 0.0. Spdtka ta prowadzi dziatalnosci operacyjng od stycznia 2014 r. i jest na
etapie rozwoju. Za 9 miesiecy przychody jednostkowe spotki zaleznej wyniosty 2.432.716 zt i w
samym Ill kwartale 2014 r. byly o 102% wyzsze niz w catym pierwszym pdtroczu 2014 r. Dziatalnos$¢
spotki zaleznej zakoniczyta sie stratg w Il kwartale w wysokosci 150.911 zt osiggajgc narastajgco
strate 536.482 zt. W zwigzku z obserwowanym planowanym rozwojem tej spdtki w Il kwartale
podniesiony zostat kapitat zaktadowy o 400.000 zt. Emitent posiada dalej 100% udziatéw w kapitale
spotki.

Wyniki jednostkowe Emitenta po Il kwartale 2014 r. cechowaty sie bardzo duzym, bo ponad 116 %
wzrostem przychoddéw w poréwnaniu do przychodéw po Ill kwartatach 2013r. Tak duzej dynamice
towarzyszyta mniejsza niz w 2013r. rentownos$¢ netto wynoszaca 2,0%.

Mniejsza w poréwnaniu z trzema kwartatami 2013 r. rentownos$¢ zysku netto spowodowana byita
m.in. znaczgco wyzszymi kosztami finansowania 835.494 zt w 2014 w stosunku do 203.890 zt.
w 2013r.

W zwigzku z realizowang strategig rozszerzania dziatalnosci cze$¢ kosztow zwigzanych
z realizowanymi projektami Uboat Insurance sp. z 0.0. oraz Uboat Logistics sp. z 0.0. byta ponoszona
przez Emitenta.

W trzecim kwartale miato miejsce podniesienie kapitatu akcyjnego poprzez emisje akcji serii D. (RB
EBI 26/2014). Na dziern 30 wrzesnia 2014r. wptacony kapitat zostat ujety w bilansie w pozycji
zobowigzan krétkoterminowych innych w kwocie objetej subskrypcja i wynoszacej 5.120.325 zt
Kwota uplasowanej emisji zostata przeniesiona na kapitaty spotki po wpisaniu jej do KRS w dniu
23 pazdziernika 2014 r.

13. Jezeli w okresie objetym raportem Emitent podejmowat w obszarze
rozwoju  prowadzonej dziatalnosci inicjatywy nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie -
informacje na temat tej aktywnosci

W IIl kwartale 2014 r. Uboat - Line S.A. nie prowadzita nowych istotnych dziatan nastawionych na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych.
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14. Jezeli Emitent przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw
finansowych - stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania
publikowanych prognoz wynikow na dany rok w s$wietle wynikéow
zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na dany rok obrotowy.

15. W przypadku gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierat informacje,
o ktorych mowa w § 10 pkt 13a) zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO - opis
stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich
realizacji

Zarzad Spotki Uboat - Line S.A. informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat
informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO.

16. Informacje dotyczgce liczby o0séb zatrudnionych przez Emitenta,
w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. Uboat-Line S.A. zatrudniat 18 osdb.
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