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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWE)

Grupe Kapitatowa ATAL S.A. tworzy ATAL S.A. i jej spéiki zalezne wymienione w pkt. 2.

Podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowe] ATAL jest ATAL Spétka Akcyjna z siedzibg w Cieszynie, ul.
Stawowa 27. Spdlka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 22.08.2006r. pod numerem KRS:
0000262397, prowadzonym przez S3d Rejonowy w Bielsku-Biate], VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego.

ATAL S.A. zostala zaloiona powstata w dniv 17.07.2006 roku na mocy aktu notarialnego zawigzania spétki

akcyjnej (Rep. A nr 5398/2006). Czas trwania dzialalnoéci Spétki jest nieograniczony.

Grupa prowadzi dziafalnosé w braniy deweloperskiej.

2. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ ATAL

Strukture Grupy Kapitatowe] oraz udziaty w kapitale podstawowym podmiotéw naleiacych do Grupy na dzien
30 czerwca 2014r. prezentuje poniiszy schemat:

Ibigniew Juroszek
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Na dzieft 30.06.2014r. ATAL S.A. byta jednostka dominujgcg wobec:

- ATAL Construction Sp. z o.0. { kapitat zaktadowy: 1.000.000,00 2t oplacony w catosci w gotdwce, ATAL S.A.
posiada 190 udzialéw o fgcznej wartosci 950.000,- 2., pozostale udziaty posiada Pan Zbigniew Juroszek 4% i
Pani Urszula Juroszek 1%),

- ATAL Wysoka Spdtka z o.0. z siedzibg w Cieszynie ul. Stawowa nr 27 { kapitat zaktadowy: 250 000,00 z}
optacony w catosci w gotdwce, ATAL S.A. posiada 4 750 udziatow o tgcznej wartodci 237 500,- 21, pozostate 250
udzialdw, o wartoéci 12 500,- zi, posiada Pani Urszula Juroszek 5%).

- ATAL Wykonawstwo Sp. 2 0.0. z siedziba w Cieszynie ul. Stawowa nr 27 ( kapital zaktadowy: 5 000,00 zt
optacony w calosci w gotdwce, ATAL S.A. posiada 100 udziatéw o tacznej wartosci 5.000,- zt.).

- ATAL Wykonawstwo Sp. z 0.0. Spdtka Komandytowo Akcyjna z siedzibg w Cieszynie ul. Stawowa nr 27 { kapitat
zaktadowy: 500 000,00 zt, ATAL S.A. posiada 93% udzialu w zysku, pozostate 7% posiadal Pan Zbigniew
Juroszek),

ATAL S.A. Construction Spoétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Cieszynie ul. Stawowa nr 27 ( kapitat
zakladowy: 50 000,00 zt optacony w catoéci w gotdwce, 50.000 akcji o wartosci 1,-z}. posiada Pan Zbigniew
Juroszek, komplementariusz ATAL S.A. wnidst tytutem wkiadu na kapitat zaktadowy potdwke w wysokosci
1.000,-zt.).

- ATAL Spétka Akcyjna Sp. ]. z siedzibg w Cieszynie ul. Stawowa nr 27 (wkiad wspdinika Atal S.A. 200 000,00 zi).

GRUPA ATAL S.A.
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3. ORGANY ZARZADZAJACE | NADZORCZE

Na dziert 30.06.2014r. Zarzad Spélki ATAL S.A. dziatat w nastepujacym sktadzie:

e  Pan Zbigniew Juroszek - Prezes Zarzadu, ktéry jest jednoczesnie jedynym akcjonariuszem Spétki. Jako
zatozyciel i whasciciel firmy aktywnie zarzadza i bierze petng odpowiedzialnosc¢ za strategiczne decyzje w
zakresie jej dziatalnoéci. Jest uprawniony do samodzielnego reprezentowania Spétki.

. Pan Mateusz Juroszek - Wiceprezes Zarzadu, ktdry nadzoruje wykonywanie decyzji zarzgdu oraz zapewnia
bieigce funkcjonowanie spdlki podczas nieobecnosci Prezesa. Jest uprawniony do samodzielnego

reprezentowania Spatki.
Po zakoriczeniu roku obrotowego nie nastapify zmiany sktadu zarzgdu.

Dodatkowo , na dziert 30.06.2014r Spétke mogli reprezentowac prokurenci posiadajgcy prokure samoistna:
*  Pani Urszula Juroszek - odpowiedzialna za sprawy kadrowe i gospodarcze spoiki,

U Pani Agata Giebel Gataman - odpowiedzialna za inwestycje realizowane w todzi,

. Pan Laurencjusz Krzystolik - odpowiedzialny za inwestycje realizowane w Krakowie,

¢  Pan Pawel Pala - odpowiedzialna za inwestycje realizowane we Wroclawiu,

. Pan Macie] Fijak - odpowiedzialny za sprawy finansowe spdtki.

Po zakoriczeniu roku obrotowego nie nastapity zmiany w prokurach.

Ksiggowosc Spotki Atal S.A. oraz ksiegowos$¢ i konsolidacja Grupy Kapitalowej nadzorowana jest przez Panig
Aleksandre Michalska — gtéwna ksiegowa.

Na dzierl 30.06.2014r. Sktad Rady Nadzorczej Atal S.A. przedstawial sie nastepujgco:
. Pan Grzegorz Minczanowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

. Pan Krzysztof Ciolek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

¢ Pan Piotr Gawlowski - Czlonek Rady Nadzorczej

Po zakoriczeniu roku obrotowego nie nastapity zmiany Rady Nadzorczej.

Na dziert 30.06.2014r. Zarzad Spétki ATAL Construction Spéika z 0.0. dziatat w nastepujgcym skiadzie:
® Pan Zbigniew Juroszek - Prezes Zarzadu
. Pani Urszula Juroszek — Wiceprezes Zarzadu.

Na dzier) 30.06.2014r. Zarzad Spotki ATAL Wysoka Spétka z 0.0. dzialat w nastepujacym skiadzie:
. Pan Maciej Fijak - Prezes Zarzadu.

Na dzieri 30.06.2014r. Zarzad Spotki ATAL Wykonawstwo Spétka z 0.0. dziatal w nastepujgcym skladzie:

. Pan Zbigniew Juroszek - Prezes Zarzadu
Spotka ATAL Wykonawstwo Spotka z o0.0. jest komplementariuszem w spdice ATAL Wykonawstwo Spétka z 0.0.

Spdtka Komandytowo Akcyjna.
Na dzien 30.06.2014r. Spdtka ATAL SA Spétka Jawna reprezentowana byta przez wspélnika ATAL S.A.

Na dzien 30.06.2014r, Spélka ATAL SA Construction Spétka Komandytowo Akcyjna reprezentowana byta przez
komplementariusza ATAL S.A.

4, OPIS DZIALALNOSCI PROWADZONE! PRZEZ GRUPE ATAL W { POEROCZU 2014 R.

Podstawowa dziafaino$é ATAL S.A., oraz pozostalych podmiotéw wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
zwigzana jest z realizacja projektéw deweloperskich i sprzedaig mieszkad (96% przychodéw). Zrédiem
dodatkowych, stabilnych dochoddw jest wynajem powierzchni magazynowo-biurowych (2%) oraz pozostate
przychody (2%).

GRUPA ATAL S.A.
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Dzialalnoé¢ poszczegdinych podmiotéw zaleznych i powigzanych w | pdiroczu 2014r cbejmowata:

e ATALS.A. z siedziba w Cieszynie (Spétka dominujaca w grupie) — budowa osied|i mieszkaniowych i sprzedai
mieszkan,

®  ATAL Construction Sp. z 0.0. z siedzibg w Cieszynie — spdlka pelni funkcje technicznego, generalnego
wykonawcy dla niektérych inwestycji realizowanych przez ATAL S.A.,

e  ATAL-Wysoka Sp. z 0.0. z siedzibg w Cieszynie — spdlka realizuje przedsiewziecie deweloperskie pn: ,Ville
Murano” w miejscowosci Wysoka pod Wroctawiem,

e ATAL Wykonawstwo Sp. z 0.0. SKA - spdtka peini funkcje technicznego generalnego wykonawcy dla
niektérych inwestycji realizowanych przez ATAL S.A. [ATAL Wykonawstwo Sp. z 0.0. - sp6tka petni funkcje
komplementariusza w ATAL Wykonawstwo Sp. z 0.0. SKA.),

e  ATALS.A. Sp. j. z siedzibg w Cieszynie — spdtka jest wiasdcicielem znaku towarowego ATAL,

e ATAL S.A. Construction SKA z siedzibq w Cieszynie {(ATAL 5.A. pelni funkcje komplementariusza) — spdlka
pelni funkcje technicznego generalnego wykonawcy dla niektdrych inwestycji realizowanych przez ATAL.

W okresie od 01.01.2014r do 30.06.2014r. nastgpity nastepujgce zmiany w skiadzie Grupy Kapitatowej Atal S.A.;
- ATAL S.A. nabyta w drodze podwyiszenia kapitaiu akcje w spdtce ATAL S.A. Construction SKA w wyniku czego
udzial w jej kapitale wynosi obecnie 90% natomiast w zysku 93%.

- w dniu 30.05.2014 nastgpilo polgczenie ATAL S.A. ze spolkg SPV ATAL — INVEST 5p. z 0.0. SKA. {polgczenie
zostato rozliczone metodg taczenia udzialdw).

Powyisze zmiany mialy na celu uporzadkowanie struktury wiasnosciowej w Grupie. Zmiany te bedg
kontynuowane w drugim péiroczu i polegac beda na przejeciu przez ATAL S.A. 100% kontroli nad podmiotami,
w ktérych udzialy mniejszosciowe posiada Pan Zbigniew Juroszek i Pani Urszula Juroszek.

Spélki pelnigce role technicznych generalnych wykonawcoéw {wewnatrz Grupy Kapitalowej) zostaty powotane
ze wzgledu na wymagania bankdw finansujacych, ktdre preferujg rozliczenia inwestycji w oparciu o faktury
wystawiane przez generalnych wykonawcdw. Powotanie takiej spétki pozwala na zwiekszenie bezpieczeristwa
finansowego Grupy poprzez mozliwos¢ podjecia wspbtpracy z wigksza iloscig instytucji finansowych.

Dziatalnos$¢ gospodarcza Grupy ATAL jest prowadzona w nastepujgcych miejscowoéciach:

° Cieszyn, ul. Stawowa 27 - siedziba gléwna ATAL SA oraz podmiotéw powigzanych i zaleznych,

*  Wroctaw, Katowice,— wynajem pomieszczeri i obiektow nalezgcych do ATALS.A,,

) Krakéw, Warszawa, Wroclaw, Katowice, £6dZ — produkcja budowlana/sprzedaz mieszkan realizowana
przez ATALS.A.,

e  Wysoka (Gmina Kobierzyce} kolo Wroclawia, gdzie realizowana jest inwestycja pod nazwa Ville Murano
(ATAL-Wysoka Sp. 2 0.0.).

W miastach, w ktérych prowadzone sg inwestycje i wynajmowane s3 powierzchnie komercyjne spétka posiada
bivra sprzedaiy i biura wynajmu funkcjonujace na zasadach filii. Nie sg to odrebne oddziaty zarejestrowane
w KRS. Adresem siedziby spélki ATAL SA oraz wszystkich podmiotéw powigzanych i zaleinych jest Cieszyn ul.
Stawowa 27 gdzie znajduje sie Zarzad, stuiby ksiegowe, finansowe i kadry. Dziatalno$¢ ATAL Wysoka Spdlka z
0.0. ograniczona jest do wykonania zadania inwestycyjnego ,Ville Murano” w miejscowoéci Wysoka pod
Wroctawiem.

Podstawowym irédtem przychoddw Grupy w pierwszym pétroczu 2014r. byta sprzedaz mieszkarh wraz 2
gruntem, ktdra stanowita ok. 96% wszystkich przychoddw. Pozostale przychody wygenerowane byly przez
wynajmowane cobiekty komercyjne we Wroctawiu (przy ul. Armii Krajowej i ul. Krakowskiej) i Katowicach {przy
ul. Porcelanowej} oraz inne ustugi, w tym refakturowanie medidw.

Zatrudnienie w Grupie ATAL S.A. na dzien 30.06.2014r. wynosito tacznie 152 pracownikdw, w tym:
- ATALS.A. -97

- ATAL Construction Sp. z 0.0. - 17

- ATAL S.A. Construction SKA — 15

- ATAL-Wykonawstwo Sp. z 0.0. SKA — 14

- ATAL Invest Sp.z0.0.— 8

- ATAL Wyscka Sp. 2z 0.0. -1

GRUPA ATAL S.A.
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Projekty deweloperskie uruchomione w | pétroczu 2014r:

FWROCLAW:

Liczba mieszkan

Powierzchnia uzytkowa mieszkan

Stara Odra Residence Etap Il

94

5282

KRAKOW:

Liczba mieszkan

Powierzchnia uzytkowa mieszkan

City Towers Czyzyny Il Etap

181

10 500

KATOWICE: Liczba mieszkan Powierzchnia uzytkowa mieszkar
ATAL Francuska Park Etap Il 248 15612
ATAL Francuska Park Etap llI 171 11223

WARSZAWA: Liczba mieszkan Powierzchnia uzytkowa mieszkar
Nowe Bemowo a0 5180
Walewska 4 Apartamenty 43 2336

Projekty deweloperskle planowane do uruchomienia w Il pétroczu 2014r:

WROCLAW:

Liczba mieszkan

Powierzchnia uzytkowa mieszkan

Sikorskiego etap |

159

9000

WARSZAWA:

Liczba mieszkan

Powierzchnia uiytkowa mieszkan

Caza Wilandéw | Etap

91

7000

KRAKGOW: Liczba mieszkan Powierzchnia uzytkowa mieszkan
Bagry Park | 233 14 240
Bronowice Residence IV 119 6700
Bronowice Residence Domy 14 1960

5. WSPOLPRACA Z ODBIORCAMI | DOSTAWCAMI

odbiorcy usiug

Docelowy grupg klientéw dla mieszkari oferowanych przez Grupe ATAL sg gtéwnie odbiorcy indywidualni.
Niewielka cze$¢ mieszkan, traktowanych jako towar inwestycyjny nabywana jest przez firmy i instytucje.

Grupa realizuje sprzedai za posrednictwem wiasnych biur sprzedaiy mieszkan, co daje mozliwosé
bezposredniego dotarcia do klienta, pozwala na szybkie reagowanie na aktualne oczekiwania i preferencje

nabywcdw.

Preferowani sa odbiorcy indywiduaini i do nich gidéwnie adresowana jest oferta Grupy ATAL. W 2013 roku
giowne przychody Grupy pochodzity ze sprzedaiy mieszkarn {domdw) osobom prywatnym. Z tego powodu
Grupa nie byla uzaleiniona od okredlonej grupy odbiorcéw. W zakresie powierzchni komercyjnych istnieje
znaczne rozproszenie najemcow i wysoki procent powierzchni wynajetej.

W | pélroczu 2014r. spélka sprzedala 570 mieszkan (podpisane umowy deweloperskie), z czego najwiekszy
udzial miata sprzedai mieszkah w Krakowie {52%) i we Wroclawiu (28%). Udzialy na pozostatych rynkach to
odpowiednio 12% na rynku 16dzki, 5% na rynku warszawskim (poczatek dziatalnosci) i 3% na rynku katowickim.
Sprzedaz mieszkan w | p&troczu 2014r. wzrosla o 79% wzgledem ubiegtego roku, ktéry byt rekordowy w historii
Grupy ATAL - sprzedano wtedy lacznie 1301 mieszkan. Te wyniki ugruntowuja pozycje spéiki, zgodnie z przyjeta
strategig, wsrdd najszybciej rozwijajgcych sie oraz najwiekszych deweloperdéw w Polsce.

GRUPA ATAL S.A.
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dostawcy ustug
Grupa koordynuje zakupy i zlecenia dla wszystkich realizowanych inwestycji za posrednictwem generalnych

wykonawcéw dziatajgcych w ramach wtasnych struktur. Rozwigzanie takie pozwala na utrzymanie peinej
kontroli nad procesem inwestycji i zachowanie bezpieczeristwa. Rozliczenie inwestycji za posrednictwem
generalnego wykonawcy pozwolito spélce na poprawe wspétpracy z bankami i moiliwosé¢ poszerzenia
moiliwoéci wspdlpracy, co jest istotne 2z punktu widzenia zabezpieczenia finansowego realizowanych

inwestyciji.
6. ISTOTNE UMOWY ZAWARTE W | POLROCZU 2014r.

W | pdiroczu 2014 roku Grupa ATAL zawarla nastepujace istotne umowy:

Zakupy gruntéw (ATAL S.A.):

Warszawa:

- ul. Kowalczyka, transakcja zakupu miata miejsce w styczniv 2014r.
- ul. Wilanowska, transakcja zakupu miala miejsce w marcu 2014r.
- ul. Narwik, transakcja zakupu miata miejsce w kwietniu 2014r.

Krakéw:

- ul. Chetmoniskiego, transakcja zakupu miata miejsce w marcu 2014r.
- ul. Filtrowa, transakcja zakupu miata miejsce w kwietniu 2014r.

- ul. Bajeczna, transakcja zakupu miata miejsce w maju 2014r.

taczna kwota netto transakcji zakupéw gruntéw wyniosta w | pétroczu 2014r. 101,12 min zt.
Generalne wykonawstwo (na rzecz ATAL S.A.):

- Zlecenie nr 5 z dnia 07.01.2014r. do umowy u wspdipracy w zakresie generalnego wykonawstwa z dnia
18.11.2013r. zawartej z ATAL-Wykonawstwo Sp. 7 0.0. SKA dotyczgce dokonczenia budynku mieszkalnego
wielorodzinnego we Wroctawiu przy ul. Dyrekcyjnej,

- Zlecenie nr 6 z dnia 07.01.2014r. do umowy u wspdpracy w zakresie generalnego wykonawstwa z dnia
18.11.2013r. zawartej z ATAL-Wykonawstwo Sp. z o.0. SKA dotyczace dokoriczenia budowy zespotu
budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych w Krakowie przy ul. Nadwilanskiej,

- Zlecenie nr 7 z dnia 10.03.2014r. do umowy u wspdipracy w zakresie generalnego wykonawstwa z dnia
18.11.2013r, zawartej z ATAL-Wykonawstwo Sp. z 0.0. SKA dotyczgce dokoriczenia budowy zespolu
budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych w Krakowie przy ul. Marii Dabrowskie;j,

- Zlecenie nr 8 z dnia 28.03.2014r. do umowy u wspélpracy w zakresie generalnego wykonawstwa z dnia
18.11.2013r. zawartej z ATAL-Wykonawstwo Sp. z o0.0. SKA dotyczace budowy zespolu 14 budynkéw
mieszkalnych jednorodzinnych w Krakowie przy ul. Chetmonskiego,

- Zlecenie nr 9 z dnia 05.05.2014r. do umowy u wspdipracy w zakresie generalnego wykonawstwa z dnia
18.11.2013r. zawartej z ATAL-Wykonawstwo Sp. z 0.0. SKA dotyczace budowy budynku mieszkalnego
wielorodzinnego w Warszawie przy ul. Walewskiej,

- Zlecenie nr 10 z dnia 05.05.2014r. do umowy u wspdipracy w zakresie generalnego wykonawstwa z dnia
18.11.2013r. zawartej z ATAL-Wykonawstwo Sp. z 0.0. SKA dotyczace budowy budynku mieszkalnego
wielorodzinnego w Warszawie przy ul. Narwik,

Emisje Obligacji (ATAL S.A.}:

1/ W dniu 24.02.2014r. ATAL S.A. wyemitowata 2 letnie obligacje serii C o {gcznej wartosci nominalnej
10.000.000,-2t., ktére zostaly w catosci objete przez podmiot z Grupy ATAL, obligacje niezabezpieczone,
srodki uzyskane z emisji przeznaczone zostaly na zakup gruntéow pod nowe inwestycje.

2/ W dniu 07.03.2014r. ATAL S5.A. wyemitowata 2 letnie obligacje serii D o {acznej wartosci nominalnej
5.500.000,-zt., ktdre zostaly w catosci objete przez podmiot z Grupy ATAL, obligacje niezahezpieczone,
srodki uzyskane z emisji przeznaczone zostaty na zakup gruntéw pod nowe inwestycje.

GRUPA ATAL S.A.
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3/ W dniu 18.06.2014r. ATAL S.A. wyemitowata 2 letnie obligacje serii D o tacznej wartoéci nominalnej
30.000.000,-z1.,, ktdre zostaly w caloéci objete przez inwestoréw instytucjoinalnych, obligacje
niezabezpieczone, srodki uzyskane z emisji przeznaczone zostaty na zakup gruntdw pod nowe inwestycje.

Inne:

W dniu 27.06.2014r. ATAL SA zawarla z Raiffeisen Investment Polska Sp. z 0.0. oraz Raiffeisen Bank Polska 5.A.
zawarta umowe w sprawie przeprowadzenia publicznej oferty akcji.

7. INFORMACIJE O ZACIAGNIETYCH/SPLACONYCH KREDYTACH | POZYCZKACH
W | péiroczu 2014r. spélka ATAL S.A. zawarta nastepujqce kredyty na finansowanie nowych inwestycji:

Bank PKQ BP S.A.:
¢ kredyt w kwocie 20 miIn zt. na finansowanie || etapu inwestycji ,City Towers Czyzyny” w Krakowie, umowa 2
dnia 14.04.2014r.

mBank S.A.:

¢ kredyt w kwocie 20 min zi. na finansowanie inwestycji ,Dmowskiego 19" we Wroclawiu, umowa z dnia
10.01.2014r.

* kredyt w kwocie 15 min z¢. na finansowanie | etapu inwestycji ,Stara Odra Residence” we Wroctawiu,
umowa z dnia 10.01.2014r.

* kredyt w kwocie 7,5 min zi. na finansowanie inwestycji ,Walewska 4 Residence” w Warszawie, umowa z
dnia 06.05.2014r.

ING Bank Slaski S.A.:
* umowa wieloproduktowa, cbejmujgca wczedniejsze zaangazowania (kredyt w rachunku biezgcym) w kwocie

29 min zt. umowa z dnia 29.04.2014r.

Raiffelsen-Polbank S.A.:

* kredyt w kwocie 22 min zi. na finansowanie 1 etapu inwestycji ,Chojny Park” w todzi, umowa z dnia
24.02.2014r.

e kredyt obrotowy w kwocie 5 min zi. na finansowanie biezacej dzialalnosci, umowa z dnia 12.03.2014r.

¢ kredyt w kwocie 5 min zt. na finansowanie zwrotu podatku VAT, umowa z dnia 09.04.2014r.

Pozostale spdtki w Grupie ATAL w 2013r. nie zaciggaly nowych zobowigzan kredytowych,

Spotka ATAL-Wysoka Sp. z 0.0. dokonata w | péiroczu 2014r. splat pozyczek wobec udziatowea w 1acznej kwocie
10,15 min zt.{kapitat). taczne saldo kapitatu pozyczek udzielonych przez udziatowcéw na dzied 30.06.2014r.
wynosilo 2,15 min zl.

wilasciciel Pan Zbigniew Juroszek wyrazil gotowosé dalszego finansowania zarédwno ATAL SA jak i innych
podmiotdw nalezacych do Grupy ATAL w formie poizyczek. W dniu 26.03.2014r. przedluiony zostat termin
splaty wszystkich udzielonych poiyczek (w tacznej kwocie 35,3 min zt) do dnia 31.12.2016r. Nie planuje sie
zmiany polityki w zakresie dalszego utrzymywania poiyczek i ich podporzadkowywania sptatom kredytéw
bankowych.

W dniu 26.03 2014r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy spotki, podczas kibrego zostaty

powziete (m.in.) nastepujgce uchwaly:

e Uchwata w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku.

= Uchwata w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku. Zwyczajne Walne Zgromadzenie ATAL SA postanowito, ze zysk netto za 2013 rok
w kwocie 21.322.683,86 zt zostat wytgczony od podzialu i w calodci przeznaczony na kapitat zapasowy.
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8. SYTUACOA MAJATKOWA | FINANSOWA GRUPY

GLOWNE POZYCIE SKONSOLIDOWANEGO RACHINKU ZYSKOW | STRAT | pdtrocze 2013 | pdtrocze 2014

Przychody netto ze sprzedaiy i zréwnane z nimi, w tym: 122 197 658 188 850 386
Koszty dziatalnodci operacyjnej 103 467 759 130 738 138
Zysk {strata) ze sprzedazy 18 729 900 58 112 248
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 17 423 701 55980921
Przychody finansowe 334 082 704 822
Koszty finansowe 2785175 2190727
Zysk (strata) z dziatalnodci gospodarczej 14 972 607 54 495 016
Cdpis ujemne] wartosci firmy 3938 147 6 969
Zysk (strata) brutto 18 910 755 54 501 985
Podatek dochodowy 2772017 9083172
Zyski (straty) mniejszosci 234031 429 690
Zysk (strata) netto 15904 707 44 989 123

Choé Grupe Kapitatlowg ATAL tworzyto na 30.06.2014r. 7 podmiotéw to spdlkg dominujgcy jest ATAL S.A. | jej
wyniki majq decydujacy wpltyw na wielkosci prezentowane w wynikach skonsolidowanych.

Osiggniete w | pdtroczu 2014r wyniki finansowe Grupy sg potwierdzeniem, iz intensywna realizacja projektéw
budowlanych w latach wczesniejszych (szczegdlnie wzrost iloéci realizowanych projektéw w latach 2011-2012)
pozwolita na staly i przewidywalny wzrost wartosci przychoddw i wypracowanego zysku.

Grupa osiggneta zaréwno wyisze obroty jak i wynik finansowy w stosunku do okreséw wczesniejszych. Dalsze
utrzymanie wysokiego wyniku skonsolidowanego powinno nastapié w okresie catego 2014r, kiedy
kontynuowane bedzie wydawanie lokall mieszkalnych (przychody), z ktérych realizacjg zwigzane byly
zwiekszone koszty (rozwdj zaplecza budowlanego, sieci sprzedaty, programu wykoriczeni, itp.).

W t pétroczu 2014r. spdlka sprzedata 570 mieszkan (podpisane umowy deweloperskie), co daje $érednig powyiej
95 umdéw miesiecznie. Najwiekszych udziat sprzedaizy dotyczyt inwestycji znajdujgcych sie w koricowej fazie
realizacji oraz inwestycji zakofczonych. Potwierdza to trwalg zmiang preferencji nabywcow i warunkéw

rynkowych.

Przychody netto ze sprzedazy {gtéwnie wydania lokali) wzrosty i stanowily 155% przychoddw w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Sprzedai mieszkar przebiegafa zgodnie z planem i wynikata gldwnie z wydan
dokonywanych na inwestycjach City Towers Czyzyny, Nadwislanska 11, Bronowice Residence IIl Etap.

Koszty dziatalnodci operacyjnej wzrosty o 126% w wyniku czego dynamika wzrostu zysku na sprzedaiy byla w |
pétroczu 2014r. wyisza w stosunku do roku poprzedniego.

Poziom kosztéw finansowych w | potroczu 2014r. stanowit 79% kosztdéw | pétrocza 2013, co przy znacznie
wiekszym wzroscie skali dzialalnosci swiadczy o utrzymywaniu dyscypliny finansowej. Spotka finansuje nowe
inwestycje gtownie kredytami celowymi. Znaczna czes¢ kredytdw celowych zostaje splacana przedterminowo w
przypadku uzyskiwania wptywow zaliczek ze sprzedazy mieszkan w terminach wczeéniejszych od planowanych.
W zwigzku z dobrym poziomem sprzedaiy w okresie | poitrocza 2014r. Zarzad podjat decyzje o przedterminowej
sptacie kredytéw zaciggnietych na finansowanie inwestycji: City Towers Czyzyny, Nadwislariska 11, Bronowice
Residence i) Etap, Dyrekcyjna 33 a takie kredytu obrotowego w Banku Silesia.

Zakupy nowych gruntéw finansowane sg w pierwszej kolejnosci ze Srodkéw wiasnych. Dodatkowo na ten cel
spitka wyemitowata w 2013r obligacje korporacyjne, ktére sg notowane na rynku Catalyst. W | p&iroczu 2014r.
zostata na ten cel przeprowadzona emisja obligacji, kidre zostaly objete przez podmiot z Grupy ATAL,

Sytuacje finansowa Grupy ATAL na koniec | pétrocza 2014r, nalezy ocenié korzystnie. Planowo zrealizowano
przyjete zatoienia na poszczegdlnych projektach. W | poiroczu 2014r. zakorficzono realizacje nastepujacych
osiedli;

- City Towers Czyzyny,

- Nadwislariska 11,
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- Bronowice Residence Il Etap,
- ATAL Marina Apartamenty,
- Dyrekcyjna 33.

Zardwno sprzedaz mieszkan jak i wptywy $rodkdw ze sprzedaiy (zaliczki) byty na poziomie wyiszym niz w roku

poprzednim.

Uzyskane rentownosci na poszczegélnych etapach skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat przedstawiajg sie

nastepujaco:

Rentownosé: I pbtrocze 2013 |  # pdirocze 2014
- sprzedaiy 15% 31%
- operacyjna 14% 30%
- netto 13% 24%

Zakoriczenie duiych projektéw, na ktérych notowana byla wysoka sprzedaz i rozpoczecie procesu wydawania
mieszkan zaowocowato znaczgcy wzrost poziomdw rentownoscl na wszystkich poziomach dzialalnoéci.

Poziomy rentownosci osiagniete w | pélroczu 2014r, naleiy ocenié pozytywnie. Swiadcza o wysokim poziomie
rozwoju firmy, efektywnym zarzadzaniu i odpornoéci na cykliczny charakter wynikdw,

Wptyw na wysokie poziomy rentownosci miata réwniez wptyw konsekwentnie prowadzona polityka zarzadu w
zakresie:

- statego podnoszenia efektywnoéci (skracania czasu cyklu budowlanego, statego nadzoru nad kosztami) —
wywigzywanie sie z przyjetych termindw,

- dbato$ci o jakoé¢ wykonania — bardzo dobra jako$é oferowanych mieszkan,

- starannego (i czesto dlugotrwatego) procesu wyboru | zakupu gruntdw — dobra lokalizacja inwestycji,

- prowadzenia sprzedaty we wlasnych Biurach Sprzedazy Mieszkan, co pozwalana na szybkie reagowanie na
potrzeby rynkowe, utrzymywanie wysokich standardéw obstugi.

GLOWNE POZYCIE SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Aktywa 31.12,2013 30.06.2014

Aktywa trwale 144 654 040 142 914 588
Wartosci niematerialne | prawne 49 834 060 47 884 523
Wartosé firmy 45 876 096 44 104 066
Inne wartosci niematerialne i prawne 3957964 3780458
Rzeczowe aktywa trwate 5893 460 5965 246
Inwestycje diugoterminowe 85 689 464 85 769 695
Nieruchomosci 85 689 464 85 769 695
Dlugoterminowe rozllczenia mledzyokresowe 3237 056 3295124
Aktywa obrotowe 611 942 180 612514320
Zapasy 526 771 462 566 753 751
Materiaty 397 009 712 552
Pétprodukty i produkty w toku 350 458 206 480927 037
Produkty gotowe 123 809 201 81 345 037
Towary 9 045 380 1471029
Zaliczki na dostawy 3061666 2298 096
Naleznosci krétkoterminowe 8011122 8483 108
$rodki pienieine i inne aktywa pienieine 76 766 062 36 238 751
Kréthoterminowe Rozllczenia mledzyokresowe 375534 968 511
AKTYWA RAZEM 756 596 220 755 428 908
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W aktywach Grupy najwyiszg pozycje stanowq zapasy, czyli warto$¢ gruntéw wraz z naktadami poniesionymi
na budowe osied|i. Ich udziat w aktywach wynosil na dzieft 30.06.2014r. 75%. Takie relacje s3 charakterystyczne
generalnie dla catej braniy mieszkaniowej. W przypadku Grupy ATAL 53 one potwierdzeniem zwiekszenia skali
realizowanych projektéw budowlanych. W okresie | pélrocza spélka dokonata zakupdw nowych gruntéw jak tez
uruchomila nowe projekty budowlane. Posiadanie wysokiego poziomu zapaséw z jednej strony wigze sie z
pewnym ryzykiem (popytowym, zmiany cen) jednak jest konieczne do prowadzenia dziatalnosci deweloperskie;.
Spétka musi posiadac odpowiedni poziom oferty mieszkari do sprzedazy. Naleiy réwnief zwréci¢ uwage na fakt,
iz mieszkania s3 zapasem bezpiecznym, ktéry nie podlega znaczacej zmianie wartosci (nie psuje sig, nie podlega
modzie), jest wrecz dobrem poiadanym. Grupa odnotowala w 2013r. znaczacy wzrost sprzedaizy (1301
sprzedanych mieszkarh w stosunku do 784 w roku 2012). W | pétroczu 2014r. sprzedai réwniez wzrosla w
stosunku do | pdirocza 2013r (570 w stosunku do 492). Zarzad przewiduje jeszcze mozliwoé¢ dalszego wzrostu
sprzedazy w kolejnych latach (20-30%} co zmityguje ryzyko nadmiernego wzrostu poziomu zapasow,
pogorszenia wskainikdw rotacji i ptynnoéci.

Istotng pozycjg w aktywach sg réwniei aktywa trwale, ktérych wartod¢ na dzier 30.06.2014r. stanowita 19%

aktywow ogdtem i sktadala sie z nastepujacych gtéwnych wielkosci:

e wartoé¢ nieruchomosci magazynowo-biurowych (nieruchomosci inwestycyjne) posiadanych przez spéike,
zlokalizowanych we Wroctawiu przy ul. A. Krajowej i przy ul. Krakowskiej oraz w Katowicach przy ul.
Porcelanowej, ktére generuja dochody z najmu (wartosci potwierdzone operatami szacunkowymi).

o wartos¢ firmy wynikajaca z aportu wniesionego przez gldwnego akcjonariusza w zwigzku z przeksztafceniemn
Przedsiebiorstwa ATAL w ATAL S.A. (potwierdzana wykonanym testem na utrate wartosci).

GLOWNE POZYCE SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Pasywa 31.12.2013 30.06.2014

Kapitat (fundusz) wiasny 284 105 786 332 586 432
Kapitat (fundusz) podstawowy 161 073 000 161 073 050
Kapitat {fundusz) zapasowy 100 173 585 123 989 291
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe o 43 811
Zysk (strata) z lat ubiegtych -2212711 2491156
2ysk [strata) netto 25071913 44 989 123
Kapital mniejszoéci 1399414 1829000
Zobowlgzania i rezerwy na zobowlgzania 467 583 201 421 004 045
Rezerwy na zobowigzania 13102 237 15 536 896
Zobowigzania dtugoterminowe 132 096 431 155 299 878
kredyty i pozyczki 95 366 832 89 004 536
z tytulu emisji diuinych papieréw wartosciowych 36 487 383 66 092 002
inne zobowigzania finansowe 242 217 203 340
Zobowlazania krétkoterminowe 128 529 164 53 743 959
kredyty i pozyczki 96 838 076 24 319911
z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 2601 817 2726078
inne zobowigzania finansowe 370 464 294 B3B8
2 tytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 24031114 21381004
z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 4472789 4769 220
inne 4575 6 828
Fundusze specjalne 210329 246 080
Rozliczenia miedzyokresowe 193 855 368 196 423 312
PASYWA RAZEM 756 596 220 755 428 908
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Sprawozdanle Zarzadu z dzialalnosd Grupy Kapitatowej ATAL S.A. za okres od 01.01.2014 do 30.06.2014r. @

Po stronie pasywdw znaczacymi pozycjami sg:

e kapitaly wlasne stanowiace 44% pasywdw, co oznacza, iz w takim procencie pasywa finansujg aktywa Grupy
(Grupa ATAL posiada wysoki poziom kapitaléw wiasnych),

* z0bowigzania dlugoterminowe (glownie kredyty bankowe, poiyczki wihasciciela i obligacje), ktdre stanowia
21% pasywow,

¢ zobowigzania krétkoterminowe stanowigce 7% pasywéw, w tym kredyty bankowe, obligacje oraz
zobowiazania z tytulu dostaw i usiug.

Kapital wiasny na 30.06.2014r. finansuje w calosci aktywa trwale oraz znaczng cze$¢ aktywdw obrotowych
Grupy. Pozytywny efekt daje réwniez wysoki poziom zobowigzarn diugoterminowych, ktére budujg kapitat staty
(w tym poiyczki wiasciciela).

W zwigzku z przedterminowanymi spfatami kredytéw obrotowych oraz brakiem wykorzystania kredytéw w
rachunkach bieigcych na dzierh 30.06.2014r. zmienita sie znaczgco struktura finansowania Grupy ATAL —
znaczaco spadt poziom zobowigzarh krdtkoterminowych przy nieznacznym wzrodcie zobowigzan

diugoterminowych.

W 2014 roku nie zostala wyplacona dywidenda za rok 2013. Nie planuje sie réwniez wyplaty dywidendy z zysku
za rok 2014. Wypracowany zysk przeznaczany jest w catosci na budowe kapitaléw wiasnych. Dodatkowo
wiasciciel wspiera Grupe w razie potrzeby pozyczkami, ktérych warunki pozwalaja na potraktowanie ich jako
dodatkowy quasi kapital (termin ich sptaty jest podporzadkowany sptatom kredytéw bankowych i zostat
przedtuzony do dnia 31.12.2016r).

Realizacja polityki wtadciciela akumulacji zyskéw w 2014 roku pozwolita na utrzymanie pozytywnej struktury
finansowania majgtku i buduje bardzo mocne fundamenty dla dalszego rozwoju dziatalnosci Grupy ATAL.

Ptynnos¢ finansowa

31.12.2013 30.06.2014
Wskainik ptynnosci biezgcej 4,76 11,40
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,66 0,83

Wskainiki ptynnosci biezacej Grupy ATAL S.A. na 30.06.2014r. jest na bardzo wysokim poziomie w stosunku do
okreséw poprzednich., Wynika to ze zmiany struktury finansowania polegajacej na znacznym obnizeniu
zobowigzant krdétkoterminowych w wyniku przedterminowych, istotnych sptat kredytéw obrotowych na
finansowanie inwestycji przy jednoczesnym nieznacznym wzroscie zobowigzan diugoterminowych {nowa
emisja obligacji).

Z uwagi na wysoki udzial zapaséw w strukturze majatku obrotowego, co jest charakterystyczne dla branzy
deweloperskiej, ptynnos¢ szybka jest na niskim poziomie. Warto$¢ wskainika plynnoéci szybkiej na dzien
30.06.2014r. poprawita sie w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego co wynikato z bardzo
dobrej sprzedazy i wysokich wptat od nabywcdw mieszkan.

9. INFORMACIE DOTATKOWE

° Na dzier 30.06.2014 roku nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Grupy,
ktérych wartosé stanowitaby co najmniej 10% jej kapitatéw wilasnych,

e W pétroczu 2014r. Grupa nie odnotowata wainiejszych osiggnieé w dziedzinie badan i rozwoju.

e W pétroczu 2014r. Grupa nie nabywala udziatéw (akcji) wtasnych.

e  WI pdiroczu 2014r. Grupa nie utworzyla / posiadala oddzialéw (zaktadéw).

s W[ pétroczu 2014r. Grupa nie korzystata z instrumentdw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen,
kredytowego, istotnych zaktdceri przeptywdw srodkdw pienieznych oraz utraty ptynnoéci finansowej.

s  Zaréwno Grupa kapitalowa ATAL jak i ATAL SA (podmiot dominujgcy} nie publikowaty prognoz
skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2014r, ktére mogtyby skutkowaé powstaniem réinic
pomiedzy wykazywanymi wynikami finansowymi a wczeéniej publikowanymi prognozami na rok 2014.
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10. INNE ZDARZENIA WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY, JAKIE NASTAPILY PO ZAKONCZENIU OKRESU
OBROTOWEGO DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

s wdniu 09.07.2014r. dokonano ostatecznej zaplaty za grunt, pod planowang inwestycje w todzi
e wdniu 29.07.2014r. zawarto umowe sprzedaiy gruntu, pod planowang inwestycje w Krakowie
e wdniu 28.08.2014r. zawarto umowe sprzedaiy gruntu, pod planowang inwestycje w Krakowie
s wdniu 04.09.2014r. zawarto umowe sprzedazy gruntu, pod planowang inwestycje w Krakowie

W okresie od dnia 01.07.2014r. do dnia 29.09.2014r. Grupa ATAL S.A. przeznaczyla na zakupy nowych gruntéw
kwote 30 min zi. netto.

11. RYZYKA DZIALALNOSCI GRUPY

Ryzyko zwiazane z sytuacig na rynkach finansowych

Sytuacja na rynkach finansowych w | pdiroczu 2014r. byla w miare stabilna. Utrzymana zostala ostroina
polityka kredytowa instytucji finansowych zaréwno w stosunku do deweloperdw jak i nabywcdw mieszkan.
Korzystnym czynnikiem byto natomiast utrzymywanie historycznie niski stép procentowych.

W naszym przekonaniu wptyw sytuacji na rynkach finansowych w aspekcie realizacji plandw Grupy ATAL
powinien byé neutralny.

W zakresie finansowania dzialalno$ci Grupa podpisata umowy kredytowe dotyczgce kredytowania nowych
inwestycji, jest dobrze postrzegana przez banki.

Ryzyko kredytowe

Przychody ze sprzedaiy realizowane s3 od odbiorcéw indywiduainych, co poweoduje znaczne rozproszenie
odbioréw i mityguje ryzyko niewyptacalnodci kontrahentéw. Grupa wypracowata dodatkowo wiasng polityke
sprzedaiy, w ktérej przy umowie przedwstepnej ustala sie z kupujgcym poziom zaliczki realnie zabezpieczajgcy
interes spotki.

Grupa wspotpracuje z wiarygodnymi instytucjami finansowymi, co minimalizuje ryzyko utraty s$rodkéw
pienieznych na rachunkach biezgcych i depozytowych.

Ryzvko zwiazane z ptynnoscia

Grupa realizuje dziatalno$¢ w oparciu o Srodki wlasne, kredyty oraz poizyczki wiasciciela. Grupa posiada
zabezpieczenie finansowe prowadzonych obecnie inwestycji i nie przewiduje sie problemdw z uzyskaniem
finansowania na kolejne inwestycje. Znaczace wsparcie wiasciciela dodatkowe wzmacnia bezpieczeristwo

ptynnoéci.

Ryzyko zwigzane z realizacia projektéw deweloperskich

Realizacja projektéw deweloperskich jest procesem zloionym, trudnym i generujgcym nastepujace rodzaje
ryzyka zwigzane z:

- koniecznoscig uzyskiwania stosownych pozwolen, decyzji administracyjnych, uwzglednienia termindw
sgdowych, urzedowych,

- warunkami pogodowymi istotnymi szczegdlnie w poczgtkowe] fazie prac budowlanych,

- rzetelnosciq podwykonawcéw,

- zmianami cen materiatéw i ustug.

Wystgpienie powyiszych ryzyk moize niekorzystnie wplynac na realizacje procesu inwestycyjnego poprzez jego
wydtuienie lub przekroczenie zatoionego budietu.

Identyfikacja i kontrola powyizszych ryzyk jest trwale wpisana w dzialania zarzgdu Grupy ATAL i oséb
nadzorujacych inwestycje. Grupa posiada wieloletnie doswiadczenie w prowadzeniu projektéw deweloperskich
i z sukcesem zakonczyta wiele inwestycji. Wypracowany przez spélke model biznesowy jest na bieigco
modyfikowany celem minimalizowania ryzyk zwigzanych z realizacjg projektow deweloperskich.

12, PERSPEKTYWY DALSZE! DZIALALNOSCI GRUPY ATAL

Strategia rozwoju Grupy zaklada ugruntowanie jej pozycji w pierwszej tréjce najwiekszych deweloperéw w
Polsce. W tym celu Grupa ATAL zamierza zwiekszy¢ swoje zaangazowanie na rynku warszawskim, gdzie z
sukcesem zrealizowala inwestycje Atal Marina i przygotowywane s3 kolejne projekty. Ponadto spdlka bedzie
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daiyta do wzmocnienia pozycji lidera w Krakowie, gdzie obok aktualnie oferowanych inwestycji
przygotowywane s3 nowe projekty. Priorytetem bedzie takie ostroine zwiekszenie udzialu w rynku
wroclawskim a takze w todzi. W Katowicach Grupa planuje stopniowa realizacje kolejnych etapéw osiedla ATAL
Francuska Park.

W ramach realizacji strategii w czerwcu 2014 ATAL S.A. wyemitowala emisje obligacji o wartosci 30 min zt,, z
ktérych srodki przeznaczone zostaly na zakup gruntéw pod nowe inwestycie w kluczowych dla Grupy miastach.

13. PODSUMOWANIE

Grupa ATAL jest obecna na polskim rynku od ponad 20 lat. Jednostkg dominujgcy w Grupie jest ATAL S.A.
Specjalizuje sie w budownictwie komplekséw mieszkaniowych, biurowych i handlowo-magazynowych
zlokalizowanych w cbrebie najwiekszych miast w Polsce.

Grupa aktualnie prowadzi kilkanascie projektdw inwestycyjnych w Krakowie, Katowicach, todzi, Wroctawiu
oraz w Warszawie.

Zrealizowane w | potroczu 2014r. (i w okresach wczeéniejszych) osiedla $wiadcz o skutecznodcl | umiejetnoscei
sprawnej realizacji calego procesu inwestycyjnego od prac przygotowawczych, poprzez budowe do sprzedaiy
mieszkan. Grupa posiada niezbedne zasoby techniczne i kadrowe, zaplecze finansowe, wiedze i doswiadczenie,
ktdére pozwalajq na realizacje zréinicowanych zadar inwestycyjnych.

Dziatalnos¢ Grupy ATAL zostata doceniona przyznaniem w | pétroczu 2014r. nastepujgcych nagréd i wyrdznien:
1/ ,Polski Herkules” przyznany przez redakcje magazynu Builder, wiodacego miesiecznika dla budownictwa i
architektury w kraju. Wyréznienie Polski Herkules przyznawane jest firmom oraz ich szefom za szczegdlne
osiggniecia i ugruntowang pozycje w braniy budowlanej. To nagroda dla oséb, ktére swojg dotychczasowa
dziatalnodcig wywarly znaczacy wptyw na rozwdj polskiego budownictwa.

2/ "Gazela Biznesu 2013" przyznana przez redakcje Pulsu Biznesu oraz wywiadownie gospodarczy Coface
Poland. Kryterium, wedtug ktdérego przyznawana jest nagroda to odnotowanie statego, wysokiego wzrostu
przychoddw w latach 2010 - 2012.

W ocenie Zarzadu wyniki finansowe Grupy za pdtrocze 2014 rok nalezy oceni¢ pozytywnie, zaréwno w

kontekécie porédwnania do okresdw poprzednich jak réwniei w kontekscie dalszych plandw rozwoju. Do

najwainiejszych elementdw, ktdre nalezy uwypukli¢ w aspekcie analizy wynikdw | pétrocza 2014r. naleiq:

* rentowno$¢ wygenerowana na dotychczasowych projektach,

o wysoki poziom majgtku wlasnego i kapitatéw spotki,

* znaczne zaangaiowanie finansowe i osobiste wiasciciela w prowadzenie dziatalnosci,

= wlasny model biznesowy {know-how] spétki w zakresie realizacji projektdw mieszkaniowych,

s posiadanie w ofercie gotowych mieszkan, w standardzie poszukiwanym na rynku i atrakcyjnych
lokalizacjach, ze sprzedaiy ktérych generowane s3 nadwyiki cash flow.

wWhyniki finansowe osiggane na przestrzeni | pétrocza 2014r, byly potwierdzeniem siusznosci realizowanej przez
zarzad Grupy strategii. Pozwolity réwniei na podjecie istotnych decyzji dotyczacych dalszego rozwoju spdiki,
szczegdlinie dotyczacych zakupdw nowych gruntéw.

W opinii Zarzadu wptyw otoczenia rynkowego na realizacje planéw Grupy ATAL powinien by¢ neutralny. Ceny
mieszkan ustabilizowaly sie a nowe projekty Atal 5.A. zostaly przygotowane w taki sposob, aby oferowane ceny
mieszkan byly konkurencyjne na rynku. W efekcie to Grupa ATAL czesto kreuje nowe niisze ceny na
poszczegdlinych rynkach (oczywiscie w odniesieniu do odpowiedniego standardu oferty}. Nie widzimy rowniei
duiego problemu zwigzanego z ograniczeniem liczby oséb (nabywcéw mieszkan) spetniajacych kryteria
zdolnosci kredytowej. Aktualny niski poziom stop procentowych z jednej strony sprzyja podejmowaniu decyzji o
zaciggnieciu kredytu a z drugiej strony zakup mieszkania stat sie alternatyws dla nisko oprocentowanych lokat
bankowych i bezpieczng inwestycja.

Réwniez rosnaca konkurencja nie jest czynnikiem negatywnie postrzeganym przez zarzad. Spétka od lat dziafa
na rynkach silnie konkurencyjnych i dzieki swojej marce, jakosci i wiarygodnosci potrafita powiekszad swoje
znaczenie na rynkach lokalnych,
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14. OSWIADCZENIE ZARZADU
Na dzieri zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Grupy Kapitatowej ATAL Spétka Akcyjna oswiadcza, iz

nie istniejg okolicznodci wskazujgce na zagroienie kontynuacji dzialalnodci przez spétki wechodzace w sklad
Grupy.

Sporzadzono: Cieszyn, dnia 29.09.2014r.

Zblgniew Jupdszek — Prezes Zarzadu ATAL SA
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