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Raport roczny Korporacji Budowlanej Kopahaus S.A.

za rok obrotowy konczacy si¢ dnia 31 marca 2014 r.
(od 1 kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014 roku)

Opublikowany w dniu 11 wrzesnia 2014 r.

Raport roczny zostal sporzadzony z godnie z przepisami Ustawy ¢ rachunkowosdci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku z péin.
zmianami oraz w oparciu o Zalgeznik nr 3 Regulaminy ASQ ,JInformacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect. ‘

Korporacja Budowlana KOPAHAUS S.A.  biuro@kopahaus-barlinek.pl Sad Rejonowy w Szezecinie
ul. Okretowa 8, 74 ~ 320 Barlinek www.kopahaus-barlinek.pl XV Wydziat Gospodarczy KRS 0000277602
tel. +48 95 746 28 10, fax +48 95 746 28 11 NIP 5971674755, REGON 320348853 Kapitat zakladowy 6.449.500PLN
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List Zarzadu do akcjonariuszy KORPORACII BUDOWLANEJ KOPAHAUS S.A.

Szanowni Akcjonariusze,

niniejszym przekazujemy na Wasze rece Raport Roczny spdtki Korporacja Budowlana
Kopahaus S.A. prezentujgcy wyniki i osiggniecia zrealizowane w roku obrotowym konczgcym
sie 31 marca 2014 r.

Rok obrotowy 2013/2014 byt kolejnym okresem, kiedy Spétka realizowata przyjeta strategie,
o czym swiadczy ciggle poszerzajgca sie oferta produktowa oraz rosngce przychody i zyski
Spétki. Zarzad jest umiarkowanie zadowolony z przepracowanego okresu, choc¢ nasz niepokdj
budzi sytuacja zwigzana z zadiuzeniem. Na poprawe wynikow wplyw mialy podpisane
kontrakty oraz wejscie w bardzo chtonng nisze budynkdéw uzytecznosci publicznej
(przedszkola, domy starcéw i domy studenckie). Wzrost przychoddw o ponad 64%
potwierdza, ze Spotka posiada potencjat do dalszego wzrostu i przy odpowiedniej organizacji
procesu produkcyjnego oraz regularnych zamoéwieniach moze w dalszym ciggu zwiekszaé
przychody.

Mimo przesunie¢ i zmian konstrukcyjnych dokonanych przez inwestora w kluczowym dla
Spoétki kontrakcie w Marina Leukemer, ktorego realizacja zostata przesunigta ze z rdznych
wzgledéw na koniec roku obrachunkowego 2013/2014 oraz pierwsze kwartaly roku
2014/2015 Spotce udato sie zrealizowaé znaczacy wzrost przychodéw i mariy ze sprzedasy.
Z wielka nadziejg czekamy na catkowita finalizacje w/w transakcji co w znaczgcym stopniu
wptynie nie tylko na polepszenie wynikdw, ale rowniez na pozyskanie nowych intratnych
kontraktow.

Spotka wypracowata bardzo dobre wyniki finansowe. Na poziomie EBITDA (zysk operacyjny

powiekszony o amortyzacje) Spétka wypracowata 7.879 tys.zt, a na poziomie zysku netto
wynik wynidst 5.013 tys. zi.

Spoétka w IV kwartale roku obrotowego przeprowadzita nowa emisje 12.000.000 akcji serii F.
Poczgtkowo Spétka planowata w trzecim kwartale roku obrotowego przeprowadzi¢ emisje
akcji serii F w formie emisji publicznej na podstawie memorandum informacyjnego. Oferta w
te] formule nie doszta do skutku. Ostatecznie Spdtka przeprowadzita emisje prywatng, ktora
zostata zamknieta 30.01.2014 roku. Spdtka przydzielita akcie 6 inwestorom, ktérzy tgcznie
objeli 12.000.000 akc;ji serii F. Cena emisyjna akcji wyniosta 0,50 2t za 1 akcje.

Niepokdj Zarzgdu budzi jedynie zadtuzenie Spétki. W roku obrotowym 2012/2013 dokonata
emisji obligacji w wysokosci 5,5 min zt. Niestety ze wzgledu na wycofanie sie inwestora z
przygotowanej transakcji dofinansowania Spotki nie udato nam sie dokonac terminowego
wykupu obligacji serii A. To zdarzenie w znaczacym stopniu zawazyto takze na istotnym
spadku kursu w sierpniu 2014 roku.




Dziekujgc za zaufanie wszystkim naszym akcjonariuszom w imieniu Zarzgdu KORPORACJI
BUDOWLANEJ KOPAHAUS S.A., mamy nadzieje i wierzymy, Ze poczynione dziatania przyniosg
w kolejnym roku obrotowym poprawe wynikow finansowych Spétki co wymiernie wptynie na
zwigkszenie wartosci akcji. Mamy swiadomosé, Ze wydarzenia ostatnich miesiecy, w tym
przede wszystkim brak wykupu obligacji serii A, bardzo negatywnie przetozyly sig¢ na spadek
kursu akcji Spotki.

Mamy nadzieje, rok obrotowy 2014/2015 pozwoli rozwigzaé wszelkie problemy finansowe
Spotki oraz pozwoli na realizacjg nowych kontraktéw, ktére wynikajg z oferowania klientom
nowoczesnej technologii i wysokiej jakosci produktow. Rownoczeénie prowadzimy
intensywne dziatania zmierzajgce do pozyskania przez Spoétke nowych kontraktéw opartych o
innowacyjne konstrukcje z drewna klejonego BSH, a przeznaczone przede wszystkim do realizacji
wiekszych gabarytowo obiektdw jak i przeszklonych energooszczednych domdw.

Jestesmy przekonani, ze przyjeta przez Spotke strategia oraz zdeterminowany Zarzad, ktory
dziatajgc m.in. w latach kryzysu globalnego, dzieki zdobytemu w tym okresie doswiadczeniu
przekuje je w dalszy wzrost sprzedazy poprzez zdobywanie nowych duzych kontraktéw i
umacnianie pozycji rynkowej zachowujgc przy tym wysokie marze oraz zapewni przeptywy
pieniezne, ktére pozwolg na sptate zobowigzan kredytowych Spétki.
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Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje rocznego

sprawozdania finansowego

Dane w tys. PLN/EUR

PLN
od 01.04.2013

od 01.04.2012

EUR

od 01.04.2013

od 01.04.2012

do 31.03.2014 do 31.03.2013 do0 31.03.2014 do 31.03.2013

Przychody ze sprzedazy 17 809,89 11 547,45 4 225,56 2766,98
Zysk (strata) ze sprzedazy 7 110,34 3973,99 1 686,99 952,24
Zysk (strata) z dziatalnoici operacyjnej 6997,95 3 884,26 1 660,33 830,74
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 5 844,05 2 450,07 1 386,55 587,08
Zysk (strata) brutto 5 844,58 2 450,07 1 386,68 587,08
Zysk (strata) netto 5012,83 2438,61 1189,34 584,34
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 2 059,80 7083,09 488,71 1699,64
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej -965,45 -7 100,09 -229,06 -1701,31
Przeptywy pieniezne netto razem 344,35 - 6,99 81,7 ~1,67
Aktywa razem 44 (074,47 33 189,53 10 457,07 7 945,02
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 21 954,62 22 082,52 5 208,94 5 286,19
Kapitat (fundusz} podstawowy 6 449,50 5 249,50 1 530,20 1256,64
Kapitat wtasny 22 119,34 11 107,01 5248,14 2 658,83
Liczba akcji {szt.) 64 495 000 52 495 000 64 495 000 52 495 000
Zysk (strata) na jedn. akej. (zt/EUR) 0,08 0,05 0,02 0,01
Wartosé ksiegowa na jedn. akej. (z1/EUR) 0,34 0,21 0,08 0,05

Wyszczegblnienie 2013/2014 | 2012/2013

Kurs euro na dzien bilansowy 4,1713 4,1774

Sredni kurs euro w okresie 4,2148 4,1733

Kwoty prezentowane w PLN przeliczone zostaly na Euro wg nastepujgcych zasad:

a. poszczegdlne pozycje bilansu wg stanu przeliczono po kursie srednim Narodowego Banku

Polskiego na dany dzien bilansowy.

b. poszczegblne pozycje rachunku zyskdw i strat przeliczono wg kursu ustalonego poprzez obliczenie

sredniej arytmetycznej z srednich kursow ustalonych przez NBP na ostathi dzien kazdego miesigca.

C. poszczegdlne pozycje rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wg kursu ustalonego poprzez
obliczenie sredniej arytmetycznej z srednich kursdw ustalonych przez NBP na ostatni dziefi kazdego

miesigca.

PREZES ZARZADU

/"__‘—"_f

[

Grzegorz Kopaczewskl —7

Toda T

Marta Czopor

L




Barlinek, dnia 10 wrzesnia 2014 r.
OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Spétki Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe za rok obrachunkowy korczacy sie dnia 31 marca 2014r,, jak | dane poréwnywalne
zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci craz odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnos¢i Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.
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Barlinek, dnia 10 wrzesnia 2014r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Spétki Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, ,Biuro Rachunkowe Jan Grzybowski” z siedziba: 64-600 Oborniki, ul. Woedelickiego 11, wpisany na
listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdari finansowych pod nr 123 i zargjestrowany jako
przedsigbiorca Jan Grzybowski NIP 7870017519, REGON 630194960, dokonujacy badania sprawozdania
finansowego Emitenta za 2013r, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten wraz z
biegtymi rewidentami, dokonujgcymi badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnegj i
niezaleinej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa.
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Barlinek, dnia 4 wrzeénia 2014 roku

Korporacja Budowlana KOPAHAUS S.A.
Ul. Okretowa 8
74-320 Barlinek

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
KOPORACIA BUDOWLANA KOPAHAUS S.A. Z SIEDZIBA W BARLINKU
ZA ROK ZAKONCZONY 31 MARCA 2014 ROKU

Informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej, w tym ocena uzyskiwanych efektow
oraz wskazanie czynnikdw ryzyka i opis zagrozen:

Informacje podstawowe :

Rok zatozenia firmy 2007
Kapitat udziatowy 6.449.500,00 PLN
llos¢ akcji 64.495.000 sztuk
Wartosé nominalna 1 akcji 0,10 PLN

Informacje nie ujete w niniejszym sprawozdaniu z dziatalnosci Jednostki, a wymienione w
Art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci nie majg zastosowania badZ nie rodzj istotnego
ryzyka gospodarczego.

1) zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ jednostki, ktére nastgpity w roku
obrotowym, a takie po jego zakoriczeniu, do dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego,

Korporacja budowlana KOPAHAUS S.A. powstata w wyniku zawarcia Statutu Spotki
sporzadzonego w dniu 15 stycznia 2007 roku, w formie aktu notarialnego, rep A nr 386/2007
w kancelarii Notarialnej przed Notariuszem Beatg Baranowska-Seweryn, ul Ruska % we
Wroctawiu. Zgodnie ze Statutem Spdtka zostata zawiazana na czas nieokreslony.

Siedziba Spotki miesci sig w Barlinku, przy ul. Okretowej 8.
Postanowieniem z dnia 30 kwietnia 2007 roku Sadu Rejonowego w Szczecinie XIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru

Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000277602.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim produkcja wyrobow stolarskich i
ciesielskich dia budownictwa.




Rok obrotowy 2013/2014 byt kolejnym rokiem, w ktdrym Spétka osiagneta dodatnie wyniki
finansowe. W hieigcym roku obrotowym Spdtka koncentruje sie realizacji kontraktow
handlowych, poszukujgc nowych rynkdw zbytu jednoczesnie umacniajac pozycje na rynkach
na ktorych juz oferuje swoje produkty.

Spétka w IV kwartale roku obrotowego przeprowadzita nowa emisje 12.000.000 akcji serii F.
Poczatkowo Spdtka planowata w trzecim kwartale roku obrotowego przeprowadzi¢ emisje
akcji serii F w formie emisji publicznej na podstawie memorandum informacyjnego. Oferta w
tej formule nie doszta do skutku. Ostatecznie Spotka przeprowadzita emisje prywatng, ktora
zostata zamknieta 30.01.2014 roku. Spétka przydzielita akcje 6 inwestorom, ktdrzy tgcznie
objeli 12.000.000 akcji serii F. Cena emisyjna akcji wyniosta 0,50 zt za 1 akcje.

W [ kwartale nowego roku obrotowego (2014/2015) Spétka podpisata dwa nowe kontrakty
oraz jeden list intencyjny, ktére powinny sie przetozyé na dalszy wzrost przychoddw w
nowym roku obrotowym:

" W dniu 28 kwietnia 2014 roku Spdtka powzieta informacje o zawarciu z deweloperem
dziatajagcym na runku niemieckim istotnej umowy. Przedmiotem umowy jest wykonanie
17 doméw w stanie surowym w technologii prefabrykowanej konstrukcji
energooszczednej oferowanej przez Spotke. Wartos¢ umowy 582.440 EUR. Okres
realizacji umowy do 31 lipca 2014 roku.

= W dniu 29 kwietnia 2014 roku Spdtka powzieta informacje o zawarciu z deweloperem
dziatajgcym na rynku niemieckim (innym niz deweloper wskazany powyziej} istotnej
umowy. Przedmiotem umowy jest wykonanie w formule generalnego wykonawcy
16 domdéw w stanie deweloperskim w technologii prefabrykowanej konstrukciji
energooszczednej oferowanej przez Spotke. Wartos¢ umowy 1.512.111 EUR. Okres
realizacji umowy do 14 listopada 2014 roku.

* W dniu 29 kwietnia 2014 roku Spétka powzieta informacje o zawarciu z deweloperem
dziatajacym na rynku niemieckim (,Inwestor”} listu intencyjnego, ktérego celem jest
przystapienie do blizszej wspotpracy strategicznej z Emitentem. Dotychczas Emitent na
rzecz tego podmiotu zrealizowat jedno ziecenie w postaci dostarczenia prefabrykowanej
konstrukceji (w technologii opracowanej przez Emitenta) budynku uzytecznosci publicznej
{przedszkole). W liscie intencyjnym okreslone zostaty potencjalne projekty, ktére Emitent
mogtby realizowac na zlecenie Inwestora. Wartosc tych projektéw w okresie do korica
2016 roku moze przekroczy¢ 10 mln EUR i obejmuje realizacje obiektéw uzytecznosci
publicznej (przedszkola i domy studenckie) oraz zespoty osiedli jednorodzinnych.
Wszystkie budowy realizowane bylby w technologii opracowanej przez Emitenta. Strony
uzgodnity, ze poszczegolne zlecenia bedg zawierane w postaci odrebnych umow

Spotka w dniu 13 sierpnia 2014 roku poinformowata, ze wykup obligacji serii A przypadajgcy
na dzien 13 sierpnia 2014 roku zostanie dokonany z opdznieniem. Odsetki za ostatni okres
odsetkowy zostang wypfacone nie pdzniej niz w terminie do 30 wrzesnia 2014r. Spéika
prowadzi rozmowy z kilkoma potencjalnymi inwestorami zainteresowanymi postawieniem
do dyspozycji Emitenta $rodkow, z przeznaczeniem na sfinansowanie potrzeb kapitatowych
Emitenta, w tym na wykup Obligacji serii A. Jednakie pomimo znacznego zaawansowania
tych rozméw, Emitentowi nie udato sie sfinalizowadé transakcji do dnia wykupu Obligacji.

Spotka planuje, ze na sptate zobowigzan z tytutu obligacji zostang przeznaczone Srodki
pochodzgce 2z dofinansowania uzyskanego od inwestora finansowego 1 S$rodkéw




generowanych z dziatalnosci operacyjnej spotki. Jednoczesnie Zarzad Spétki poinformowat,
ze zgodnie z Propozycja Nabycia osiemnastomiesiecznych Obligacji zabezpieczonych na
okaziciela serii A o oprocentowaniu zmiennym, z dnia 29 stycznia 2013 roku, w przypadku

opdinienia w wyptacie wartosci nominalnej Obligacji w zwigzku z wykupem Obligacji, KB.

Kopahaus SA wyptaci odsetki od wartosci nominalnej, naliczane na zasadach okreslonych w
Warunkach Emisji Obligacji do dnia wyptaty, z zastosowaniem oprocentowania obligacji,
ktére zostato okreslone w wysokosci 8,19%.

2) przewidywany rozwdj jednostki,

Spétka prowadzi dotychczasowq dziatalnosé i sukcesywnie poszerza mozliwosci handlowe co
w potfaczeniu ze zwiekszonym zapotrzebowaniem na ustugi Spotki zwigkszy rentownosc
dotychczasowej dziatalnosci i pozwoli na dalszy jej rozwaoj.

Dzieki ciggtemu poszerzaniu oferty produktowej oraz mozliwoscig dostosowywania sig do
indywidualnych preferencji Klientéw Spdtka planuje zdobywanie nowych rynkéw zbytu przy
szczegdinym uwzglednieniu otoczenia zagranicznego.

Spétka w roku obrotowym 2014/2015 planuje dokonaé kompleksowe]j restrukturyzaciji
zadiuzenia, w szczegblnosci zmiane struktury bilansu poprzez ograniczenie finansowania
krétkoterminowego na rzecz stahilnego finansowania dtugoterminowego.

3) wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju,

Spotka prowadzi badania w dziedzinie wprowadzania nowatorskich rozwigzat w zakresie
budownictwa, ktére sukcesywnie bedg wprowadzane do oferty Spotki.

W | kwartale roku obrotowym 2012/2013 Korporacja Budowlana KOPAHAUS S.A.
opracowata nowg technologie produkcji wysoce energooszczednych konstrukeji dla
kontrahenta Niemieckiego, ktérg moze wykorzystywac i oferowaé innym potencjalnym
kontrahentom.

4) aktualna i przewidywana sytuacja finansowa,

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Nazwa wskaznika Forma obliczeniowa Wartosc 2013/2014 201272013 2011/2012
poigdana
Zyskownos¢ sprzedazy zysk ze sprzedazy /. Max 39,92 % 34,5% 40,6%
przychody ze sprzedazy
Rentowno$é sprzedazy brutto zysk brutto / przycr!ody Max 32.82 % 21,2% 40,8%
netto ze sprzedazy
Rentowno$€ sprzedazy netto zysk netto / przychpdy Max 28,15 % 21.1% 29,3%
netto ze sprzedazy
Rentownosé kapitatu whasnego | zysk netto / kapitat wiasny
bez wyniku finansowego Max 29,30 % 28,1% 94,7%
biezgcego roku
Rentowno$c¢ aktywow zysk nz;tl; é 1:k‘cywa Max 11,37 % 73% 12,6%
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WSKAZNIKI SPRAWNOSCI WYKORZYSTANIA ZASOBOW

Nazwa wskazZnika Forma obliczeniowa Wartosé 2013/2014 2012/2013 2011/2012
poigdana
Wskainik rotacji majatku Przychody netto ze
sprzedazy / aktywa Max 0,4 0,3 0,4
ogbtem
Wskainik obrotu rzeczowych Przychody netto ze
aktywodw trwatych sprzedazy / aktywa trwate Max 0,9 0,5 0.7
WskaZnik rotacji naleznosci w {naleznosci z tytuty
dniach dostaw i ustug / przychody Min 181,6 122,7 107
ze sprzedazy)*360
Ws.kazmk rotacji zapasow w {zapasy/! oszfcy rfleafalnosa Min 13 18 15
dniach operacyjnej)*360
Wskainik rotacji zobowigzan w (zohowiagzania z tytutu
dniach dostaw i ustug/koszty Min 94 160 277
wtasne sprzedazy)*360
WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Nazwa wskazZnika Forma obliczeniowa Wartosé 2013/2014 2012/2013 2011/2012
poigdana
Wekaznik zadtuzenia Kapitat ob?y/ kapitaty 0,3-0,5 0,5 07 0,7
ogdétem
Pokrycie zadtuzenia kapitatem Kapitat wiasny /
wiashym zobowigzania wraz z >1 1,0 0,5 0,4
rezerwami
Stopier pokrycia aktywow Kapitat wtasny / aktywa
] >1 1,1 0,5 0,4
trwatych kapitatem wlasnym trwate
Trwafosc st:tu ktury Kapitat w’rafny / pasywa Max 0,5 03 0,3
finansowania ogdtem
WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWE]
Nazwa wskainika Forma obliczeniowa Wartoéé 2012/2013 2012/2013 201172012
pozadana
Wskaznik ptynnosei szybkie] | (inwestycje krétkoterminowe +
naleznoéci krétkoterminowe) / 0,8-1,2 0,9 Q0,7 0,5
zobowigzania krotkoterminowe
WskaZnik ptynnosci biezgcej {aktywa obrotowe ~
krotko‘germmowa rozliczenia 1,5-2,0 0,9 0,7 0,5
migdzyokresowe) /
zobowigzania krotkoterminowe
Pokr}(ae’ z‘obo.quan na]ezr?osm ‘ha ndlowe / 1 36 1,4 22
naleznosciami zobowigzania handiowe
Kapitat obrotowy netto AkWa ob.roto'wie - N 2796 5032 11211
{w tys. 1) zobowigzania biezgce
Udziat l::a!pltafu ;:fracu jacego Kapitat obro’towy/ aktywa Max 6,34% -15,16% -33,6%
w catosci aktywow ogoélem
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Jak wynika z przedstawionych powyiej danych, najwazniejsze wskaZzniki rentownosci w
biezgcym roku obrotowym ksztattujg sie na wysokim poziomie.

Zadtuzenie przedstawia sie podobnie jak w poprzednich latach, jednakze niepokdj budzi duzy
udziat zobowigzan krétkoterminowych. W przypadku braku mozliwosci refinansowania tych
zobowigzan Spdtka moze miec przejciowe problemy piynnosciowe. W sierpniu 2014 roku w
wyniku braku mozliwosci refinansowania obligacji serii A Spotka nie wykupita w terminie tych
obligacji i obecnie zobowigzanie wobec obligatariuszy jest wymagalne i przeterminowane.
Zgodnie z przewidywaniami realizacja duzego kontraktu w przysztym roku obrotowym, ktory
miat by¢ dokonany w biezacym roku przyniesie, a takie zwigkszenie przychodéw poprzez
rozszerzenie oferty produktowej, przyniosg poprawe sytuacji ekonomiczno-finansowej Spotki.

5) nabycie udziatdw (akcji) wlasnych, a w szczegolnosci cel ich nabycia, liczba i wartosé
nominalna, ze wskazaniem, jakg czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja, a takie
cena nabycia oraz cena sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia,

Spotka nie posiada udziatow witasnych.

6) posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady),
Spaika nie posiada oddziatow.

7) instrumenty finansowe w zakresie

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiocen przeplywow srodkow
pienigznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,
facznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji dla
ktérych stosowana jest rachunkowo$c zabezpieczen.

Spotka nie uizywa instrumentéw finansowych ktére zabezpieczatyby przed ryzykiem
zmiany cen, ryzkiem kredytowym oraz ryzykiem zaktécent przeptywéw pienieznych.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Barlinek, dnia 4 wrzesnia 2014 roku

PREZES ZARZADU V-ce PREZES ZARZADU
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Korporacja Budowlana KOPAHAUS Spétka Akcyjna

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 01.04.2013 DO 31.03.2014 ROKU

OBEJMUJACE :

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2. Bilans ! R

3. Rachunek zyskéwistrat -~

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

5. Rachunek przeplywow pienigznych

6. Dodatkowe informacje I objasnienia




SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY
31 MARCA 2014 ROKU
I ZA OKRES OD 01 KWIETNIA 2013 ROKU DO 31 MARCA 2014ROKU

Dla akcjonariuszy Korporacja Budowlana KOPAHAUS S.A.

Elementy sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w nindejszym dokumencie w nastgpujacej
kolejnosct:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Bilans spotzadzony na dzief 31 marca 2014 roku wykazujacy po stronie aktywow i pasywow kwote
44 074 479,56 zlotych.

Rachunek zyskow 1 strat za okres od 01 kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014 roku (warant
pordwnawezy) wykazujacy zysk netto w kwodie 5 012 839,27 ztotych.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres 01 kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014 roku wykazujacy
wzrost kapitatu wlasnego o kwote 11 012 839,27 zlotych.

Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzony za okres 01 kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014 roku
wykazujacy wzrost stanu srodkdw pienieznych wkwode 344 350,66 ziotych.

Deodatkowe informacje 1 objasnienia.




Korporacja Budowlana KOPAHATUS S.A. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES
0D 1.04.2013 DO 31.03.2014

10.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dane jednostki

a) nazwa Korporacja Budowlana KOPAHAUS
Spélka Akcyjna

b) siedziba ul. Oksetowa
74-320 Batlinek

¢) podstawowy przedmiot dziatalnosci — podstawowym przedmiotem dzialalnosc Spolld jest:
® produkcja wyrobéw stolarskich 1 clesielskich dla budownictwa

d) Spolka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy w Szczecinie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000277602

¢) Numer REGON 320348853

f) NIP 597-16'7-47-55
Czas trwania Spotki: nieograniczony

Oktes objety sprawozdaniem finansowym: 1 kwietnia 2013 — 31 marca 2014 roku.

W sklad Korporaci Budowlanej KOPAHAUS S.A. nie wchodeg wewngtrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuaci dziatalnoéci gospodarczej w dajacej
si¢ przewidzie¢ przysztosd, tj. nie krocej niz w okresie 12 miesigcy od dnta 31 marca 2014 roku.
Zarzad Spofki uwaza, ze nie istniejs okoliczno$d wskazujace na zagroZenie kontynuagi
dziatalnoéd jednostki.

W trakcie okresu objetego sprawozdaniem finansowym mnie nastapito potaczenie zinnymi
spolkami.

Pordwnywalnosé danych: Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za okres od
01 kwietnia 2013roku do 31 marca 2014 roku oraz porownywaltie dane finansowe za okres od 01
lewietnia 2012 roku do 31 marca 2013 roku.

Rachunek zyskéw i strat Spélka sporzadzita w warlancie pordwnawczym. Rachunek przeplywéw
pienigznych sporzadzono metoda posrednia,

Wynik finansowy Sp6tki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagnigte 1 przypadajace na jej
rzecz przychody oraz zwiazane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriahuy,
wspoimiernodd przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Omoéwienie przyjetych zasad (polityki} rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow
i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.
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Korporacja Budowlana KOPAHAUS S.A. SPRAWQZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES
OD 1.04.2013 DO 31.03.2014

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosd niematerialne i prawne sg wyceniane wediug cen nabycia, pommiejszonych o odpisy
amottyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwvalej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem oktresu ekonomiczne] wiytecznodcl wartodcl
niematerialnych i prawnych. Odzwierciedlaja faktyczny okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne
amortyzuje si¢ metods linlows przez okres od 2 do 5 lat.

Wartodel niematerialne 1 prawne o warto§cl jednostkowej do 3.500 ztotych amortyzowane sq jednorazowo
w momencie oddania do uzytkowania.

$rodki trwate

W pozycii tej ujete zostaly rzeczowe aktywa trwale i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznoscl dhuzszym niz rok, kompletne, zdatne do wiythu i przeznaczone na pottzeby
jednostld.

Grunty wyceniane sg wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty wartoédi. Srodki
trwale, inne niz grunty wyceniane s wedtug cen nabycia, kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy
umorzeniowe oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty wartoéel.

Wartoéé poczatkowa $rodkéw trwatych podlega podwyzszeniu o warto$é nakladéw poniesionych na ich
ulepszenie (przebudowe, rozbudowg, modernizacje, rekonstrukcje). Natomtast koszty napraw,
przegladdw, oplaty eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym
zostaly poniesione.

Wartoé¢ poczatkowa érodkéw trwatych pomniejszona zostala o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu uzytecznosd srodkéw trwalych 1 odzwierciedlaja
faktyczne zuzycie srodkéw trwakych.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uZytecznosci sktadnikow
majatku Rzeczowe aktywa trwale amortyzuje si¢ metoda liniowa przy zastosowaniun nastepujacych
okresdw:

10-40 lat
Urzadzenia techniczne 1 massyny 3-14 lat
Srodki transportu 3-5lat
Inne §rodkt trwate 5-10 lat

Stodki trwale sa ujmowane w ewidendji érodkéw trwalych i amortyzowane poczawszy od nastepnego
miesizca po miesiacu w ktdrym zostaly ujete w ewidencji.

Grunty nie sa amortyzowane.

W przypadka wystapienia przyczyn powodujacych trwala utrate wartosci srodkéw trwakych, stosowne
odpisy aktualizujace pomniejszaja warto$¢ bilansows §rodkéw trwatych. Odpisy aktualizujace
spowodowane trwals utrat wartosdl obciazaja pozostate koszty operacyjne.

Srodki trwate w budowie

W pozycil tej vjete zostaly zaliczane do aktywéw trwalych srodki trwale w okresie ich budowy, montazu
lub ulepszenia juz istniejacego $rodka trwalego.
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Korporacja Budowlana KOPAHAUS S.A. SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES
OD 1.04.2013 DO 31.03.2014

Cena nabydia 1 koszt wytworzenia $rodkéw trwalych w budowie obejmuje ogdt kosztéw poniesionych
przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub
przyjecia do uzywania. Warto§¢ srodkéw trwatych w budowie powigkszajg réznice kursowe oraz odsetki
od zobowiazafi, shizacych finansowanin zakupu lub budowy §rodka trwalego, za okres realizaci
inwestycjl. Réznice kursowe oraz odsetki od zobowiazadl po oddaniu $rodkéw trwatych w budowie do
uzytkowania obciazajs koszty operacii finansowych.

Wartos¢ srodkéw trwatych w budowie pomniejsza sig o odpisy aktalizujace w wypadku wystapienia
okolicznoscl wskazujacych na trovaly utrate ich wartoécl.

Srodki trwale w budowie nie sa amortyzowane do momentu zakoficzenia ich budowy
1 oddania do uzywania.

Leasing

Spotka jest strona umow leasingowych na podstawie, ktérych przyjmuje do odplatnego uzywania lub
pobierania pozytkdw obce érodki trwale lub wartoédl niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingn, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo calego tyzyka
1 pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywdw bedacych przedmiotem umowy (art. 3 ust. 4 ustawy
o fachunkowosci), przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako §rodek trwaly ijednoczesnie
ujmowane jest zobowigzanie w kwocle réwnej wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej
na dziefl rozpoczecia leasingu. Oplaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmmniejszenie
salda zobowligzania w sposob umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty
zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwale bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane w sposdb okrelony
dla wlasnych $rodkdw trwatych. Jednakze gdy brak jest pewnodc co do przejsda prawa wlasnodc
przedmiotu umowy, wowcezas §rodki trwale uzywane na podstawie uméw leasingn finansowego sa
amortyzowane przez krotszy z dwoch okreséw: przewidywany okres uzytkowaniz lub oktes trwania
leasingu.

Oplaty leasingowe z tytuku uméw, ktére nie spetnizja warankéw umowy leasingu finansowego, ujmowane
s jako koszty w rachunku zyskédw i strat metoda linjowa przez okres trwania leasingu.

Inwestycje w niernchomogéci oraz wartosci niematetialne i prawne

Inwestycje w nieruchomosdl oraz w wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa wedtug ceny rynkowej
badz inaczej okreslonej wartosel godziwej.

Do inwestycji w nierachomosd oraz wartosci niematerialne i prawne zalicza si¢ grunty, prawo wieczystego
nzytkowania gruntu, budynki 1 budowle oraz wartosd niematerialne i prawne, ktorych Spotka nie uzywa
na wlasne potrzeby, ale ktére zostaly nabyte lub wytworzone w cela przynoszenia korzyéci w postaci
przyrostu wartoédl lub/i przychodéw z wynajmu.

Udzialy w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywdéw trwalych

Udzialy w innych jednostkach oraz inne niz wymienione w pkt 8(e) inwestycje zaliczone do aktywéw
trwalych wyceniane sa wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tymubu trwatej utraty wartodcl

Skutki zmian wartoScl godziwych inwestycji Powodu]qce wzrost ich warto§c zwickszajz kapitat
z aktualizacji wyceny. Skutki obniZenia wartoScl wyZej wymienionych inwestycjl uprzedmo
przeszacowanych zmniejszajg kapital z aktualizacji wyceny do wysokoscl kwoty, ktora wezeéniej zostala
odniesiona na ten kapital, a pozostata kwota ujmowana jest jako koszt finansowy w rachunku zyskéw i
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Korporacja Budowlana KOPAHAUS S.A. SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES
OD 1.04.2013 DO 31.03.2014

strat. Skutki obnizenia wartoéci wspommnianych inwestycji ponizej ich cen nabyda lub kosztéw
wytworzenia ujmowane s3 bezposrednio jako koszt finansowy w rachunku zyskdw 1 strat.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy
netto na dzien bilansowy.

Materialy

W ciagu roku obrotowego materialy produkcyjne ujmowane sa w cenach ewidencyjnych, korygowanych
do cen nabyda poprzez odchylenia. Odchylenia rozliczane sa proporcjonalnie do wartodel zapasow i
rozchodu materiatéw. Na dzieft bilansowy matetialy wycenione sa wedtug metody ,pierwsze przyszto —
pierwsze wyszlo”.

Produkga w tokn
Produkeja w toku i pdlprodukty — wyceniane sg w koszde wytwotzenia.

Koszt wytworzenia produktu obejmuje:

1. koszty pozostajace w bezpodrednim zwigzku z danym produktem. Koszty bezpoirednie obejmuja
warto§¢ zuzytych materialéw bezposrednich, robocizny bezposredniej oraz kosztéw wydziatowych
przypadajacych na konkretny produkt.

2. uzasadniong czedc kosztdw posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu

do ktorych zalicza si¢ zmienne poérednie koszty produkcji oraz te cze$é stalych, posrednich kosztow

produlkeji, ktore odpowiadaja normalnemu wykorzystaniu zdolnosd produkceyjnych.

Produfkty gotowe
Wyroby gotowe sa wycenione wedhug kosztu wytworzenia.

Naleznosci

Na dziefi bilansowy naleznosd wycenia si¢ w kwocle wymaganej zaplaty, zzachowaniem zasady
ostroznoscl.

Warto$¢ naleznofci akmualizuje si¢ vuwzgledniajac stopied prawdopodobiefistwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Wysoko$¢ odpisu aktualizujacego ustala sie nastgpujaco:

- przeterminowanych powyzej 6 miesiccy w wysokodd 50% naleznoéd gléwnej,
- przeterminowanych powyzej 12 miesigcy w wysokoscl 100% naleznosd gtownej.

QOdpisy akmaliznjace wartos¢ naleznoscl zalicza si¢ do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw
finansowych - zaleznie od rodzaju naleznoéci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznoscl uwmorzone, przedawnione Iub niedciggalne zmuiejszaja dokopane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartos¢. Naleznosd umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano
odpiséw aktualizujacych ich warto§é lub dokonano odpiséw w niepelne] wysokosd, zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Na dzieft bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw po obowizzujacym na
ten dzier érednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiggach rachunkowych na dzied ich
przeprowadzenia po kursie faktycznie zastosowanym w tym dniu lub po kursie ogloszonym przez
Narodowy Bank Polski w przypadku kiedy zastosowanie kursu faktycznie zastosowanego nie jest
uzasadnione.
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Powstale z przeliczenia réznice kursowe zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw
finansowych lub w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizuje sie w wartosd aktywéw.

Zobowigzania

Za zobowiazania uznaje sie wynikajacy z przeszlych zdarzed obowiazek wykonania $wiadezed o
wiarygodnie okreélonej wartosd, ktére spowoduja, wykotzystanie juiz posiadanych lub przyszlych aktywéw
Spoiki,

Na dzied powstania zobowiazania wycenia si¢ wedhig warto§cd nominalnej. Na dziefi bilansowy
zobowigzania wycenia si¢ w kwocle wymagajacej zaplaty.

Na dzien Dilansowy wycemia si¢ wyrazone w walutach obcych skladniki  pasywéw
po obowigzujacym na ten dzied Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Natodowy Bank polski.

Wyrazone w walutach obcych opetacje gospodarcze wjmuje sie w ksiggach rachunkowych na dziefi ich
przeprowadzenia po kursie faktycznie zastosowanym w tym dniu lub po kursie ogloszonym przez
Narodowy Bank Polski w przypadku kiedy zastosowanie kursu faktycznie zastosowanego nie jest
uzasadnione.

Powstale z przeliczenia roinice lkursowe zalicza sig odpowiednio do  przychodéw
lub kosztéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizvje sie w wartoéd
aktywow.

Srodki pieni¢zne
Srodki pieniezne w batku i w kasie wycenia sig wedtug wartoéd nominalnej.

Srodki pieni¢zne w walutach obeych wycenia sie w ich wartoéci nominalnej przeliczonej na zlote polskie.
WyraZone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sig w ksiegach rachunkowych na dzient ich
przeprowadzenia po kursie faktycznie zastosowanym w tym dniu lub po kursie ogloszonym przez
Narodowy Bank Polski w przypadku kiedy zastosowanie kutsu faktycznie zastosowanego nie jest
uzasadnione.

Na dziedt bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw po obowiazujacym na
ten dziedt $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Dodatnie i ujemne roznice kursowe powstate z przeliczenia na koniec roku obrotowego srodkéw
pienigznych w walutach obcych na zlote polskie zalicza sic odpowiednio do ptzychodéw lub kosztéw
finansowych.

Inwestycje krétkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe, z wylaczeniem érodkéw pienigznych 1 instrumentéw finansowych,
wyceniane s wedlug ceny (wartodcl) rynkowej, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktétych nie istnieje

aktywny rynek w wartoscl godziwej.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartoddl inwestycji krétkoterminowych wycenionych wedtug cen (wartoéed)
rynkowych zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.
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Réznice kursowe

Na dzief) bilansowy wycenione zostaly wyrazone w walutach cbeych:

- sktadnild aktywoéw (z wylaczeniem udzialéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych
metoda praw whasno$d) i pasywdw — po obowigzujacym na ten dziefi érednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe, dotyczace innych niz rzeczowe skladniki majatku trwalego, pozostalych aktywow i
pasywéw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dziedt wyceny oraz ptrzy zaplacie naleznosd i
zobowiazan w walutach obcych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych.

Kapitat whasny

Kapital podstawowy jest ujmowany w wysckoscl okreslonej w statucie 1 wpisane] w rejestrze sadowym.
Zadelklarowane lecz niewniesione wkiady kapitalowe ujmowane sa jako nalezne wklady na poczet
kapitatu.

Nz dziefi bilansowy kapital zakladowy -wykazuje si¢ w wysokoSci okreslonej w umowie
1 zarejestrowane] w Krajowym Rejestrze Sadowym. Kapital udzialowy wykazywany jest w wartodc
nominalnej wyemitowanych i zarejestrowanych udziatow. Na dziedt 31marca 2014 roku kapitat akecyjny w
kwocie 6.449.500,00 ztotych tworzylo 64.495.000 akdji o rowne] wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Kapitat zapasowy Spolki tworzony jest zgodnie ze Statutem Spotki z odpisu z zysku, z nadwyzki osiagnigte
przy emisji akeji powyzej ich wartodcl nominalnej oraz z przeniesienia z kapitatu rezerwowego.

Zysk iub strata g lat ubieglych odzwierciedla nie rozliczony wynik z lat poprzednich, a takze skutki korekt
zmian zasad rachunkowodci 1 bledoéw podstawowych dotyezacych lat poprzednich, a ujawnionych
w biezacym roku obrotowym.

Rezerwy

Rezerwy sa to zobowigzania, ktérych termin wymagalnodci ub kwota nie sa pewne. Tworzy si¢ je na
pewne lub prawdopodobne przyszte zobowiszania w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow
finansowych, strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznodd z ktorymi przyszie zobowiazania sie wiaza.

Rezerwy wycenia si¢ wedhug uzasadnionej oraz w sposéb wiarygodny oszacowanej wartoscl

Spétka tworzy nastepujace rezerwy:

- D3 naprawy gwaraficyjie,

- na §wiadeczenia emerytalne i rentowe,

- naniewplacone swiadezenia urlopowe,

- na przewidywane koszty przyszlych éwiadczesi, ktére zgodnie z zasada wspoimiernoéc kosztow i1
przychoddw dotycza roku obrachunkowego (zwigzanych z dziatalnoscia pozaoperacyjna),

- wzwiazku z udzielonymi porgczeniami, operacjami kredytowymi,

- na skuthi toczacego sig postgpowania sadowego.

Rozwiazanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dziefi, na ktoéry okazaly si¢ zbgdne. Powstanie

zobowlazania, na ktére uprzednio utworzono rezetwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.

Zobowiazania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowizzania warunkowe Spotka uznaje potencjalny przyszly obowiazek wykonania swiadczed,
ktérych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Rozliczenia miedzyokresowe

7/9




Korporacja Budowlana KOPAHAUS S.AL SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES
0D 1.04.2013 DO 31.03.2014

Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne dotycza poniesionych przez Spolke kosztéw dotyczacych przysztych
okreséw sprawozdawczych.

Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw Spotka uznaje prawdopodobne zobowizzania
przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w szczegdlnosci:

- ze $wiadezefi wykonanych na rzecz Spolki przez kontrahentéw, lecz nie zafakturowanych do dnia
bilansowego, jezeli kwota zobowiazania jest znana lub moiliwa do oszacowania w sposdb
wiarygodny,

-z obowiazku wykonania, zwigzanych z biezaca dzialalhodcia przyszlych éwiadczed, mozliwych do
oszacowatia w sposéb wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie tealizacji
produkdji.

Odpisy czynnych i biemnych rozliczeft miedzyokresowych kosztéw nastgpuja stosownie do uplywu czasu
lub wielko$ci §wiadczet.

Podatek odroczony

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich réZznic przej§ciowych
wystgpujacych na dzien bilansowy miedzy wartodcia podatkows aktywdw i pasywdw, a ich wattodcia
bilansows wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Abktywa % tytutu poduties dochodowege

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala si¢ w wysokodcl kwoty przewidzianej w przyszlosel do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi, kedre spowoduja
w przyszlocl zmniejszenie podstawy obliczenia podathu dochodowego oraz straty mozliwej do
odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosct.

Regerwa 2 tytutn odroczonego podatien dochodowego

Rezerwe z tyrublu podatku odroczonego tworzy si¢ w wysokoscd kwoty podathu dochodowego,
wytmagajace] w przyszlosd zaplaty, w zwigzku z dodatnimi rdéznicami przejSciowymd, ktére spowodujg w
przyszlosci zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Przy ustalanin wysokodd aktywéw 1 rezerwy z tytuhn podatku dochodowege uwzglednia sie stawki
podatku dochodowego obowiazujace w roku powstania obowiazku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sa w bilansie oddzielnie.

Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawezy obejmuje czesc
biezaca 1 czeéé odroczong.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czeS¢ odroczona stanowi réznice pomigdzy stanem rezerw
iaktywow z tytuln podatkn odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego, z tym, Ze
rezerwy i aktywa dotyczace operacii rozliczanych z kapitatemn whasnym, odnosi si¢ réwniez na kapital
wlasny.

Fundusze specjalne

Spétka nie tworzy Zakladowego Funduszu Swiadczefi Socjalnych zgodnie postanowiendami ustawy z dnia
4 marca 1994 roku o zakladowym funduszu swiadczen socjalnych.

Przychody, koszty, wynik finansowy
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Korporacja Budowlana KOPAHAUS S.A. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES
0D 1.04.2013 DO 31.03.2014

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawezym korzy$ci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreflonej wartosd, w formie zwickszenia wartoscl aktywoéw, albo
zmniejszenia warto$d zobowiazafl, ktére doprowadza do wzrostu kapitalu whasnego lub zmniejszenia jego
niedoboru w inny sposdb niz wniesienie wkladéw przez udzialowcow lab whascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
korzyéd ekonomicznych, o wiarygodnie okreSlonej wattodci, w formie zmniejszenia wartodl aktywéw,
albo zwickszenia wartosci zobowiazan 1 rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub
zwickszenia jego niedobom w inny sposéb niz wycofanie stodkéw przez udziatowedw lub wiascicieli.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto skladajg sie:

wynik dzialalnosci operacyjnej, w tym 2z tytulu pozostalych przychoddw i kosztéw operacyjnych
{poérednio zwigzanych z dzialalnoscia operacyjna jednostki),

wynik operagji finansowych,

wynik operacji nadzwyczajnych (powstalych na skutek zdarzed trudnych do przewidzenia, poza
dziatalnoscig operacying jednostki i nie zwiazanych z ogdlnym ryzykiem jej prowadzenia),
obowizzkowe obciazenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem
jest jednostka, 1 platnodd z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw.

V-ce PREZES ZARZWEZES ZARZADU
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tel. 095 746 28 10, fax 095 746 28 11
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Korporacja Budowlana KOPAHAUS S.A.
Okretowa 8
74-~320 Barlinek

Wyszczegdlnienie

A. AKTYWA TRWALE

1. Wartosci niematerialne | prawne

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojawych

2. Wartoéé firmy

3. Inne wartosci niematerialne | prawne

4, Zaliczki na wartosdi niematetialne i prawne

II. Rzeczowe aktywa trwale

1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe] i wodnej

¢) urzadzenia techniczne | maszyny

d) $rodki transportu

e) inne grodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na érodki trwate w budowie

I11. Naleznosci dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dlugoterminowe

1. Nieruchomosd

2, Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powlazanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartociowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone poiyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe
4, Inne inwestycje diugoterminowe

V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

31.03.2014

20 332 337,24

31.03.2013

22 647 988,66

0,00 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

19 866 670,24 19 770 321,66
11 994 213,19 12 547 864,61
922 753,52 922 753,52

10 066 546,97 10 365 564,58
610 648,16 1 157 026,27
324 410,52 25 604,70
60 854,02 76 915,54

5 635 615,56 5 635 615,56
2 336 841,49 1 586 841,49
0,00 2 512 000,00

0,00 2 512 000,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

365 667,00 365 667,00
365 667,00 365 567,00
0,00 0,00




Korporacja Budowlana KOPAHAUS 5.A.
Okretowa 8
74-320 Barlinek

Wyszczegdlnienie

B. AKTYWA OBROTOWE

1. Zapasy

1. Materialy

2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe

4, Towary

5. Zaliczki na dostawy

IL. Naleznosci krétkoterminowe

1. Naleznosd od jednostek powiazanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznoéci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b} z tytutu podatkdw, dotacii, cet, ubezpieczer spofecznych
¢) inne

d) dochodzone na drodze sadowej

III, Inwestycje krotkoterminowe

1. Krdtkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powiazanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzietone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartoSciowe

- udzielone poiyczki

- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe
c) érodki pieniezne i inne aktywa pienieine
- &rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne érodki pieniezne

- inne aktywa pienigzne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Kritkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA OGOLEM

GLOWNA ESIEGOWA
Danutd\iCyni
27.06.2014 ﬁfymn
data podpis vy, ktorej powierzono

prowadzehie ksiag rachunkowych

31.03.2014 31.03.2013
23742 142,32 10 541 542,18
373 356,72 371 457,72
0,00 0,00
373 356,72 371 457,72
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
18 619 935,70 10 103 968,62
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
18 619 935,70 10 103 968,62
8 987 307,47 3931 175,68
8 987 307,47 3931173,68
0,00 0,00
104 554,96 40 051,70
9 527 673,27 6 132 743,24
0,00 G,00
396 169,50 51 818,84
396 169,50 51 818,84
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
396 165,50 51 818,84
366 169,50 51 818,84
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
4 352 680,40 14 297,00
44 074 479,56 33 189 530,84
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Korporacia Budowlana KOPAHAUS S.A.

Okretowa 8
74-320 Barfinek
Wyszczegdinienie 31.03.2014 31.03.2013
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 22 115 849,57 11 107 010,30
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 6 449 500,00 5 245 500,00
II. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
IIL Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
IV, Kapitat (fundusz) zapasowy 8 218 897,57 3 418 897,57
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI, Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. 2ysk (strata) z lat ubiegtych 2438 612,73 0,00
VITI. Zysk (strata) netto 5012 839,27 2438 612,73
TX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 9,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 21954 629,99 __22082520,54
I. Rezerwy na zobowigzania 1 008 263,09 1008 263,09
1, Rezerwa z tytutu odroczonego podatiu dochodowego 848 429,00 848 429,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 26 502,96 26 502,96
- drugoterminowa 4 631,63 4 631,63
- krétkoterminowa 21 871,33 21 871,33
3. Pozostate rezerwy 133 331,13 133 331,13
- dlugoterminowe 80 437,48 80 437,48
- krétkoterminowe 52 893,65 52 893,65
II. Zobowigzaria diugoterminowe 0,00 5 500 000,00
1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 5 500 000,00
a) kredyty | poiyczki 0,00 0,00
b) z tytubu emisji diuznych papierdéw wartosciowych 0,00 5 500 000,00
¢} inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00
d} inne 0,00 0,00
I1L. Zohowiazania krotkoterminowe 20 946 366,90 15 574 257,45
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 915 205,68
a) 2 tytuty dostaw | ustug, o okresie wymagalnosdi: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyiej 12 miesiecy 0,00 0,00
b} inne 0,00 915 205,68
2. Wobec pozostatych jednostek 20 946 366,90 14 659 051,77
a) kredyty i pozyczki 2 537 450,50 3 018 435,50
b) z tytutu emisji dhuznych papleréw wartosciowych 5 500 000,00 0,00
¢} inne zobowigzania finansowe 1 096 604,14 968 992,48
d) z tyhuu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosdi: 2518 251,39 2 846 761,07
- do 12 miesiecy 2518 251,39 2 846 761,07
- powyzej 12 miesiecy g,00 . 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
) z tytutu pedatkéw, cel, ubezpieczen [ innych Swiadczen 3505 123,62 2 244 967,09
h) z tytutu wynagrodzen 75 467,08 65 141,01
iyinne 571347017 5514 754,62
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV, Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujernna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
- dhugoterminawe 0,00 0,00
- krotkaterminowe 0,00 0,00
PASYWA OGOEEM 44 074 479,56 33 189 530,84
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Korporacgia Budowiana KOPAHAUS S.A.
Okregtowa 8
74-320 Barlinek

Wyszczegdlnienie

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY T ZROWNANE 2 NIMI, w tym:

~ od jednostek powigzanych

L. Przychody netto ze sprzedaZy produktow

If. Zmiana stanu produktdw

IIL, Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednastki
V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE]

1. Amortyzacja

II. Zuiycie materiatow i energii

111, Ustugi obce

Tv. Podatld | oplaty, w tym:

- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

VIL. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Wartosté sprzedanych towardw | materiatéw

C. ZYSK {STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B)

D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE

1. Zysk ze zbycia niefinansowych akbywdw trwakych

II. Dotacje

HI. Inne przychody operacyjne

E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

1. Strata ze zbycia niefinansowych akbywdw trwatych

11 Aktualizacia wartosd aktywow niefinansowych

II1. Inne koszty operacyine

F. ZYSK (STRATA) 2 DZXYALALNOSCI OPERACYINE] (C+D-E)
G. PRZYCHODY FINANSOWE

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

IL. Odsetkd, w tym:

- ad jednostek powiazanych

TII. Zysk ze zbydia inwestycji

Iv. Aktualizacia wartosd inwestycii

V. Inne

H. KOSZTY FINANSOWE

1. Qdsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

11, Strata ze zbycia inwestycii

I1I. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne

L ZYSK (STRATA) Z BZIAFALNOSCI GOSPODARCZE] (F+G-H)
J. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH (3.L-).IL)

1. Zyski nadzwyczajne

IL. Straty nadzwyczajne

K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (¥1)

L. PODATEK DOCHODOWY

M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEISZENIA ZYSKU
N. ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M)

GLOWNA KSIEGOWA

27.06.2014

data podpis osohy, ktdrej powiarzono
prowadzenie ksiag rachunkowych

KORPORACJA BUDOWLANA
KOPAHAUS 5.4,

ul. Okretowa 8, 74-320 Barlinek

tet. 095 746 28 10, fax 095 746 28 11

NIP 5971674755, REGON 320348653

31.03.2014 31.02.2013
17 809 859,36 11 547 448,07
0,00 0,00
17 817 552,61 11 530 100,64
-7 653,25 17 347,43
0,00 0,00
0,00 0,00
10 699 551,93 7 573 448,86
881 781,66 964 610,01
7 162 647,17 4 245 907,91
1543 713,22 951 772,71
141 110,35 184 573,62
0,00 0,00
794 018,76 982 105,97
159 136,13 188 079,26
16 244,64 56 399,38
0,00 0,00
7 110 347,43 3973 995,21
0,00 252 625,77
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 252 625,77
112 395,85 342 368,82
0,00 0,00
0,00 0,00
112 395,85 342 368,82
6 997 951,58 3 884 256,16
- 000 __2601820,55
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
4,00 0,00
0,00 0,00
0,00 2 601 820,55
1153 854,68 4 036 010,98
1 153 894,68 1 337 570,58
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 2 698 440,00
5 844 056,90 2 450 065,73
523,37 0,00
523,37 0,00
0,00 0,00
5 844 580,27 2 450 065,73
831 741,00 10 325,00
0,00 1 128,00

5 012 839,27

243861273




Korporacia Budowlana KOPAHAUS S.A.
Okretowa 8
74-320 Barlinck

Wyszezegdlnienie

I, Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

- korekty bfedéw podstawowych
- skutki zmian zasad {polityki) rachunkowosci

T.a. Kapitat {fundusz) wiasny na poczatek okresu {BO), po korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwiekszenia (2 tytuhus)

- emisji akcji

b} zmniejszenie (2 tytuhy)
~ umorzenia akcji

1.2, Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1, Zmiany naleznych wpiat na kapitat podstawowy

a) zwigkszenie (2 tytutu)

b) zmniejszenie {z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na Koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu

3.1, Zmiany udziatdw (akeji) whasnych

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.2. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu

4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwigkszenie (z tytuiu)

- emisji akcll powyze] wartesd nominalnej

- podziaiu zysku (ustawowo)

- podziaty zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartost)

B) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty

4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenie (Z tytuiu)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- zhyeia Srodkdw trwatych

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

31.03.2014 31.03.2013

11 107 010,30 8 668 397,57
a,00 0,00
0,00 0,00

11107 010,30 B 668 397,57

5 249 500,00 5 249 500,00
1 200 000,00 0,00
1 200 000,00 0,00
1 200 000,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
6 449 500,00 5 249 500,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
3418 897,57 16 100 493,58
4 800 000,00 12 681 596,01
4 800 000,00 0,00
4 800 000,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 12 681 596,01
0,00 -12 681 596,01
0,00 0,00
8 218 897,57 3 418 897,57
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

N




6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00

6.1. Zmiany pozostatych Kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu} 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
b) zmniejszenie (z fytutu) 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 4 216 626,13
7.1, Zysk z lat ubiegiych na poczatek okresu 0,00 4 216 626,13
- korekty bledéw podstawowych 0,00 0,00
- skutld zmian zasad (polityki) rachunkowosd 0,00 0,00
7.2. Zysk z Iat ubieghlych na poczatek okresu, po korektach 0,00 4 216 626,13
7.3, Zmiany zysku z lat ubieglych 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
7.4, Zysk z |at ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.5. Strata z Iat ubieghych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki} rachunkowosci 0,00 0,00
7.6. Strata 2z lat ubieghych na poczatek okresu, po korektach 0,00 3,00
7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych 0,00 -4 216 626,13
a) zwiekszenie (z tytulu) 0,00 -4 216 626,13
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 -4 216 626,13
0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
0,00 0,00
7.8. Strats z lat ubieghych na konlec okresu 0,00 -4 216 626,13
7.9. Zysk (strata) z lat, ubieghych na koniec okresu 243861273 2438 612,73
8. Wynik netto 5 012 839,27 2 438 612,73
a) zysk netto 5012 839,27 0,00
b) strata netto
€) cdpisy z zysku 0,00 0,00
II. Kapitat (fundusz) wilasny na koniec okresu (BZ) 22 119 849,57 11 107 010,30
I11. Kapitat (fundusz) wiasny po uwzglednieniu proponowanego pedziatu z 0,00 0,00
W
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Korporacja Budowiana KOPAHAUS S.A.

Okretowa §
74-320 Barlinek
Wyszczegdinienie 31.03.2014 31.03.2013

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE]

1. 2ysk (strata) netto 5 012 839,27 2438 612,73
I1. Korekty razem -2 953 029,42 4 659 964,90
1. Amortyzacia - 881 781,17 964 610,01
2. Zyskl (straty) z tytutu réznlc kursowych 6971,10 -6 001,84
3. Odsetkl | udzialy w zyskach (dywldendy) 1 153 854,68 1337 570,98
4. 2ysk (strata) z dzlatalnodd Inwestyeyine] ~156 348,58 -958 508,17
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 -201 245,89
6. Zmiana stanu zapaséw -1 899,00 19 444 57
7. Zmiana stanu nzleznoscl -5 056 133,79 1 768 016,87
8. Zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych, z wylatklem pozyczek | kredytéw 4 597 088,40 -765 106,61
9. Zmilana stanu rozliczer miedzyokresowych -4 338 383,40 -10 715,02
10, Inne korekty 0,00 2 512 000,00
IIL Przeplywy pieniene netto z dziatalnosci operacyjnej (I+1I) 2 059 809,85 7 098 577,63
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH 2 DZIALALNOSCE INWESTYCYINE]

I. Wplywy 0,00 0,00
1, Zbytle wartodel nlematerlalnych | prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
2. Zbyde Inwestyc]l w nleruchomesel oraz wartodcl niemateriaine | prawne 0,00 0,00
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 0,00 2,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
b) w pozostatych Jednostkach 0,00 0,00
- zhycle aktywdw finansowych 0,00 0,00
- dywldendy [ udziaty w zyskach 0,00 0,00
- spiata udzielonych pofyezek diugoterminowych 0,00 0,00
- odsetkl 0,00 0,00
- Inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wphywy [nwestycyine 0,00 0,00
II. Wydatki 750 000,00 0,00
1. Nabycle wartoscl nlemateriainych | prawnych oraz rzeczowych akbywdéw trwatych 0,00 0,00
2. Inwestycle w nleruchomoscl oraz wartosel nlematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansawe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powlazanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
~ nabycle aktywéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczk diugoterminowe 0,00 0,00
4, Inne wydatkl inwestycyine 750 000,00 0,00
IT1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnofdl inwestycyjnej (1-I1) -750 000,00 0,00
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

L. Wplywy 4 800 000,00 5 500 000,00
1. Wphywy netto z wydania udzlatdw | Innych Instrumentdw kapltatowych oraz doptat 4 8§00 000,00 0,00
2. Kredyty | pozyczki 0,00 0,00
3. Emisfa dhunych papleréw wartodclowych 0,00 0,00
4. Inne wphywy finansowe 0,00 5 500 000,00
11, Wydatki 5 765 459,19 12 505 575,53
1. Nabycle udziatéw (akeli) whasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy 1 Inne wyptaty na tzecz whasciclell 9,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiadcliclell, wydatkl z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4, Sptaty kredytdw | polyczek 1372 74741 5781 501,11
5. Wykup dtuznych paplerdw wartosclowych 0,00 0,00
6. Z tytutu Innych zohowlazan finansowych 0,00 0,00
7. Platnosd zobowlgzan z tytutu uméw leasingu flnansowego -127 611,66 383 793,48
8. Odsetld 1153 894,68 1 337 570,98
9, Inne wydatkl finansowe 3 366 428,76 5102 714,36
ITL Przeplywy pienieine netto z dzialalnosci finansowej (I-11) -965 459,19 -7 105 575,93
D. PRZEPEYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.TII+B.IIT+C.IIT) 344 350,66 -6 998,30
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 55 456,04 0,00
- zmlana stanu érodkdw plenleZnych z tytubu réznic kursowych 0,00 0,00
F. SRODKI PIENIEiNE NA POCZATEK OKRESU 51 818,84 58 817,14
G. $SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F£D), W TYM 396 169!50 51 818&4
- o ograniczone] moiwosd dysponowanla 0,00 B R B 2,00
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Informacja dodatkowa nota nr 1

Zakres zmian wartosci niematerialnych i prawnych

Lp. Wyszczegolnienie

1. Wartoéé brutto na poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym:
~ nabycdle
—~ przemieszczenie wewnelizne
— inne
Zmnlejszenia, w tym:
likwidacia
aktualizacja wartoscl

sprzedaz

przemieszczenie wewnetrzne
- inne
2. Wartos¢ brutto na koniec okresu

3. Umorzenie na poczatek okresu

Zviiekszenia
Zmnigjszenia, w tym:
likwidacia
sprzedaz

przemieszczenie wewnetrzne
- inne
4. Umorzenie na koniec okresu
5. Wartos€ netto na poczatek okresu
6. Warto$€ netto na kontec okresu

7. Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%)

Koszty Inne wartogci Zaliczki na
zakonczonych Wartodé firmy niemateriaine i . Em..no.mn_ . Razem
prac prawne niematerialne i
rozwoiowvch prawne
225 080,61 225 080,61
225 080,61 225 080,61
225 080,61 225 080,61
225 080,61 225 080,61
100% 100%

111
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Informacja dodatkowa notanr 2

2Zakres zmian wartosci srodkdw trwalych

Lp.

1.

W

4.
5.
6.
7.

Wyszczegdlnlenle

Wartesé brulto na poczatek okresu
2wickszenta, w tym:

- nabyde

— przemieszrzenie wewnelrme
~ Inne

Zmniefszenta, w tym:

— likwidacja

— aktualizacla wartosd

~ sprzede?

- przemieszczenie wewnglizne
— Inne

. Wartosé brutto na konlec okresu
. Umorzenla na poczatek oloesu

Zwlekszenia

2mnlejszenta, w tym:

— Hwidaca

— sprzedat

— przemieszzenie wewnelrme

-~ nne

Umoarzenia na Konlec okresu

WartosE netto na poczatek okresu

Wartos€ netto na konkec okrest

Stopied zuiyela od wartodd poczatkowe] (%)

Urzzgdzenla
Budynki | Srodki Pozostale
Grunty wlasne budowla technlcne | brans Srodki rwale Razem
maszyny F
922 753,52 11948 24499 4200 702,74 442 883,92 649 282,67 18 163 867,84
324 390,24 32435024
B 32439024 324 390,24
92275352 1194824499 4 200 702,74 767 274,16 649 282,67 18 488 258,08
1582 680,41 3 043 676,47 417 279,22 572 367,13 5 6160063,23
299 017,61 537 378,11 25 58442 16 861,52 878 041,66
1 831 638,02 3 581 p54,58 442 863,64 588 428,65 65434 044,89
922 u_uu%n 10 365 mm&mmm 1157 026,27 25 604,70 76 915,54 12 547 864,61
922 753,52 10066 546,97 619 648,16 324 S.ammu 650 854,02 11994 213,19
16% 85% 58% 9t% 35%
113




Wartoé€ gruntdw uiytkowanych wieczyicie

Lp. Wyszazeybinienle r”_““o”m-“: iﬁﬂﬁ“&ﬁﬂm
olaesu
1 Grunty Gorzdw Wikp, Streaice 74 126,00 24 126,00
2 Grunly Pelezyce 4092296 40922,96
3 Grunty Barfinek 480 092,00 480 092,00
Razem 545 H&B_mm 545 140,96

Warto£E nleamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkdw trwalych, uiywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy | innych umdéw

Wartodé na
ip. Wysaczegdlinienle r“ﬂ“ﬁ.“: ﬂ”—.
1 $rodki trwate utywene na podstawle uméw najmu 11 297 478,46 11 691 394,93
2 $rodki trwale uzywane na podstawle umdw dzierzawy
3 $rodkd trwake Uzywane na podstawle wmdw leasingy 656 734,73 856 459,68
4 $rodud trwale waywane na padstawie pozostalych smdw -
Razem 11 994 213,19 12 547 864,61

Wysokoit 1 wyjaénlente przycryn odpisdw aktualizujacych wartos$é érodkdw trwalych

Wartodébnttg | O9PISY _ odeisy
Lp. Wysrcregdlnlenle na konlec konl onte
okrest na konlee na konlec
okresu nkresu
1
2
3
4
Razem

Koszt wybworzenia Srodkéw trwalych w budowie orez érodkdw trwalych na wiasne potrzeby

Wartodé w
Lp. Wyszezegéinlenls r_.t.._um“mi " roku
o i poprzednim

1 Koszt wytworzenia Srodkdw trwatych w budowie
2 Koszt wytwerzenta drodkdw trwalych na wiasne patrzely
Razem

Panleslone w ostatnim roku obrotowym i planowane na nastgpny rok nakfady na niefinansowe aktywa trwate
. Sintenl Warto$E w piany na rok
ip Wyszazegbinlenla ol bisbarych i
1 Naklady na ochrenle frodowiska

2 Nalkdady na pozostalz nlefinansgwe aklywa trwate
Razem

N\




Informacja dodatkowa nota nr 3

Zakres zmizn inwestyefi diugoterminowych

1p. Wyszczegdinianla Mieruchomaosdc

1. Wartoé na poczatek okresu

Wartoid
nizmatariaine

Dhugaterminowe

Dlugotarminowe
nktywn

P

InP

Inne Inwestycie
diugoterminowa

5635 515,00

Razem

5 635 615,00

a) Zwiekszenla, w tym;

-~ nabyde

- aport

— aktualizacia wartodc!

- lone

b) Zmnlejszenla, wtym:

— sprzedaz

- aport

— aktualizatia wartodc

~ Inne

Przemieszezenia

2. Wartoéé na konlec okresu

5 635 615,00

Zakres zmian aktywéw finansowych od jednostek powigzanych

Lp. Wyszczegdlnienie Udzlaly

1. Wartoéé na poczatek okresu

Akcja

Inne papiery

Uddelone

want

HoLy

Inne
diugoterminow
a aktywa

finansowea

5 635 615,00

e

a) Zwlekszenla, w tym:

— nabycle

- aport

— aktualizacla wartoéel

~ inne

b) Zmniejszenia, w tym:

= spraedaz

- aport

- aktuallzacia wartodc

= Inne

Przemies2czenia

2. Wartoé¢ na konlec okresu

Zakres zmian aktywéw finansowych od pozostatych jednostek

Lp Wyszeregsinienie Udzlaly

1. Wartosé na poczatek okresu

Akcje

Inne papiery
wartodciowe

Udzlelone
patyczkd

Inne
diugoterminow
aaktywa

Fnssngene

Razem

a) Zwiekszenia, w tym:

- nabycle

~ aport

— aktualizacia wartodd

— lnne

b) Zmnlefszenla, w tym:

- sprzedat

- aport

~ akhalizaga wartodcl

- Inne

Przemieszczenia

2. Wartosé na konlec okresu

7
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Informacja dodatkowa nota nr 4

Odpisy aktualizujace wartosé zapasow

Lp.

Wyszczegéinienie

1. Materialy

2. Péiprodukty | produkty w toku
3. Produkty gotowe

4, Towary

5. Zallczlki na dostawy

Razem

1"

Wartosé Odpisy
ksiegowa aktualizujace w:;hokién?::to
brutto na na koniec of
koniec okresu okresu
371 457,72 373 356,72
371 457,72 373 356,72

W
Re




Informacja dodatkowa notanr 5

Zakres xmian inwestycji krdtkoterminowych

Krdtkotermiltiows  Krétkotarminowe
aktywa fi
Anl

Lp. Wyszczegdlnlania aktywn

1, Wartoéé na poczatek okresu

»

Inna lpwestycie
krétkotarminowa

a) Zwickszenla, w tym:

~ nabyce

— aport

— aktuallzacih wartodcl

= Inne

b) Zmniejszenia, w tym:

— sprzeda?

— aport

— akhualizacia wartodel

-~ Inne

2. Przemleszczenia

3. Warto$é na konlec olaesu

Zakres zmian aktywdw finansowych od jednostek powlazanych

Lp. Wyszczegéinlenla Ucxlnty

1. Wartoié na pocratek okresu

Akcle

Inna paplery
wartoiclows

Inna
Uddlolone potyczid  krétkatarminows
akbyws finansowa

) Zwigkszenla, w tym:

— nabycie

- aport

— akalizaca wartodel

- Inne

b) Zmnieiszenla, w tym:

— sprzedat

- aport

- aktualizacla wartosci

— lnne

2. Przemieszczenia

3. Wartoéé na konlec okresu




Zakres zmian akkywdw finansowych od pozestatych jednostek

Lp. Wynzezagdinlartle Udziaky

1. Warta$é na poczatek ckresy

Akcja

Inne paplary
wartodciows

2) 2wigkszenia, w tym:

— nabyde

- aport

— aktuallzacja wartosct

— inne

k) Zmnlelszenla, w tym:

— sprzedaz

— aport

~ akiualizacih wartoscl

- Inne

2. Przemleszczeniz

3. Warto$€ na konlec okresu

Struktura $rodkéw pieniginych do rachunku przeplywdw pieniginych

Wartogé na
Lp. Wyszczegdinienle koniec okresu

1. Sredii plenlezne w kasle | na rachunkach bankowyths 396 169,50

Wartoéé na
pocratek
okresu

5181884

2. Inne Srodid plenletne

3. Inne aktywa pienieine

Razem 396 169,50

s1 818,34




Informacja dodatkowa notanr 6

Odpisy aktualizujace naleznosci z tytulu dostaw i ustug

Warto$€ na
1p. Wyszczegdlnienie poczatek 2wigkszenia Zmniejszenia
okresu

Wartosé na
koniec okresu

1. Odpisy aktuzliznjace naleinodci od jednostek powiyzanych

2, Odpisy aktualizujace nalednoscl od pozostalych jednostek

3. Razem

11




Informacja dodatkowa nota nr 7

Odpisy aktualizujace naleznosci diugoterminowe

. Wartos€ na Wartodé ma
Lp. Wyszczegdlinienie poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia Koniec okresu
okresu
1, Odpisy aktualizujace nalednodel od jednostek powizzam
2. Ddpisy aktuziizujace naletnogel od porostatych jednoste
3. Razem
Odpisy aktualizujace inne naleinogci krétkoterminowe
Wartofé na
Lp- Wyszczegdinienie poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia Wa.rbnéé na
koniec olaesu
okresu
1. Odpiny aktualizujaca nafeinaécl od jadnontak
2. Odplxy aktuall odp hych jud:
3. Razem




Qdpisy aktualizujace naleinosci dochodzone na drodze sadowej

Warto$€ na Wartoéé na
Lp. Wyszczegblnienie poczatek 2wickszenia Zmnigjszenia "
koniec okresu
okresu
1.
2,
3,
4.
.
6.
7
Razem
Struktura naleznogci krétkoterminowych
Naloznedel
" Nalodnosck Naleinoich
Lp. Wyszczegbinlenle wnm:o'l:: komloc . " or przhmmpwvl;:daz;nn
do & miesigcy od 612 miesigcy miash
1. Od jednostek powiazanych
a) 2 tytutu dostaw [ ustug, w tym:
- do 12 mieslacy
~ powydet 12 mleslecy
b} Inre
2. 0d pozostatych jednostek 18 61993570 16 561 086,42 1802 215,95 256 633,33
a) z tytutu dostaw 1 ustug 3 087 307,47 6928 458,18 1 802 215,95 256 633,33
- do 12 mleslecy 8 987 307,47 6 028 458,19 1802 215,95 256 833,33
= powyze] 12 mieslecy
b) z tytuhs podatkdw, cel, ubezp. spok. 104 654,96 104 554,96
€) Inne 5 527 673,27 9527 673,27
o) dochodzone na drogze sadowes
Razem 18 619 935570 16 561 086,42 1 802 215,95 256 633,33
212
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Informacja dodatkowa nota nr 8

Plugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)

Lp. Wyszczegdinienie

1 Aktywa z tytulu odroczonege podatku dochodowego
2 Inne clugcterminowe rozllczenia mlgdzyokresowe

Razem

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe {aktywa)

Lp. Wyszczegdinienie

1 Ubezpieczenle majatkowe

2 Inne rozliczenia krétkoterminowe
3

4

5

Razem

Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)

Lp. Wyszexegdlnienie

1 Ujemna wartosé firmy
2 Inne rozliczenia miedzyckresowe
a) dtugoterminowe

b) krétketerminowe

Razem

Wartosé na
. . . - Wartosé na
poczatek 2wiekszenia Zmniejszenia koniec okresu
okrest
365 667,00 365 667,00
365 667,00 365 667,00
Wartos$€ na
. . - . Wartosé na
poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia Koniec okresu
okresu
14 297,00 9 495,00 19 047,25 4 744,75
4 347 935,65 4 347 935,65
14 297,00 4 357 430,65 19 047,25 4 352 680,40
Warto$€ na .
: . - . Wartos€ na
pocratek Zwiekszenia Zmniejszenia koniec okresu
okresu
"

NN




Informacja dodatkowa nota nr 9

Dane o strukturze kapitalu podstawowego

Lp. Wyszczegéinienie
1, Metope Flinance
2, Grzegorz Kopaczewskl
3. Impera SA
4, Pozestall
8
6,
7.
a.
9.
10.
Razem
Kapital (fundusz) zapasowy
Lp. Wyszczegdlnienie

1. Wartos¢ na poczatek okresu
8) Zwlekszenia, w tym:

= emisia akg)l serll F
b) Zmniejszenia, w tym:

2. Wartosé na koniec okresn

Udziat w
: Kapitat
Ilogé . t kapitale
posiadanych n‘:;;::f:a p: koni:::w P wowym
akeji / udziabdw okresy na konieg
okresu
18 255 214,00 0,20 1829 521,40 28,37%
7 745 000,00 0,10 774 500,00 12,01%
8 500 000,00 0,10 850 000,00 13,18%
29 954 786,00 0,10 2 595 478,60 46,45%
64 495 000,00 - 6 449 500,00 100,0%
Rok biezacy Rok poprzedni
3 418 897,57 3418 897,57
4 800 000,00
4 80D 000,00
8 213 897,57 3418 897,57

12




Kapitat (fundusz) z aktualizacil wyceny

Lp. Wysrczegéinienie Rok biezacy

1. Warto$é na pocratek okresu

Rok poprzedni

a) Zwlekszenla, w tym:

b) Zmnlefszenia, w tym;

2. Wartoé€ na koniec okresu

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe

Lp. Wyszezegbinienia Rok bieZacy

1. Wartoé€ na poczatek okresu

Rok poprzedni

a) Zwlekszenia, w tym:

b} Zmniejszenla, w tym:

2. Wartoé¢€ na koniec okresu

Propozycje co do sposobu pedzialu zysku, pokrycia straty

Lp. Wyszezegblnienie Wartosé
1. 2wigkszenle kapltatu zapasowego 5012 839,27
2.
3
Razem 5012 839§27
2/2




Informacja dodatkowa nota nr 10

Zakres zmian stanu rezerw
Wyszczegélnienie

1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatiu dochodowego
2. Rezerwy na fwiadczenia emerytaine [ podobne
a) diugoterminowe

- rezerwa na odprawy emerytalino-rentowe

b) krétkoterminowe
- na urlapy

3. Pozostale rezerwy
a} dhgoterminowe
- nha naprawy gwarancyjne

b) krétkoterminowe
- Na sprawy sporne

Rezerwy na zobowigzania ogétem

Wartadé na Wartodé na
poczatek Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwiyzanie Kkemiec okresu
okresu

848 429,00 848 429,00
26 502,96 26 502,95

4 631,63 4 631,63

4 631,63 4 631,63
2187133 21 871,33
2187133 2187133
133 331,13 133 331,13
80 437,48 8043748
8043748 B0 437,48

52 893,65 52 893,85

52 893,65 52 893,65

1 008 263,09 1 008 263,00

11
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Informacja dodatkowa nota nr 11

Zakres zmian stanu aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Lp. Wyszczegdlnienie Wartosé

1. Stan aktywa z tytulu OPD na poczatek okresu, w tym
a) odniesionych na wynik finansowy

365 667,00

b) odniesionych na kapitat whasny

©) odniesionych na wartodé firmy, ujemna wartos¢ firmy
2. Zwiekszenia, w tym

a) cdniesionych na wynik finansowy

h) odniesionych na kapitat wtasny
¢) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemna wartosé firmy

3. Zmniejszenia
a) cdniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wiasny
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemna wartoS¢ firmy

4. Stan aktywa 2 tytutu OPD na koniec okresu, w tym
a) odniesionych na wynik finansowy

___365667,00

b) odniesionych na kapitat wiasny
¢) odniesionych na wartos firmy, ujemng wartos¢ flirmy

112
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Zakres zmian stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Lp. Wyszczegélnienie Wartoséé

1. Stan rezerwy z tytuiu OPD na poczatek okresu, w tym 848 429,00
a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wiasny

) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemna wartosé firmy

2. Zwiekszenia, w tym

a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat whasny
©) odniesionych na warto$é€ firmy, ujemng wartosé firmy

3. 2mniejszenia
a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesicnych na kapitat wiasny
¢) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemna wartosé firmy

4. Stan rezerwy z tytulu OPD na koniec okresu, w tym 848 429,00
a} odniesionych na wynik finansowy

b} odniesionych na kapiat wiasny

¢} odniesionych na wartosé firmy, uiemna wartosé firmy

22




Informacja dodatkowa nota nr 12

Struktura zobowiazan krétkoterminowych (poza funduszami specialnymi)

S zobout - o " | " Zobowinzanin
Wartosé ni kohloc ol nzan o

Lp. Wyszcregdinlente raku bledace 4o 6 mleshycy ::imc:z misslecy m c:z
1. Wobec jednostek powiazamych

a) z tytutu dostaw | ustug, w tym:

- do 12 mieslecy
- powyze] 12 mleslecy

b} pozostate

2. Wobec pozastatych jednostek 20 946 366,90 17 258 614,67 308 469,53 1 248 992,68 2130 290,02
a) kredyty | pozyczki 2 537 450,50 2 537 450,50

&)} z tytuiu ernis]l diuznych pap. wart. 5 500 000,00 5 500 009,00

c} Inne zohowiazania finansowe 1096 604,14 1 096 604,14

d} z tytubu dostaw | ustug 2 518 251,39 1 325 223,26 123 660,33 1 069 367,80

- do 12 mieslecy 2 518 251,38 1325223,26 123 660,33 1069 367,80

- powy2e] 12 mleslecy

e} zaliczkl otrzymane na poczet dostaw

) zobowigzaniz wekslowe

g} z tytutu podatidw, cet, ubazp, spot. 3505 123,62 1010 395,52 184 805,20 170 624,58 2130 290,02
h} z tytutu wynagrodzeri 75 467,08 75 467,08

1) Inne 5713 470,17 5713 470,17

Razem

20 946 366,90 17 258 614,67 308 469,53 1 248 992,58 2130 290,02

11




Informacja dodatkowa nota nr 13

Struktura czasowa zobowigzali krétkoteminowych

Wartos$é Wymagal Wymagal
Lp. Wyszezegdinienie bitansowa na err;-aE:kh':e do powyiej 1 powykej 3 lat Wm::;asmt:t
kenlec okresa roku do 3 lat do 5
1. Zab la diugoter wobec jednastek powlgzanych 5 500 000,00 5 500 000,00
-~ kredyty bankewe
- 2 tytuby chuznych paplerdw wartofdowych 5 500 000,00 5500 000,00
- Inne zobowlazania finansowe
- Inne
2. I la db ‘wabec fyeh jed
- kredyty bankowe
- z tytuiu dhunych paplerdw wartofclowych
- Inne 2cbgwlazania finansowe
- Inne
Zobowlazania diugoterminowe cgéhem S 500 000,00 5 500 000,00
Zobowiazania finansowe z tytulu poiyczek i kredytow
Wartodé Wymagaine Wymagalne
Lp. Wyszezegéblnienie bilansowa na Y :?:'::“ 9 powyief1 powyke] 3 lat ommasl'::t
koniec ckresu roku do 3 lat dob L
1, Kredyty bankowe 1 645 683,09 1 645 688,09
- kredyty Inwestycylne 1 645 688,09 1 645 688,09
2. Potyczki
Razem 1 645 688,09 1645 688;09
Zobowiazania finansowe z tytulu emisil dhuznych papieréw wartesciowych
Wartosc Wymagalne Wymagalne
< . Wymagalne do Wymagalne
Lp. Wyszczegdlnienie bilansowa na powylef 1 powyze] 3 lat
Koniec akresu 1roku rok da 3 lat do5 powyle] 5 lat

1. Zohowlazania z tytutu emisi obligac]i

2. Inne xobowiazania

Razem

12




Zobowiazania zabezplecrone na majatiu jednostid

Ly, . Wyszczegdinienie

1. Kredyt Inwest.Umowa Nr CRD/29591/08 hipoteka umpwana
2. Kred.Inwestycyjny GBS Gorzdw Wikp.-hipotaka wykta
3. Kredyt Inwest.Umowa Nr CRD/29591/08 kipoteka urnowana
4,
5.

Razem

Zebowiazania warunkowe

Lp. Wyszczegdinienie

1. Wobet jednostek powlazanych

2. Wobec pozostalych jednostek

Wartadé
bilansowa na
konlec okresu

2 320 000,00

2 000 000,00

1 160 000,00

5 480 000,00

Warkodé

bilansowa na
koniec okresu




Informacja dodatkowa nota nr 14

Zobowiazania wobec budzetu pasistwa i gminy 2z tytutu podatkow i ubezpieczen spolecznych
Wartosé na

Lp- Wyszczegblnienie poczatek k::l?;f:oi‘;«::u
okresu

1. Podatek od osch fizyeznych 10 389,00 14 938,00
2. PFRON 101 627,70 101 626,70
3. Podatek od esdh prawnycch 3975,00 831 741,00
4, Potake VAT 35 810,37 12 622,66
5. Sldakl ZUS 2030 703,87 2405 516,81
6. Podatek od nleruchpmosci 62 461,15 138 67845
Razem 2244 967509 3 505 123,62

"




Informacja dodatkowa nota nr 15

Przecietne zatrudnienie

Lp. Wyszeregbinienie Rok biezacy Rok poprzednl
1. pracawnicy ) 19,00 17,00

2

3

4,

5
Razem 19,00 57,00

Wynagrodzenie os6b wehodzaeych w skiad organdw zarzatzajacych oraz nadzorujacych wyptacone lub naleine

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy  Rol poprzedni

2. Wynagrodzenia naleine

Razem

"2




Pokycaii wyptacone osébom wehodracym w skiad organdw zarzadzajacych oraz nadxzorujacych

Wartodd - Wartosé
Lp. Wyszczegéinienie bilansewa na lansawa na
konlec okresu p:g;tsk

1. Wynagrodzenla wyph

2. Wynagrodzenla naletna

Razem

Wylaz spélek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziaiéw w kapitale lub ogdlnej licxbie glosdéw w organie stanowiacym
spbiki

: Udzink w Udzial w
Lp. Wyszczegbinienie tapitale lezhia glosé Wynik okresu

L S




Informacja dodatkowa nota nr 16

Struktura rzeczowa przychoddow ze sprzedaiy produktow, towardw | materiatow

Lp.

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

2,
3.
4.

Wyszczegiinienie

przychody ze sprzedazy wyrobdw

Przychody netto ze sprzedaty ushug

przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedaty towaréw

Przychody ze sprzedaZy materiatéw

Przychody netto ze sprzeda¥y razem

Rok bietacy Rok poprzedni
17527 29511 11 215714,15
17 527 205,11 11 215 714,15

290 257,50 314 386,49

290 257,50 314 386,49
17817 552,61 11 530 100,64
172




Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy produktow, towardw i materialow

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Przychody netto ze sprredazy produktdw 17 527 295,11 11 215 714,15
- sprzedaz produktéw - kraj 1916 554,98

- sprzedaz produktdw- zagranica 17 527 295,11 9298 849,17
2. Przychody netto ze sprredazy ustug 290 257,50 314 386,45
- Sprzeda? ustug - kral 290 257,50 314 386,49

- sprzedas ustug - zagranica

3, Przychody ze sprzedaiy towaréw

4. Przychody 2e sprzedaty materiatéw

Przychody netto ze sprzedaZy razem 17 817 552,61 11 530 100,64

Przychody, koszty | wynik dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Lp. Wyszczegéinienie pr‘:;'h‘:jgw m; Wynik
L
2.
3.
4
5.
Razem




Informacja dodatkowa nota nr 17

Koszty rodzajowe oraz koszt wytworzenia produktow na wilasne potrzeby

Lp.

. Amortyzacja
. Zuzycle materialéw | energil

bW N

un

Wyszczegdlnienie

. Ustugi obce
. Podatki i optaty

- podatek akcyzowy

. Wynagrodzenia
. Ubezpieczenia spoteczne | inne Swiadczenia

7. Pozostate koszty rodzajowe

Koszty rodzajowe cgélem
Koszt wytwaorzenia produktdw na whasne potrzeby jednostki

11

Rok biezacy Rok poprzedni
881 781,66 564 610,01

7 162 647,17 4 245 907,91
1543 713,22 951 772,71
141 110,35 184 573,62

794 918,76 982 105,57

159 136,13 188 079,26

16 244,64 56 399,38

10 699 551,93 7 572 448,86

\\ﬁk




Informacja dodatkowa nota nr 18

Struktura pozostatych przychodéw operacyjnych

Lp. Wyszczegdlnienie Rok bieiacy Rok poprzedni
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych
- przychody ze zbycia niefinansowych aktywow trwalkych
wartoéé zbytych niefinansowych aktywdw trwalych (wartosé
ujemna)
2, Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 252 625,77
- Pozostate przychody operacyjne 29 334,71
- spisanie zobowiazan przeterminowanych 223 291,06
Pozostale przychody operacyine ogétem 252 625,77

11




Informacja dodatkowa nota nr 19

Struktura pozostalych kosztow operacyjnych

Lp. Wyszczegblnienie

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych
- przychody ze zbyeia niefinansowych aktywow trwalych

wartos¢ zbytych niefinansowych aktywdw trwatych (wartosé
ujemna)

2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
- odpisy aktualizujace wartos€ naleznosci
- pdpisy aktualizujace wartoéé zapaséw

3. Inne koszty operacyjne
- pozostate koszty operacyjne
- koszty egzekucyjne

Pozostate koszty operacyjne ogétem

11

Rok bieZacy Rok poprzedni
112 395,85 342 368,82

58 667,51 38 040,75

53 727,54 304 328,07

112 395,85 342 368,82

W




Informacja dodatkowa nota nr 20

Struktura przychodéw finansowych

tp. Wyszczegéinienie

1. Dywidendy i udziaty w zyskach
a) od jednostek powigzanych
b} od pozostatych jednostek

2. Odsetld

a? od jednostek powigzanych

bé od pozestatych jednostek

35 2ysk ze zbycia inwestycji

4? Aktualizacja wartosci inwestycji

5. Inne
- inne przychody

Przychody finansowe ogolem

1

Rok biezacy

Rok poprzedni

2 601 820,55

2 601 820,55

2 601 820,55




Informacja dodatkowa nota nr 21
Struktura kosztow finansowych

Lp. Wyszczegdlnienie

1. Odsetki
a) od jednostek powiazanych

b) od pozostatych jednostek
- odsetki bankowe i inne
- odsetki od leasingu
- pozostate
2. Strata ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja warto$ci inwestycji

4. Inne
- Inne koszty finansowe

Koszty finansowe ogdlem

11

Rok biezacy Rok poprzedni
1 153 894,68 1 337 570,88

1 153 894,68 1337 570,88
656 167,55 556 905,21

78 955,10

497 727,13 701 710,67

2 698 440,00

2 698 440,00

1153 894,68 4 036 010,98




Informacja dodatkowa nota nr 22

Wynik zdarzen nadzwyczainych oraz podatek dochodowy od zdarzen nadzrwyczajnych

Lp- Wyszczegdinienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Zyski nadzwyczajne 52337
a} losowe 52337
- 52337
b) pozostate

2. Straty nadzwyczajne

a) losowe
b) pozestate
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 523,37

Podatek dochodowy od wynlku na operacjach nadzwyczainych

142




Rozliczenie gtéwnych pozycii réZniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto

Lp. Wyszczegéinienie Rok biezacy Rok poprzedni
1. Zysk brutto 5844580,27 2450065,73
2. Koszty nie stanowiace kosztu uzyskania przychodu_ 104212397 1874626,67

- Amertyzacia NKUP 470 191,46 471 508,45

- Koszty reprezentadl NKUP 390,00

- Skiadkl ZUS 157 022,81 185 564,61

- Ubezpleczenle majatku 7.636,68

- PFRON | padatid nkup 62 461,15

- Odsetkl za nieterm.zaplate 22 728,19 353 876,11

- Pozostate koszty egzekucyine 5372794 304 328,07

- odpisy akualizacyjne

- Odsetkd naliczone - NKUP 285 021,00 299 805,50

- Réznice kursowe bliansowe

- Odsetki od pozycki 90 000,00

- odprawa plenleisa § inne 1 800,00

- odsetkl od leasingu 18 707,80 78 955,10

- ujemna rémica kursowa 24 300,27

- koszty nleuzadanlone

-~ Pozostate koszty 94,50 18 288,00
3. Zwiekszenle kosztéw podatkowych 215486,38 780363,39

- wynagrodz. wypiacone w termnie

- remonty rozliczane w czasle 13 658,57

- leasing operacyiny 215 486,38 421 055,41

- skladki ZUS zaptacane 346 24941
4, Przychody nie bedace przychodami podatkowymi _ 2294215,00 3489384,94

- wycena kobraktu diugoterm. 229421500 3435145,35

- wycena kont -dod.rézn.kurs. 23 285,54

- Inne nkup 30 954,05
5. 2wiekszenia przychodéw podatkowych 523,37

- zyskl nadzywczajne 523,37
6. Dochdd /strata 4377586,23 54 344,07

7. Odliczenia od dochodu

8. Podstawa opodatkowania 4377586,00

A 54 344,07




Korporacje Budowlana Kopahaus S _A.w Barlinku

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonarinszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Korporacii Budowlanej Kopahaus Spétki Akcyinej z siedziba w Barlinku

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Korporacji Budowlanej
Kopahaus Spotki Akcyinej, na ktdre skiada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2} bilans sporzadzony na dziet 31 marca 2014 roku,
ktory po stronie aktywoéw 1 pasywow
zamyka sie sumg 44 074 479,56 =i,

3) rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od
01 kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014 roku
wykazujacy zysk netto wysokodc 5012 839,27 21,

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od
01 kwietnia 2013 do 31 marca 2014 roku wykazujace
wykazujgce zwiekszenie kapitahu wiasnego o 11 012 839,27 =},

5) rachunek przeplywow pienigznych za okres od
01 kwietnia 2013 roku do 31 marca 2014 roku wykazujacy
zmniejszenie srodkow pienieznych o 344 350,66 7,

6) dodatkowe informacje 1 objasnienia

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialna jest Rada Nadzorcza 1 Zarzad Spoétki.

Zarzad Spoiki jest zobowigzany do =zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosel spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 r. o rachunkowosci ( Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p62n. zm.), zwanej dalej
Lustawa o rachunkowosei.”

Naszym zadaniem bylo badanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami ( polityka ) rachunkowoscl tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsa i finansows jak tez
wynik finansowy Spélki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilimy stosownie do postanowien:
1} rozdziahu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

3) miedzynarodowych standardéw rewizji finansowej w kwestiach nieuregulowanych w
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wyze] wymienionych przepisach i zasadach

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i1 przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby
uzyskaé racjonalng pewnodé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
szczegblnosdcei badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad ( polityki ) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajgcej
mierze w sposdb wyrywkowy — dowoddw 1 zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby 1
informacje zawarle w sprawozdaniu finansowym, jak 1 calo$ciows ocene sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajace] podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelne i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i
finansowej badanej jednostki na dzien 31 marca 2014 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01 kwietnia 2013 roku do 31marca 2014 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowientami umowy jednostki.

Nie zgtaszajac zastrzezen co do prawidtowosci sporzadzonego sprawozdania finansowego,
nalezy podkresdlié, ze wobec jednostid zostalo zakofczone postgpowanie dowodowe przez
PARP w sprawie zwrotu srodkéw pochodzacych na dofinansowanie projektu inwestycyjnego w
kwocie 5 692.6 tys. zt. Ponadto jednostka posiada zobowigzanie z tytutu wykupu obligacji od
Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A. na kwote 5 500,0 tys. zi,, ktorego termin uptynal
w dniu 13.08.2014r. ’

Z istniejace] korespondencii i wyjasnien Prezesa Zarzadu wynika, ze jednostka posiada plan
dziatania i prowadzi negocjacie z inwestorami krajowymi 1 zagranicznymi w celu pozyskania
kapitatu na splate zobowigzaf. W przypadku negatywnych wynikéw tych negocjacji istnieje
ryzyko, ze Spotka moze przejsciowo lub trwale utraci¢ ptynnos¢ finansowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumyj art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace” ze fzbadanego sprawozdania
finansowego, 53 z nim zgodne.

N
Zbigniew Plucifiski nr rejestru 3186 T / , /
. . ) N | tn
Kluczowy biegly rewident wykonujacy

badanie sprawozdania finansowego w imieniu:

Biura rachunkowego

Jan Grzybowski

64-600 Oborniki ul. Wedelickiego 11

Nr uprawnienia do badania sprawozdan finansowych 123

Obomiki, dnia 10 wrzesma 2014 r.
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQ

KORPORACJI BUDOWLANEJ KOPAHAUS SPOLKA AKCYJNA
74-320 BARLINEK ul. Okretowa 8

ZA ROK OBROTOWY OD 1 KWIETNIA 2013 DO 31 MARCA 2014

A. CZESC OGOLNA
1. Charakterystyka badanej jednostlki

1.1.Korporacia Budowlana Kopahaus Spétka Akcyjna zostala wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 30 kwietnia 2007roku  pod numerem
KRS 0000277602

1.2. Jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujgce dziatalnosé:
- NIP nr 5971674755 nadany w dniu 09 maja 2007r,
- REGON nr 3200348853 nadany 07 maja 2007r,

1.3. Przedmiotem dzialalnoéci jednostki, wynikajacym z umowy spdtki 1 wpisu do rejestru
sadowego jest:
- produkcia wyrobdw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa

1.4 Na dzief bilansowy kapital podstawowy Spotki wynosit 6 449 500,00 =zt 1 dzielit si¢ na
64 495 000 akeji po 0,10 zt kazda ( w tym 5 000 000 akeji serit uprzywilejowanych co do glosu
na Walnym Zgromadzeniu w ten sposdb, ze na jedna akcje przypadajg dwa glosy).

Struktura whascicielska akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% akcji w kapitale zakladowym
Spotki na drien zakonczenia badania przedstawiata sig¢ nastgpujaco:

Wartosd Udziat w
Akcjonariusz udzialow kapitale
Metope Finanse Limited 1820 521,40 28,37%
Grzegorz Kopaczewski 774 500,00 12,01%
Impera Capital S.A. 850 000,00 13,18%
Pozostali Inwestorzy 12995 478,560 46,45%

Na dzien bilansowy kapital whasny wynosit 22 119 849,57 z1.

1.5. Wiadzami Spétki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza,
Zarzad.
W skiad Rady Nadzorczej na dzieh zakonczenia badania wchodzili:
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- Renata Kopaczewska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
- Daniel Pihan - Czlonek Rady Nadzorczej ,

- Grzegorz Kubica — Czionek Rady Nadzorezej,

- Piotr Karmelita - Czonek Rady Nadzorczej,

- Adam Rogalifiski - Czlonek Rady Nadzorczej.

W skiad zarzadu na dzien zakoficzenia badania wehodzli:

- Grzegorz Kopaczewski - Prezes Zarzaduy,
- Marta Czopor - Czonek Zarzgdu

1.6. Srednioroczne zatrudnienie w badanym okresie wynosilo 17 osob.
2. Przedmiot badania
| Badaniem objeto sprawozdanie finansowe, na ktére sklada sie:
a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b} bilans sporzadzony na dzief 31.03.2014r., ktéry
po stronie aktywow i1 pasywow zamyka sie suma 44 074 479,56 zI

¢) rachunek zyskow i strat za okres od 01.04.2013r, do 31.03.2014r,,
zamykajacy sie zyskiem netto w wysokosci 5012 839,27 zt

d ) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.04.2013r.
do 31.03.2014r. wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o 11 012 839,27 =t

e} rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.04.2013r.

do 31.03.2014r. wykazujacy zwickszenie srodkow

pienigznych o 344 350,66 zi
f) dodatkowe informacje 1 objasnienia.

3. Informacje o badaniu sprawozdanin finansowego za rok poprzedni.

3.1. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujace okres od 1.04.2012r. do

31.03.2013r. wykazujace sume bilansows 33 189 530,84 211 zamykajace si¢ wynikiem

finansowyin zyskiem netto 2 438 897,57 21, bylo zbadane przez bieglego Rewidenta

Zbigniewa Plucinskiego nr rejestru KIBR 5186 w imieniu Biura Rachunkowego Jan
Grzybowski w Obornikach wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod nr
123 Wydana opinia byla z objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe za 2012/2013r. zostalo zlozone:
- w Zachodniopomorskim Urzedzie Skarbowym w Szezecinie w dniv 27.09.2013r. 1.

3.2. Podziat wyniku finansowego za poprzedni rok obrotowy dokonany zostat zgodnie z
Uchwala nr 4/12/2013  Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Korporacji Budowlanej
Kopahaus Spétki Akeyjne) z dnia 16.12.2013r. Wynik finansowy - zysk netto w kwocie

4 216 626,13 zt przeznaczony zostat na pokrycie czesci straty z lat ubiegtych.
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4. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania oraz podstawa przeprowadzenia
badania.

Badanie sprawozdania finansowego za 2013/2014r. przeprowadzil Zbigniew Plucifiski biegly
rewident nr rejestru KIBR 3186 w imieniu Biura Rachunkowego Jan Grzybowski. w
Obomikach wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
przez Krajowsz Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 123,  Wyboru podmiotu
uprawnionego  do badania dokonata Rada Nadzorcza w dniu 10.07.2014 r. Badanie
przeprowadzone w siedzibie jednostld w miesiacu wrze$nin 2014r. Zardwno podmiot
uprawniony do badania sprawozdania finansowego jak 1 biegly rewident przeprowadzajacy
badanie spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu.

5. Zakres i metody badania.

Spotka udostepnmila Zadane przez bieglego rewidenta dane 1 informacje, przedlozyia
o$wiadczenie o kompletnosci ujecia danych w ksiggach rachunkowych oraz poinformowata o
tym, ze nie wystapily zadne istotne zdarzemia po dacie bilansu, ktére moglyby mieé wplyw na
trafnosé formutowanych opinii i ustalen.

Badanie przeprowadzono w zakresie okreslonym przepisami ustawy o rachunkowosci oraz
Krajowymi Standardami Rewizji Finansowe] wydanymi przez Krajowsz Rade Bieglych
Rewidentéw oraz miedzynarodowymi standardami rewizji finansowei w lkwestiach
nieuregulowanych w przepisach krajowych.

Przedmiotem badania nie bylo wykrycie i ujawnienie zdarzen objetych $ciganiem z mocy
prawa oraz wystepujacych w systemie rachunkowosci.

Badanie przeprowadzone zostalo w przewazajacej czesci metods wyrywkowa,

B. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ

Wynik driatainosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wskaznikéw
finansowych charakteryzujg tabele i wykresy podane nizej.

1. Ocena ksztaltowania sig¢ zmian w ujeciu dynamicznym i strukturalnym
1.1, Stan aktywdw Jednostki
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Aktywa, dane w tys. zf z rachunkowym zaokragleniem setek zk:

2014 2013 212 Zmixng stanu
L Wyszezegéinienie Yo % % %% %
P yrzereg jowots y kwota * kwota y I -
udziatn udziain udziatu 2014/2013
1 2 3 4 5 & 7 8 9 10 3! 12
Al Actywn trinste 20322,3]. 46,4 ] 2edeol a2 | 208810634 22150] 8SE ] L (7se®] 964
1. {W antodd niemateriaine | prawne;
11| Rzoczewe aktya trvate 199687 453 197703 s9.6 | 207289 624 196,3] 1010 (762,3)] 963
1. [ Naletnoddl dlugoterminowe 28120 7.6 (2 512,0)
1. §0d jedaestok povigranych 25120 7.8 (2512.0)
V. Einvestyeje diugoterminowe
&} fwiednestiach povigranych
o " -
V] ezt 87| OB 3es7| 1.1 as02| 1,1 100,0 85| 1015
B.}Aktywn obrotows 23742,1] - 82,9 f 10541,5] 348 12207,8| 369 -_13_200,;'; 252 | 41.434,3] 1825
L {Zapasy a73.4| 08 a8 1.1 szl 14 1,9 1005 23| 1061
1. Natetnosl kstkoterminawe 186198 422 10104,0] 20,4 11 gr20] 385 516,06 184,3 67480 1658
4 JMateznetel od ook
powiazanych
NI {iwestysje krdtkoterminowe 286,2] 02 s1,8] 02 sggl 02 z44,4] 7645 337,4| €758
a}jwiednostioch powinzanych
w. xb‘émm*"°“mm“ 43527] 88 18zl op 250] 04 42388l 304447 | 4227.7| 17 4024
Aetywa razern 4a074,5] ‘1000 | 331805 600 | 333065 1000 | fosede] 1aze | foerrs| a0
Graficznie aktywa przedstawiaja sie nastepujaco:
Aktywaw latach
wartost wtys.2i
¢ i 4 Rzeczowe aktywa trvale
25 000 y
H
|
| MNalednosci dugote minowe
20 000 :

15 000

10 000

5000

2012

[ Irwestycie diugote minawe

[ Blugotemminowe rezliczenia
migdryokrosowe

{3 Zapasy

3 Naleznodc krdthote rrminows

Dimwestyse krdthoterminowe

Krétkoteminowe rozliczenia
migdzyoirasowe

Suma bilansowa w Spélce zwigkszyla sie w 2014 r. 0 32,8% i wynosita 44.074,5 tys. zt.
Aktywa trwale zmniejszyly si¢ o 10,2% w poréwnaniu do roku 2013 i stanowily 46,1% sumy
aktywoéw. Srodki trwate wynosity w 2014 r. 119942 tys. zt 1 w poréwnaniu do 2013r.
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zmniejszyly sig 0 4,4 %. Srodki trwate w budowie wynosity 5.635,6 tys. zt i nie ulegly zmianie
w stosunku do roku poprzedniego.
Aktywa obrotowe stanowity 53,9% majatku Spétki 1 ich udzial w majatku ogélem zwiekszyt
sie¢ w stosunku do roku ubleglego 0 125,2%. Naleznoscl z tytutu dostaw 1 ushug zwigkszyly sie
w stosunku do roku ubiegtego o 128,6%. Inne naleznoscel krotkoterminowe zwickszyly sie w

stosunku do roku 2013 o 55,4%.

1.2. Sytuacja finansowa Jednostki

Pasywa, dane w tys. z1 z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2014 2043 2012 Zmiana stany
L w ient % % o o g
P yszezegolnienie Jowota Y — Kwota Y % Y%
udziatu udziatu udzinty 204412013
1 2 L3 4 2 4 5 & 8 10 1] 12
A|kapitt trunadsz) waasiy | 22119,8) 502 ] Arerio} e} eeesal 260 ] 11 oi2e)  dsep ] M3 48] 2852
1{Kapteat (fundusz) podstavowy | 6449,5] 14,6 S249,5] 158 s2d95! 157 1200,0] 1229 1200,0| 1228
" {Naetne wpldty na lapiat
" jpoustawowy (Weolkn SE uiemna)
" Udziaty{aka) o} whrsno (wielka$é
“Juiemna}
V. | Kapitat (fundusz} zapasowy B89 186 341859 10,3 16 100,51 48,2 4 800,0f 240,28 {ras1,6)] S50
v Kapital (funduss) 3 aicuaticac)i
“jwyony
1. |Porostaie kpleaiv(fundusze)
* Jrezercwe
Vil {Zysk{strata) z kot ublogheh 24386] 55 (16 898,20 (50,6) 24386 193358 (14,4)
VI sk {strats) nette 50128 114 24288 7.3 421686{ 128 2574,2] 2056 796,21 1189
Cidployis skl eIt wligu
1X. | rok obretowegs (wielkesE
ujemna)
p.|Robowinzanial cererwy | o oniod e | opomsis| ess . | 247ms| ran | amay| ceea | @mrae| sse
L JRezerwyna zoboviazan ia 10083 22 1008,3 3.0 12005 3,6 100,0 {201,2); 82,4
. jZebowazinia Slugoterminowe 550001 166 {5 500,0}
1. |Wobec jednostex powiazameh
1. 1Zoboviazania witketerminowa | 20 846,45 47,5 155743 469 | 23519,0] 04 s3] 4345 | (2577 et
1 [\choe jednostelpamnzangh 152 28 27879 83 (©15.2) (2787.9)
W. [Rozliczenia migdzyokresowe
Pasywn tazem - | 220745 1000 ] sas05] 106,07 | s askis| 1000 | toesas| ima | 106775 1320
Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastgpujaco:
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Pasywaw latach
{wnrtodd wtys, xh)
25 000
Kapim! (funduss) wiasny
0 00D g e e e e e
{3 Zysk (strata} notto
15 000 4 O Rezerwy na Zobowigzania
10 000 - El Zobowiazanin diugotarotinowe
£ Zobowigrania kdtkoterm inowe
5000
{3 Rodiczonin migdzyokl esowe
o A .~

2014 2012

Kapitat wiasny Spétki na dzien 31.03.2014r. wynidst 22.119,8 tys. 2 i wzrdst w stosunku do
roka ubieglego o 11.012,8 tys. 2t tj. o 99,2%. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
zmmiejszyly sig 0 127,9 tys. zt tj o 0,6% w porownaniu do poprzedniego okresu.

Zobowiazania krétkoterminowe zwickszyly sie na koniec 31.03.2014r w stosunku do okresu
poprzedniego o 5.372,1 tys zt tj 0 34,5% . Zwiekszenie zobowiazan krétkoterminowych dot.
wartoéci dluznych papieréw wartosciowych ( obligacji ), kibre zostaly przeniesione z
zobowiazaf dlugoterminowych,

Majatek byt finansowany w 50,2% kapitatami whasnymi.

Graficzme zmiany w aktywach i pasywach przedstawiaja sie nastepujgco:

Majatek i Zrocta finansowania
{wartosd w tys. z28)

S0 000 -

a5 000 1 Kapitat obey
40 0G0

25000

20 000 {1 Raphat fundusz)
25 000 wiasny
20 000 $—-i
15 000 dd I Aktywa ogdlem
10 DOO -
5000 e
o -

2014 2012

ata

1.3. Przychody ze sprzedazy, koszty 1 wynik finansowy
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2014 rok 2013 rok 2012 rok Zmiana stanu
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Podstawowym Zrédtem przychoddw Spotki byly przychody netto ze sprzedazy produktow,
ktore wyniosty 17.817,6 tys. zt i byly wyzsze o 54,2% od przychodow osiagnietych w okresie
ubieglym.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 106996 tys. zt i w pordwnaniu do ckresu
poprzedniego zwiekszyly sie o 41,3%, dynamika wzrostu kosztow byta mniejsza od dynamiki
wzrostu przychodéw.

Zysk ze sprzedazy w 2014 roku uksztaltowal si¢ na poziomie 7.110,3 tys. 2k i jest wyzszy od
zysku okresu ubieglego 0 3.136,3 tys. 24, 4. 0 78,9%.

Po rozliczeniu pozostatych przychoddw 1 kosztéw operacyjnych oraz przychodow i kosztéw
finansowych zysk netto uksztaltowal si¢ na poziomie 5.012,8 tys. zk i ulegl zwiekszeniu w
stosunku do osiggnietego w roku ubiegiym o kwote 2.574,2 tys. zt tj. 0 105,6%.

Udziat poszezegdlnych elementéw rachunku zyskéw i strat ksztattujacych wynik finansowy
przedstawia ponizszy wykres:
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Wynik finansowy na poszczegdinyeh rodzajach dziatalnosci
{wartosé w tys.zi}
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2. Wskazniki ekonomiczne
2.1. Wskazniki rentownosci
Wekainikirentownosei - | RS e o 204 | 2013 | 2002
Rentownos¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 > procent 11,37% 735% 12,63%
aktywa ogdétem
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Rentownosé netto
nik _finan: 100 33 procent 28.13% 16,95% 21,89%
przychody ogbtem

Rentownost kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netta x 100 1525 | procent 22,66% 21,96% 48,64%
Kapitaly wiasne

Skorygowana rentownosé majatku
Zysk netto + (odsetl - 2 ;é{ dochodowy od odsetek) x . — 13,40% 10.61% 18.70%
aktywa ogdfem

Diwignia finansowa

rentownost kapitatu whasnego - skorygowana rentownos$é majaticu WL 8.17% 11,34% 29,94%
stopa dodatnia - to efekt pozytywny
slops ujemna - to efekt ~ maczugl finansowef™
Rentownost inwestycji

¥ bruttos+odsetki od zadiurer diugoterminowych x 1 - procant | 25,35% 13,57% 61,40%
kapitaly wiasne + zobow.diugoterminowe

Rentownosé zasobdw osobowych (ROE)
Zysk netto warosowy ,'3’;":,, 2948729 128 348,0 175 652,8
przecietny stan zatrudnienia

Wszystkie wskazniki rentownosci Jednostki sg na bardzo dobrym poziomie i1 ulegly w stosunku
do 2013 polepszeniu.

Wskaznik rentownosci majatku (ROA) zwigkszyt si¢ z 7,35% w roku ubleglym do 11,37% w
2014 roku.

Wskaznik rentownoscl netto sprzedazy liczony do przychodéw ogdlem wynidst 28,13% 1 ulegt
zwiekszeniu w stosunku do roku poprzedniego. Wyzszy poziom tego wskaZnika, oznacza
wyzsza efektywnosd osiaganych przez firme dochoddéw.

Wskaznik rentownoscei kapitaléw wiasnych (ROE), ulegt zwickszeniu w stosunku do 2013 roku
i uksztattowal sie w 2014 r. na poziomie 22,66%, co wskazuje na wzrost efektywnosci
wykorzystania kapitatu wiasnego przez Jednostke w badanym okresie.

Wskaznik dzwigni finansowej nieznacznie spad! w stosunku do lat ubiegltych jednak dalej
utrzymuje sie w wartosci dodatniej co oznacza, iz zyskowno$¢ kapitalu whasnego jest wyzsza
od stopy zyskownosci majatku, czylt wystepuje pozytywne zjawisko tzw. maczugi finansowej,
edyz koszt obstugi kapitalow obcych byl nizszy od zyskdéw zrealizowanych dzieki
zaangarzowaniu kapitalow obecych.

2.2. Wskazniki ptynnoéci finansowej

‘Wskazniki plynnosci finansowe] - [ d | ogpn | 209 | o 2012

Wskainik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrmlows - naleznodel 2 tt.dostaw | ushug powy?e] 12 mg | #2728 | kratnesd 112 0,67 0,52
zobowiazania kedtkoterm. - zobow.krétkoterm.povyzei 12 me

Wskainik plyanosci finansowej Il stopnia

al obrot - zapasy - K temm RMK - nalez 2 yt. s, 2 10 | eemedd 0,90 0,65 0,50
zobowiazania krdtkotermin - zobow, z tyt.dostaw i ushug pow. T2me

Wskainik plynnoéci finansowej 1! stopnia

inwestyeie kréthotorminowe, 0402 | hromosé 0,02 0,00 0,00
zobawigrania krétikotermin. - zobow. 2 tyt. dostaw § uskug pow. 12
me
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Wskaznik handlowej zdolnos$ci rozliczeniowej

nalegnade 7 byt dostaw | usiug 4 keratriosid 3,57 1,38 2,19
zobowigzania z tyt.dostaw i usiug

Wszystkie wskazniki plynnosci ulegly poprawie w stosunku do roku ubieglego. Poziom
wskaznikow oznacza, ze po uplynnieniu zapasdw, Sciagnigciu naleznodel 1 wykorzystujac
posiadang gotdwke, jednostka moze bez problemu splacié biezace zobowiazania. Poréwnanie
powyzszych wskaznikéw z pozadanymi wskaznikami plynnoéci, bedacymi relacja majatku
obrotowego do zobowigzahd krotkoterminowych wskazuje na to, iz Jednostka nie ma

problemdw z szybkim regulowaniem zobowiazan, co potwierdza przeprowadzone w Spoice
badanie.

2.3 Wskaniki sprawnosci wykorzystania zasobdw

Wskazniki rotacji (obrotowosd) o A} 2014 ] 2013 | 2012
Szybkosé obrotu zapaséw (w dniach)
wakcabnik w
Sredni sian 7apasow X ni maiiacy | anisch 8 11 x
przychody netlo ze sprzedady produktdw towardw | materialw
Sphyw naleinosci (w dniach) s

$rodni stan naleimodci z dostaw i % 385 dni ’“‘;‘;’;“"‘“ dinch 132 187 X
przychody nette ze sprzedazy produlddw towardw | materialow

$piata zobowigzart {(w dniach) okt o
4gpdni stan zobowinzan z justyg ¥ i porimmpuion | spiacn 55 102 x
prrychody nelio ze sprredazy produlktdw lowardw i materiatow
Produktywnosé aktywow
hody netlo ze s a uktbw fowmraw | materip e #Atd 0,40 0,35 043
aktywa ogdlem

Wskaznik obrotu naleznoéciami wynidst 132 dni w pordwnaniu do wskaznika splaty
zobowiazan 55 dni. WskaZnik obrotu nalezno$ciami ulegt zwigkszenin, co moze oznaczaé
udzielenie odbiorcom wiekszego kredytu kupieckiego {(wskaznik obrotu naleznosciami wzrost
o 70 dni), z drugiej strony wzrost wskaznika splaty zobowigzan (wskaznik splaty zobowigzan
zwiekszyl sig o 10 dnd) wskazuje na korzystng tendencje.

Wskaznik produktywno$ci aktywéw shuzacy do oceny efektywnosei gospodarowania
majatkiem wynoszacy 0,4 informuje, ze 1 2t zaangazowanego majatku daje 40 gr przychodow,
co wskazuje — uwzgledniajac specyfike jednostki - na wysoka majatkochlonnoéé przypadajgca
na poziom osiggnietej sprzedazy, jednak wskaznik ulegt polepszeniu w stosunku do roku 2013.

2.4, Wskazniki zadhuzenia/finansowania

Pomom
Mazwa wskaznika i jego wzér oo Rok obrotowy
Betpeezny
. 12094 ]| ogeds ] 20tz
Wspdlezynnik zadiuZenia
kapitat obey 30%6-50% 449, 81% 66,53% 74,04%
kapitaly ogétem
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Pokrycie zadiuZenia kapitalem wlasnymn

Kapitaly wiasne x 100 i 10075% | 50,30% | 35,05%
kapitat ohey 2 rezerwami

Stopien pokrycia aktywéw tewatych kapitatern wiasnym
kapitaly wi x1 100%-150% 108,79% 49,04% 41,10%
aktywa trwate

Trwalo4E struktury finansowania

kapitaty wiasne x 100 o 50,19% 33,47% 25,96%
pasywa ogélem

Wszystkie wskazniki zadluzenia 1 finansowania ulegly polepszeniu w stosunku do lat
poprzednich i sz na modelowym poziomie. Wspdtczynnik zadluzenia okresla relacje
zobowiazan Spotki do wszystkich Zrodet finansowania dziatalnosci Spotki. Wskaznik ten
przyjat wartosé 49,81%, co omacza finansowanie dziatalnosci Spétki w 49,81% kapitatem
obcym. Relacja ta stopniowo zmniejsza sig, co czyni dziatalno$¢ Spétki bezpieczniejsza, a
zmiany te bezposrednio wplywaja na trwalosé struktury finansowania. Zobowigzania Spotki na
koniec badanego okresn znajdowaty pokrycie w kapitale whasnym Spétki w 100,75%. Kapitat
whasny stanowit na dzien bilansowy 50,19% wszystkich zrédet finansowania dziatalnosei
Spotki.

2.5. QOgolna ocena wyniku finansowego 1 sytuacji finansowej

Przeprowadzona analiza finansowa wykazata, ze wszystkie wskazniki finansowe osiggnety
wartosci dodatnie 1 w poréwnaniu do poprzedniego roku ulegly znacznej poprawie. Dodac
jednak nalezy, Zze jednostka posiada zobowiazanie wobec PARP-u z tytulu zwrotu srodkow
pochodzacych z dofinansowania projektu inwestycyjnego na kwote 5 692,6 tys. zt,, oraz wobec
Centralnego Domu Maklerskiego z tytubu wykupu obligacji na kwotg 5 500,0 tys. z4.

Jednostka prowadzi negocjacje w celu pozyskania kapitatu od inwestoréw krajowych 1
zagranicznych w celu splaty na dogodnych ratach ww zobowigzan. W przypadku negatywnych
wynikéw tych negocjacji istnieje ryzyko, ze spoika moze przejéciowo lub trwale utracié
phynnosé finansowa.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

1. System rachunkowoscit inwentaryzacja
1. Prawidlowosé i rzetelno$é ksigg rachunkowych

Spotka prowadzi ksiegowosé w oparciu o dokumentacje opisujaca przyjgte zasady (polityke)
rachunkowosci okreslone w art. 10 ustawy o rachunkowodci. Przyjete zasady rachunkowosci sg
dostosowane do potrzeb jednostki 1 zapewniaja prawidtowe ujecie operacji gospodarczych w
ukladzie systematycznym, zapewniajacym poprawne sporzadzenie sprawozdan finansowych i
deklaracji podatkowych. Ksiegi rachunkowe zostaly prawidlowo otwarte ma podstawie
zatwierdzonego bilansu na dzien 31.03.2013r. Stosowane systemy komputerowe zapewniaja
poprawne powiazanie ksiegi gléwnej z ksiggami pomocniczymi. System przetwarzania danych
spelnia wymogi okre$lone w art. 13 1 14 ustawy o rachunkowoéci. Spétka stosuje prawidtowe
metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera.

Operacje gospodarcze ujmowane sa w ksiggach na podstawie poprawnych dokumentow
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ksiezowych, chronologicznie w sposéb pozwalajacy powiazaé zapis z dokumentem.

Dowody ksiegowe przechowywane s3 w sposdb uporzadkowany, a zapewnienie wiadciwe)
ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych sprawozdaf finansowych nie budzi
zastrzezen.

2, Inwentaryzacja

Spotka przeprowadzita w badanym okresie inwentaryzacje wybranych sktadnikow aktywow i
pasywdéw zgodnie z zasadami okreSlonymi w art. 26 1 27 ustawy
o rachunkowosci. Srodki pienigzne zgromadzone na rachunkach bankowych oraz rozrachunki z
kontrahentami zinwentaryzowano droga potwierdzenia sald.

Produkcia w toku byta objeta inwentaryzacja na dzien bilansowy.

Pozostate aktywa i pasywa zinwentaryzowano przez porownanie zapisdw ewidencii ksiggowej
z dokumentami zrédiowymi.

Inwentaryzacja potwierdzita realnos¢ sald.

IL. Kompletno$é, rzetelno$é i prawidlowosé poszezegélnych skiadmikéw aktywaw i
pasywow

AKTYWA
A. Aktywa trwale

w kwocle 20 332 337,24 2%
stanowia 46,1 % sumy aktywow

1. Rzeczowe aktywa trwale 19 996 670,24 71
1.1.Srodki trwate 11994 213,19 2
obejmuja:
grunty 922 753,52 4
budynki 1 budowle 10 066 546,97
urzadzenia techniczne | maszyny 619 648,16 2
$rodki transportu 324 410,52 #
mne §rodki trovate 60 854,02 z
1.2.Srodki trwale w budowie 5 635 615,56 zk
1.3.Zaliczki na $rodki trwate w budowie 2336 841,49 =

Przychody i rozchody srodkéw trwatych zostaty prawidiowo udokumentowane, a
zasady ich amortyzacji wynikaja z przyjetej polityki rachunkowosci.

Wartoéé rocznego umorzenia byla prawidtowo odniesiona w koszty amortyzacji.

Srodki trwate w budowie stanowiz zinwentaryzowane naklady zwigzane
z budowa hali produkeyinej spotki.

Realnoéé 1 wycena majatku trvatego nie budzi zastrzezen,
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B. Aktywa obrotowe
w kwocie 23742 142,32 7
stanowi 53,9 % sumy aktywdw.

1, Zapasy 373 356,72

Dotycza produkcji w toku, ktdra zostata zinwentaryzowana.

2. Naleznosci krétkoterminowe ( od pozostatych jednostek ) 18 619 935,70 #
obejmuja:
a) naleznosci z tytute dostaw 1 ushag do 12-tu miesigey 8 987 307,47 zt
b) naleznosci z tytuhu podatkow 104 954,96 =1
¢) inng naleznosci 9 527 673,27 z

Wykazana warto$¢ naleznodci z tytulu dostaw 1 ustug zostata potwierdzona przez
kontrahentow.

Naleznosci z tytutu podatkdéw dotyczg VAT-u przeniesionego na nastepny okres.

Inne naleznodci dotycza miedzy innymi wyceny niezrealizowanych na dzien bilansowy
kontraktow dhugoterminowych { 3 435 tys 21 ) oraz cesji wierzytelnodci ( 2 506 tys zt )

Salda naleznosci wykazane zostaly w prawidiowych wysokosciach.

3. Inwestycie krotkoterminowe 3596 169,50 #
Dotycza srodkéw pienieznych na kontach bankowych, ktore zostaly potwierdzone przez banki.
Przychody i rozchody s$rodkéw na rachunkach bankowych zostaly prawidlowo

udokumentowane 1 s3 kompietne.

4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4352 680,40 #

Dotycza zaliczek na kontrakty i ubezpieczenh majatkowych.

PASYWA
A. Kapital wlasny

wykazany w kwocie 22 119 849,57zk
stanowi 50,2 % sumy pasywow.

1. Kapital podstawowy 6 449 500,00 2t

Wykazany kapital podstawowy zgodny jest z aktem notarialnym i wpisem do Krajowego
Rejestru Sadowego.

2. Kapital zapasowy 8218897574

Kapitat zapasowy ulegt zwigkszeniu o 4 800 000,00 zt ( emisja akeji )

3. Zysk netto 501283927 =
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Zysk zostal ustalony w prawidlowe] wysokodci po dokonaniu rozliczenia wszystkich sald
wynikowych oraz ustaleniu obowigzkowych obeiazen wyniku finansowego brutto.

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzaria
wykazane w kwocie 21 954 629,99 z1
stanowia 49,8 % sumy pasywow.

1. Rezerwy na zobowigzania 1 008 263,09 2t
- rezerwa na odroczony podatek dochodowy 848 429,00 2t
~ rezerwa na $wiadczenia pracownicze 26 502,96 z
- pozostale rezerwy 13333113

Zwigkszenia 1 zmniejszenia rezerw zostaly wiasciwie wyliczone 1 ujete w ewidencil.

2. Zobowiazania krotkoterminowe 20 946 366,90 #
{ wobec pozostalych jednostek )
Na wykazane wyze] zobowigzania skladaja sie:

a} kredyty i pozyczki 2537 450,50 z
b) zobowilazania z tytulu emisji dhuznych papierow wartosciowych 5 500 000,00 2
¢) inne zobowiazania finansowe 1096 604,14 2
d) zobowiazania z tytuhu dostaw i ustug ( do 12-u m-cy ) 251825139z
e) zobowigzania z tytuhu dostaw 1 ustug ( pow. 12-u m-cy ) 2518251394
£) zobowigzania z tytulu podatkow, cel,

ubezpieczen i innych $wiadczen 3505123622
g) ztytulu wynagrodzen 75 467,08 2
h) inne zobowiazania 571347017 2

Stan zadhuzenia kredytowego zostal potwierdzony przez bank.

Pozyczki wynikaja z umoéw 1 sa sptacane zgodnie z harmonogramem splat.

Inne zobowigzama finansowe dotycza zobowiazan z tytuh: leasingu. Raty leasingowe
wnoszone s3 zgodnie z harmonogramem wynikajgcym z umoéw leasingowych. Zobowigzania z
tytubu dostaw 1 ushug uzgodniono na podstawie pisemnego potwierdzenia salda od
kontrzhentdow.

Zobowiazania z tytulu  podatkéw, cel 1 ubezpleczen spolecznych s3  zgodoe
z deklaracjami podatkowymi 1 zostaly uregulowane w 100%. Od zaleglych zobowiazan
budzetowych jednostka uiszeza obowigzujace odsetld

Zobowigzania z tytuhy duznych papieréw wartosciowych nie sg spfacane w biezaco. Obecnie
trwaja negocjacje z Centralnym Domem Maklerskim w celu roziozenia sptat w S-ciu ratach.
{nne zobowiazania dot w szczegdlnoidc: zobowlazania wobec PARP-u, ktérego prolongata
spiaty jest w trakcie negocjacjl.

Salda zobowiazah realne 1 wlasciwie wykazane w bilansie.

HI. Kompletnos< i prawidlowesé ujecia pozycji ksztaltujacych wynik
dzialalnosci jednostki

Sposdb ewidencji przychoddéw i kosztéw odpowiada zasadom ustalonym w Zakladowym
Planie Kont. Rachunek zyskéw 1 strat zostal sporzadzony w sposéb technicznie poprawny w
ukiadzie zgodnym z ustawg o rachunkowosci 1 przyjetymi zasadami ewidenc)i przychodow i
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kosztow. Sprawozdanie rachunek zyskéw i strat™ sporzadzony jest wg wariantu
POrOWNawczego.

1. Przychody @ zyski

Przychody i zyski zostaty kompletnie i prawidlowo wykazane w rachunky zyskow i strat.

1.1. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, W tym: 17 809 899,36 z1
a) przychody netto ze sprzedazy produktow 1781755261
b) zmiana stanu produktu - 765325

1.2. Pozostale przychody operacyjne 7110347,43 2}

dotycza innych przychodéw operacyjnych

1.3. Przychody finansowe w kwocie 699795158z
dotycza przychoddw z cesji wierzytelnoscei.

2. Koszty i straty

Koszty zostaly zaprezentowane kompletnie i prawidlowo w rachunku zyskéw i strat.
Kwalifikacja kosztow w ukdadzie pordwnawezym nie budzi zastrzezef.

2.1 Koszty dzialalnosci operacyjnej 10 699 551,93 zi
1 obejmuja:
- amaortyzacje 881 781,66 z
- zuzycie materialow 1 energii 716264717 z
- ushigi obce 1543713224
- podatki 1 oplaty 141 110,35 =z
- wynagrodzenia 794 918,76 =zt
- ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 159 136,13 =t
- pozostate koszty rodzajowe 16244 64

2.2. Pozostate koszty operacyjne wynosza 112395857

i obejmuja w calodcl inne koszty operacyjne

2.3. Koszty finansowe w wysokosci 1153 894,68 =

dotycza odsetek od pozyczek od od rat leasingowych oraz kosziow
cesii wierzytelnosei.

3. Zysk brutto wyraza si¢ kwota 5 844 056,90 2}
Zysk brutto nstalony zostal w sposob prawidtowy. W wyniku tym ujeto wszystkie osiagnigte
przychody i obciazajace jednostke koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace roku

obrotowego.

IV. Prawidlowo$¢ ustalenia obowigzkowych obciazen. wyniku finansowego i wielko$ci
zyska netio
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Korporacja Budowfana Kopahaus Spotka Akcyina z siedziba w Barlinku

1. Podatek dochodowy od oséb prawnych

Zysk brutto 5 844 580,27 21
la. Przychody ksiggowe 1781042273
Zwiekszenie przychodow podatkowych 523,37 z
Zmniejszenie przychodéw podatkowych 2294 215,00
Przychody podatkowe 15 516 731,10zt
1b.Koszty ksiegowe 11965 842 46 #
Zwiekszenie kosztow ksiggowych 215 486,38 #
Zmniejszenie kosztow ksiggowych 1042 183,97
Koszty podatkowe 11 139 144,87 z}
2. Dochéd  podatkowy 4377 586,23 zt
3. Podatek dochodowy ( 4 377 586,23 x 19% ) 83174138 z
4. Podatek naleiny 831 741,00 z}
Zysk netto (5 844 580,27 — 831 741,00 ) 5012 839,27 zt

Zysk netto zostal prawidlowo wykazany w czeéei N rachunku zyskéw 1 strat
i pozycii A VIIL pasywow bilansu.

V. Prawidlowoéé | rzetelno$é pozostalych czeSci sprawozdania finansowego

1. Informacia dodatkowsz

Stwierdza sie zgodnos¢ danych zawartych we wprowadzeniu do sprawozdania oraz
dodatkowych informacjach i objasnieniach w powiazaniu z badanym sprawozdaniem. Dane
zawarte w informacji sa zgodne z ustaleniami bieglego 1 umozliwiaja wiasciwg ocene sytuacji
majatkowej firmy,

2. Rachunek przephywow pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych wykazuje bilansowe zwigkszenie Srodkow pienieznych o
344 350,66 2t i jest powigzany z bilansem, rachunkiem zyskow 1 strat i z ksiggami
rachunkowymi.

3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnvm

Zestawienie zmian w kapitale wlasaym wykazuje zwickszenie kapitatu wlasnego o
1101283927 21 i jest powlazane z bilansem. Zestawienie odzwierciedia zmiany
poszczegoinych sktadnikéw kapitatu wlasnego za biezacy i poprzedni okres obrotowy, zgodnie
z zatacznikiem nr 1 do Ustawy o rachunkowosci.

D. USTALENIA KONCOWE

W toku badania nie stwierdzono przypadkdw naruszenia prawa w zakresie Systemu
rachunkowosci.

Podmiot uprawniony do badania: Biure Rachunkowe Jan Grzybowskd ul _Wedeﬁck}‘ego 11 64-600 Oborniki 16
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Korporacia Budowlana Kopahaus Spbika Akcyina z siedziba w Barlinku

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno ponumerowanych 1 zaparafowanych.

/ﬂ
Zbigniew Pluciiski nr rejestro 3186 ! j/
W |
Kluczowy biegly rewident wykonujacy s
badanie sprawozdania finansowego w imieniu: Z AR/

Biura Rachunkowego

Jan Grzybowski

64-600 Obomiki nl. Wedelickiego 11

Nr uprawnienia do badania sprawozdat finansowych 123

Oborniki, dnia 10 wrzednia 2014 r.
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Informacja dodatkowa do raportu rocznego (wynagrodzenia)

W nawigzaniu do punktu 9.2 dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect {Zatgcznik Nr 1
do uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31 paZdziernika 2008 r.}, opublikowanego przez Spétke w RB nr
7/2012 z dnia 23.03.2012 r. Zarzad podaje informacje na temat ryczaftowege wynagrodzenia dla Rubicon
Partners Corporate Finance SA, otrzymywanego od Emitentz z tytutu swiadcezeniz ustug zwigzanych z
petnieniem funkcji Autoryzowanego Doradcy poczawszy od pierwszego petnego miesigca kalendarzowego
liczac od dnia debiutu Korporacji Budowlane] KOPAHAUS SA w Alternatywnym Systemie Notowaid
NewConnect, w roku obrotowym koriczacym sie 31 marca 2014 roku, ktére wyniosto 3.500,00 zt miesigcznie.

Jednoczesnie Zarzad informuje, Ze Rubicon Partners Corporate Finance wypowiedziat umowe na petnienie
funkeji autoryzowanego doradcy ze skutkiem na dzien 12 lutego 2014 roku.

ARZADU
PE{EE.S PAREADT V-ce PREZES ZARZADU

q@“‘ﬁ / ]
Grzegorz Kopaczewski .— W& %W'

Grzegorz Kopaczewski Marta Czop
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu




1.1 Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent
prowadzi dziatalnos¢

1.1.1. Ryzvko zwiazane 7 sytuacja makroekonomiczna

Dziatalnoé¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe, w duzym stopniu uzaleznione sg
od stanu koniunktury gospodarczej panujacej na rynkach, do ktérych sprzedaje on swoje produkty i
ustugi. Czynnikami ksztattujacymi sytuacje ekonomiczng na tych rynkach sg migdzy innymi: tempo
wzrostu PKB, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, kursy walut, wyscko$é st6p
procentowych, dostepnoé¢ kredytdw, inwestycje publiczne i prywatne, stopiefi zadtuzenia jednostek
gospodarczych i gospodarstw domowych. Pomimo pojawienia sie symptomdéw ozZywienia
gospodarczego w Europie nie ma pewnosci co do trwatoéci pozytywnych tendencii. Istnieje ryzyko, iz
spowolnienie tempa rozwoju gospodarczego, w szczegdlnoécl zatamanie sie gospodarki w krajach
bedacych najwiekszymi rynkami zbytu Emitenta, badZ spadek wynagrodzenl brutto i ograniczenie
dostepnoséci kredytéw spowodujg obnizenie popytu na oferowane przez Emitenta produkty i ushugi,
co w konsekwencji moze mieé negatywny wplyw na osiggane przez niego wyniki finansowe.

1.1.2. Ryzyko zwigzane z koniunktura w branzy, w ktérej dziata Emitent

Drziatalnoé¢ Emitenta w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezgcej i przysziej koniunktury w
branzy budowlanej, w szczegblnoéci w segmencie budownictwa mieszkaniowego, w krajach
bedacych dla Emitenta gtéwnymi rynkami zbytu (Niemcy, Holandia). Istotnym czynnikiem dla oceny
perspektyw rozwoju Emitenta jest réwniez stan koniunktury w branzy turystycznej, z ktdrej
pochodzg zlecenia dotyczace budowy tzw. parkéw rozrywki. Dane makroekonomiczne publikowane
przez Eurostat i GUS oraz prognozy prezentowane przez MFW wskazujg na ponowne ozywienie
sektora budowlanego, w tym segmentu budownictwa mieszkaniowego. Ponadto daje sie
zaobserwowac rosngce zainteresowanie w Europie i w Polsce budownictwem energooszczednym, w
tym wykonywanym w technologii szkieletowej z elementdéw prefabrykowanych. Pozytywne
tendencje w branzy budownictwa prefabrykowanego moga okazaé sig jednak nietrwate, co moze
skutkowaé zmniejszeniu liczby inwestycji przez odbiorcéw Kopahaus. W konsekwencji moze to
wplynaé na ograniczenie portfela zaméwierl Emitenta. W zwigzku z powyzszym w przypadku
zaistnienia opisanych wydarzeti istnieje ryzyko, iz planowany przebieg rozwoju Emitenta bedzie
mocno utrudniony a jego wyniki finansowe gorsze od oczekiwan.

1.1.3. Ryvzyvko kursowe PLN/EUR

Gtéwnymi odbiorcami produktéw i ustug Emitenta, sg klienci z krajéw nalezacych do krajéw Unii
Europejskiej, W czeéci tych krajéw podstawowa walutg jest euro. Tym samym gtéwne Zrédto
przychodéw Emitenta uzaleznione jest od aktualnego kursu EUR/PLN. Natomiast koszty w
niewielkim stopniu denominowane sg w euro. Relacja kursu waluty polskiej w stosunku do waluty
obcej, ktéra stanowi podstawe wyliczania ceny produktéw bedacych podstawa przychodéw,
stanowié moze istotrny czynnik okreélajacy wysokoéé osiaganych przez Emitenta przychoddéw i zysku
operacyjnego. Istnieje ryzyko, iz w przypadku umacniania si¢ ztotéwki, w stosunku do euro
rentowno$é dziatalnoéci prowadzonej przez Emitenta bedzie sie zmniejszac, co moze spowodowac
spadek wynikéw finansowych. Natomiast w przypadku odwrotnym tj. w przypadku ostabienia sig
zrotéwki w stosunku do euro Emitent moze zrealizowaé wyzsza od zaktadanej sprzedaz i zysk
operacyjny. Emitent nie stosuje polityki zabezpieczen kursowych, natomiast przygotowujac
kosztorys projektu uwzglednia dodatkowa rezerwe na potencjalne wahania kursowe.

1.1.4. Ryzyko ze strony kankurencji

Konkurencje dla Emitenta stanowig przede wszystkim podmioty dziatajace na rynkach
zagranicznych specjalizujace sie w budownictwie prefabrykowanym. Nalezy jednak zwrdcié uwage,




iz budowa doméw szkieletowych na rynkach Europy Zachodniej jest duzo bardziej
rozpowszechniona i przyjeta jako alternatywa dla budynkdéw murowanych, co powoduje, iz skala
rynkéw zagranicznych jest nieporéwnywalnie wieksza niz rynku krajowego. Podobna proporcja
charakteryzuje segment parkéw rozrywki, w ktérym Spéika lokuje rownieZ znaczng czesé swojej
sprzedazy. Ponadto trwajaca w ostatnich latach tendencja wykorzystywania -elementéw
prefabrykowanych do budowy obiektéw uzytecznoséci publicznej oraz do modernizacji obiektéw
wykonanych w technologiach tradycyjnych dodatkowo rozszerza segment rynku, na ktérym dziata
Emitent.

W przypadku rynku krajowego, segment na ktérym dziata Emitent jest rynkiem niszowym, zaréwno
jegli chodzi o rodzaj budownictwa (domy modutowe, energooszczedne i pasywne) jak réwniez
stosowang technologie (technologia szkieletowa drewniana). Zaznaczyé jednak nalezy, iz rynek ten
charakteryzuje sie dynamicznym rozwojem, przejawiajacym sie wzrastajaca liczbg powstajgcych
doméw o konstrukcji szkieletowej i drewnianej a takze w technologiach tradycyjnych ale
speiniajacych warunki doméw energooszczednych i pasywnych. Pomimo, iz technologia stosowana
przez Kopahaus posiada przewagi nad niektérymi rozwigzaniami tradycyjnymi, nalezy liczyé sig z
mozliwoscig pojawienia sie nowych podmiotéw, ktére bedg stanowi¢ dla Emitenta konkurencje
poprzez oferowanie podobnego rodzaju ustug w réinych technologiach skierowanych do
potencjalnych klientéw nie tylko w kraju ale takze na rynki zagraniczne. Pojawienie sie nowych badz
aktywizacja istniejgcych konkurentéw moze negatywnie wplynaé na osiggane przez Spdtke zyski
oraz ograniczy¢ mozliwoéci jej rozwoju. Nalezy jednak podkreélié, iz specyfiky dziatalnogci Kopahaus
jest orientacja na klienta hurtowego (przede wszystkim deweloperéw) w odréznieniu od wiekszoéci
podmiotéw dziatajgcych na rynku krajowym, ktore kierujg swojg oferte gtdéwnmie do klienta
indywidualnego

1.1.5. Ryzyko zwiazane ze zmiennoscia przepiséw prawa i ich interpretacji

Zmiany przepiséw prawa oraz ich interpretacja, w szczegblnoéci w zakresie prawa podatkowego,
prawa papieréw warto$ciowych czy przepisdw regulujgcych dziatanie spélek mogg wywotad
negatywne skutki dla Emitenta. Praktyka organéw skarbowych jak i orzecznictwo sgdowe w sferze
opodatkowania nie sg jednolite. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej
interpretacji przepiséw podatkowych niz zakladana przez Emitenta, moze on liczyé¢ sie z
niekorzystnymi konsekwencjami wplywajgcymi na jego sytuacje finansowa, osiggane wyniki oraz
perspektywy rozwoju.

Charakteryzujace polski system prawny czeste zmiany przepiséw moga rodzié dla Emitenta
potencjalne ryzyko, iz prognozy w zaKkresie prowadzonej dziatalno$é gospodarczej stana sie
nieaktualne, a jego kondycja finansowa ulegnie pogorszeniu. Regulacjami tymi s3 w szczegdlnosci
przepisy prawa handlowego, przepisy podatkowe, przepisy regulujace dzialalnoéé gospodarcza,
przepisy prawa pracy i ubezpieczenn spolecznych, czy prawa z zakresu papieréw wartoéciowych.
Ryzyko takie stwarzajg takie dokonywane przez sady i inne organy interpretacje dotyczace
zastosowania przepiséw, bedgce czesto niejednoznaczne i rozbieime. Przepisy prawa polskiego
znajdujg sie w procesie zmian zwigzanych z harmonizacja prawa polskiego z prawem europejskim, a
takze z dostosowaniem przepiséw prawa do zmieniajgcych sie koncepcji gospodarczych. Zmiany te
mogg miet istotny wplyw na otoczenie prawmne dzialalnoéci Emitenta i na jego wyniki finansowe,
powodujac z jednej strony zwiekszenie kosztéw dziatalnosci Emitenta, a z drugiej opdéiniajgc
osigganie przychoddéw w danych grupach produktowych lub nawet je zmniejszajgc. Zmiany te moga
ponadto implikowaé problemy wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest
dokonywana nie tylko przez sgdy krajowe, organy administracji publicznej, ale takze przez sgdy
wspdlnotowe. Orzecznictwo saddw polskich musi bowiem pozostawad w zgodnosci z orzecznictwem
wspélnotowym. Niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego mogg budzi¢
wiele watpliwoécl interpretacyjnych oraz rodzié komplikacje natury administracyjno-prawnej. W
szczegblnodcl ryzyko moze rodzi¢ zastosowanie przepiséw krajowych niezgodnych z prawem
unijnym, czy tez odmiennie od wykladni wspdélnotowe] interpretowanych. Problem ten wynika z
faldy, iZ orzecznictwo wspdlnotowe nie jest jeszcze powszechnie znane i w praktyce sgdy polskie nie
zawsze sie do niego stosujg.




W celu minimalizacji powyZszego ryzyka Emitent korzysta z porad zewnetrznych,
wyspecjalizowanych kancelarii prawnych i podatkowych. Dodatkowo Emitent przeprowadza audyty
wewnetrzne ukierunkowane na zgodno$¢ z biezacymi regulacjami prawnymi. W ostatnim czasie w
wymniku przeprowadzenia takich kontroli, a takze kontroli wykonanych przez Urzad Skarbowy nie
stwierdzono Zadnych istotnych nieprawidiowosci.

1.1.6. Ryzyko zwigzane z polityka podatkowa

Niestabilno$¢ 1 nieprzejrzystoéé polskiego systemu podatkowego spowodowana jest czestymi
zmianami przepiséw i niespéjnymi interpretacjami prawa podatkowego. Stosunkowo nowe przepisy
regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopie sformalizowania regulacji podatkowych oraz
rygorystyczne przepisy sankcyjne mogg powodowaé niepewno$é w zakresie ostatecznych efektéw
podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji inwestycyjnych, biznesowych czy tez
operacyjnych. Dodatkowo, istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére moga spowodowad
wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wplyna¢ na obnizenie wartoéci aktywdw,
Polski system podatkowy, bedacy jednym z podstawowych elementéw sktadowych wplywajgcych na
decyzje przedsigbiorcéw, charakteryzuje sie czestymi zmianami sktadajacych sie na jego ksztalt
przepiséw, ktére nie zostaly sformutowane w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich
jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegaja czestym zmianom, a zaréwno
praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, nie s3 jednolite,
co powoduje, Ze w przypadku polskiej sp6tki zachodzi wigksze ryzyko prowadzenia dziatalnoéci niz
w przypadku spétki dziatajacej w bardziej stabilnych systemach podatkowych. Oczekuje sie jednak,
ze wprowadzone od 2004 roku dwuinstancyjne postepowanie przed sadem administracyjnym oraz
dorobek prawny Wspélnoty Europejskiej wptyng znaczaco na jednolitoéé orzecznictwa sagdowego w
sprawach podatkowych i tym samym na jednolitoé¢ stosowania prawa podatkowego, takZze przez
organy podatkowe.

Istnieje réwniez ryzyko zwiazane ze wzrostem stawek podatkowych, w szczeg6lnodci stawki VAT.
Sytuacja taka moze si¢ przetozy¢ negatywnie na sytuacje ekonomiczno-finansows Emitenta. Wynika
to przede wszystkim z tego, iz w przetargach, w ktérych uczestniczy Emitent ceny podawane sg z
VAT. W sytuacji wzrostu VAT zaktadana rentowno$¢ na wygranym przetargu spadnie co przetozy sie
negatywnie na wyniki finansowe Emitenta.

Jednym z elementéw ryzyka wynikajacego z systemu podatkowego sg przepisy odnoszgce sie do
uptywu okresu przedawnienia zobowigzania podatkowego, co wiaze sie z mozliwoscia weryfikacji
prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres oraz w przypadku stwierdzenia
naruszerl natychmiastows wykonalnoécig decyzji organéw podatkowych. Deklaracje podatkowe
okreflajace wielkos¢ zobowigzania podatkowego i wysokogé dokonanych wptat mogg byé
weryfikowane w drodze kontroli przez organy skarbowe w okresie pieciu lat od kofica roku, w
ktérym minat termin platnoéci podatku.

W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia
zobowiazania podatkowego przez Emitenta interpretacji przepis6w podatkowych, sytuacja ta moze
mie¢ istotny negatywny wplyw na dzialalnoéé Emitenta, jego sytuacje finansowa, wyniki oraz
perspektywy rozwaoju.

1.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalno$cia Emitenta

1.2.1. Ryzyko zwiazane z realizowanymi oraz nowvmi projektami

Emitent opiera swoje plany rozwoju przede wszystkim na realizowanych i planowanych projektach
w zakresie budowy parkéw rekreacyjnych oraz doméw energooszczednych. Aktualnie Emitent
realizuje kontrakty o warto$ci 4,7 mln EUR, natomiast na réznym etapie przygotowania sg kontrakty
0 facznej wartodci 25,9 min EUR. Do kluczowych planowanych projektéw naleza:

— 148 konstrukgji (Holandia) - 5,4 min EUR,
75 konstrukeji (Hotandia) 3,2 min EUR
425 klappdachy (dachy sktadane) (Holandia) 4,2 min EUR
66 konstrukeji (Niemcy) 1,6 min EUR
300 konstrukcji (Holandia) - 11,5 min EUR,
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Termin realizacjii wynegocjowanych kontraktéw obarczony jest licznymi ryzykami po stronie
zamawiajacego, ktdryin najczebciej jest deweloper, zwigzanymi przede wszystkim z procesem
uzyskiwania zgdd administracyjnych oraz zaawansowaniem sprzedazy domdw przez dewelopera.
Emitent narazony jest na opéinienie w realizacji poszczegdlnych kontraktéw badz tez ryzyko
zerwania kontraktéw na réiznym etapie ich realizacji wynikajaca z sytuacji finansowej
zamawiajacego. W przypadku zerwania kontraktéw o najwiekszej wartosci, moze to doprowadzié do
znaczgcego pogorszenia wynikdw finansowych oraz utraty plynnoéci finansowej, co z kolei moze
pociagnad za sobg problemy z terminowym regulowaniem zobowiazan Emitenta.

Istnieje réwniez ryzyko, i2 z powodéw niezaleznych lub zaleznych od Emitenta, realizowane przez
niego inwestycje nie zostang zakoficzone w zakladanym w umowach terminie. MozZe to doprowadzié
do koniecznosci zaptacenia kar umownych badZ tez odszkodowan, ktére w zaleznosci od ich
wysoko$ci moga miec istotny wplyw na jego sytuacje finansowa.

Ponadte Emitent narazony jest na ryzyko braku ciggtodci w pozyskiwaniu nowych projektéw. W
takim przypadku moze to spowodowaé okresowy lub staly spadek przychod 6w Emitenta i pogorszy¢
jego wyniki finansowe.

Niniejsze ryzyko ograniczone jest poprzez zdywersyfikowanie dziatalnoéci Emitenta, realizacje
wiegkszej liczby uméw oraz wspélprace z podmiotami posiadajacymi odpowiednig wiarygodnoéé i
pozycje na rynku. Dodatkowo Emitent aktywnie poszukuje nowych kontraktéw, ktére uzupetniatyby
juz zawarte umowy handlowe, a w miare mozliwoéci mogly zastapi¢ niektére z juz zawartych
kontrakiéw w przypadku ich zerwania lub przesuniecia harmonogramdw realizacji. Dodatkowo
Emitent podjat wspéiprace z deweloperami pracujacymi dla klientéw indywidualnych.

W zwigzku z realizacja kontraktéw istnieje takie ryzykc niewystarczajgcego ubezpieczenia
powstatych szkéd zwigzanych z realizowanymi projektami i ewentualnych roszczer zglaszanych
przeciwko Emitentowi z tytulu wykonania kontraktu. Ryzyko niewystarczajgcego ubezpieczenia
powstania mozliwych szkdd jest niewielkie ale nie mozna go wykluczyé. Ze wzgledu na charakter
prac budowlanych, nie mozna jednak wykluczyé zdarzen nadzwyczajnych np. kleski Zywiotowe,
kieska budowlana spowodowane bigdami projektowymi lub wykonawczymi. Podjete przez Emitenta
dzialania w zasadniczy sposéb ograniczajg to ryzyko. Emitent posiada wszelkie niezbedne
ubezpieczenia i zatrudnia wykwalifikowanych konstruktoréw z odpowiednimi uprawnieniami.

Dziatalno$¢ Emitenta wiaze sie takze z ryzykiem wniesienia roszczen m.in. z tytutu wadliwej budowy,
jakosci projektéw lub obiektéw, prac naprawczych oraz zwiazanym z nim negatywnym rozgtosem.
Nie mozZna wykluczyé, Ze roszczenia nie zostang wniesione przeciwke Emitentowi w przysziosci lub,
Ze prace naprawcze lub inne nie beda konieczne. Ponadto wszelkie roszczenia wniesione przeciwko
Emitentowi, a takZze zwigzany z tym negatywny rozgtos bez wzgledu na to czy roszczenia te beda
zasadne lub skutecznie dochodzone, takZze mogg mieé istotny negatywny wplyw na postrzeganie
dziatalnoéci Emitenta przez klientéw, Iub inwestoréw oraz wywrzeé negatywny wplyw na
dziatalno$¢ i sytuacje finansows i wyniki dziatalnoéci Emitenta.

1.2.2. Ryzyko zwiazane 7z sezonowoscia sprzedazy

Koniunktura w branzy budowlanej, w tym réowniez budownictwo z materiatdéw drewnianych pedlega
zjawisku sezonowosci wynikajace] w warunkéw pogodowych, W okresie od listopada do lutego
zwykle nastepuje istotny spadek realizowanych prac i tym samym przychoddéw ze sprzedazy.
Natomiast w miesigcach letnich tj. od marca do paZdziernika Emitent realizuje najwieksza czeéé
przychodéw. Zjawisko sezonowoéci powinno by¢ uwzglednione przy ocenie wynikéw finansowych
Emitenta. Znaczne ograniczenie niniejszego ryzyka nastepuje poprzez stosowanie technologii
prefabrykowanych, w tym wykonywanie obiektéw modutowych w zamknietej hali produkcyjnej.
Jedymie ostatni etap realizacji projektu polegajacy na montazu gotowych elementow, odbywa sie w
miejscu przeznaczenia i jest narazony na warunki pogodowe.
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1.2.3. Ryzyko zwiazane z realizacja projektéw deweloperskich

W zwigzku z realizacja projektéw dla deweloperéw, Emitent narafony jest na podobne ryzyka, ktére
dotycza deweloperéw. Najwazniejsze z nich zwigzane sg z wydaniem cdpowiednich decyzji przez
organy administracyjne, w tym uzyskaniem odpowiednich pozwolen oraz kwestiami ochrony
érodowiska. Nalezy wzigé réowniez pod uwage mozliwoéé zakwestionowania wydanych decyzji
administracyjnych oraz przekazanie wnioskéw do ponownego rozpatrywania przez odpowiednie
instytucje sadowe. PowyzZsza sytuacja moze powodowac zagrozenie dla wynikéw osigganych przez
Emitenta, w szczegdlnosdci znaczne przesuniecie sprzedazy w stosunku do pierwotnych zatozen, oraz
zagrozif jego plynnoéci finansowej. Wskazane ryzyko Emitent ogranicza poprzez gruntowng analize
zagrozefi, w tym analize prawng inwestycji budowlanych oraz kwestie zwigzane z ochrong
$rodowiska przed przystapieniem do jej realizacji.

1.2.4. Ryzyko zwiazane 7z prowadzonym procesem produkcyjnym oraz posiadanymi
rzeczowymi aktvwami trwalymi

Emitent prowadzi dzialalno$é produkcyjng w hali zlokalizowanej w Barlinku. Pomimo, iZ proces
produkcyjny odbywa sie w oparciu o nowoczesny park maszynowy Emitent nie moze wykluczyé
zaistnienia awarii techniczne] badZ utraty czeéci lub catoéci wykorzystywanych do prowadzonej
dziatalnoéci aktywdw rzeczowych w nastepstwie réinego typu nieprzewidzianych zdarzen, np.
pozaru. W przypadku awarii technicznej lub utraty hali Spétka moze utraci¢ czes¢ lub cato$é majatku
produkcyjnego, w wyniku czego nie bedzie mogta realizowaé zlecefi i generowac biezgcych
przychodéw. Wystapienie tego ryzyka moze réwniez oznaczaé pogorszenie mozliwoS$ei realizaci
przysztych kontraktéw do czasu ponownego odzyskania zdolnoéci produkeyjnych. W efekcie moze to
spowodowaé znaczgce pogorszenie wynikow finansowych.

Emitent systematycznie monitoruje stan techniczny posiadanych maszyn i urzadzen oraz hali
produkcyjnej. Ponadto posiada ubezpieczenie catodci majgtku ruchomego i nieruchomego, co
pozwoli na uzyskanie érodkéw na odbudowe $rodkéw produkcyjnych w przypadku ich utraty w
skutek zdarzenia losowego.

Zjawiska takie jak nawakica czy pozar, ktérych Emitent nie jest jednak w stanie przewidzie¢, a ktére
pomimo dotozenia nalezyte] starannoéci moga nie byé w peini pokryte ubezpieczeniem podmiotéw
finansowanych przez Emitenta, mogg prowadzié¢ do poniesienia istotnych strat nadzwyczajnych, a
tym samym znaczacego pogorszenia sytuacji finansowej i wynikéw finansowych Emitenta.

1.2.5. Ryzyvko zwiazane z realizacja strategii i projektem rozbudowy zaktadu produkcyjnego

Emitent nie moze zapewnic, iz zrealizuje zaktadang strategie rozwoju w pelnym zakresie. Rynek, na
ktérym dziata Emitent, podlega zmianom i wahaniom. Ich kierunek i sita uzaleznione s3 od wielu
czynnikéw, gtéwnie niezaleznych od Emitenta. Spétka zamierza dokonczyé inwestycje na posiadanej
dziatce w Petczycach, gdzie powstaje hala produkcyjna o powierzchni uzytkowej 7822 m?. Spétka
planuje przeniesienie catoéci produkcji oraz biur do nowo budowanej hali, gdzie docelowo zostanie
przeniesiona cato$§¢ maszyn produkcyjnych. Istnieje ryzyko, Zze Emitent nie zdeta dokoiiczyc
inwestycji lub jej zakoficzenie nastgpi znaczaco pdZniej niz planuje Spétka, co spowoduje ze nie uda
sie uzyska¢ wyzszych mocy produkcyjnych i zrealizowac¢ catosci podpisanych kontraktéw.

Zgodnie z przyjetym przez Emitenta kosztorysem naklady zwigzane z dokoriczeniem nowej hali
produkcyjnej wynosza okoto 2 mln z} i w zasadniczej czeéci wiaza sie z dokoniczeniem montazu §cian,
przygotowaniem posadzek pod instalacje nowych maszyn oraz pracami wykoficzeniowymi. Istnieje
ryzyko, ze kosztorys przygotowany przez Emitenta zostanie przekroczony i catkowite koszty budowy
bedg wyZsze niz planowane.

Ponadto istnieje ryzyko, ze pomimo zakonfczenia inwestycji Spétka bedzie miata problem z
otrzymaniem pozwolenia na uzytkowanie nowej hali produkcyjnej, co moze opéZni¢ przeniesienie
produkcji do nowego zaktadu,




Emitent do momentu uzyskania niezbednych zezwolen bedzie utrzymywat dotychczasowy zaklad
produkcyjny w Barlinku, co zapewni mu ciggloéé produkeji. Dodatkowo Emitent blisko wspétpracuje
z wtadzami gminy Pelczyce, ktéra jest zainteresowana uruchomieniem inwestycji i zatrudnieniem
mieszkanicow z tej gminy.

Emitent w posiadanej obecnie hali produkcyjnej moze wprowadzi¢ trzyzmianowy system pracy i
zwiekszyé wydajnosé produkdji, co pozwoli na zrealizowanie wiekszej niz obecnie liczby konstrukeii,
ale z powodu wyzszych kosztédw wynagrodzen spowoeduje obnizenie marz realizowanych przez
Spotke.

1.2.6. Ryzvko wzrostu cen energiii surowcéw do produkcji

Ze wzgledu na sposob produkcji oraz stosowang technologie zuzycie surowcedw i materialéw oraz
energii elektrycznej stanowia dla Emitenta istotny element w strukturze kosztéw operacyjnych. W
ostatnim roku obrotowym zakoficzonym 31 marca 2014 roku udziat tej pozycji kosztéw w tacznych
kosztach operacyjnych wynidst 58,3%. Ksztattowanie sig cen na podstawowe surowce do produkcji
elementéw prefabrykowanych i doméw (drewno KVH, plyty OSB, ptyty kartonowo-gipsowe, weina
mineralna) wynika w duZym stopniu od koniunktury w branZzy budowlanej. Natomiast ceny za
energie elektryczng sg zwigzane przede wszystkim z ogdlng koniunkturg gospodarczg. Emitent nie
ma wplywu na ksztaltowanie sie zaréwno cen energii jak i cen wykorzystywanych do produkcji
surowcéw i materiatéw. Dlatego tez ewentualny znaczny wzrost kosztéw energii elektrycznej badz
surowcéw i materiatéw moze skutkowaé wzrostem kosztéw wytworzenia i obnizeniem rentownosci
produkcji, co moze spowodowacé pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta.

1.2.7. Ryzvko uzaleZznienia od odbiorcéw

Na date sporzgdzenia raportu Spétka nie jest uzalezniona od zadnego odbiorcy. W 2013 r. Emitent
wspétpracowat z 12 odbiorcami, przy czym dwdch, czterech i dziesigciu najwigkszych klientéw
generowato odpowiednio ok, 53 %, 83 % oraz 96% facznych przychoddéw ze sprzedazy Spotki.

Istnieje ryzyko, iz w kolejnych latach Emitent moze zwiekszy¢ poziom przychodéw generowanych
przez gtéwnmych odbiorcéw i w ten sposéb w znaczgcym stopniu uzaleznié sig od wspdlpracy
handlowej z nimi.

Jednoczeénie, z drugiej strony istnieje ryzyko, Zze Emitent nie bedzie mdgl utrzymaé poziomu
wspélpracy z dotycheczasowyrmi znaczacymi odbiorcami i jednoczeénie zastapi¢ ich poprzez nowych
odbiorcéw. Moze to w konsekwencji doprowadzié do obnizenia planowanych pozioméw przychodéw
lub pogorszenia warunkéw handlowych co moze negatywnie wplynaé na dziatalno$é, wymiki,
sytuacje finansows oraz perspektywy rozwoju Emitenta.

1.2.8. Ryzyko utraty Kluczowych pracownikéw

Dziatalnoé¢ Emitenta w duzym stopniu zalezy od wiedzy, doswiadczenia i profesjonalizmu kadry
pracowniczej, w tym przede wszystkim Zarzadu. W Spélce podzial pracy jest écidle okreélony, a
kazdy z pracownikéw ma wydzielone wtasne zadania. Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku odejscia
ktéregokolwiek z kluczowych pracownikéw, dziatalnoéé Emitenta zostanie zakldcona. Z tego tez
powodu moga powstaé opdZnienia w realizacji projektéw badz uchybienia zwigzane z jakoScig
realizowanych projektéw. Wskazane ryzyko jest w duzym stopniu minimalizowane faktem, iz
kluczowe kompetencje skupione s3 przede wszystkim wokét prezesa Zarzadu, tj. Grzegorza
Kopaczewskiego, ktdry jest jednoczeénie najwiekszym udziatowcem Emitenta.




1.2.9. Ryzvko zwiazane z utrzvmaniem odpowiedniego poziomu kapitatu ebrotowego

Dziatalnoéé Spdotki wymaga zaangaZowania znaczgcego kapitalu obrotowego na potrzeby
dzialalnoéci operacyjnej. Ryzyko to nalezy rozpatrywac w dwdch aspektach. Po pierwsze utrzymanie
cdpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego wymaga zewnetrznych Zrodet finansowania w tym
gtdownie w formie kredytdw bankowych lub obligacji. Po drugie istotnym czynnikiem wplywajacym
na poziom kapitatu obrotowego jest terminowe wywigzywanie sie odbiorcdw z zobowigzafi wobec
Emitenta.

Istnieje ryzyko, iz ograniczona dostepno$é do finansowania diuznego i/lub nieterminowe
wywigzywanie sie odbiorcéw z zobowigzai wobec Sp6tki mogloby spowodowaé pogorszenie
ptynnoéci finansowej, ograniczenie kapitatlu obrotowego i spadek przychoddéw, a w konsekwencji
negatywnie wpiywa¢ na wyniki finansowe Spdtki.

1.2.10. Ryvzyko zwigzane z brakiem ugody z Pafistwowa Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci

W dniu 30 grudnia 2008 roku Spétka podpisata umowe z PARP na realizacje projektu
»Implementacja innowacyjnej technologii produkcji elementéw konstrukcji doméw pasywnych w KB
Kopahaus S.A.” Kwota wydatkéw kwalifikujacych sie do objecia wsparciem wynosita 27.069.000 zt.
Uzyskane dofinansowanie wynosito 16.241.400 zl, co stanowi 60 procent kosztéw projektu.
Pozostate 40 procent warto$ci projektu Spdtka obowigzana byta zapewni¢ we wiasnym zakresie.
Inwestycja ta miata na celu zwiekszenie mocy produkcyjnych Emitenta i przygotowaé jg do
przeprowadzenia nowych duZzych kontraktéw, ktérych realizacje przewidywaty listy intencyjne
podpisane przez Spétke.

Kryzys branzy finansowej odbil sie réwniez na klientach Emitenta i spowodowat wstrzymanie
zostaty kluczowe dla Emitenta kontrakty. Wysokie koszty operacyjne i brak zamdéwien spowodowaly,
ze Spotka nie miata moZliwoéci planowo realizowac tak duzej inwestycji. W wyniku opéinien, w
potowie 2009 roku, PARP wstrzymat wyplate zaliczek na realizacje inwestycji i ostatecznie w III
kwartale 2010 roku wypowiedzial umowe o dofinansowanie. Do tego momentu Spéika otrzymata od
PARP zaliczke w kwocie 4.872.400 z1, ktéra powinna zostaé zwrdcona. W 2012 roku Sp6étka zawarta
ugode w ramach ktérej sptata dotacji zostala roztozona na raty, przy czym platnoéé ostatniej raty
przypada na dziefi 30 czerwca 2013 roku.

Emitent dokonat splaty pierwszej raty w wysokoSci 1.114.808 21, a nastepnie wystapil z wnioskiem
oprzywrdcenie umowy w zwigzku z planowanym dokonczeniem inwestycii lub zmiane
harmonogramu rat. Obecnie trwa procedura zatwierdzenia takiego porozumienia w strukturze PARP
i wedhug informacji posiadanych przez Spotke, zostato zakonczone postepowanie dowodowe przez
PARP . a stosowny wnicsek zostal przedstawiony do zatwierdzenia w Ministerstwie Gospodarki.
Istnieje jednak ryzyko, ze catos¢ zaliczki stanie sie natychmiast wymagalna, co mogtoby negatywnie
odbié¢ sie na ptynnosci Emitenta.

1.2,11, Ryvzyko utraty plynnosci

Koncentracja termindéw wymagalnoéci znaczne] czesci zobowigzan finansowych Emitenta (okoto
12,5 min zt) przypada na rok 2014. Najwiekszy udzial w tej grupie zobowigzan stanowia
zobowigzania z tytuku obligacji (5,5 mln zt) oraz zobowiazania z tytutu dotacji PARP (z tacznej kwoty
5,6 min zi, ). Ponadto Emitent posiada zalegle zobowigzania o charakterze publiczno-prawnym w
wysokoéci okoto 2,7 mln zt. Zgodnie z ustaleniami poczynionymi przez Emitenta i ZUS, spiata tych
zobowigzan powinna nastgpi¢ w ratach do kofica 2014 roku. Ponadto na Emitencie cigzy obstuga
zobowiazan z tytutu kredytdw i pozyczek oraz leasingu finansowego {(ok. 2 min zt w 2014 roku).

Inwestorzy powinni braé¢ pod uwage ryzyko konieczno$ci pozyskania przez Spotke nowych
krdtkoterminowych Srodkéw finansowych, na przyklad w postaci kredytéw bankowych w celu
poprawy biezacej plynnoéci. W przypadku braku mozliwoéci odroczenia terminédw platnoéci czesci
zobowigzan oraz w sytuacji trudnosci z pozyskaniem dodatkowego finansowania istnieje ryzyko




utraty plynnoSci przez Emitenta skutkujace ograniczeniem lub wstrzymaniem splaty jego
zobowigzan.

W zwigzku z posiadanymi zobowigzaniami ustanowione zostaly na majgthu Emitenta liczne
zabezpieczenia. Obligacje sg zabezpieczone hipotekg do kwoty 8.500.000 =zt ustanowiong przez
Emitenta na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomoéci gruntowej poloZzone] w miejscowosci
Petczyce (KW SZ1C/00004103/7). Natomiast w odniesieniu do zobowigzan publicznoprawnych na
rzecz ZUS zostaly ustanowione na nieruchomosci Sp6tki (KW SZ1M/00037335/2) potozZonej przy ul.
Rynek 11, 74-320 Barlinek hipoteka przymusowa zwykla - 64.045,91 zt oraz hipoteka przymusowa
- 854.144,92 7. Natomiast na nieruchomoéci nalezgcej do Spétki (KW SZ1M/00036459/0) potozonej
przy ul. Okretowa 8, 74-320 Barlinek ustanowiona zostata hipoteka zwykla w kwocie 80 835,92 zi
oraz hipoteka przymusowa w kwocie 771 919,76 zt, Brak dokonywania splaty zobowigzan wigza¢ sie
moze z rozpoczeciem egzekucji z ustanowionych na rzecz wierzycieli hipotek co moze mieé
niekorzystny wplyw na dziatalnos¢ Spotki oraz poglebi¢ problemy piynnosciowe.

1.2.12. Ryzvko zwiazane z umowami kredvtowymi i pozvczek

Emitent w ramach prowadzonej dziatalnoéci korzysta z kredytéw bankowych oraz pozyczek. Umowy
kredytowe i poZzyczek przewidujg, ze w okreélonych sytuacjach, stanowigcych przypadki naruszenia
warunkéw udzielenia kredytu lub pozyczek, bank/pozyczkodawca bedzie mial prawo zadal
natychmiastowego sptacenia kredytu lub pozyczki. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka zaistnienia takich
sytuacji, a takze ryzyka utraty zdolnosci obstugi zaduzenia wynikajacego z zaciagnietych kredytow,
co uprawniatoby banki lub pozyczkodawcow do postawienia kwoty niesptaconych kredytéw lub
pozyczek w stan natychmiastowe] wymagalnosci. Konieczno$é natychmiastowej sptaty kredytu lub
pozyczek zaciggnietych przez Spétke miatoby istotny negatywny wplyw na dzialalne$é, sytuacje
finansowa i wymniki Emitenta,

1.2.13. Ryzvko zwiazane z ograniczong mozliwo$cia ustanawiania nowych zabezpieczen na

a ach

Pozyskanie przez Emitenta §rodkéw finansowych w celu finansowania dziatalno$ci inwestycyjnej
ioperacyjne] wymagato ustanowienia szeregu =zabezpieczel na posiadanych aktywach.
Zabezpieczenie emisji obligacji serii A Emitenta ustanowione zostaly w szczegblnosci w formie
hipoteki na nierchomoéci Spétki objetej ksiegg wieczysta nr SZ1€/00004103/7, a kredyty pozyskane
przez Spb6ike zostalty zabezpieczone na nieruchomoéci objetej ksiegi wieczyste] KW
SZ1M/00036459/0 potozonej przy ul. Okretowa 8, 74-320 Barlinek. Nalezy wskazaé, na ryzyko
zwigzane z trudno$cia pozyskiwania dalszego dodatkowego finansowania dtuznego, wobec braku
istotnych nieobcigzonych aktywéw, ktére moglyby stanowié jego zabezpieczenie.

1.2.14. Ryzvko zwiazane z niespelnieniem $wiadczen z obligacji serii A

Na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1/01/2013 z dnia 18 stycznia 2013 roku w sprawie
emisji obligacji zabezpieczonych na okaziciela serii 4, oraz uchwaly Zarzadu Emitentanr 2/01/2013 z
dnia 29 stycznia 2013 r. w sprawie ustalenia szczegéfowych warunkdw emisji obligacji serii A Spdtka
wyemitowata 5.500 (piec tysiecy piecset) sztuk obligacji zabezpieczonych, na okaziciela, serii A, o
wartoéci nominalnej 1.000 (jeden tysiac) ztotych jedna obligacja, o tacznej wartosci nominalnej catej
emisji 5.500.000 (pieé¢ milionéw piecset tysiecy) ztotych, z terminem wykupu przypadajacym na 18
(osiemnascie) miesiecy od daty emisji, to jest w dniu 13 sierpnia 2014 roku, oprocentowanych
wedlug zmiennej stopy procentowej, notowanych w ramach alternatywnego systemu obrotu rynku
CATALYST organizowanego przez Gietdg Papierdw WartoSciowych w Warszawie S.A. (,0Obligacie”).
Na podstawie wyemitowanych Obligacji Emitent zobowiazany jest do zaptaty odsetek od Obligadii,
ptatnych co 6 (sze$¢) miesiecy, oraz do zaptaty, przy wykupie Obligacji kwoty réwnej wartosci
nominalnej Obligacii.

Obligacje sa zabezpieczone hipoteka do kwoty 8.500.000 z} (osiemn milionéw pieéset tysiecy ztotych)
ustanowiong przez Emitenta na prawie uZytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej
potozonej w miejscowosci Petczyce (gmina Petczyce, powiat choszczenski, wojewddztwo zachodnio-




pomorskie) dla ktérej Sad Rejonowy w Myéliborzu X Zamiejscowy Wydzial Ksigg Wieczystych z
siedzibg w Choszcznie prowadzi ksiege wieczysta KW o numerze SZ1C/00004103/7 oraz na
budynku stanowigcym odrebng nieruchomodé i urzadzeniu stanowigcym odrebny przedmiot
wiasnosd, zlokalizowanych na tej nieruchomoéci gruntowej. Hipoteka zostata ustanowiona na rzecz
sp6tki pod firma GSW ADVISORY Spéika z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie,
dziatajacej jako administrator hipoteki, w imieniu wiasnym, ale na rachunek i na rzecz
Obligatariuszy.

Nalezy zatem wskazal na ryzyko, zwiazane z tym, ze w przypadku nie speinienia przez Emitenta
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, administrator hipoteki dziatajgc na rzecz obligatariuszy, bedzie
zobowigzany do dochodzenia wierzytelnoéci wynikajacych z Obligacji z nieruchomosci stanowiacej
przedmiot =zabezpieczenia. Ewentualne prowadzenie egzekucjii z nieruchomos$ci, bedacej
nieruchomoscig istotng z punktu widzenia dzialalno$ci Emitenta (na nieruchomosci znajduje sie
m.n. hala produkcyjna bedaca przedmiotem prowadzonej przez Emitenta inwestycji), moze
doprowadzi¢ do utraty przez Emitenta tejze nieruchomoéci i wplynaé negatywnie na mozliwo$é
prowadzenia przez Emitenta dziatalnoéci w dotychczasowym zakresie, a zatem na wyniki finansowe
Emitenta i zwrot z inwestycji w akcje Emienta.

1.2.15. Ryzvko zwiazane 7z postepowaniami podatkowymi i postepowaniami kentrolnyvmi
organdw skarbowych i organéw kontroli skarbowej

Emitent doktada staran, aby prawidlowo stosowal przepisy podatkowe, wykonywaé obowigzki
podatkowe oraz realizowad zobowiazania podatkowe i zobowigzania zwigzane z innymi ciezarami
publicznoprawnymi. Nie mozna jednak wykluczyé, Ze postepowania podatkowe lub kontrolne
zostang zakoficzone wydaniem decyzji o okre§leniu zobowigzan podatkowych, ktére beda
niekorzystne dla Sp6tki, co moze wynikaé zaréwno z blednego rozliczenia cbowigzkéw podatkowych
przez Spotke, jak tez przyjecia przez organy podatkowe odmiennej wykladni przepiséw lub zmiany
dotychczasowe] wyktadni przepiséw prawa podatkowego. Istnieje zatem ryzyko, zwigzane ze
stwierdzeniem przez organy podatkowe istnienia po stronie Emitenta zalegloéci w zaplacie
zobowigzari podatkowych, ktére nie s3 znane na date sporzadzenia raportu, co moze wplynad
negatywnie na wyniki finansowe Emitenta w przysztoSci.

1.2.16. Ryvzyko zwiazane 7 transakcjami z podmiotami powiazanymi

Emitent zawieral i moze zawieraé w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi. W opinii
Emitenta wszystkie takie transakcje zostaly zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru ww. transakeji,
co mogtoby skutkowaé wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym samym mogtoby mieé negatywny
wplyw na dziatalnoéé, sytuacje finansowsg i wyniki Emitenta.

1.2.17. Rvzyvko zwiazane z wplywem akcjonariuszy na dziatalno$¢ Emitenta

Wedhug stanu na dzied sporzadzenia raportu gtéwny akcjonariusz Emitenta tj. pan Grzegorz
Kopaczewski posiada igcznie bezpofrednio 1 posrednio 40,38% akcji oraz 44,67% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu. Ponadto jest on jednoczeénie Prezesem Zarzgdu Emitenta. Pomimo, iZ pan
Grzegorz Kopaczewski, nie dysponuje bezwzgledng wiekszoscig gloséw na WZA Emitenta, to ze
wzgledu na wielkoé¢ posiadanego udzialu oraz rozproszenie pozostalych akcjonariuszy, wywiera
istotny wptyw na dziatalnoé¢ Emitenta i decyzje podejmowane na WZA. Wedhag najlepszej wiedzy
Emitenta na date sporzgdzenia raportu nie istnieja: (i) porozumienia miedzy istotnymi
akcjonariuszami Emitenta dotyczace nabywania przez nich akcji lub zgodnego glosowania na
Walnym Zgromadzeniu wzglednie prowadzenia trwatej polityki wobec Emitenta; ani (ii) przestanki
do zawarcia takiego porozumienia pomiedzy akcjonariuszami Emitenta, ani (iii) inne porozumienia,
ktérych realizacja moze spowodowacé w przyszlo$ci zmiany sposobu kontroli Emitenta. Inwestorzy
powinni jednakze braé pod uwage ryzyko ograniczonego wplywu na podejmowanie uchwatl przez
Walne Zgromadzenie, a tym samym na dziatalnoéé Emitenta.

1.2.18. Ryzvko braku zagwarantowania wyplaty dywidendy




Emitent nie moze zagwarantowaé wyplaty w przysziodéci dywidendy na rzecz akcjonariuszy
Emitenta, ani okresli¢ wysokosci przysztej dywidendy. Poziom ewentualnych przyszltych dywidend
zaleze¢ bedzie od wielu czynnikéw, w szczegdlnodci od podjecia stosownej uchwaly przez walne
zgromadzenie, posiadania $rodkéw finansowych oraz wystgpienia innych okolicznodci, w tym
ograniczenn dotyczacych mozliwosci wyplaty dywidendy. Nalezy w szczegdlnosci wskazad, zZe
powyzsze czynniki oraz ograniczenia moga wptywal w sposéb istotny na mozliwosé wyplaty w
przyszioici dywidendy akcjonariuszom Emitenta.

Ponadto, Emitent wskazuje, iz plany dotyczgce polityki wyplaty dywidendy w kolejnych latach mogg
ulec zmianie, w szczegdlnosci, w zalezmosci od przysztej sytuacji finansowej Emitenta, koniecznosci
zapewnienia ptynnoéci finansowej oraz kapitahu niezbednego do rozwoju dziatalno$ci Spétki, w tym
takze umozliwiajgcego wykorzystywanie nadarzajgcych sie mozliwosci inwestycyjnych.

1.2.19. Rvzvko zwiazane z potencialnymi konfliktami interes6ow

Na date sporzadzenia raportu pomiedzy cztonkami organéw Emitenta oraz ghéwnymi
akcjonariuszami wystepujg nastepujace powigzania:
— Renata Kopaczewska — Przewodniczaca Rady Nadzorezej Emitenta — jest bylg zong Grzegorza
Kopaczewskiego — Prezesa Zarzgdu Emitenta oraz kuzynkg Marty Barbary Czopor — Wiceprezesa
Zarzadu Emitenta.

— Daniel Pihan — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta — jest kuzynem Marty Barbary Czopor — Wiceprezesa
Zarzadu Emitenta oraz Renaty Agnieszki Kopaczewskiej — Przewodniczgcej Rady Nadzorczej Emitenta.

Z uwagl na powyzsze nie mozna wykluczyc zaistnienia konfliktu pomiedzy interesami ww. 0s6b oraz
interesami Emitenta, co w razie jego powstania mogtoby negatywnie wplywaé na podejmowane
przez Zarzgd lub Walne Zgromadzenie decyzje istotne dla dziatalnoéci Emitenta.

Ponadto, potencjalny konflikt intereséw moZe byé zwigzany 2z zatrudnieniem czltonka Rady
Nadzorczej Emitenta Pana Adama Rogalifiskiego przez podmioty, z ktérymi Emitent ma istotne
relacje biznesowe, wzglednie z ktérymi Emitent ma zawarte istotne umowy. Nie moZna zatem
wykluczyt zaistmienia konfliktu intereséw, ktéry moze wplynqc na podejmowanie przez Rade
Nadzorcza decyzji istotnych dla dziatalnosci Emitenta.

Pan Adam Rogalifiski jest zatrudniony na stanowisku Dyrektora ds. inwestycji i analiz w Imperia
Capital S.A,, ktéry jest akcjonariuszem Emitenta.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka zwigzanego z zaistnieniemn konfliktu pomiedzy interesami ww. 0sdb
oraz interesami Emitenta, co mogtoby negatywnie wplywaé na podejmowane przez Zarzad lub
Walne Zgromadzenie decyzje istotne dla dziatalnoéci Emitenta.

1.3 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

1.3.1. Ryvzvko inwestvcii na rynku NewConnect

Podejmujacy sie inwestycji w alternatywnym systemie obrotu rynku NewConnect, musi liczy¢ sie z
faktern, iz w zwigzku ze stosunkowo krétkim okresem funkcjonowania, rynek ten jest w por6wnaniu
z innymi rynkami mato ptynny. Wobec tego nalezy braé pod uwage mozliwoé¢ wystgpienia trudnosci
ze zhyciem zakupionych przez inwestora papieréw wartosciowych. Poniewaz rynek ten
charakteryzuje sie znaczacymi wahaniami cen instrumentéw finansowych, decyzje dotyczace
inwestycji powinny by¢ rozwazane w perspektywie érednio- i diugoterminowej. W poréwnaniu z
rynkiem podstawowym Gieldy Papieréw Wartosciowych, ryzyko inwestycji na NewConnect jest
znacznie wieksze, co zaréwno oznacza mozliwoéC osiggniecia ponadprzecietnych zyskéw ale réwniez
duzych strat.




1.3.2. Ryvzyko niedostatecznej plynnosci rynku, duej podazy akcji i wahan cen akcji

Inwestycje prowadzone w alternatywnym systemie obrotu cechujg sie znacznie wiekszym ryzykiem,
niz inwestycje w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych czy
inwestycje w papiery wartosciowe notowane na rynku podstawowyrmn.

Ceny akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotuy, zaleza od wzajemnych relacji pomiedzy
popytem i podaza. Elementy te wynikaja przede wszystkim z osigganych przez Emitenta wynikéw
finansowych, sytuacji makroekonomicznej, politycznej, oraz innych czynnikéw. Nalezy zaznaczyé, iz
wiele czynnikéw wywierajgcych bezposredni wplyw na ceny papieréw wartoSciowych, sq niezalezne
od sytuacji i dziatafi Emitenta.

Jednoczeénie papiery wartoéciowe notowane w alternatywnym systemie obrotu podlegaja
znaczacym wahaniom cen oraz cechuja sie mniejsza plynnoécia w stosunku do papieréw
warto$ciowych notowanych na rynku podstawowym lub réwnolegltym. Tym samym mogg
wystepowal trudnosci w sprzedazy duZej iloéci akcji w krétkim okresie, co moze powodowaé
dodatkowo znaczne obniZzenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak
mozliwosci ich sprzedazy.

Istnieje ryzyko, iz osoba nabywajaca akcje, nie bedzie mogta ich zby¢ w dowolnym, wybranym przez
siebie terminie lub iloéci oraz po satysfakcjonujacej cenie.

1.3.3. Ryzyko zwigzane 7z Zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentéw
finansowych Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator Alternatywnego
Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3
miesiace:

- nawniosek emitenta,

- jezeli uzna, Ze wymagaja tego interes i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu,

— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO,

W przypadkach okredlonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.
Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleZnienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkdw,
— jezeli uzna, ze wymagajg tego interes i bezpieczefistwo uczestnikow obrotu,
~ wskutek ogieszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku ¢ ogtoszenie
upadio$ci 2z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,
— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO z alternatywnego systemu obrotu wykluczane s3 instrumenty
finansowe emitenta:
- w przypadkach okredlonych przepisami prawa,
—  jeZeli zbywalno$c¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona, -
— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
— po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upadtosci emitenta
obejmujacej likwidacje jego majatku lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogloszenie tej
upadtoéci z powodu braku Srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu GPW moze zawiesié
obrét tymi instrumentami finansowyrni. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwaé dhuzej niz
3 miesigce.
Zgodnie z § 16 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie wykonuje obowigzkéw okreélonych w rozdziale V
Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze:

- upomnie¢ emitenta, a informacjg o upomnieniu opublikowaé na swojej stronie internetowej,

~  zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie obrotu,

- wykluczyé instrumenty finansowe emitenta z obrotu w altematywnym systemie obrotu.




Jeéli decyzja o zawieszeniu instrumentéw finansowych emitenta jest wydawana jako sankcja za
niewykonywanie przez emitenta obowigzkéw okreélonych w Regulaminie ASQ, okres zawieszenia
obrotu moze trwad dtuzej niz 3 miesigce.

Zgodnie z § 16 ust. 3 Regulaminu ASO, jezeli informacje przekazane przez emitenta moga mieé
istotny wplyw na notowanie jego instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie, ich
przekazanie mozZe stanowi¢ podstawe czasowego zawieszenia przez Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu tymi instrumentami w alternatywnym systemie obrotu.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy wymaga
tego bezpieczenistwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestoréw, Gietda jako organizator alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dhizszy niz 10
dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét
okre$lonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznoéciach wskazujacych na
mozliwoéé zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestoréw, na Zzadanie Komisji, Gielda jako organizator alternatywnego systemu
zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zadanie Komisji Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefistwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, albo powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

1.3.4. Ryzyko dotyczace mozliwosci naktadania na Emitenta kar administracyjnych przez
Komisjg Nadzoru Finansowego za niewyvkonanie obowiazkéw wynikajacych z
przepiséw prawa

Zgadnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr
184, poz. 1639 z p6Zn. zm.), Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni liczac od dnia zakoriczenia subskrypgji lub
sprzedazy papieréw wartoéciowych bedgcych przedmiotemn oferty publiczne] iub od dnia wprowadzenia papieréw
wartoéciowych do alternatywnego systemu obrotu, przekazaé do Komisji zawiadomienie zwigzane ze spemieniem
sie niniejszych faktow.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 tej ustawy, jesli emitent nie dopehi obowigzku wynikajacego z art. 10 ust. 5
tej ustawy, bedzie podlegat karze administracyjnej, tj. karze pienieznej do wysokoéci 100.000 PLN
(sto tysiecy ztotych), naktadanej przez KNF.

Ponadto KNF mozZe natozy¢ na emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowigzkéw
wynikajacych z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U.z 2010 r. Nr 211, poz. 1384).
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Oéwiadczenie Zarzadu Spélki Korporacja Budowlana KOPAHAUS SA

w przedmiocie przestrzegania przez Spétke ,,Dobrych praktyk spétek notowanych na rynku
NewConnect™,

o ktérych mowa z zataczniku do Uchwaly nr 293/2010 Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w

Warszawie SA z dnia 31 marca 2010 r.

3.4. Zyciorysy zawodowe czlonkéw organéw
spold,

ZASADY DOBRYCH PRAKTYK SPOLEK STANOWISKO {(UWAGI)
NOTOWANYCH NA RYNKU SPOLKI
NEWCONNECT
Zgodnie z zatacznikiem do uchwaty nr
293/2010
. Spélka powinna prowadzié przejrzysta i TAK Spéika  stosuje  wszystkie

efektywnag polityke informacyjng, zaréwno z zapisy tego punktu z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z wylaczeniem transmisji obrad
uzyciem nowoczesnych technologii oraz walpego zgromadzenia przez
najnowszych narzedzi komunikacji Internet, rejestracji przebiegu
zapewniajacych szybkosé, bezpieczefistwo oraz obrad i upublicznienia go na
szeroki i interaktywny dostep do informacii. stronie internetowej. W opinii
Spoétka, korzystajac w jak najszerszym stopniu z Zarzadu koszty zwigzane z
fych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig obstuga  transmisji = oraz
komunikacje z inwestorami i analitykami, rejestracji posiedzed walnego
wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne zgromadzenia przez Internet sg
metody kommikacji internetowej, umozliwiaé niewspéimierne do
transmitowanie obrad walnege zgromadzenia z potencjalnych korzyéci z tego
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaé wynikajacych.

przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie

internetowe;j.

. Spétka powinna zapewnié efektywny dostep do TAK

informacji niezbednych do oceny sytuacji i

perspektyw  spotki oraz  sposobu  jej

funkcionowania.

3. Spétka prowadzi  korporacyina  strong

internetows i zamieszcza na niej:

3.1. Podstawowe informacje o spélce i jej TAK
dziatalnodci ( strona startowa),

3.2. Opis dziatalnodci emitenta ze wskazaniem TAK
rodzaju dziatalnodci, z ktérej emitent
uzyskuje najwiecej przychodéw,

3.3. Opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz TAK Na stronie intermetowej Spéld
z okrefleniem pozycji emitenta na tym mformacja ta nie jest
rynku, zamieszczona wprost. Opis

rynku zostal przedstawiony w
dokumencie  informacyjnym
dostepnym na stronie w sekeji
Dla Inwestoréw.

NIE Spétka nie widzi zasadno$ci

stosowania tej praktyki.




3.5. Powzigte przez =zarzad, na podstawie NIE Zarzad Spoétki nie otrzymuje
oswiadczenia czlonka rady nadzorczej takich oéwiadczeh od
infé)zrmacje' oaﬁ)c-)wianz'aniach (;:zlonka- rady czlonkéw Rady Nadzorczej. W
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym a7l
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ZYmb dziz powyZszym zasada
ogbélnej liczby gloséw na waloym mie bedzi¢ stosowana.
zgromadzeniu spéikd,

3.6. Dokumenty informacyjne sp6tid, TAK

3.7. Zarys planéw strategicznych spdiii, NIE Spétka nie planuje obecnie

zamieszczad planéw
sirategicznych na stronie, ale
nie wyklucza ich publikacji w
przyszlosci.

3.8. Opublikowane prognozy wynikéw NIE Spotka nie publikuje obecnie
finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz prognoz wynikdw
z zalozeniami do tych prognoz oraz finansowych, ale nie wyklucza
korektami do tych prognoz (w przypadku takich publikacji w
gdy emitent publikuje prognozy), przyszlodei. Spotka uwaza, iz

obecnie publikacia raportéw
okresowych w  zupelnosci
pozwoli  inwestorom  na
rzetelng ocene sytiacii.

3.9, Strukture akcjonariatu emitenta, wraz ze TAK
wskazaniem gléwnych akcjonariuszy oraz
akeji znajdujacych si¢ w wolnym obrocie,

3.10. Dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest TAK Na stronie internetowej jest
odpowiedzialna w spélce za relacje podany ogdélny nurer telefonu,
inwestorskie oraz kontakt z mediami, i zgodnie z zakresem pytaf

osoby sa przekierowywane do
odpowiednich dziatdw.

3.11. (skreslony)

3.12. Opublikowane raporty biezace i ockresowe TAK

3.13. Kalendarz zaplanowanych dat publikacji TAK/NIE Spétka nie sporzadza
finansowych raportéw okresowych, dat kalendarza dotyczacego

walnych zgromadzen, a takre spotkah z
inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych

spotkan z inwestorami i
analitykkami, oraz konferencji
prasowych. Spélka na biezaco
odpowiada na pytania
inwestor6éw, analitykow 1
medidw z wykorzystaniem
ogbélnodostepnych érodkéw
komunikacji oraz organizujac
spotkania indywidualne.




3.14. Informacje na temat zdarzen
korporacyjuych, takich jak  wyplata
dywidendy, oraz inmmych  zdarzefi
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem
praw  po stonie  akcjonariusza, 2z
uwzglednieniern  terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny byé zamieszczane w terminie
umozliwiajacym podjecie przez inwestoréw
decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15. (skrelony),

3.16. Pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed
i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania.

TAK

3.17. Informacje na temat powoddw odwolania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK

Informacje o przerwie w obradach
walnego =zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

TAK

3.18. Informacie na temat podmiotu, z ktérym
spotka podpisala umowe o $wiadezenie
ushig  Autoryzowanego Doradey  ze
wskazaniem  nazwy, adresu  strony
internetowej, numeréw telefonicznych oraz
adresu poczty elektronicznej Doradcy,

TAK

3.19. Informacje na temat podmiotu, ktéry pelni
funkeje animatora akeji emitenta,

TAK

3.20. Dokument  informacyjny  (prospekt
emisyjny) spdélki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesigcy,

TAK

3.21. (skreslony)

3.22. Informacje mna stronie internetowej
powinny by¢é zamieszczane w  sposéb
umozliwiajacy Jlatwy dostgp do tych
informacji. Emitent powinien dokonywad
aktualizacji informacji umieszczanych na
stromie  internstowej. W przypadku
pojawienia sig nowych, istotnych informacji
lub wystapienia istotnej zmiany informacji
umieszezanych na stromie  internetowej,
aktualizacja powinna zostaé
przeprowadzona niezwlocznie.

TAK

N




. Spétka  prowadzi  korporacyjna  strome
internetows, wedtug wyboru emitenta, w jezyku
polskim lub angielskim. Raporty bieZzace i
okresowe powinny by¢ zamieszezane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym jezyku,
w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowiazujacymi emitenta.

TAK

Spétka prowadzi korporacyjna
strong internetowa  oraz
umieszeza raporty biezace i
okresowe w jezvku polskim.,

. Spolka  powinna  prowadzié polityke
informacyjna ze szezegSlnym uwzglednieniem
potrzeb inwestordéw indywidvalnych. W tym
celu Spétka, poza swoja strona korporacyjna
powinna wykorzystywaé indywidualng dla
danej spotki sekcje relacii inwestorgkich
znajdujaca na stronie www.gpwinfostrefa.pl.

Spétka publikuje  obecnie
wszelkie istotne informacje dla
inwestor6w mna korporacyjnej
stronie -internetowej oraz za
posrednictwermn  gietdowych
systeméw informacyjnych

. Emitent powinien utrzymywa¢ biezace kontakty
z przedstawicielami Auteryzowanege Doradcy,
celem umozliwienia mu  prawidiowego
wykonania swoich  obowiazkéw  wobec
emitenta. Spélka powinna wyznaczyé osobg
odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradea.

TAK

. W przypadku, gdy w spélce nastapi zdarzenie,
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce swoich  obowiazkowi, emitent
niezwlocznie powiadamia o tym fakeie
Autoryzowanego Doradee.

TAK

. Emitent powinien zapewnié¢ Autoryzowanemu
Doradey dostep do wszelkich dokumentéw i
informacji niezbednych do wykonywania
obowiazkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. Informacje na temat Iacznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich czlonkéw zarzadu
i rady nadzorczej,

TAK

9.2. Informacie na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego
od emitenta z tytulu $wiadczenia wobec
emitenta ustag w kazdym zakresie.

TAK

10, Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w sldadzie umozliwiajacym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

W




11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowaé dostepne spotkanie z
inwestorami, analitykami i mediami.

Spétka  publikuje  obecnie
wszelkie istotne informacje dla
inwestorow mna korporacyjnej
stronie internetowej oraz za

pofrednictwem  gietdowych
systeméw informacyjnych.
Spotka nie wyklucza

zorganizowania publicznych
spotkan  z inwestorami i
mediami jesli pojawi sie taka
potrzeba.

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poborn powinna
precyzowaé ceng emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub =zobowiazaé organ do tego
upowazniony do ustalenia jgj przed dniem
ustalenia prawa poboru, W  terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji
inwestycyjne;j.

TAK

13. Uchwaly walnego zgromadzenia powinny
zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomigdzy decyzjami powodujacymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy
wynikajgee z tych zdarzen korporacyjny.

TAK

13.1.W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajacego co
najmniej potowe kapitalu zakladowego lub
co najmnigj polowe ogdlu glosow w spblce,
informacji o zwolanin przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreS§lonym w art. 399 §Kodeksu
spotek  handlowych, =zarzad emitenta
niezwlocznie dokonuje czynnodci, do
ktérych jest zobowigzany w zwiazku z
organizacia i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
réowniez w przypadku upowamienia przez
sad rejestrowy akcjonariuszy do zwolania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spélek
handlowych,

TAK

14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzieft
wyplaty dywidendy powinny by€ tak ustalone,
aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrotszy a w kazdym przypadku nie
dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dhizszego okresu pomiedzy tymi terminami
wytmaga szczegdtowego uzasadnienia.

TAK




15. Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie TAK
wyplaty dywidendy warunkowej moze zawierad
tylko talkde warunki, ktorych ewentualne
ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa
do dywidendy.

16, Emitent publikuje raporty miesieczne, w NIE W ocenie Zarzadu Spéid
terminie 14 dni od =zakorczenia miesiaca. kwartalna informacja jest w
Raport miesigezny powinien zawiera¢ co zupelnoéci wystarczajaca do
najmniej: oceny kondycji Spélid.

» informacje na temat wystapienia
tendencji i1 =zdarzed w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogs mieé¢ w przyszioscl
istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikéw finansowych emitenta,
s zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w
frybie raportu biezacego w okresie
objetym raportem,
» informacje na temat realizacji celéw
emisji, jezeli taka realizacja, choéby w
czesci, miata miejsce w  okresie
objetym raportem,
e kalendarz  inwestora, obejmujacy
wydarzenia majace mieé misjsce w
nadchodzacym miesigeu, ktére dotycza
emitenta i sa istotne z punktu widzenia
interes6w inwestoréw, W
szezegblnodci daty publikacji raportéw
okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub analitykami,
oraz oczekiwany termin publikacji
raportu analitycznego.
16.a W przypadku naruszenia przez emitenta TAK
obowiazku mformacyjnego okreslonego w
Zataczniku Nr 3 do  Regulaminn
Alternatywnego Systemu Obrotu
("Informacje  biezace 1 okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynka NewConnect™) emitent
powinien niezwlocznie opublikowaé, w
trybie wiasciwym dla przekazywania
raportéw biezacych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca zaistniala sytuacje.
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