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I. Podsumowanie kwartatu

Szanowni Inwestorzy !

Przedstawiam Panistwu raport kwartalny spofki za Il
kwartat 2014 r. C6z moge powiedzie¢?

Wzrosty, Wzrosty, Wzrosty...

Spétka nadal rozwija sie bardzo szybko, a rosnaca sie¢
oddziatbw w Polsce oraz wzrost kompetencji
sprzedazowych naszych dyrektoréw powoduje, iz
wartos¢ sprzedazy produktow leasingowych rosnie
w dwucyfrowym tempie w stosunku do roku
2013. Broker leasingowy oprécz rozwijanego obecnie
funduszu leasingowego bedzie nadal motorem
napedowym naszej spotki. W Il kwartale
podpisalismy 7 umoéw  franczyzowych na
prowadzenie placowek  w nastepujacych
miejscowosciach Torun, Stupca, Opole, Warszawa,
Zary, Mielec i Kielce.

Fakt najwazniejszy to przekroczenie juz po 6
miesigcach dziatalnosci zysku netto z catego poprzedniego roku ktéry wynidst 220 854,25 zi
stosunku do catego 2013 roku ktéry zamknat sie zyskiem 184 298,34 zi.

Cieszy mnie, iz okoto 52% transakcji jest realizowana na naszych obecnych klientach co oznacza, iz
przedsiebiorcy chetnie powracajg do naszych oddziatéw, aby sfinansowac swoje inwestycje.

Wyniki poréwnawcze w stosunku do Il kwartatu 2013 r. ksztattujg sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy: 837 112,94 zt +(113,55%)

Zysk netto: 115 735,93 zt +(252,3%)

Aktywa: 5 555 972,39 zt +(428,6%)

Wartos¢ zawartych uméw leasingowych: 14 711 588,55 zt +(33,14 %)
llos¢ zawartych transakcji leasingowych: 203 +(26,88 %)

Kluczowym wydarzeniem Il kwartatu byto zakorczenie emisji obligacji serii ,B” w kwocie 3 000 000 zt,
co bylo dla wielu na rynku kapitatowym spektakularnym sukcesem. W zwigzku z duzym
zainteresowaniem, musieli$my dokona¢ redukcji zapiséw.
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Zakonczona sukcesem emisja data nam mozliwos¢ realizacji pierwszych wiasnych transakgji leasingu
nieruchomosci, ktdre zostaty juz w wiekszosci zrealizowane. Wiecej informacji znajda Panstwo na
dedykowanej stronie www pod adresem www.nieruchomosci-leasing.pl

Planujemy réwniez réwnolegle wdrozy¢ na polski rynek niszowy produkt leasingu statkow
powietrznych. Segment ten bedzie obstugiwany przez spotke zalezng, ktéra wejdzie w sktad grupy
kapitatowej Leasing-Experts SA. O postepie projektu bedziemy informowac Panstwa w osobnych
komunikatach prasowych oraz EBI. Planujemy takze wprowadzi¢ ten podmiot na rynek NewConnect
w drugiej potowie 2015 roku.

Leasing Nieruchomosci okazat sie strzalem w dziesiagtke. Konstrukcja produktu i oferta znalazta sie w
zainteresowaniu bardzo duzych korporacji oraz matych i $rednich firm, o czym bedziemy
informowac Panstwa na biezgco w komunikatach EBI oraz w kolejnym raporcie kwartalnym.

W zwiazku z powyzszym, sam z niecierpliwoscig czekam na wyniki finansowe za Ill kwartat 2014 r.,
ktory bedzie odzwierciedlat sukces funkcjonowania funduszu leasingowego w strukturach Leasing-
Experts SA.

Ponizej cytat z ksigzki Scott'a Belsky ,Realizacja genialnych pomystéw™

Kazdy z nas prowadzi walke, ale udaje nam sie wygrywac. Wrogos¢ innych jest czyms, co nas umacnia.
Rozkoszuj sie faktem, Ze znajdujesz sie na waznej drodze, na ktérej odwagi dodajq Ci sprzyjajqgce
okolicznosci oraz poczucie duzej odpowiedzialnosci, aby stworzy¢ cos wartosciowego — cos, co przyniesie
Ci satysfakcje i wzbogaci innych.

Ponadto chciatbym serdecznie zaprosi¢ wszystkich Painstwa do udziatu w Capital Market Games w
Zakopanem w dniach 19-21 wrzesnia 2014 r., gdzie Leasing-Experts SA bedzie oficjalnym partnerem
imprezy. Wydarzenie jest organizowane przez Stowarzyszenie Inwestoréw Indywidualnych. Jest to
sportowa impreza taczaca w duchu rywalizacji sportowej uczestnikdéw rynku kapitatowego w Polsce.
Wiecej informacji mozna znalez¢ na stronie www.capitalmarketgames.pl. Uczestnikami spotkania
beda réwniez wszystkie oddziaty Leasing-Experts SA z uwagi na odbywajace sie w tym samym
miejscu i czasie juz jedenaste szkolenie kwartalne.

Spétka kontynuuje réwniez dziatalnos$¢ charytatywna, wspierajac finansowo dwie instytucje, tj. Dom
Matych Dzieci w Jaworze oraz Klinike "Budzik" z Warszawy, ktora opiekuje sie dzie¢mi po ciezkich
urazach mézgu. Serdecznie zapraszam do udziatu w naszych projektach spotecznych.

Zapraszam do zapoznania sie z trescig raportu za Il kwartat 2014 r. oraz zapraszam juz do raportu za
Il kwartat 2014 r. ktéry zostanie opublikowany w pazdzierniku 2014 r.
A

(easing- Experts S.
Prezes Zarzad
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ll. Podstawowe informacje o Spofce

Firma Spoftki Leasing-Experts S.A.

Siedziba, adres ul. Bolestawa Prusa 38/22, 50-319 Wroctaw

Numer telefonu +48 7178060 66

Numer faksu +48 71 780 60 66

Adres poczty elektronicznej biuro@leasing-experts.pl

Adres strony internetowej www.leasing-experts.pl

Sqd Rejestrowy Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Nr KRS 0000442853

REGON 301352743

NIP 7661972117

Liczba akcji 1800 000

Liczba gtoséw 2300000

Serie akcji ABC

Ticker LEX

ISIN PLLSGEX00016

Kapitalizacja (30.06.2014) 4.050.000,00 PLN

Tabela 1. Informacje o Spétce
Zrédto: Emitent

Przedmiot dziatalnosci

Leasing-Experts S.A. jest najwieksza i najbardziej dynamicznie rozwijajaca sie ogdlnopolska
siecig brokeréw leasingu. Jest przedsiebiorstwem niezaleznym, pracuje w imieniu i na rzecz
wiasnych Klientéw. Przedmiotem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug brokerskich w sprzedazy
produktow leasingowych i kredytowych dla matych i srednich przedsiebiorstw.

Misjg firmy jest zapewnienie przedsiebiorstwom dostepu do oferty najlepszych produktéw
leasingowych dostepnych na rynku polskim.

Kluczowym celem przedsiewziecia jest stworzenie sieci 100 wspotpracujacych regionalnych
oddziatéw Leasing-Experts mogacych w petni sprostac¢ oczekiwaniom klientéw biznesowych
w zakresie finansowania inwestycji. Zgodnie z zatozeniami zatozyciela oraz gtéwnego
akcjonariusza Spotki — Pana Marcina Pawtowskiego, dziatania nakierowane sa na wzmocnienie
rozpoznawalnosci marki Leasing-Experts na terenie catej Polski, oraz zaoferowanie matym i
$rednim przedsiebiorstwom nieograniczonego terytorialnie dostepu do petnej oferty
produktowej najlepszych firm leasingowych w kraju, bez wzgledu na miejsce prowadzenia
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dziatalnosci. Celem Zarzadu jest osiagniecie przez Spétke pozycji jednej z najwazniejszych firm
w zakresie doradztwa finansowego dla matych i $rednich przedsiebiorstw dysponujac
najwiekszg siecig placowek stacjonarnych w branzy leasingowej w Polsce.

Zarzqd

Zgodnie z §24 Statutu Emitenta, Zarzad Spotki sktada sie z 1 do 3 cztonkéw, z czego jeden z
cztonkéw powotywany jest na stanowisko Prezesa. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani na
piecioletnig kadencje. Pierwszy sktad Zarzadu powotany zostat przez Zatozycieli. Kazdy
kolejny Cztonek Zarzadu powotywany jest przez Rade Nadzorcza.

Obecnie Zarzad Spétki sktada sie z jednego cztonka, w osobie Pana Marcina Pawtowskiego.

KADENCJA

IMIE | NAZWISKO STANOWISKO oD PO

Marcin Pawtowski Prezes Zarzqdu 13.10.2012 13.10.2017

Tabela 2. Sktad Zarzadu
Zrédto: Emitent

Prokurentem Spotki jest Pan Jakub Drozdziok.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z § 20 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do dziewieciu cztonkdéw.
Kadencja Cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 3 lata. Liczbe Cztonkédw Rady Nadzorczej ustala
Walne Zgromadzenie. Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne
Zgromadzenie.

Obecnie Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkow.

KADENCJA
IMIE | NAZWISKO STANOWISKO oD Do
Michat Damek Przewodniczqcy Rady Nadzorczej 22.01.2013 22.01.2016
Michat Maria Kowalski Cztonek Rady Nadzorczej 22.01.2013 22.01.2016
Michat Krupa Cztonek Rady Nadzorczej 13.10.2012 13.10.2015
Piotr Kubica Cztonek Rady Nadzorczej 13.12.2013 13.12.2016
Bartosz Pawtowski Cztonek Rady Nadzorczej 13.10.2012 13.10.2015

Tabela 3. Sktad Rady Nadzorczej
Zrédto: Emitent
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Struktura organizacyjna

Marcin
Pawlowski

Prezes Zarzqdu

Marta Kustra Zbigniew Piotr Rég Alicja Bakowska

Specjalista ds. Ligmann Dyrektor Regionu [l Dyrektor Regionu
Rekrutacji Dyrektor ds. Wschod Zachéd
Leasingu
Nieruchomosci
Komercyjnych

Jakub Drozdziok
Project Manager

Beata Michat Krupa
Biernaczyk

Specjalista ds. Specjalista ds.
ksiegowych e-commerce

Oddziaty Oddziaty
Leasing-Experts Leasing-Experts

Wschéd Zachoéd

Wykres 1. Struktura organizacyjna
Zrédfto: Emitent

lll. Informacja o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajqcych, na dzien przekazania raportu, co najmniej
5% gtosow na walnym zgromadzeniu

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na
dzien sporzadzenia raportu przedstawia sie nastepujgco:

LICZBA UDZIAt W KAPITALE ~ UDZIAt W

AKCJONARIUSZ SERIA LICZBA AKCJI .

Gtosow ZAKEADOWYM GtOSACH
Marcin Pawtowski A B 1000000 1500000 55,56% 65,22%
ABS Investment S.A. C 184617 184617 10,26% 8,03%
Artur Mrzygtéd C 123077 123077 6,84% 5,35%
Pozostali (free float) C 492 306 492 306 27,35% 21,40%
Razem 1800000 2300000 100% 100%

Tabela 4. Struktura akcjonariatu w rozbiciu na liczbe akcji oraz liczbe gtosow
Zrédto: Emitent

7|Strona



Leasing-Experts

V.

Pozostali
0,
21,40% Marcin Pawtowski
65,22%
Artur Mrzygtéd
5,35%

ABS Investment S.A.
8,03%

Wykres 2. Struktura akcjonariuszy dysponujacych przynajmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Zrédto: Emitent

Zasady przyjete przy sporzqdzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W Spétce Leasing-Experts S.A. ksiegi rachunkowe prowadzone sg zgodnie z przepisami
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994r. z p6zniejszymi zmianami (Dz.U. Nr 76 z
2002r., poz. 694) w sposdb zapewniajacy wyodrebnienie wszystkich informacji istotnych dla
oceny sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci sporzadzenia
obowiagzujacych sprawozdan finansowych, w tym: rachunku zyskéw i strat w uktadzie
rodzajowym; dla potrzeb GUS oraz wiasciwego dokonanie rozliczerh podatkowych i innych
(US,ZUS,itp.).

Gtéwne zasady to:

Rok obrotowy pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

Ewidencje ksiegowa operacji gospodarczych prowadzi sie w uktadzie syntetycznym
i analitycznym, zgodnie z zaktadowym planem kont dostosowanym do potrzeb Spoéfki
w sposob zapewniajacy gromadzenie informacji niezbednych do oceny sytuacji finansowe;j
i majatkowej, efektywnosci dziatania i podejmowania decyzji zarzadczych,

Wyceny aktywdéw i pasywoéw oraz ustalenia wyniku finansowego dokonuje sie na
zakonczenie kazdego miesigca w nastepujacy sposoéb:

a) $rodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie¢ wg cen nabycia lub
kosztow wytworzenia (w przypadku realizacji inwestycji lub wykonania srodkéw trwatych we
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wlasnym zakresie) pomniejszonych o odpisy z tyt. trwatej utraty wartosci. Cena nabycia lub
koszty wytworzenia stanowia ich warto$¢ poczatkowa. Srodki trwate sa umarzane
(amortyzowane) w sposéb liniowy zgodnie z planowanym roztozeniem ich wartosci
poczatkowej na przyjety okres amortyzacji. Stawki amortyzacyjne przyjete w Spotce
generalnie odpowiadajg stawkom zawartym w zaftaczniku nr 1 do Ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych. Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne o
jednostkowej cenie zakupu nizszej niz 3.500 zt obcigzajg koszty dziatalnosci poprzez
jednorazowy (100%) odpis amortyzacyjny w miesigcu ich wydania do uzytkowania,

b) inwestycje krétkoterminowe — wg ceny nabycia nie wyzszej od ceny rynkowej,

¢) zapasy rzeczowych sktadnikow aktywdéw obrotowych — wg cen nabycia w przypadku
towaréw oraz wedtug kosztéw wytworzenia w przypadku wyrobéw gotowych oraz
produkgcji niezakonczonej; zuzycie lub sprzedaz odnosi sie w koszty z uwzglednieniem
zasady FIFO (pierwsze przyszto - pierwsze wyszto).

d) zobowigzania - w kwocie wymagajacej zaptaty; w przypadku zobowiazan walutowych
skorygowane na dzien bilansowy o réznice kursowe,

e) naleznosci - w kwocie wymagajacej zaptaty, pomniejszony o odpisy aktualizacyjne;
w przypadku naleznosci walutowych skorygowane na dzien bilansowy o réznice kursowe,

f) ewidencje dziatalnosci operacyjnej Spétka prowadzi na kontach zespotu 4.
Wynik finansowy netto pochodzi z:

— wyniku na dziatalnosci operacyjnej,

— wyniku na operacjach finansowych,

— wyniku na operacjach nadzwyczajnych,

- obciazen wyniku finansowego (podatku dochodowego od 0séb prawnych, dywidend).

Podstawa opodatkowania wtasciwg stawkg podatku (19%) powstaje poprzez skorygowanie
wyniku finansowego brutto o:

— koszty i straty trwate nie stanowigce kosztow uzyskania przychodu,
- koszty i straty przejsciowo nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu,
— odliczenia od dochodu.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone przy zatozeniu zdolnosci do kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzieé przysztosci tj. przez co najmniej 12 m-cy.
Analiza ryzyka zwigzanego z prowadzong dziatalnoscia nie wskazuje w chwili obecnej na
istnienie powaznych zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci przez Spotke.
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V. Skrocone sprawozdanie finansowe zawierajqce bilans, rachunek zyskow i
strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywow

pienieznych
Bilans
30.06.2014 30.06.2013
A. AKTYWA TRWALE 1583311,48 z4 346 120,67 zt
. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 zt 0,00 zt
Il.  Rzeczowe aktywa trwate 315672,34zt 252590,37 zt
Ill.  Naleznosci dtugoterminowe 470758,84 zt 0,00 zt
IV.  Inwestycje dfugoterminowe 796 880,30 zt 93530,30 zt
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00zt 0,00zt
B. AKTYWA OBROTOWE 3976 151,75 z} 704 927,56 zt
. Zapasy 0,00 zf 0,00 zt
Il.  Naleznosci krotkoterminowe 821233,86 zt 217 388,88 zt
Ill.  Inwestycje krétkoterminowe 2857 652,32zt 454 854,61 zt
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 293774,73 zt 32 684,07 zt
AKTYWA RAZEM 5555972,39 zt 1051 048,23 zt
Tabela 5. Bilans - aktywa (w ztotych)
Zrédto: Emitent
30.06.2014 30.06.2013
A. KAPITALY (FUNDUSZ) WELASNY 973072,78 zt 732821,17 zt
I.  Kapitat (fundusz) podstawowy 180 000,00 z 180 000,00 zt
|1 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00z} 0,00 2+
(wielkos¢ ujemna)
. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) -3490,84 zt 0,00 zt
IV.  Kapitat (fundusz) zapasowy 140218,53 z4 477 920,19 zt
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 zf 0,00 zt
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 432 000,00 zt 0,00 zt
VIl.  Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00zt 0,00zt
VIll. ~ Zysk (strata) netto 220 854,25 zt 74 900,98 zt
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1x. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00z} 0,00 z+
(wielkos¢ ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA 4586 390,45 zt 318227,06 zt
ZOBOWIAZANIA
I.  Rezerwy na zobowiqzania 0,00 zt 1313,00 zt
Il.  Zobowiqzania dtugoterminowe 4071 000,00 z# 163 610,00 zt
lll.  Zobowiqzania krétkoterminowe 365931,61 zt 153 304,06 zt
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe 149 458,84 zt 0,00 zt
PASYWA RAZEM 5555972,39 zt 1057 048,23 zt
Tabela 6. Bilans — pasywa (w ztotych)
Zrédto: Emitent
Rachunek zyskow i strat
NARASTAJACO Il KWARTAt  NARASTAJACO I KWARTAL
2014 2014 2013 2013

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z

A. nimi 1442689,66z 83711294zt 768208,48zt 391988,15z
. Przycho’d y 'netto ze sprzedazy produktow 1442689,66zt 837112,94zf 76820848zt 39198815zt
(wyrobdw i ustug), w tym:
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie -
Il. wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - wartosc 0,00 zt 0,00 z} 0,00 zt 0,00zt
ujemna
i Koszty Wy-tworzen{'a produktéw na wtasne 0,002 0,002 0,002 0,002
potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i
. e 0,00zt 0,00zt 0,00zt 0,00zt
materiatéw
B.  Koszty dziatalnosci operacyjnej 1122468,75zt 649469,60z 672621,25zf 349149,78z
. Amortyzacja 10670,82 zt 5335,41z4 4203,76 zt 2263,75 zt
Il.  Zuzycie materiatéw i energii 29419,14 zt 14 283,27 z# 25099,34 zt 14 847,26 zt
Ill.  Ustugi obce 908 137,60 zt 520009,21zt 591487,22 z 293676,03 zt
IV.  Podatkiioptaty 277858 zt 611,00 zt 8746,55 zt 5490,89 zt
V.  Wynagrodzenia 97710,88 zt 49 889,34 zt 4730,42 zt 297842 z
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 13228,83 z 7 279,00 zt 927,07 zt 927,07 zt
VIl.  Pozostate koszty rodzajowe 60522,90 zt 52 062,37 zt 37 426,89 zt 28 966,36 zt
VIl Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00zt 0,00 zf 0,00zt 0,00zt
C.  Wynik ze sprzedazy (A-B) 320220,91zt 187643,34zt 95587,23zf 42 838,37 zt
D. Pozostate przychody operacyjne 4 883,62zt 497,90 zt 10403,38 zt 5358,18zt
f Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw 0,002 0,002t 0,002 0,002

trwatych
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Il.  Dotacje 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
lll.  Inne przychody operacyjne 4 883,62 zt 497,90 zt 10403,38 zt 5358,18zt
E. Pozostate koszty operacyjne 17 425,95 zt 13 340,23 zt 11216,70 z4 6 836,82 zf
S bycia niefi h aktywé
L trata ze zbycia niefinansowych aktywdéw 0,002 0,002t 813,322 813,322
trwatych
Il.  Aktualizacja wartosci aktywéw 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
Ill.  Inne koszty operacyjne 17 425,95 zt 13 340,23 zt 10403,38 zt 6 023,50 zt
F. Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 307678,58zt 174801,01zt 94773,91zt 41359,73 zt
G.  Przychody finansowe 2429,21z4 2429,21z4 3205,48 z4 0,00zt
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00zt 0,00zt 0,00zt 0,00zt
Il.  Odsetki 2429,21 z 2429,21 z 3205,48 zt 0,00 zt
lll.  Zysk ze zbycia inwestycji 0,00zt 0,00zt 0,00zt 0,00zt
IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
V. Inne 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
H. Koszty finansowe 42 982,77 z4 36 835,52z 14 997,41 zt 7952,43 z4
. Odsetki 42 982,77 zt 36 835,52 z 13219,22 6 174,24z
Il. ~ Strata ze zbycia inwestycji 0,00zt 0,00zt 0,00zt 0,00zt
lll.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00zt 0,00zt 0,00zt 0,00zt
IV. Inne 0,00 zt 0,00 zt 1778,19 zt 1778,19 zt
I Wynik z dziatalnosci gospod. (F+G-H) 267 125,02zt 140394,70zf 82981,98 zt 33407,30zt
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I-J.11) 0,00zt 0,00 zf 0,00 z# 0,00zt
I Zyski nadzwyczajne 0,00zt 0,00zt 0,00zt 0,00zt
Il. ~ Straty nadzwyczajne 0,00zt 0,00zt 0,00zt 0,00zt
K. Wynik brutto (I+/-J) 267 125,02 z4 140394,70zt 82981,98 zt 33407,30z
L.  Podatek dochodowy 46 270,77 zt 2465877z 8081,00 zt 560,00 zt
M Pozostale.obowu{.zkowe Zmniejszenia 0,002t 0,002t 0,002t 0,002t
zysku (zwiekszenia straty)
N. Wynik netto (K-L-M) 220854,25 zt 115735,93zt 74 900,98 zt 32847,30z
Tabela 7. Rachunek zyskéw i strat (w ztotych)
Zrédto: Emitent
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
NARASTAJACO Il KWARTAL  NARASTAJACO  I|KWARTAL
2014 2014 2013 2013
Stan kapitatu wt tek ok
aniapitai wiasnego na poczqrek okresu 180000,00zf  180000,00zF  100000,00z  100000,00 zt

" (BO)
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Stan kapitatu wtasnego na poczqtek okresu

l.a. (BO), po uzgodnieniu do danych 180 000,00 zt 180 000,00zt 100 000,00zt 100000,00 z¢
poréwnywalnych
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 969 581,94 zt 969 581,94zt 732821,17zt 732821,17 z
Kapitat wiasny, po uwzglednieniu
lll. proponowanego podziatu zysku (pokrycia 969 581,94zt 969581,94zt 732821,17zt 732821,17
straty)
Tabela 8. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym (w ztotych)
Zrédto: Emitent
Rachunek przeptywdw pienieznych
NARASTAJACO Il KWARTAt NARASTAJACO IIKWARTAL
2014 2014 2013 2013
A Przeptyw srodkow pienieznych z
" dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 220 854,25 115735,93 74 900,60 32 846,92
Il. Korekty razem -824 606,71 -731790,27 -227882,07 -132839,06
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
1. o -603 752,46 -616 054,34  -152981,47 -99992,14
operacyjnej (I+/- 1)
B Przeptywy srodkow pienieznych z
" dziatalnosci inwestycyjnej
. Wplywy 0,00 0,00 284 360,04 21 154,56
Il. Wydatki -650 800,05 -570800,05 -334324,49  -334324,49
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
n. . -650 800,05 -570800,05 -49 964,45 -313169,93
inwestycyjnej (I-1l)
c Przeptywy srodkow pienieznych z
" dziatalnosci finansowej
. Wplywy 4071000,00  3000000,00 460 200,00 130417,51
Il. Wydatki -309 925,80 -233 059,74 -9119,01 130984,19
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
3761074,20 2766940,26 451080,99 261401,70

Il.
finansowej (I-1l)
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Przeplywy pieniezne netto razem

2506521,69 1580085,87 24813507 -151 760,37
(A.lll+/-B.1lI+/-C.1H)

gl . crodko
g, Bilansowazmiana stanu srodkow 2506521,69 158008587 24813507  -151760,37
pienieznych, w tym

F. Srodki pieniezne na poczqtek okresu 35113063 1277 566,45 20671954 606 614,98

G. Srodkipieniezne na koniec okresu 285765232 2857652,32 45485461 454 854,61

Tabela 9. Rachunek przeptywoéw pienieznych (w ztotych)
Zrédfto: Emitent

VI. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta,
wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen, majqcych wptyw na
osiqggniete wyniki

W Il kwartale 2014 roku Spétka odnotowata przychody na poziomie
837 112,94 zl, wobec 605 576,72 zt w | kwartale 2014 roku oraz 391 988,15 zt w
analogicznym okresie roku 2013. Oznacza to wzrost przychodéw, odpowiednio o 38,2% oraz
113,5%. Nadal widoczny jest wtasciwy kierunek obrany przez Zarzad, na co wskazuje
generowanie coraz wiekszych obrotéw w Spoétce. Potwierdzeniem tego jest kazdy kolejny
raportowany kwartat. Ponizszy wykres prezentuje progres przychodéw i zysku na przestrzeni
ostatnich kilku lat.

1761 426,03 zt

1750000 - 1442 689,66 2t
1500000 1 1147 976,82 7t
1250000 -
1000000 -

50000 395593574 259 871,07 z4 318 349,40 21

500000 - 146 224,72 24 191772672 187 961,11 zt 220 854,25 7t

109 264,71 7 780,13 7t
250000 -
O T T T T
2011 2012 2013 1H2014

OPrzychéd ®mEBITDA  mZysk

Wykres 3. Przychody Spotki w latach 2011 - czerwiec 2014 roku
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Zrédto: Emitent

W okresie sprawozdawczym, Spétka osiggneta zysk netto na poziomie 115 735,93 zt wobec
105 118,32 zt w poprzednim kwartale i 32 847,30 zt w roku poprzednim, generujac wzrost
odpowiednio 0 10,1% oraz 252,30%.

83711294 zt

1000 000 -

750000 -+

391 988,15 zt
500000 -+
115 735,93 zt
250000 - 32 847,30 zt !
0 T
Il kwartat 2013 Il kwartat 2014
O Przychdéd B Zysk

Wykres 4. Zestawienie przychodu i zysku netto - kwartalnie
Zrédto: Emitent

Tradycyjnie, podstawowa pozycje kosztowa w biezgcym okresie stanowity ustugi obce, ktére
wyniosty 520 009,21 zt i byty wyzsze niz w poprzednim kwartale. Na ich wysokos¢ sktadaja
sie koszty zwigzane z wyptacanymi przez Leasing-Experts SA prowizjami dla
franczyzobiorcéw, stad tez oczywistym jest wzrost przy wyzszych obrotach, jakie
odnotowano w Il kwartale.
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2 668 744,68 zt
3000000 -~

2500000 -

2000000 A 1312769,72 zt

1500000 A

614 418,92 zt
1000000 - 238 650,33 zt z

34 647,62 zt

500000 - /7_
&’ |

0 T T T T 1
2010 2011 2012 2013 1Q2014

Wykres 5. Wartos¢ aktywéw w latach 2010 -1 Q 2014
Zrédfto: Emitent

Na koniec czerwca 2014 roku suma aktywow wynosita 5 555 972,39 zt i wzrosta o 108,18%
wobec 2 668 744,68 zt w poprzednim kwartale i 428,61% wobec 1 051 048,23 zt w ||
kwartale 2013 roku. Na te kwote sktadaty sie przede wszystkim inwestycje krotkoterminowe,
ktore stanowity Srodki pieniezne w kwocie 2 857 652,32 zt, co oczywiscie wiagze sie z
przeprowadzanymi emisjami obligacji. Znaczacg pozycje tworzacg wysokos¢ aktywow,
stanowity réwniez naleznosci krotkoterminowe w kwocie 821 233,86 zt oraz rzeczowe
srodki trwate w kwocie 315 672,34 zl, ktére stanowity wartos¢ nabytego przez Spétke lokalu
stanowiacego siedzibe Spétki, a takze srodki transportu. Jako inwestycje dlugoterminowe w
kwocie 796 880,30 zt ujete sa gtdwnie nieruchomosci nabyte przez Spétke, o ktorych
informowano raportami biezacymi.

Wysokos$¢ kapitatébw wiasnych Emitenta na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosi
969 581,94 zt, wobec 732 821,17 zt na dzien 30 czerwca 2013 roku, co stanowi wzrost o
32,3%. Wzrost wartosci kapitatéw wynika m.in. z wypracowanego zysku netto za 2013 i
czes¢ 2014 roku. Warto zaznaczy¢, ze zostat on zredukowany decyzjg o wyptacie dywidendy
dla akcjonariuszy.
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Wykres 6. Wzrost wartosci kapitatdw wtasnych w latach 2010 -2 Q 2014
Zrédto: Emitent

Znaczaca pozycje tworzaca kapitaty wtasne jest kapitat rezerwowy, na ktéry zostata przelana
kwota przeznaczona na skup akcji wtasnych 432 000,00 zt oraz kapitat zapasowy, ktéry
tworzony jest z zyskéw z lat poprzednich i wynosi obecnie 140 218,53 zt.

Spétka na koniec okresu sprawozdawczego posiadata tagczne zobowigzania w wysokosci
4 586 390,45 zt wobec 1 721 407,83 zt w poprzednim kwartale, z czego wynikaty one
gtdébwnie z tytutu emisji obligacji serii A i serii B. Sytuacja Spétki jest korzystna, czego wyrazem
jest dynamika obrotéw oraz wyniku netto, a takze wzrastajgce wartosci kapitatdw wtasnych
i majatku firmy. Ponizej prezentujemy tabele z podstawowymi wskaznikami i procentowymi
zmianami wartosci.

NAZWA Il KWARTAL 2014 Il KWARTAL 2013 ZMIANA
Przychody ze sprzedazy 837,1 391,98 113,56%
Zysk ze sprzedazy 187,64 42,83 338,10%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 174,8 41,35 322,73%
EBITDA 180,14 43,61 313,07%
Zysk netto 115,73 32,84 252,41%
Marza na sprzedazy 22,42% 10,93%

Marza operacyjna 20,88% 10,55%

Marza EBITDA 21,52% 11,13%

Marza netto 13,83% 8,38%

Kapitat wiasny 969,58 732,82 32,31%
Zobowiqzania krétkoterminowe 365,93 153,30 138,70%
Srodki pieniezne 2857,65 454,85 528,26%
Naleznosci krétkoterminowe 821,23 217,38 277,79%
Wskaznik rentownosci aktywdw (ROA) 2,08% 3,12%

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 11,94% 4,48%

WskazZnik ptynnosci natychmiastowej 7,81 2,97

Wskaznik ogélnego poziomu zadtuzenia 0,83 0,30

Wskaznik zadtuZzenia kapitatu wtasnego 4,73 0,43
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Tabela 10. Wskazniki finansowe
Zrédto: Emitent

Zarzad jest zadowolony z wielkosci sprzedazy realizowanej przez oddzialy franczyzowe
Leasing-Experts SA. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego, w ujeciu
kwartalnym, ilos¢ zrealizowanych transakcji wzrosta o 26,88%, natomiast wartosc¢ transakcji
wrosta 0 33,14%. Z kolei w ujeciu narastajacym, ilos¢ zrealizowanych transakcji wzrosta o
43,25%, natomiast wartos¢ transakcji wrosta 0 52,60%. Dane te zostaty zaprezentowane na
ponizszych wykresach.

0O11Q2013 mIIQ2014

126,88% 133,14%
il 100,009 100,00%
100% -
50% /
0% | |

llo$¢ transakgji Wartos¢ transakgji

Wykres 7. Dynamika sprzedazy produktow leasingowych - kwartalnie (2013 = 100%)
Zrédto: Emitent
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Wykres 8. Wartos¢ transakgji leasingowych kwartalnie (netto)
Zrédto: Emitent
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Wykres 9. llos¢ transakcji leasingowych kwartalnie
Zrédto: Emitent
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Wykres 10. Warto$¢ transakgji leasingowych narastajgco (netto)
Zrédto: Emitent
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Wykres 11. llo$¢ transakgji leasingowych narastajgco
Zrédto: Emitent

Ponadto przygotowalismy takze obrazowe wskazania dla rodzajéw aktywéw finansowanych
leasingiem, a takze strukture finansowania wedtug formy leasingu w zadanym okresie.
Wartosci te ulegty nieznacznym zmianom w poréwnaniu do | kwartatu 2014 roku.

Pozyczka
leasingowa
Leasing 1,48%
finansowy
7,88%

Leasing
operacyjny
90,64%

Wykres 12. Struktura finansowania wedtug formy leasingu
Zrédto: Emitent
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Wykres 13. Aktywa finansowane leasingiem przez sie¢
Zrédto: Emitent

Ponizej przedstawiamy réwniez aktualng mape oddziatéw realizujacych sprzedaz w sieci.

27

jw
]
\

<

? % '~

? 0 7

h S

Wykres 14. Mapa oddziatéw
Zrédfto: Emitent
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Z kolei z uwagi na strukture klientéw sytuacja wyglada nastepujaco:

Il KWARTAL 2014 | KWARTAL 2013
llos¢ transakdji dla statych Klientéw 52,22% 25,59%
llos¢ transakdji dla nowych Klientéw 47,78% 74,41%

Tabela 11. Struktura klientéw nowi/powracajacy
Zrédto: Emitent

W dniu 15 kwietnia 2014 r. Zarzad podpisat umowe zakupu nieruchomosci lokalowej o pow.
66,80 m2 za kwote 330.000,00 zt. Inwestycja zostata sfinansowana ze srodkéw wiasnych
Spotki.

W dniu 9 maja 2014 r. uruchomiono projekt nowego kanatu dystrybucji produktéw
leasingowych, ktérego celem jest rekrutacja 100 Regionalnych Specjalistow ds. Leasingu
dedykowanych do sprzedazy produktéw leasingowych spétki Getin Leasing SA.
Uruchomienie projektu jest istotne z uwagi na realizacje strategii Emitenta zwigzanej ze
zwiekszeniem wielkosci sprzedazy produktow leasingowych. W obecnym momencie
przeprowadzane sg rozmowy z kandydatami w siedzibie Spétki.

Z kolei w dniu 12 maja 2014 r. podjeto uchwate, mocg ktérej uruchomiona zostata oficjalnie
dziatalnos$¢ funduszu leasingowego specjalizujgcego sie w finansowaniu transakcji leasingu
nieruchomosci. Emitent informowat uprzednio o planach uruchomienia funduszu
leasingowego w Dokumencie Informacyjnym z dnia 3 wrze$nia 2013 roku oraz w raportach
kwartalnych. Dziatalno$¢ funduszu bedzie finansowana poprzez emisje obligacji
korporacyjnych, akcji oraz kredytéw bankowych.

W dniu 13 maja 2014 r. Zarzad podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii "B", ktéra
zostata zakonczona 5 czerwca 2014 roku. Dokonano przydziatu 3 000 sztuk dwuletnich
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B o facznej wartosci nominalnej 3 000 000,00
zt. Celem emisji byto pozyskanie srodkéw na rozwéj funduszu leasingowego Emitenta
specjalizujgcego sie w finansowaniu nieruchomosci lokalowych i gruntowych. Cena
emisyjna jednej obligacji serii B wynosita 1 000,00 PLN. Zapisy na obligacje zostaly
zredukowane o 86 000,00 zt. Obligacje oprocentowane sa wedlug zmiennej stopy
procentowej. Odsetki od obligacji wyptacane beda w okresach kwartalnych.

Jednoczesnie w dniu 15 maja 2014 r. rozpoczeto realizacje programu nabywania akgcji
wiasnych. Realizujac program skupu w minionym okresie Zarzad nabyt 1 772 akcji Spotki po
$redniej cenie 1,63 zt za akcje. Nabyte akcje stanowity 0,0984% kapitatu zakltadowego oraz
0,0770% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Srednia cena nabytych akgji
to 1,97 zt za akcje.

W dniu 19 maja 2014 roku Zarzad podpisat ze spo6tka prawa handlowego z siedzibg w
wojewddztwie dolnoslagskim umowe leasingu finansowego nieruchomosci lokalowej o
wartosci wierzytelnosci leasingowej w kwocie 470 758,84 zt. Mocg umowy Emitent odda do
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dyspozycji na rzecz leasingobiorcy nieruchomos¢ bedaca wiasnoscia Emitenta, w zamian za
optaty leasingowe wnoszone przez leasingobiorce.

W dniu 21 maja 2014 roku Spoétka otrzymata informacje od spétki Getin Leasing SA, iz sie¢
Leasing-Experts zostata zakwalifikowana do grupy "TOP 20", tj. 20 najlepszych partneréw
$wiadczacych ustugi posrednictwa dla funduszu leasingowego Getin Leasing SA.

W dniu 10 czerwca 2014 roku Spétka dokonata terminowej wypfaty odsetek od obligacji serii
A za pierwszy okres odsetkowy trwajacy od 13 marca 2014 roku do 13 czerwca 2014 roku.
Wyptaty odsetek w imieniu Emitenta dokonata firma inwestycyjna - Dom Maklerski BDM SA.

Dzien 12 czerwca 2014 r. mozna uznac za historyczny dla Spétki, gdyz na podstawie Uchwaty
nr 687/2014 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. do alternatywnego
systemu obrotu na rynek Catalyst zostato wprowadzonych 1.071 obligacji na okaziciela serii
A Spotki. Debiut nastagpit w siedzibie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA w dniu
2 lipca2014r.

W dniu 17 czerwca 2014 r. Spétka zawarta umowe o wspodtpracy ze spoétka Private Solutions
Kancelaria Finansowa Sp z 0.0. z Wroctawia - podmiotem prowadzacym ustugi private
bankingu dla klientéw zamoznych. Przedmiotem umowy bylo uregulowanie zasad
wzajemnej wspotpracy, a takze regut wzajemnego wspierania sie i promogji ustug. Emitent
bedzie polecat swoim klientom korzystanie z ustug swiadczonych przez Private Solutions
Kancelaria Finansowa Sp. z 0.0. , w szczegdlnosci doradztwa w zakresie kredytow
inwestycyjnych, firmowych, hipotecznych i gotéwkowych. Z kolei Private Solutions
Kancelaria Finansowa Sp. z 0.0. bedzie polecata swoim klientom korzystanie z ustug Leasing-
Experts SA w szczegdlnosci produktéw oferowanych przez fundusz leasingowy Emitenta.
Umowa nie ma charakteru wytgcznosci.

W dniu 27 czerwca 2014 r. Zarzad podpisat umowe zakupu w formie aktu notarialnego
nieruchomosci lokalowej o pow. 46,91 m2 za kwote 320.000,00 zt zlokalizowanej we
Wroctawiu. Inwestycja zostata sfinansowana ze srodkéw wiasnych Spétki. Zakup aktywa byt
zwigzany z realizacja umowy leasingu nieruchomosci zawartej z klientem w dniu 19 maja
2014 roku.

W dniu 30 czerwca 2014 r., Zwyczajne Walne Zgromadzenie mocg uchwaty nr 15/2014
postanowito, iz zysk netto za 2013 rok, w wysokosci 184.298,34 zt przeznacza sie w kwocie
90.000,00 zt, tj. w wysokosci 0,05 zt na akcje na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zas w
kwocie 94.298,34 zt na kapitat zapasowy Spotki.

Z podziatu zysku netto za rok obrotowy 2013 zostang wytaczone akcje wiasne posiadane
przez Spotke, nabyte zgodnie z upowaznieniem Walnego Zgromadzenia z dnia 20 lutego
2013 roku. Niewyptacona kwota dywidendy przypadajaca na akcje wtasne posiadane przez
Spotke zasili kapitat zapasowy.

Termin ustalenia prawa do dywidendy ustalono na 31 lipca 2014 roku. Dzieh wyptaty
dywidendy ustalono na 14 sierpnia 2014 roku.
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Liczba akcji objetych dywidenda wyniosta 1.800.000, pomniejszone o ilos¢ akgcji whasnych
posiadanych przez Spotke. W dniu dzisiejszym dywidenda zostata wyptacona
akcjonariuszom. Podczas tego samego Walnego Zgromadzenia uchwalono trzyletni
Program Motywacyjny dla Prezesa Zarzadu zakfadajacy m. in. konieczno$¢ corocznego
wzrostu zysku netto za rok obrotowy o ponad 70% do roku poprzedzajacego.

Na dzier 30 czerwca 2014 w skfad sieci wchodzito 90 placéwek franczyzowych. Otwarto
nowe oddziaty w miejscowosciach: Torun, Stupca, Opole, Warszawa, Zary, Mielec i Kielce.
Jednoczesnie skupiono sie na dbatosci o jakos¢ swiadczonych ustug przez dotychczasowych
franczyzobiorcow. W zwigzku z tym po raz kolejny przeprowadzono szkolenie kwartalne,
ktére odbyto sie w Warszawie i skupito przedstawicieli wiekszosci oddziatow.

W najblizszym czasie Zarzad bedzie sie skupiat nad rozbudowa funduszu leasingowego. Jak
wspominano w poprzednim raporcie, pierwszym celem jest uruchomienie okoto 10
transakgji leasingu nieruchomosci komercyjnych, ktére to wptyng znacznie na zwiekszenie
przychodoéw i zysku Spofki.

Nad utrzymaniem wysokiej ptynnosci akgcji na rynku NewConnect nadal dba¢ beda Domy
Maklerskie, petnigce funkcje animatoréow (obecnie Biuro Maklerskie Alior Bank SA oraz Dom
Maklerski BDM SA).

Vil. Ptynnosé akcji
Emitent na biezaco analizuje ptynnos¢ akcji bedacych w obrocie. W minionym kwartale
sytuacja wygladata nastepujaco:’
DATA Il KWARTAL 2014 WSKAZNIK
KWIECIEN 2014 67 2,69 %
MAJ 2014 42 4,31 %
CZERWIEC 2014 46 3,67 %
Tabela 12. Ranking ptynnosci obrét/kapitalizacja
Zrédto: Emitent
DATA POZYCJA WARTOSC
KWIECIEN 2014 124 70525,12 zt
MAJ 2014 926 146 018,00 zt
CZERWIEC 2014 82 138622,00 zt
Tabela 13. Ranking ptynnosci obrot
Zrédto: Emitent
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' Dane pochodza z serwisu animujemy.pl




Leasing-Experts

- . \Vartosé
OBROT
e POzyCja
1600000 0
1400000 18 - 20
- 40
1200000 48
- 60
1000000
\ 82~ 80
800000
\ /\ / \ - 100
600000
\/ N4 - 120
400000 128
- 140
200000 162 l L 160
0 N . [ ] , o 180
102013 112013 122013 01.2014 022014 032014 042014 052014 06.2014
Wykres 15. Ranking ptynnosci obrét (od momentu debiutu)
Zrédto: Emitent
e \\/skaznik < . . .
OBROT/Kapitalizacja
e P0ZzyCja
0,5 0
,4688
045 - 10
16
0,4 \ \ - 20
0,35 27
\ O\ /\ 30
0,3 40
025 U\ —/\ 2
TN N NN/
\\ /[ N \/
0,1 \ \ / 67 - 70
0,1236 0,0394 ,0783 0,0431
0,05 \\'AB ﬁ ' - 80
19 ! ,0269
0 . . : . . . : . 0,036790

10.2013 11.2013 122013 01.2014 02.2014 03.2014 04.2014 05.2014 06.2014

Wykres 16. Ranking ptynnosci obrot
Zrédfto: Emitent

25|Strona



Leasing-Experts

viil.

o= 0 0N

- O

12.

13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.

21.
22.

Aktywnos¢ w obszarze raportowania

Il KWARTAL 2014 I KWARTAL 2014 ZMIANA

EBI 34 19 78,94%
ESPI 5 6 -16,66%

Tabela 14. Statystyka raportowania przez Emitenta

Zrédto: Emitent

W Il kwartale spotka opublikowata 34 raportow EBI:

Nr 20/2014 z dnia 11 kwietnia 2014 roku - Zmiana terminu publikacji raportu okresowego za
| kwartat 2014 roku

Nr 21/2014 z dnia 15 kwietnia 2014 roku - Zakup aktywdow o znacznej wartosci - zakup
nieruchomosci

Nr22/2014 z dnia 23 kwietnia 2014 roku - Zmiana terminu publikacji raportu rocznego za rok
2013

Nr 23/2014 z dnia 3 maja 2014 roku - Zmiana terminu publikacji raportu rocznego za rok
2013.

Nr 24/2014 z dnia 2 maja 2014 roku - Wstepne wyniki sprzedazy produktéw leasingowych w
kwietniu 2014 r.

Nr 25/2014 z dnia 9 maja 2014 roku - Rozszerzenie kanatéw dystrybugji

Nr 26/2014 z dnia 12 maja 2014 roku - Uruchomienie funduszu leasingowego

Nr 27/2014 z dnia 13 maja 2014 roku - Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Obligacji serii B

Nr 28/2014 z dnia 13 maja 2014 roku - Raport roczny za rok 2013

. Nr29/2014 z dnia 13 maja 2014 roku - Raport kwartalny za | kwartat 2014 .
. Nr 30/2014 z dnia 14 maja 2014 roku - Regulamin nabywania akcji wtasnych przez Spétke

LEASING-EXPERTS S.A.

Nr 31/2014 z dnia 15 maja 2014 roku - Rozpoczecie realizacji programu nabywania akgcji
wiasnych.

Nr 32/2014 z dnia 16 maja 2014 roku - Nabycie akcji wtasnych przez LEASING-EXPERTS S.A.
Nr 33/2014 z dnia 19 maja 2014 roku - Warunkowa rejestracja obligacji serii A w KDPW

Nr 34/2014 z dnia 20 maja 2014 roku - Zawarcie znaczacej umowy leasingu nieruchomosci
Nr 35/2014 z dnia 20 maja 2014 roku - Nabycie akgji wtasnych przez LEASING-EXPERTS S.A.
Nr 36/ 2014 z dnia 20 maja 2014 roku - Zawarcie umowy ze Spo6tkg ABS INVESTMENT SA

Nr 37/2014 z dnia 21 maja 2014 roku - Nabycie akgji wtasnych przez LEASING-EXPERTS S.A.
Nr 38/2014 z dnia 22 maja 2014 roku - Nabycie akcji wiasnych przez LEASING-EXPERTS S.A.
Nr 39/2014 z dnia 22 maja 2014 roku - Ztozenie wniosku o wprowadzenie obligacji serii A na
rynek Catalyst

Nr 40/2014 z dnia 22 maja 2014 roku - Informacja odnosnie wspétpracy z Getin Leasing S.A.
Nr 41/2014 z dnia 23 maja 2014 roku - Nabycie akcji wiasnych przez LEASING-EXPERTS S.A.
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23.

24.

25.

26.

27.

28.
29.

30.
31.

32.

33.

34.

Nr 42/2014 z dnia 30 maja 2014 roku - Rekomendacja Rady Nadzorczej w sprawie wyptaty
dywidendy

Nr 43/2014 z dnia 4 czerwca 2014 roku - Ogtoszenie o zwotaniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia na dzien 30 czerwca 2014 .

Nr 44/2014 z dnia 5 czerwca 2014 roku - Przychody netto ze sprzedazy w kwietniu i maju
2014 roku - wstepne dane

Nr 45/2014 z dnia 5 czerwca 2014 roku - Sprzedaz produktéw leasingowych w kwietniu i
maju 2014 r. — wstepne dane

Nr 46/2014 z dnia 5 czerwca 2014 roku - Zakonczenie emisji obligacji serii B - redukcja
zapisow

Nr 47/2014 z dnia 10 czerwca 2014 roku - Wyptata odsetek od obligacji serii A

Nr 48/2014 z dnia 11 czerwca 2014 roku - Podsumowanie subskrypcji obligacji zwyktych na
okaziciela serii B

Nr 49/2014 z dnia 12 czerwca 2014 roku - Prognoza zysku na rok 2014

Nr 50/2014 z dnia 12 czerwca 2014 roku - Wprowadzenie zmian do porzadku obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia na zadanie Akcjonariusza

Nr 51/2014 z dnia 13 czerwca 2014 roku - Wprowadzenie obligacji serii A do obrotu na rynku
Catalyst

Nr 52/2014 z dnia 17 czerwca 2014 roku - Zawarcie umowy o wspotpracy z Private Solutions
Kancelaria Finansowa Sp z .0.0.

Nr 53/2014 z dnia 27 czerwca 2014 roku - Zakup aktywéw o znacznej wartosci - zakup
nieruchomosci

oraz 6 raportow ESPI:

Nr 1/2014 z dnia 17 stycznia 2014 - Zawiadomienie o transakcjach dokonanych przez osobe
majaca dostep do informacji poufnych

Nr 2/2014 z dnia 25 stycznia 2014 - Ogtoszenie o zwofaniu Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia na dzien 20 lutego 2014r.

Nr 3/2014 z dnia 31 stycznia 2014 - Zawiadomienie o transakcjach dokonanych przez osobe
blisko zwigzana z 0sobg majaca dostep do informacji poufnych

Nr 4/2014 - Raport niejawny

Nr 5/2014 z dnia 26 lutego 2014 - Lista Akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 20 lutego 2014 .

Nr 6/2014 z dnia 26 lutego 2014 -Zawiadomienie o transakcjach dokonanych przez osobe
majaca dostep do informacji poufnych
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IX.

XI.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich
realizacji

Ogodlny opis planowanych dziatan i inwestycji Emitenta oraz planowany harmonogram ich
realizacji po wprowadzeniu instrumentéw do alternatywnego systemu obrotu zostat
zawarty w Dokumencie Informacyjnym w punkcie 4.13 w ramach opisane;j strategii. Zakfada
ona, iz cele w niej wskazane beda osiggane gtéwnie na przestrzeni lat 2014-2015. Zarzad
odniesie sie do stopnia ich realizacji w raportach w kolejnych kwartatach. Pierwszym
raportem wskazujacym realizacje celéw bedzie raport okresowy za lll kwartat 2014 roku. Jest
to powodowane uruchomieniem funduszu leasingowego oraz pokazaniem pierwszych
transakcji zawartych w jego ramach.

Informacje na temat aktywnosci w obszarze rozwigzan innowacyjnych
wprowadzonych w przedsiebiorstwie

Emitent nie podejmowat dziatan w obszarze rozwigzan innowacyjnych.

Prognozy finansowe

W zwiazku z procedura oferty prywatnej obligacji serii A oraz majac na wzgledzie rowny
dostep do informacji inwestoréw, Emitent w dniu 21 lutego 2014 roku przekazat do
publicznej wiadomosci szacunki wynikéw finansowych Spétki w latach 2014 - 2016, ktére
zostaly zawarte w wycenie sporzagdzonej w celu ustanowienia zabezpieczenia obligacji na
akcjach, a ktére zostaty przedstawione inwestorom obejmujacym obligacje serii A Emitenta.

Jednoczednie Zarzad zwracat uwage, iz zaprezentowane szacunki nie byly prognozami
Zarzadu Emitenta, a jedynie prognozami firmy konsultingowej, w oparciu o ktére zostata
przeprowadzona wycena, a ktére zostaly sporzadzone na bazie m. in. informacji
otrzymanych od Spétki. Wycena zaktadata 10 letni okres prognostyczny, jednak do
publicznej wiadomosci poprzez system EBI zaprezentowane zostaty dane za okres 3 lat.

Szacunki wynikéw finansowych:

1. 2014:
a) Przychody netto ze sprzedazy produktéw - 2 204,4 tys. zt
b) Zysk netto - 201,7 tys. zt

2. 2015:
a) Przychody netto ze sprzedazy produktéw - 2 220,1 tys. zt
b) Zysk netto - 295,1 tys. zt
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Xll.

Xlll.

3. 2016:
) Przychody netto ze sprzedazy produktéw - 2 707,1 tys. zt
d) Zysk netto - 459,6 tys. zt

Zatozenia:

- zatozono $rednioroczny wzrost przychodéw ze sprzedazy z dziatalnosci brokerskiej w
zakresie leasingu, w latach 2014-2018 (CAGR 18/14) na poziomie 2,7%,

- od 2014 roku zatozono rozpoczecie dziatalnosci Spotki w zakresie leasingu nieruchomosci
(fundusz leasingowy). W przypadku tego segmentu dziatalnosci zatozono srednioroczny
wzrost przychodéw ze sprzedazy w latach 2014 - 2018 CAGR (18/14) na poziomie 60,5%,

- zatozono, wzrost rentownosci netto Spétki do 26% w ostatnim roku prognozy.

Odnoszac sie do powyzszego, po Il kwartale 2014 roku Emitent zrealizowat:
a) 65,45% szacunku przychodéw netto ze sprzedazy produktow za caly rok 2014
b) 109,50% szacunku zysku netto za caly rok 2014

Ponadto, w dniu 12 czerwca 2014 roku Zarzad opublikowat w systemie EBI prognozowane
jednostkowe wyniki finansowe Emitenta na 2014 rok w zakresie zysku netto w kwocie
700.000,00 zt.

Zgodnie z zatozeniami Zarzadu, osiggniecie wskazanego wyniku bedzie mozliwe poprzez
osiggniecie wyzszej marzy na dziatalnosci brokerskiej w okresie 2014 roku w poréwnaniu do
2013 roku oraz realizacje znacznych przychodéw z funkcjonowania funduszu leasingowego
specjalizujgcego sie w finansowaniu nieruchomosci lokalowych oraz gruntowych.

Odnoszac sie do powyzszego, po Il kwartale 2014 roku Emitent zrealizowat:
a) 31,55% prognozy zysku netto za caly rok 2014

Jednoczesnie Zarzad podtrzymuje deklaracje osiaggniecia zysku netto na koniec 2014 roku

jak wskazanego w prognozie z dnia 12 czerwca 2014 r., z uwagi na zaliczanie juz od llI
kwartatu 2014 zyskéw z dziatalnosci funduszu leasingowego.

Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Spétka nie posiada podmiotéw zaleznych ani nie jest rowniez podmiotem zaleznym wobec
innej osoby prawnej.

Informacja dotyczqca liczby os6b zatrudnionych przez emitenta, w
przeliczeniu na peine etaty
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XIV.

W okresie objetym niniejszym raportem trzy osoby $wiadczyty ustugi na podstawie
cywilnoprawnej umowy zlecenie, a jedna osoba byfa zatrudniona na petny etat.

Oswiadczenie Zarzqdu

Zarzad Spotki Leasing-Experts S.A. niniejszym oswiadcza, iz w jego ocenie przedstawiony
raport za drugi kwartat 2014 roku, tj. za okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2014 r., na ktéry
sktadajg sie:

» skrocone sprawozdanie finansowe zamykajace sie zyskiem netto w Il kwartale w
wysokosci 115 735,93 zk;

» dodatkowe informacje zgodne z wymogami Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu

jest kompletny.

Jednoczesénie Zarzad Spotki Leasing-Experts S.A. oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy
Zarzadu informacje za prezentowany w niniejszym raporcie okres sporzadzone zostaty
zgodnie z obowiazujacymi zasadami rachunkowosci i innymi przepisami obowigzujacymi
Emitenta, a takze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowa Spétki oraz jej wyniki finansowe.
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LEASING-EXPERTS S.A.

ul. Bolestawa Prusa 38/22, 50-319 Wroctaw

tel/fax: +48 (71) 780 60 66
Infolinia: 801 022 170
franczyza: +48 531 717 000

e-mail: biuro@leasing-experts.pl
www: leasing-experts.pl

Kontakt dla Inwestorow:

Marcin Pawtowski
marcin.pawlowski@leasing-experts.pl
kom: +48 533 874 552

tel/fax: +48 (71) 780 60 66
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