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Podstawa prawna

Raport miesieczny LZMO S.A. (,Emitent”, ”Spétka”, ,LZMO”) publikowany jest zgodnie
z punktem 16 Zatgcznika do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu GPW w Warszawie S.A. z dnia
31 marca 2010 roku ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.

Wybrane informacje finansowe Emitenta

01.07.2014 01.07.2013 01.01.2014 01.01.2013

31.07.2014 31.07.2013 31.07.2014 31.07.2013

Pozycja

[w zt]

Przychody netto ze

sprzedazy* 768.568,71 848.583,16 4483 061,72 3696 472,81

*) Zarzad Emitenta zwraca uwage, ze ze wzgledu na krotki okres sprawozdawczy, wartos¢ przychoddw
netto ze sprzedazy w ujeciu miesiecznym wykazana w powyzszej tabeli, podana jest na podstawie
wystawionych

i zaksiegowanych faktur i nie uwzglednia zmiany stanu produktéw. Jednoczes$nie pragniemy podkresli¢, ze
w raportach kwartalnych i rocznych Emitent podaje warto$¢ przychodéw ze sprzedazy netto
z uwzglednieniem m.in. zmiany stanu produktéw.

Informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzer rynkowych w otoczeniu Emitenta, ktére w ocenie
Emitenta moga mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych
Emitenta

W lipcu 2014 roku przychody netto ze sprzedazy Emitenta wyniosty 768.568,71 zt.

W analogicznym okresie roku poprzedniego wyniosty one 848.583,16 zt. Przychody netto narastajgco od
poczatku 2014 roku wyniosty 4.483.061,72 zt, przy 3.696.472,81 zt po pierwszych siedmiu miesigcach 2013
roku, co oznacza wzrost 0 21,3% r/r.

Zdecydowang wiekszo$¢ przychodéw Spodtka wygenerowata ze sprzedazy ceramiki izostatycznej
(ceramiczne wktady kominowe) oraz izostatycznych systeméw kominowych. Udziat tej grupy produktowe;j
w przychodach ze sprzedazy za siedem miesiecy 2014 r. wyniést 60,50% wobec 45,65% w analogicznym
okresie 2013 r., tj. co oznacza wzrost o 14,85 p.p. r/r.

Obserwowane chwilowe ostabienie dynamiki przyrostu sprzedazy w lipcu jest wynikiem obnizania cen
przez dostawcéw komindw gliniano — szamotowych, wytwarzanych w starej technologii plastycznej.
Obnizka cen, w zaleznosci od firmy i produktu zawierata sie w przedziale od -10 do -20%. Zarzad Emitenta
ocenia, ze przyjeta przez te grupe producentéw strategia obnizania cen jest krotkotrwata, gdyz w
przypadku takich produktéw jak systemy kominowe, cena nie jest kryterium dominujgcym, a jakos¢.
Obowiazujagce od listopada 2013 r. nowe regulacje unijne odnoszace sie do systemdédw kominowych
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spowodujg ograniczenie tego typu dziatan ze strony producentéw, ktdrzy nie bedg w stanie spetni¢
wymogoéw jakosciowych okreslonych w nowych regulacjach.

W omawianym okresie Emitent prowadzit dziatania sprzedazowe i marketingowe w celu zwiekszenia liczby
klientéw. Dziatania Spétki w zakresie zwiekszenia liczby klientéw skoncentrowane byty przede wszystkim
na eksplorowaniu zbudowanej bazy posrednikdw i hurtowni. Systematycznie prowadzone s3 dziatania
zwigzane z pozyskaniem nowych kontraktéw zagranicznych. W lipcu 2014 r. Zarzad Emitenta prowadzit
zaawansowane rozmowy biznesowe z firmg dziatajgca na rynkach bliskowschodnich.

Wedtug szacunkéw Emitenta, marka izostatycznych systeméw kominowych ,lzostar” stata sie najlepiej
rozpoznawang marka izostatycznych systeméw kominowych w Polsce, a LZMO S.A. najwiekszym krajowym
dostawcyg systeméw izostatycznych. Stato sie to mozliwe dzieki zwiekszeniu udziatu Spétki w sprzedazy
kominowych systemoéw izostatycznych w Polsce na koniec 2013 r. i osiggnieciu pozycji lidera w tym
zakresie.

Pod wzgledem udziatu w rynku krajowym, wedtug oceny Emitenta, LZMO znajduje sie w czotdwce
producentéw izostatycznych systemdéw kominowych. Udziat izostatycznych systeméw kominowych
w polskim rynku jest szacowany przez Emitenta na okoto 5%. W 2013 roku ten udziat wzrést z okoto 2%,
gtéwnie za przyczyng aktywnosci LZMO. Z kolei udziat kominéw gliniano — szamotowych spada z uwagi na
brak mozliwosci wspétpracy z nowoczesnymi kottami grzewczymi, stosunkowo krétki okres uzytkowania i
duzg wrazliwo$¢ na gwattowng zmiane temperatury, co zwieksza ryzyko rozszczelnienia systemu lub nawet
pekniecia. Emitent odnotowuje systematyczny wzrost sprzedazy ceramiki izostatycznej oraz izostatycznych
systeméw kominowych , 1zostar”, co wyznacza pozytywny trend.

Emitent obserwuje, iz systematycznie prowadzone dziatania marketingowe przynoszg pozytywny efekt
w postaci zwiekszonej rozpoznawalnosci marki Emitenta i zwigzanego z tym dalszego rozwoju sprzedazy
w tegorocznym sezonie budowlanym.

W omawianym okresie Zarzad Spétki podjat takze dziatania, ktorych celem jest obnizenie kosztow
funkcjonowania, w szczegdlnosci w obszarze kosztdw wynagrodzen. Wprowadzone oszczednosci bedg
widoczne w IV kwartale 2014 .

Zestawienie informacji opublikowanych przez Emitenta w trybie raportu biezacego

Numer raportu  Data publikaciji Tres¢ raportu

EBI 27/2014 01.07.2014 Wprowadzenie obligacji serii B na Catalyst

EBI 28/2014 01.07.2014 Uchwaty podjete przez ZWZ LZMO S.A. w dniu 30
czerwca 2014 r.

EBI 29/2014 01.07.2014 Powo’ra.nle cztonkdéw Rady Nadzorczej na kolejng
kadencje

ESPI 4/2014 01.07.2014 Wylkaz'A.kCJonarlus’zy posiadajgcych co najmniej 5%
ogélnej liczby gtoséw na ZWZ

EBI 30/2014 04.07.2014 Powotanie Prezesa Zarzadu na kolejng kadencje

EBI 31/2014 04.07.2014 Wyfnaczenle pierwszego dnia notowania obligacji
serii B

EBI 32/2014 14.07.2014 Raport miesieczny za czerwiec 2014 roku
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Informacja na temat realizacji celéw emisji

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Emitent nie dokonywat emisji akcji. Srodki pieniezne pozyskane
z ostatniej emisji zostaty wykorzystane w poprzednich okresach sprawozdawczych.

W maja 2014 r. Emitent przeprowadzit prywatng subskrypcje obligacji zwyktych na okaziciela serii B,
w wyniku ktérej przydzielit 6.099 obligacji serii B, o tagcznej wartosci nominalnej 6.099.000,00 zt. Obligacje
serii B zostaty przydzielone 228 inwestorom.

Obligacje serii B sg obligacjami zabezpieczonymi, opartymi o statg stope procentowg Zabezpieczeniem
Obligacji jest hipoteka umowna do kwoty 12.000.000,00 zt, ustanowiona na nieruchomosci na rzecz
Administratora Hipoteki. Odsetki od Obligacji bedg wyptacane w okresach kwartalnych. Wykup Obligacji
nastgpi w dniu 22 listopada 2016 r.

Srodki pochodzace z emisji obligacji serii B sg przeznaczane przede wszystkim na obstuge krajowych
i zagranicznych zamodwien, przeprowadzenie ekspansji na nowe rynki zagraniczne oraz staty rozwdj
sprzedazy na rynku krajowym.

Kalendarz inwestora

Data Zdarzenie Uwagi

do 14.09.2014 r. | Publikacja raportu za sierpierr 2014 roku

do 14.10.2014 r. | Publikacja raportu za wrzesiert 2014 roku

do 14.11.2014 r. | Publikacja raportu za pazdziernika 2014 roku

13.11.2014 . Publikacja raportu za Ill kwartat 2014 roku

do 14.12.2014 r. | Publikacja raportu za listopad 2014 roku

Artur Stawinski
Prezes Zarzadu



