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1 WsTep

Niniejszy raport kwartalny obejmujgcy Il kwartat 2014 r., dotyczy Spoétki dziatajacej pod firmg Terra
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Ztotej 7 lok. 18, 00-019 Warszawa, zwanej dalej
rowniez ,Terra S.A.” oraz ,Spétka”, zarejestrowanej przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, za numerem
368347, postugujacej sie nr identyfikacji podatkowej NIP: 5213507866, o kapitale zaktadowym w
wysokosci 157 170,00 zt, w catosci wptaconym.

Spoétka dziata na podstawie obowigzujacych przepisdw, w tym w szczegdlnosci ustawy z dnia 15
wrzesénia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t. j. Dz. U. z 2013 r., poz. 1030) oraz Statutu, ktérego
tekst jednolity zostat ustalony przez Rade Nadzorczg Spétki Terra Spétka Akcyjna dnia 22 grudnia
2010 roku (Uchwata Nr 1/22122010).

Raport kwartalny sporzadzono zgodnie z przepisami Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu — Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
(na rynku NewConnect) oraz zgodnie z obowigzujgcymi Spotke przepisami. W szczegdlnosci, objete
Raportem sprawozdanie finansowe za okres od 1 kwietnia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku,
sporzadzone zostato w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce z przepiséw ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t. j. Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzn. zm.) oraz zasady przyjetej
przez Spétke polityki rachunkowosci.

Szczegbétowe zasady przyjete przez Spotke przy sporzadzaniu raportu zostaty opisane w rozdz. 3
niniejszego raportu.
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2 SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA Il KWARTAL 2014 ROKU (OD KWIETNIA DO CZERWCA 2014 R.)

2.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

01.04.2014 - 01.01.2014 - 01.04.2013 - 01.01.2013 -
30.06.2014 r. 30.06.2014 . 30.06.2013r. 30.06.2013r.
podane w PLN
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materialow 105 560,59 388 631,09 523 738,55 1068 141,69
Przychody netto ze sprzedazy od jednostek
powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktéw
105 560,59 388 631,09 523 738,55 1068 141,69
Przych.od’y netto ze sprzedazy towarow i 0,00 0,00 0,00 0,00
materiatow
Koszty. sp,rzedanych produktow towaréw i 0,00 0,00 0,00 0,00
materiatow
Koszt wytworzenia produktow 191 182,05 451 402,35 457 223,06 923 925,27
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -85 621,46 -62 771,26 66 515,49 144 216,42
Koszty sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0
Koszty ogdlnego zarzadu 114 674,42 154 623,90 58 278,14 108 415,52
Zysk (strata) ze sprzedazy -200 295,88 -217 395,16 8 237,35 35 800,90
Pozostate przychody operacyjne 439,00 439,77 457,00 457,83
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
. 0,00 0,00 0,00 0,00
Dotacje
Inne przychody operacyjne 439,00 439,77 457,00 457,83
Pozostate koszty operacyjne 1 002,96 2 455,94 50 091,68 55561,70
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 0,00 0,00 6060,21 832906
trwatych
A.ktl_lallzaqa wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
Inne koszty operacyjne 1 002,96 2 455,94 44 031,47 47 232,64
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -200 859,84 -219 411,33 -41 397,33 -19 302,97
Przychody finansowe 12 000,29 12 002,79 397,58 1290,97
Przychody finansowe - odsetki 0,00 2,23 397,58 1 290,97
!’rzychod.\./ finansowe - zysk ze zbycia 12 000,00 12 000,00 0,00 0,00
inwestycji
Przychody finansowe —inne 0,29 0,56 0,00 0,00
Koszty finansowe 8911,61 8911,61 3971,23 5476,85
Koszty finansowe — odsetki 113,52 113,52 4 328,76 5247,85
Kosz_ty finansowe — odsetki dla jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
Strata ze zbycia inwestycji 8 558,73 8 558,73 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 239,36 239,36 -357,53 229,00
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -197 771,16 -216 320,15 -44 970,98 -23 488,85
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto -197 771,16 -216 320,15 -44 970,98 -23 488,85
Podatek dochodowy 0,00 0,00 -5370,00 896
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(straty)
Zysk (strata) netto -197 771,16 -216 320,15 -39 600,98 -24 384,85
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2.2 BILANS
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 31.03.2014 30.06.2013 31.03.2013
podane w PLN
Aktywa trwate
278 572,33 85 221,87 100 455,65 157 547,91
Wartosci niematerialne i prawne
87 194,33 80481,19 96 774,97 71099,98
Rzeczowe aktywa trwate
0,00 0,00 0,00 81871,25
Naleznosci diugoterminowe
0,00 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe
102 300,00 3 680,68 3 680,68 3 680,68
Dtugoterminowe aktywa finansowe
0,00 3 680,68 0,00 3 680,68
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
89 078,00 1 060,00 0,00 896,00
Aktywa obrotowe
723 728,59 1436 860,91 1482 723,34 1 465 780,86
Zapasy
12 694,40 56 970,57 81 360,81 81 360,81
Zaliczki na dostawy
12 694,40 56 970,57 81 360,81 81 360,81
Naleznosci krotko
terminowe 75 131,55 104 798,43 469 634,40 173 450,92
Inwestycje krétkoterminowe
626 989,25 580 770,37 169 761,79 422 464,06
Srodki pieniezne
526 989,25 580 770,37 169 761,79 422 464,06
Krétkoterminowe rozliczenia miedzy 694
k
okresowe 8913,39 321,54 761 966,34 788 505,07
RAZEM AKTYWA
1002 300,92 1522 082,78 1583 178,99 1623 328,77
Kapitat wtasny
813 878,19 1502 561,36 1433 065,25 1535534,23
Kapitat podstawowy
157 170,00 157 170,00 157 170,00 157 170,00
Kapitat zapasowy
1163 441,06 1163 441,06 1163 441,06 1132 836,62
Pozostate kapitaty rezerwowe
136 839,04 136 839,04 136 839,04 136 839,04
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Zysk (strata) z lat ubiegtych

-427 251,76 63 660,25 0,00 93 472,44
Zysk (strata) netto
-216 320,15 -18 548,99 -24 384,85 15 216,13
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
188 422,73 19521,42 150 113,74 87 794,54
Rezerwy na zobowigzania
4 500,00 4500,00 0,00 3 700,00
Zobowiazania dtugo
terminowe 0,00 0,00 0,00 8 046,45
Zobowigzania krétko
terminowe 182 222,73 15 021,42 150 113,74 76 048,09
Rozliczenia miedzyokresowe
1700,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM PASYWA
1002 300,92 1522 082,78 1583 178,99 1623 328,77
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2.3 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

W PLN 01.04.2014 - 01.01.2014 - 01.04.2013 - 01.01.2014 -
30.06.2014 r. 30.06.2014 r. 30.06.2013r. 30.06.2014 r.

Kapitat wiasny na 1502 561,36 1521110,35 1535534,23 1520 318,10

poczatek okresu

Kapitat wiasny na

poczatek okresu po 1502 561,36 1521110,35 1535 534,23 1520318,10

korektach

Kapitat podstawowy 157 170,00 157 170,00 157 170,00 157 170,00

na poczatek okresu

Kapitat podstawowy 157 170,00 157 170,00 157 170,00 157 170,00

na koniec okresu
Nalezne wpfaty na
kapitat zaktadowy na 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu

Nalezne wptaty na

kapitat zaktadowy na 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
Akcje wtasne na

0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
Akcje wlasne na 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
Kapitat zapasowy na 1163 441,06 1163 441,06 1132 836,62 1132 836,62

poczatek okresu
Stan kapitatu
zapasowego na 1163 441,06 1163 441,06 1163 441,06 1163 441,06
koniec okresu

Pozostate kapitaty

rezerwowe na 136 839,04 136 839,04 136 839,04 136 839,04
poczatek okresu

Pozostate kapitaty

rezerwowe na koniec 136 839,04 136 839,04 136 839,04 136 839,04
okresu

Zysk (strata) z lat

ubiegtych na -445 800,75 -427 251,76 108 688,57 93 472,44

poczatek okresu
Zysk (strata) z lat

ubiegtych na koniec -18 548,99 -427 251,76 15 216,13 0,00
okresu

Wynik netto -197 771,16 -216 320,15 -39 600,98 -24 384,85
Zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00
Strata netto -197 771,16 -216 320,15 -39 600,98 -24 384,85

Kapitat wiasny na

. 813 878,19 813 878,19 1433 065,25 1433 065,25
koniec okresu

Kapitat wtasny po

uwzglednieniu

proponowanego 813 878,19 813 878,19 1433 065,25 1433 065,25
podziatu zysku

(pokrycia straty)
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2.4 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

01.04.2014 - 01.01.2014 - 01.04.2013 - 01.01.2014 -
30.06.2014 r. 30.06.2014 r. 30.06.2013 r. 30.06.2014 r.

Podane z PLN

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

-197 771,16 -216 320,15 -39 600,98 -24 384,85
Korekty razem
161 815,78 410729,31 -190 718,37 -124 477,01
A t j
L A 5431,26 10 862,52 10293,57 22 580,64
Zyski (straty) z tyt.
réznic kursowych 0,00 0,00 590,21 590,21
Odsetki i udziaty w
zyskach (dywidendy) 0,00 0,00 -58 539,24 -57 620,15
Zysk (strata) z
dziatalnosci 0,00 0,00 8329,06 8329,06
inwestycyjnej
Zmi t
iana stanu rezerw 0,00 -1079,00 -3700,00 4716,67
Zmi t
miana stanu 44 276,17 44 276,17 0,00 0,00
zapasow
Zmiana stanu
naleznosci 49 386,88 539 282,10 -296 183,48 -109 755,53
Zmiana stanu
zobowigzan
kroétkoterminowych z -25 736,67 -183 652,26 121 056,78 88 740,25
wyjatkiem pozyczek i
kredytow
Zmiana stanu
rozliczen 88 458,14 1039,78 27 434,73 -72 624,82
miedzvokresowych
Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne
LD HCHEE I -35 955,38 194 409,16 -230319,35 -148 861,86
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wpt
R 3 680,68 3680,68 67 198,63 95 890,25
Zbycie wartosci
niematerialnych i
prawnych oraz 0,00 0,00 67 198,63 95 890,25
rzeczowych aktywow
trwatych
Zbycie inwestycji w
nieruchomosci oraz
wart. niematerialnych 0,00 0,00 0,00 0,00
i prawnych
Z aktywow
finansowych 3 680,68 3 680,68 0,00 0,00
Inne wptywy
inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
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do 30 czerwca 2014 r.

Wydatki

Nabycie wart.
niematerialnych i
prawnych oraz
rzeczowych aktywow
trwatych

Inwestycje w nieruch.
oraz wart.
niematerialne i

Na aktywa finansowe

Inne wydatki
inwestycyjne

Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wptywy

Wptywy netto z emisji
akcji innych
instrumentow
kapitatowych oraz
doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych
papieréw
wartosciowych

Inne wptywy
finansowe
Wydatki

Nabycie akcji wtasnych

Dywidendy i inne
wyptaty na rzecz
wiascicieli

Inne niz wyptaty na
rzecz wiascicieli
wydatki z tyt. podziatu
zysku

Sptaty kredytow i
pozyczek

Wykup dtuznych
papieréw
wartosciowych
Z tytutu innych
zobowigzan
finansowych

Ptatnosci zobowigzan z
tytutu umow leasingu
finansowego

Odsetki

Inne wydatki
finansowe

114 444,40

12 144,40

0,00

102 300,00

0,00

-110 763,72

114 444,40

12 144,40

0,00

102 300,00

0,00

-110 763,72

29 625,00

29 625,00

0,00

0,00

0,00

37 573,63

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

92 937,98

0,00

92 937,98

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

92 949,56

0,00

92 949,56

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-5652,05

0,00

-5652,05

0,00

0,00

53 714,29

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

49 385,53

4 328,76

0,00

29 625,00

29 625,00

0,00

0,00

0,00

66 265,25

-4 139,85

0,00

-4 139,85

0,00

0,00

84 752,27

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

79 504,42

5247,85

0,00
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Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnodci 92 937,98 92 949,56 -59 366,34 -88 892,12
finansowe;j

Przeptywy pieniezne
netto razem -53 781,12 176 595,00 -252 112,06 -171 488,73

Bilansowa zmiana

stanu srodkow 53 781,12 176 595,00 -252 702,27 171 488,73
pienieznych, w tym:

Zmiana stanu srodkow

pienigznych z tyt. 0,00 0,00 590,21 590,21
réznic kursowych

Srodki pieniezne na
poczatek okresu 580 770,37 350 394,25 422 464,06 341 250,52

Srodki pieniezne na
koniec okresu 526 989,25 526 989,25 169 761,79 169 761,79

3 INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACIE O ZMIANACH
STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Rokiem obrotowym w Spodtce jest rok kalendarzowy. Okresami sprawozdawczymi w Spétce sa
rowniez miesigce kalendarzowe, co jest stosowane takze przy rozliczeniach podatkowych.

Zawarte w Raporcie sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2014 r. oraz za | pétrocze 2014 r. nie
podlegato badaniu, ani przeglagdowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarcze] przez
Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

3.1 OMOWIENIE PRZYJETYCH PRZEZ SPOLKE ZASAD (POLITYK) RACHUNKOWOSCI

Stosownie do przyjetych przez Spoétke ,Polityk prowadzenia rachunkowosci”, raport okresowy za
okres sprawozdawczy Il kwartatu 2014 r. zostat sporzadzony w oparciu o nastepujgce zasady
rachunkowosci:

3.1.1  ZASADA KONTYNUACJI

Raport okresowy za okres sprawozdawczy Il kwartatu 2014 r. zostat sporzadzony przy zatozeniu, ze
Spoétka bedzie kontynuowata w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci dziatalnos¢ w niezmniejszonym
istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan upadtosci lub likwidacji, a w zwigzku z tym zgodnie z
wymogami ustawy o rachunkowosci, obowigzujgcymi jednostki kontynuujgce dziatalnos¢. Spétka
sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym.

3.1.2 ZASADA MEMORIALU

Zgodnie z zasadg memoriatu, Spdtka ujmuje w ksiegach rachunkowych wszystkie osiggniete
przychody i koszty zwigzane z tymi przychodami, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

3.1.3  ZASADA WSPOtMIERNOSCI PRZYCHODOW | KOSZTOW

Zgodnie z ta zasadg wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i
przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty.
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3.1.4 ZASADA OSTROZNEJ WYCENY

Zgodnie z zasadg ostroznej wyceny poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywow ocenia sie po kosztach
rzeczywiscie poniesionych na ich nabycie lub wytworzenie, uwzglednia sie w wyniku finansowym bez
wzgledu na wysoko$¢ zmniejszenia wartosci uzytkowej lub handlowej aktywdw, wyfacznie
niewatpliwe pozostate przychody i koszty operacyjne oraz zyski i straty nadzwyczajne. Spétka tworzy
rezerwy na znane jednostce ryzyko, grozace straty oraz skutki innych zdarzen.

3.2 WYCENA AKTYWOW | PASYWOW

Dokonujgc wyceny aktywéw i pasywdéw Spotki jednostka, zgodnie z zasadg indywidualnej wyceny
stosuje nastepujgce rozwigzania dopuszczane przez ustawe o rachunkowosci.

Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy.

Wartos$ci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug cen nabycia i kosztéw wytworzenia dla
kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych dokonywana jest
zgodnie z metodgy liniowg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci, wedtug zasad
podatkowych.

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikéw majatku, pomniejszonych o umorzenie oraz o dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosé.

Natomiast srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w

bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytwarzaniem, pomniejszonych o odpisy aktualizujace ich

wartosc.

Do ceny nabycia lub wytworzenia kosztéw trwatych w budowie zalicza sie:

- niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug (VAT) oraz podatek akcyzowy,

- koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu finansowania srodkéw trwatych, ich nabycie lub
wytworzenie oraz réznice kursowe pomniejszone o przychody z tego tytutu.

Srodkami trwatymi jednorazowo odpisywanymi w ciezar kosztéw sa sktadniki majatku o
przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajagcym jednego roku oraz wartosci poczatkowej
nieprzekraczajgcej 3 500,00 zt.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej, poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu
przyjecia do eksploatacji w okresie okreslonym w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych (t.j. Dz. U. z 2011 r. Nr 74, poz. 397, z pdzn. zm.).

Zastosowane stawki amortyzacyjne, stanowigce koszty uzyskania przychodu (zgodne z ustawg o
podatku dochodowym od oséb prawnych).

3.2.1 UDZIAtY W INNYCH JEDNOSTKACH LUB INNE INWESTYCJE

Udziaty w innych jednostkach lub inne inwestycje wycenia sie na dzien bilansowy wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej.

12|Strona



Terra Spotka Akcyjna
Raport kwartalny za okres od 1 kwietnia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

3.2.2  INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny rynkowej albo ceny nabycia zaleznie od tego,
ktdra z nich jest nizsza.

3.2.3  INWESTYCIE MAJATKOWE

Inwestycje majatkowe, nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne i inne inwestycje
niestanowigce aktywoéw finansowych zaliczone do aktywéw trwatych, nieuzytkowane przez jednostke
lecz nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych, wynikajgcych z przyrostu wartosci tych
aktywow lub uzyskania z nich przychodéw lub innych pozytkdw — wycenia sie wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

3.2.4  NALEZNOSCI | UDZIELONE POZYCZKI

Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktdre Spotka przeznaczyta do sprzedazy w krétkim terminie,
zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu. Odpisy aktualizujgce wartosc
naleznosci dokonuje sie w wysokos$ci wiarygodnie oszacowanej, zaliczajac je odpowiednio do
przychoddéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

3.2.5 AKTYWA FINANSOWE

W momencie poczatkowego ujecia sktadnikdow aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych
Spdétka wycenia je w wysokosci kosztu (w cenie nabycia), czyli wartosci godziwej uiszczonej zaptaty (w
przypadku sktadnika aktywdw) lub otrzymanej zaptaty (w przypadku zobowigzania).

Wycena wedtug wartosci godziwej odbywa sie dopiero w drugim etapie wyceny, czyli przy ,wycenie
aktywow finansowych w terminie pdzniejszym”.

Wartos$¢ godziwa stosowana jest gtéwnie w odniesieniu do aktywdéw przeznaczonych do obrotu, do
ktorych miedzy innymi zaliczamy wszelkie instrumenty pochodne oraz przeznaczonych do sprzedazy.
Natomiast aktywa finansowe bez ustalonego terminu zapadalnosci wycenia sie w wysokosci kosztu
(ceny nabycia).

Wycena jest dokonywana nie pdZniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wiarygodnie
ustalonej wartosci godziwej, bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby
zbywajac te aktywa lub wytaczajac je z ksigg rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokosc¢
tych kosztédw bytaby znaczaca.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do
sprzedazy i wycenianych w wartosci godziwej, z wytgczeniem pozycji zabezpieczonych, wykazuje sie:
e zyski lub straty z przeszacowania zalicza sie do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu
w ktérym nastgpito przeszacowanie, albo
e zyski lub straty z przeszacowania odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

Gdy wartos$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia. Skutki przeszacowania, jak réwniez pozostate rdznice
ustalone na dzied ich wytgczenia z ksigg rachunkowych, zalicza sie wéwczas odpowiednio do
przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Zgodnie z § 27 MSR 39, na dzien bilansowy jednostka ujmuje w sprawozdaniu finansowym skfadniki
aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych wtedy i tylko wtedy, gdy stata sie strong umowy
tego instrumentu. Spétka ujmuje w bilansie wszystkie umowne prawa lub obowigzki, wynikajace z
instrumentéw finansowych, odpowiednio jako aktywa lub zobowigzania. Chodzi tu mianowicie o
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typowe naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug , ktére ujmuje sie w sprawozdaniu w
momencie, gdy przynajmniej jedna ze stron zrealizuje postanowienia porozumienia, co spowoduje ze
nabierze ona prawa do otrzymania sktadnika aktywéw lub stanie sie zobligowana do przekazania
sktadnika aktywodw.

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych
kategorii:
e aktywa finansowe i zobowigzania przeznaczone do obrotu,
aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,
kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnosci wtasne jednostki
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

3.2.6  AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

Kategoria ta obejmuje réwniez zaliczone do aktywéw instrumenty pochodne, nabyte w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych
czynnikéw rynkowych lub aktywa o krétkim czasie trwania nabytego instrumentu, a takze sktadniki
portfela, co do ktérych jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim czasie zaktadanych
korzysci ekonomicznych

3.2.7 INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO UPLYWU TERMINU ZAPADALNOSCI

Mowa tutaj o aktywach finansowych o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub
ustalonym terminie zapadalnosci, ktére jednostka gospodarcza zamierza i jest w stanie utrzymac w
posiadaniu do terminu zapadalnosci.
Instrument finansowy moze zostaé zaliczony do tej kategorii instrumentdéw jezeli nie jest spetniony
zaden z ponizszych warunkéw:
1. Jednostka zamierza utrzymywac sktadnik aktywéw finansowych przez czas nieokreslony;
2. Jednostka jest gotowa sprzeda¢ skfadnik aktywoéw finansowych w reakcji na zmiany
rynkowych stép procentowych, zmiany stopnia zagrozenia ryzykiem, itp.;
3. Emitent posiada prawo do rozliczenia sktadnika aktywéw finansowych w wysokosci znacznie
nizszej od jego zamortyzowanego kosztu.

W przypadku aktywow finansowych o ustalonym terminie zapadalnosci, Spétka dokonuje wyceny w
wysokosci zamortyzowanego kosztu (ceny nabycia) stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;.

3.2.8 KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE | WIERZYTELNOSCI WtASNE JEDNOSTKI

S3 to aktywa finansowe wytworzone przez jednostke gospodarcza poprzez dostarczenie pieniedzy,
towardw lub realizacje ustug na rzecz dtuznika.

3.2.9 AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy stanowig instrumenty niespetniajgce warunkéw do
zaliczenia do innych kategorii aktywéw finansowych.

3.2.10 ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych wycenia sie je nie pdzniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Zobowigzania finansowe przeznaczone
do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia sie w wartosci godziwej.
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3.2.11 RZECZOWE SKtADNIKI AKTYWOW OBROTOWYCH

Wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto
na dzien bilansowy.
Poszczegdlne grupy zapasdw wyceniane sg w nastepujgcy sposob:

e materiaty — wedtug cen zakupu,

e potprodukty i produkty w toku — wedtug kosztu wytworzenia,

e produkty gotowe — wedtug kosztu wytworzenia,

e towary — wedtug cen nabycia.

Dokonujgc wyceny wedtug kosztéw wytworzenia produktéw, do kosztdw tych nie zalicza sie kosztéw:
e wynikajgcych z niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych;
e ogblnego zarzadu, niezwigzanych z doprowadzaniem produktu do postaci i miejsca, w jakich
znajduje sie na dzien wyceny;
e magazynowania wyrobow gotowych i pétproduktéw, chyba ze poniesienie tych kosztéw jest
niezbedne w procesie produkcji;
e sprzedazy produktow.
W sytuacjach uzasadnionych niezbednym przygotowaniem towaru lub produktu do sprzedazy lub
dtugim okresem wytwarzania produktu, cene nabycia lub koszt wytworzenia zwieksza sie o koszty
obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu finansowania zapasu towardéw lub produktéw, w okresie ich
przygotowania do sprzedazy badz wytworzenia i zwigzanych z nimi réznic kursowych, pomniejszone o
przychody z tego tytutu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikéw majgtku obrotowego dokonane w zwigzku z
trwatg utrata ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich wartos¢ do cen sprzedazy
netto mozliwych do uzyskania, pomniejszajg warto$¢ pozycji w bilansie. Zalicza sie je odpowiednio
do:

e pozostatych kosztéw operacyjnych,

e kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw lub ustug,

e kosztéw sprzedazy .

Stosowang metoda rozchodu jest przyjecie, ze rozchdd sktadnika aktywéw wycenia sie kolejno po
cenach (kosztach) tych sktadnikow aktywoéw, ktére jednostka najwczesniej nabyta (wytworzyta).

Koszt wytworzenia niezakoriczonej ustugi ujmuje sie w aktywach do czasu jej zakorczenia i uzyskania
przychodoéw ze sprzedazy.

3.2.12 NALEZNOSCI

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie Srednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Rdéznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych wycenia sie na dzied wyceny i przy
zaptacie zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychoddéw
finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktéw, ustug
lub ceny nabycia towardw, a takze wytworzenia srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i
prawnych (odpowiednio na zwiekszenie lub zmniejszenie tych kosztow).
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3.2.13 SRODKI PIENIEZNE

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na
dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta
jednostka, nie wyzszym jednak od kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzieA.

3.2.14 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia miedzyokresowy kosztéw dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych
okreséw sprawozdawczych. W tej pozycji uyymowana jest nadwyzka przychodéw zarachowanych nad
zafakturowanymi z tytutu realizacji kontraktow dtugoterminowych.

3.2.15 KAPITALY (FUNDUSZE) WtASNE

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i
zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spoéfki.

3.2.16 KAPITAL ZAKEADOWY

Kapitat zaktadowy spétki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i
wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako
nalezne wktady na poczet kapitatu .

3.2.17 KAPITAL ZAPASOWY

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o
koszty tej emisji. Pozostata cze$¢ kosztow emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

3.2.18 UDZIAtY LUB AKCIE WEASNE

Udziaty lub akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale
wtasnym.

3.2.19 KAPITAt REZERWOWY Z AKTUALIZACJI WYCENY RZECZOWYCH AKTYWOW

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow jest to kapitat powstaty jako skutek
aktualizacji wyceny aktywow trwatych. Ostatnia aktualizacja przeprowadzana byta na dzien 01
stycznia 1995 r. W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majatku odpowiednia czes¢ kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy. Odpis z tytutu trwatej
utraty wartosci aktywow trwatych, ktory uprzednio podlegat aktualizacji wyceny, pomniejsza kapitat z
aktualizacji do wysokosci czesci kapitatu, ktéra dotyczy tego sktadnika majatku trwatego.

3.2.20 KAPITAL (FUNDUSZ) REZERWOWY Z AKTUALIZACJI WYCENY

Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny jest zwiekszany rowniez poprzez skutki
przeszacowania inwestycji zaliczconych do aktywow trwatych powodujgce wzrost ich wartosci do
poziomu cen rynkowych. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny zmniejszajg, do wysokosci kwoty, o
ktorg podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, skutki obnizenia wartosci
inwestycji uprzednio przeszacowanej, jezeli kwota rdznicy z przeszacowania nie byfa rozliczona do
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dnia wyceny. Skutki obnizenia wartosci inwestycji w czesci przekraczajacej utworzong uprzednio
czes¢ kapitatu z aktualizacji zalicza sie w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

3.2.21 REZERWY

Rezerwy tworzy sie na przyszte zobowigzania - pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieistwa i
wycenia sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych,
zaleznie od okolicznosci, z ktdrymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:
e straty z transakcji gospodarczych w toku,
e udzielone gwarancje i poreczenia,
e skutki toczgcego sie postepowania sgdowego i odwotawczego,
e przyszte Swiadczenia pracownicze — nagrody jubileuszowe,
e odprawy emerytalno-rentowe,]

Rezerwy na przyszte swiadczenia pracownicze tworzone sg na bazie memoriatowej, na podstawie
obliczer dokonanych w oparciu o wtasne szacunki.

3.2.22 ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy, w kwocie wymagajacej zaptaty, z wyjatkiem
zobowigzan, ktdrych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje przez wydanie innych niz Srodki
pieniezne aktywéw finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe, ktére wycenia sie wedtug
wartosci godziwe;j.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z
wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci
sald wykazywane sg jako krotkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie sprzedazy
stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie nizszym jednak od kursu
sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzieA. Réznice kursowe
dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzied wyceny, przy
uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne kosztéw finansowych, a dodatnie do przychodéw
finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztéw wytworzenia produktéw, ustug
lub do ceny nabycia towardw, a takze wytworzenia Srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i
prawnych.

3.2.23 ROZLICZENIA KOSZTOW MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Rozliczenia kosztéw miedzyokresowe bierne, dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.
Do biernych rozlicze miedzyokresowych kosztéw zalicza sie:

e rezerwe z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi;

e warto$¢ wykazanych na rzecz jednostki swiadczen, ktére nie zostaty zafakturowane, a na

mocy umowy wykonawca nie byt zobowigzany do jej zafakturowania;

e koszty z tytutu optat za emisje zanieczyszczen;

e warto$¢ niewykorzystanych urlopéw pracowniczych;

e koszty wynagrodzen wyptaconych po zakonczeniu roku, dotyczgce roku poprzedniego.
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3.2.24 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw, dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci i
obejmujg w szczegdlnosci:

e réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkdw z tytutu Swiadczen,
ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych oraz srodki pieniezne
otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, w tym takze
srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie
zwiekszajg one kapitatéw (funduszy) wiasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych
przychoddéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do
odpisdow amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub kosztéw prac
rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet;

e ujemna wartos¢ firmy;

e nadwyzke zafakturowanych przychodéw nad zarachowanymi dotyczaca kontraktéw
dtugoterminowych (jesli takie kontrakty sg realizowane).

3.3 WYNIK FINANSOWY SPOKI

3.3.1 PRzycHoODY

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, tj.
pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT), ujmowane w okresach, ktérych dotycza.

3.3.2 Koszty

Spétka prowadzi koszty w ukfadzie rodzajowym oraz w ukfadzie kalkulacyjnym. Koszt sprzedawanych
produktow , towaréw i materiatéw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniong
czes¢ kosztéw posrednich.

Cze$¢ statych posrednich kosztéw produkeji, ktéra nie odpowiada poziomowi tych kosztéw przy
normalnym wykorzystaniu zdolno$ci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktérym zostata
poniesiona.

Na wynik finansowy Spétki wptywajg ponadto:

e pozostate przychody i koszty operacyjne, posrednio zwigzane z dziatalnosci Spotki w zakresie
m. in. zyskdéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, aktualizacji wyceny
aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko kar, grzywien i
odszkodowan, otrzymania lub przekazywania darowizn;

e przychody finansowe z tytutu dywidend(udziatéw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia
inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich rdznic kursowych nad
ujemnymi;

e koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji,
nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi;

e straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen,
niezwigzanych z ogélnym ryzykiem prowadzenia Spétki poza jej dziatalnoscig operacyjna.

3.3.3  OPODATKOWANIE

Wynik finansowy brutto koryguja:
e biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osob prawnych;
e aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
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3.3.3.1 PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb pranych sg naliczane zgodnie z
przepisami podatkowymi.

3.3.3.2 PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY
W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywanych w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywéw i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia w
przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
ktorego jest podatnikiem.

3.3.3.3 AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Ustala sie je w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego,
w zwigzku z ujemnymi rdéznicami przejSciowymi, ktdére spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej
przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

3.3.34 REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku w wystepowaniem dodatnich rdznic
przejSciowych, to jest rdzinic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona, stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego. Rezerwy i
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem
(funduszem) wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat (fundusz) wtasny.

3.4 WYCENA TRANSAKCJI W WALUTACH OBCYCH

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie srednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie
ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw i pasywow po
obowigzujgcym na ten dzien Srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Rdéznice kursowe dotyczace inwestycji dtugoterminowych wyrazonych w walutach obcych,

powstate na dzienn ich wyceny, rozlicza sie kapitatem (funduszem) z aktualizacji wyceny. Skutki
przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywdw trwatych powodujgce wzrost ich wartosci do
poziomu cen rynkowych, zwiekszajg kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny. Skutki obnizenia wartosci
inwestycji w czesci przekraczajgcej utworzong uprzednio czes¢ kapitatu z aktualizacji zalicza sie w
koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

Rdéznice kursowe dotyczace pozostatych aktywéw i pasywow, wyrazonych w walutach obcych,

powstate na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza
sie do przychodow i kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do kosztu wytworzenia
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produktu lub ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w
budowie lub wartos$ci niematerialnych i prawnych.

W okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie.

4  CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA, W OKRESIE KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

4.1 WYNIK FINANSOWY

W Il kwartale 2014 r. Spétka osiggneta strate netto w wysokosci 197,77 tys. zt w porédwnaniu do
39,60 tys. zt straty netto odnotowanej w Il kwartale 2013 r.

Spoétka Il kwartat 2014 r. zamkneta przychodami niemal pieciokrotnie nizszymi od osiggnietych w
analogicznym okresie roku 2013, w kwocie 105,56 tys. zt. Spétka w Il kwartale 2013 r. odnotowata
rowniez istotny spadek ponoszonych kosztéw dziatalnosci operacyjnej, w szczegdlnosci kosztéow
wytworzenia.

Narastajgco od poczatku roku, Spotka odnotowata 388,63 tys. zt przychoddw netto ze sprzedazy w
porownaniu do 1 068,14 tys. zt odnotowanych w | potowie 2013 r.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. Spétka odnotowata strate netto w wysokosci -216,32
tys. zt w poréwnaniu do 24,38 tys. zt straty netto osiggnietej w analogicznym okresie 2013 r.

Na spadek przychodéw ze sprzedazy, zaréwno w Il kwartale br., jak i | pétroczu br. gtéwny wptyw
miato zakonczenie czesci kontraktdw handlowych i stopniowe wycofywanie sie Emitenta z
dziatalnosci w zakresie outsourcingu proceséw i ustug marketingowych.

Zarzad Spotki informuje, ze pracuje obecnie nad wdrozeniem nowej strategii rozwoju Spofki, ktéra
zaktada rozszerzenie dziaftalno$ci operacyjnej Spodtki o dziatalnos¢ zwigzang z komercjalizacjg
technologii HydroPlant™ (opracowanej przez spétke HydroPhi Technologies Group, Inc.) w Europie
(szczegdtowe informacje w tym zakresie zostaty przedstawione w pkt 4.3 niniejszego raportu).

4.2 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

4.2.1 AKTYWA TRWALE

Na dzien 30 czerwca 2014 r. wartos¢ aktywéw trwatych wyniosta ok. 278,57 tys. zt. Na wartosc ta
sktadaty sie gtédwnie inwestycje dtugoterminowe w kwocie ok. 102,3 tys. zf, dtugoterminowe
rozliczenia miedzy okresowe w kwocie ok. 89,08 tys. zt oraz wartosci niematerialne i prawne w
kwocie ok. 87,19 tys. zt.

Wartos$¢ aktywow trwatych ulegta istotnemu wzrostowi w pordwnaniu do wartosci na dzien
31.03.2014 r., gtéwnie za sprawg zwiekszenia wartosci inwestycji dtugoterminowych.

4.2.2 AKTYWA OBROTOWE

Wartos¢ aktywow obrotowych na koniec czerwca 2014 r. wyniosta ok. 723,73 tys. zt i byta blisko o
potowe nizsza niz na koniec marca 2014 r., co zwigzane byto gtdwnie ze zmniejszeniem wartosci
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krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych z kwoty 694,32 tys. zt na koniec marca 2014 r. do
kwoty 8,91 tys. zt na koniec czerwca 2014 r.

4.2.3 ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE

Zaréwno na koniec marca, jak i czerwca 2014 r. Spétka nie posiadata zobowigzan dtugoterminowych.
Wartos$¢ zobowigzan krétkoterminowych wzrosta na koniec czerwca 2014 r. do poziomu ok. 188,42
tys. zt z poziomu ok. 15,02 tys. zt na koniec marca 2014 r.

4.3 ISTOTNE ZDARZENIA MAJACE MIEJSCE PO ZAKONCZENIU OKRESU OBJETEGO NINIEJSZYM RAPORTEM

W dniu 16 lipca 2014 r. Zarzad Spotki ustalit razem z Zarzadem HydroPhi Technologies Europe Sp. z
0.0. (dalej: ,,HTE”, spotki powigzanej z HydroPhi Technologies Group, Inc. z siedzibg w Atlanta, stan
Georgia, USA, firmy dziatajgcej w branzy ,clean technologies”, specjalizujgcej sie w tworzeniu i
rozwijaniu systeméw produkcji paliwa wodorowego wykorzystujgcych elektrolize wody,
umozliwiajgcych zmniejszenie zuzycia paliwa oraz emisji gazow cieplarnianych), szczegdty planu
dotyczgcego transakcji odwrotnego przejecia (‘reverse merge’) Emitenta przez HTE.

W zwigzku z planowang transakcjg odwrotnego przejecia, Emitent w dniu 15 lipca 2014 roku zwotat
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktdre miato m.in. zatwierdzi¢ zmiane nazwy Spétki z , Terra S.A.”
na ,,HydroPhi Technologies Europe S.A.” oraz wybraé nowych cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 12 sierpnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwaty w sprawie
zmiany nazwy Spoétki z , Terra S.A.” na ,,HydroPhi Technologies Europe S.A.”, a takze wybrato nowych
cztonkéw Rady Nadzorczej — m.in. osoby blisko zwigzane ze spétkg HydroPhi Technologies Group, Inc.
notowang na rynku OTC Markets w USA. Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto
uchwaty w sprawie emisji nowych akcji, ktére w wiekszosci zostang skierowane do udziatowcéw
HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0. w zwigzku z planowang transakcja odwrotnego przejecia.
Zamkniecie transakcji odwrotnego przejecia ,reverse merger” planowane jest w przeciggu kilku
tygodni.

Po zakonczeniu transakcji odwrotnego przejecia Emitent planuje rozszerzenie dziatalnosci
operacyjnej o dziatalnos¢ zwigzang z komercjalizacjg technologii HydroPlant™ (opracowanej przez
HydroPhi Technologies Group, Inc.) w Europie.

Technologia HydroPlant™ opracowana przez HydroPhi Technologies Group, Inc. wykorzystuje
zintegrowany system elektrolizy polegajacy na wydzieleniu wodoru i tlenu z wody, a nastepnie
doprowadzeniu mieszanki do wlotu powietrza silnika zasilanego paliwami weglowymi takimi jak olej
napedowy, benzyna bezotowiowa oraz gaz ziemny. System HydroPlant™ pozwala na redukcje zuzycia
paliwa, kosztdw operacyjnych i emisji spalin zaréwno silnikéw stosowanych w pojazdach jak i
silnikéw stacjonarnych oraz generatoréw. Technologia HydroPlant™ zostata poddana testom, ktére
wykazaty zmniejszenie kosztow operacyjnych zwigzanych z utrzymaniem pojazddw dzieki zwiekszeniu
wydajnosci paliw do 20%, przy jednoczesnym zmniejszeniu emisji gazéw cieplarnianych o 70%. Dzieki
wykorzystaniu zintegrowanego systemu elektrolizy w celu wydzielenia na biezgco wodoru i tlenu z
wody, technologia HydroPlant™ eliminuje koniecznos$¢ zapewnienia zbiornikéw do przechowywania
wodoru pod wysokim cisnieniem lub wykorzystywania niebezpiecznych srodkéw chemicznych.
Kluczowymi odbiorcami technologii jest sektor samochoddéw ciezarowych, ciezkich sprzetéw,
przemyst morski oraz rolnictwo i przemyst wydobywczy.

Zarzad Spodtki uwaza powyiszg informacje za istotng ze wzgledu na jej wptyw na przysztg sytuacje
gospodarczg oraz finansowg Emitenta, a takze planowang zmiane strategii rozwoju Spétki w zwigzku
z zamiarem rozszerzenia dziatalnosci Emitenta o dziatalnos$¢ zwigzang z komercjalizacjg technologii
HydroPlant™ w Europie.

21|Strona



Terra Spotka Akcyjna
Raport kwartalny za okres od 1 kwietnia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

5 STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W
SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

Spétka Terra S.A. nie publikowata prognoz finansowych na rok 2014.

6 OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACJI, ZGODNIE Z
INFORMACJAMI PRZEDSTAWIONYMI W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM — W PRZYPADKU EMITENTA, KTORY NIE
OSIAGA REGULARNYCH PRZYCHODOW Z PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ

Nie dotyczy. Emitent nie przedstawiat w swoich Dokumentach Informacyjnych opisu o ktérym mowa
w § 10 pkt 13a) Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

7 INFORMACIE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W
PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent nie podejmowat w okresie objetym raportem inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

8  SKtAD ORGANOW SPOLKI

Zarzad

Aktualny (na dzien 14.08.2014 r.) sktad Zarzadu Spétki przedstawia ponizsza tabela:

ORGAN FUNKCIA IMIE | NAZWISKO

ZARZAD Prezes Zarzadu Pawet Jeleniewski

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do czasu jego sporzgdzenia zaszty nastepujgce zmiany
w sktadzie Zarzadu Spoétki:

1) Pan Andrzej Marciniak - Prezes jednoosobowego Zarzadu Terra Spoétka Akcyjna ztozyt
rezygnacje z funkcji cztonka Zarzadu i jednoczes$nie Prezesa Zarzadu Terra Spotka Akcyjna, ze
skutkiem na dzien 15 maja 2014 r., na godzine 23:59,

2) W dniu 13 maja 2014 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate o powotaniu na stanowisko

cztonka jednoosobowego Zarzadu Terra Spétka Akcyjna, z dniem 16 maja 2014 r. Pana Pawtfa
Jeleniewskiego oraz o powierzeniu mu funkcji Prezesa Zarzadu Spétki.

Rada Nadzorcza

Aktualny (na dzien 14.08.2014 r.) sktad Rady Nadzorczej Spotki przedstawia ponizsza tabela:

ORGAN FUNKCIA IMIE | NAZWISKO

Przewodniczacy RN Mieczystaw Jerzy Wojciak

RADA NADZORCZA

Wiceprzewodniczacy RN Grzegorz Woéjciak
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Cztonek RN Felicja Wéjciak
Cztonek RN Reid Meyer
Cztonek RN David Waldman

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do czasu jego sporzgdzenia zaszty nastepujgce zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej Spoétki:

1) W dniu 14 maja 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, zwotane na dzien 28
kwietnia 2014 r., po wznowieniu obrad, podjeto uchwaly o odwotaniu wszystkich
dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej, tj. o odwotaniu Pana Zbigniewa Powierzy, Pana
Roberta Dziubtowskiego, Pana Zbigniewa Juszczyniskiego, Panig Terese Taranko, Panie
Katarzyne Klajde oraz Pana Grzegorza Swiderskiego ze sktadu Rady Nadzorczej Emitenta.

Jednoczesnie NWZ Spoétki podjeto uchwaty o powotaniu do sktady Rady Nadzorczej Emitenta
nastepujgcych oséb:

- Pana Marcina Dudzik,

- Pana Pawta Drzewieckiego,

- Pana Krystiana Lewy,

- Pana Marcina Kakoleckiego,

- Pana Marka Gotabek.

W dniu 12 czerwca 2014 roku do siedziby Spétki wptyneta informacja o wniesieniu przez
akcjonariusza Emitenta powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 14 maja 2014 r. w sprawie odwotania Pana Zbigniewa
Powierzy ze sktadu Rady Nadzorczej i w sprawie powofania Pana Pawta Drzewieckiego do
sktadu Rady Nadzorczej oraz o zabezpieczenie powddztwa poprzez wstrzymanie
postepowania rejestrowego w czesci dotyczacej zaskarzonych uchwat oraz wstrzymanie
wykonania zaskarzonych uchwat.

Réwnoczesnie w dniu 12 czerwca 2014 roku do siedziby Spotki wptyneto wydane przez Sad
Okregowy w Warszawie Sad Gospodarczy XX Wydziat Gospodarczy postanowienie z dnia 7
czerwca 2014 r. o zabezpieczeniu roszczen akcjonariusza Emitenta wobec TERRA S.A. przez
wstrzymanie wykonania ww. uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Emitenta w dniu 14 maja 2014 r. oraz o oddaleniu wniosku akcjonariusza Emitenta w
pozostatej czesci.

2) W dniu 30 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 14 na mocy

ktorej postanowito o odwotaniu Pana Zbigniewa Powierzy z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spétki oraz uchwate nr 15 na mocy ktérej postanowito o odwotaniu Pana Pawta
Drzewieckiego z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki.
ZWZ Spotki w dniu 30 czerwca 2014 r. podjeto réwniez uchwate nr 16 na mocy ktérej
postanowito o powotaniu Pani Katarzyny Malarowskiej do petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spétki oraz uchwate nr 17 na mocy ktdrej postanowito powierzy¢ Pani Katarzynie
Malarowskiej petnienie funkcji Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej Spotki.

3) W dniu 12 sierpnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty na mocy
ktorych postanowito o odwotaniu: (i) Pani Katarzyny Malarowskiej z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej, (ii) Pana Marcina Dudzik z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, (iii)
Pana Krystiana Lewy z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, (iv) Pana Marcina
Kakoleckiego z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, (v) Pana Marka Gotgbek z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej.
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NWZ Spotki postanowito réwniez o powotaniu do sktadu Radu Nadzorczej Spotki
nastepujacych oséb: (i) Pana Mieczystawa Jerzego Wodjciaka, (ii) Pana Grzegorza Wajciaka,
(iii) Panig Felicje Wdijciak, (iv) Pana Reid Meyer, (v) Pana David Waldman oraz o powierzeniu
Panu Mieczystawowi Jerzemu Wojciakowi petnienie funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Spétki, a Panu Grzegorzowi Wdjciakowi petnienie funkcji Wiceprzewodniczgcego
Rady Nadzorczej Spotki.

10 INFORMACIE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJIONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Terra S.A. na dzien publikacji sprawozdania wynosi 157.170 zt, tj.
1.571.700 akcji, ktédrym odpowiada 1.571.700 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
Wszystkie akcje sg zwykte, na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt i dzielg sie na akcje serii Ai B,
w sposob nastepujacy:

> 1.000.000 akgji serii A

» 571.700 akcji serii B

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do czasu przekazania raportu miaty miejsce nastepujgce
zmiany w sktadzie akcjonariatu Emitenta:

- w dniu 15 maja 2014 r. Pan Andrzej Marciniak poinformowat o zbyciu wszystkich posiadanych przez
siebie 850 200 akcjach Spofki, stanowigcych 54,09% udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki,

- w dniu 15 maja 2014 r. spdtka Equimaxx, LLC (dawniej: CEE Opportunity Partners LLC) z siedziba
Stanach Zjednoczonych Ameryki Pdétnocnej poinformowata o nabyciu 850 200 akcjach Spétki,
stanowigcych 54,09% udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spofki,

- w dniu 14 lipca 2014 r. Emitent otrzymat od spétki Equimaxx, LLC (dawniej: CEE Opportunity
Partners LLC) z siedzibg Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej zawiadomienie w ktérym
akcjonariusz ten poinformowat o nabyciu w dniu 10 lipca 2014 r. 479 861 akcji zwyktych na okaziciela
Emitenta, stanowigcych ok. 30,53% udziatu w kapitale zakladowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spoétki, w wyniku czego akcjonariusz ten posiadat bezposrednio 1248 618
sztuk akcji zwyktych na okaziciela Emitenta, stanowigcych 79,44% udziatu w kapitale zaktadowym i w
ogolnej liczbie gtoséw,

- w dniu 15 lipca 2014 r. Emitent otrzymat od spo6tki R&D Property Sp. z 0 o zawiadomienie w ktérym
akcjonariusz ten poinformowat o zbyciu wszystkich posiadanych przez siebie 116.879 akcjach Spétki,
stanowigcych 7,44% udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki,

- w dniu 15 lipca 2014 r. Emitent otrzymat od Pani Anny Borys-Dziubtowskiej zawiadomienie w
ktorym akcjonariusz ten poinformowat o zbyciu wszystkich posiadanych przez siebie 174.400 akcjach
Spotki, stanowigcych 11,10% udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki,
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- w dniu 15 lipca 2014 r. Emitent otrzymat od Pani Anny Borys-Dziubtowskiej zawiadomienie w
ktédrym akcjonariusz ten poinformowat o zbyciu wszystkich posiadanych przez siebie 174.400 akcjach
Spotki, stanowigcych 11,10% udziatu w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki,

- ponadto Emitent otrzymat od spoétki Equimaxx, LLC (dawniej: CEE Opportunity Partners LLC)
zawiadomienia, iz w okresie od 16 lipca do 7 sierpnia 2014 r. akcjonariusz ten zbyt wszystkie
posiadane przez siebie akcje Spoétki.

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH AKCJE DAJACE CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU, STAN
NA DZIEN 14 SIERPNIA 2014 ROKU:

UDZIAt W KAPITALE ZAKEADOWYM/
NAZWA UDZIALOWCA LiczBA AKCJI/ LICZBA GLOSOW NA WZ
UDZIAt W GEOSACH NA WZ
Akcjonariat rozproszony 1571700 100,00%

11 JEDNOSTKI WCHODZACE W SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

Na dziern 30 czerwca 2014 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent nie tworzy grupy
kapitatowej i nie posiada jednostek zaleznych.

Emitent w dniu 10 kwietnia 2014 r. zawart umowy zbycia 100% udziatéw E-TERRA.PL Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu.

12 PRzZYCZYNY NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Emitent nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych, gdyz nie posiada jednostek
zaleznych.

13 INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Emitent nie zatrudnia pracownikdw na podstawie umoéw o prace. Natomiast na koniec Il kwartatu
2014 r. Spotka podejmowata wspodtprace z 3 osobami na podstawie zawartych uméw zlecenia.
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