SKONSOLIDOWANY ORAZ JEDNOSTKOWY
RAPORT KWARTALNY

»ZWG” Spobtka Akcyjna z siedzibg w Iwinach

Il kwartat 2014 r.
za okres od 01-04-2014 do 30-06-2014 roku

Iwiny, sierpien 2014 r.

1|Strona



z . ' E Skonsolidowany oraz jednostkowy raport kwartalny ZWG S.A. za okres od 01-04-2014 do 30-06-2014 r.

INFORMACJE
PODSTAWOWE

2|Strona



Skonsolidowany oraz jednostkowy raport kwartalny ZWG S.A. za okres od 01-04-2014 do 30-06-2014 r.

1. Podstawowe informacje o Spoéice

Firma:
Siedziba :

Telefon:
Faks:

Adres poczty elektronicznej:
Strona internetowa:
NIP:

Regon:
Sad rejestrowy:

KRS:
Zarzad:

Rada Nadzorcza:
na dzien sporzadzenia niniejszego raportu

Przedmiot dziatalnosci

ZWG S.A.
59-721 lwiny, Iwiny 30

(+ 48) 75 73 23 677
(+ 48) 75 73 89 381

Zwaiwiny@zwg.com.pl
www.zwg.com.pl
612-178-99-23

020475302

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej
we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego
0000369656

Marcin Sutkowski — Prezes Zarzgdu
Edward Brz6ézko — Cztonek Zarzadu

Janusz Plutecki
Adam Katdus
Dorota Gizewska
Wojciech Kowalski
Piotr Kukowski

ZWG prowadzi dziatalnos¢ produkcyjng i
handlowg w  obszarach  wyrobdéw
gumowych oraz gumowo-metalowych dla
przemystu i gornictwa

ZWG w lwinach jest najnowoczes$niejszym w Polsce i jednym z
najnowoczesniejszych w Europie zaktaddéw produkujgcych wyroby gumowe i

gumowo -— metalowe. Nowoczesha

linia technologiczna, wysoki poziom

automatyzacji produkcji oraz zastosowanie programow komputerowych do kontroli
urzgdzen produkcyjnych gwarantujg klientom Spotki wyroby o najwyzszym
Swiatowym standardzie. Produkcja zostata rozpoczeta w 1991 r., poczatkowo na
wydziale jednej z kopalh KGHM Polska Miedz S.A. Petne mozliwosci produkcyjne
zostaty osiggniete po przeksztatceniu w ZWG S.A.

Spoétka posiada Oddziaty:

e Oddziat Kety, ul. Kosciuszki 115, 32-650 Kety,
e Oddziat Rawicz, ul. Podmiejska 8, 63-900 Rawicz.
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2. Akcjonariusze Spotki (na dzien sporzadzenia niniejszego raportu)

1 |Sutkowski Marcin 7 352 384 26,18 7 352 384 26,18
2 |WS TRUST Sp. z o.0. 4906 000 17,47 4906 000 17,47
3 |Brzézko Edward 2 755 416 9,81 2 755 416 9,81
4 ﬁ]‘\’lzl‘gt';‘(‘:’;ﬁg’gtviz?gusz 2 411 992 8,59 2 411 992 8,59
5 |Pozostali Akcjonariusze 10 654 208 37,95 10 654 208 37,95
6 |[Razem 28 080 000 100,00 28 080 000 100,00

Kapitat zaktadowy wynosi 2 808 000,00 zt i dzieli sie na :
a) 24.480.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt

b) 3.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 z

3. Wykaz Raportéw opublikowanych w Il kwartale 2014 r. :

Tres¢ uchwat powzietych przez Zwyczajne Walne

2412014 2014-06-18 Zgromadzenie ZWG S.A. w dniu 18.06.2014 r.
23/2014 2014-06-14 Raport miesieczny ZWG S.A. za miesigc maj 2014 r.
22/2014 2014-06-13 Emisja obligaciji serii B
Ogloszenie o zwofaniu na dzien 18.06.2014 roku
21/2014 2014-05-23 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZWG S.A.
20/2014 2014-05-19 Uzgodnle_nle_ planu po_’facze'nla_ ZWG SA z Bumech SA i
udostepnienie do publicznej wiadomosci planu potgczenia
19/2014 2014-05-16 Skonsolidowany raport roczny za 2013 rok
18/2017 2014-05-16 Jednostkowy raport roczny ZWG S.A. za 2013 rok
17/2014 2014-05-14 Raport miesieczny ZWG S.A. za kwiecien 2014
16/2014 2014-05-14 Raport ZWG S.A. za | kwartat 2014 r.
15/2014 2014-04-28 Zmlana_ terminu publikacji jednostkowego i
skonsolidowanego raportu rocznego
v Podjecie decyzji o zamiarze potgczenia ZWG S.A. z
14/2014 2014-04-28 BUMECH S.A.
13/2014 2014-04-14 Raport miesieczny za marzec 2014 r.
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6/2014 2014-06-20 Wykaz Akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % liczby
glosdw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu ZWG S.A.
w dniu 18.06.2014 r.
5/2014 2014-06-20 Korekta Raportu biezgcego Nr 4/2014 z dnia 31.05.2014 r.
4/2014 2014-05-31 Zawiadomienie o zbyciu i nabyciu akcji Emitenta
Raporty okresowe - kwartalne
16/2014 2014-05-14 Raport ZWG S.A. za | kwartat 2014 r.
Raporty okresowe -roczne
18/2014 2014-05-16 Jednostkowy raport roczny ZWG S.A. za 2013 rok
19/2014 2014-05-16 Skonsolidowany raport roczny ZWG S.A. za 2013 rok

Raporty opublikowane po dniu 30.06.2014 r.:

28/2014 2014-07-24 Rezygnacja czitonkéw Rady Nadzorczej ZWG S.A.
Sprawozdanie Zarzgdu ZWG S.A. sporzgdzone na

27/2014 2014-07-18 podstawie art. 501 KSH uzasadniajgce potgczenie ZWG
S.A. i BUMECH S.A.

26/2014 2014-07-14 Raport miesieczny ZWG S.A. za miesigc czerwiec 2014 r.
Pisemna opinia z badania planu potgczenia ZWG S.A. z

25/2014 2014-07-10 Bumech S.A. i udostepnienia do publicznej wiadomosci
opinii z badania planu potaczenia

12/2014 2014-07-19 Zwiekszenie stanu posiadania

11/2014 2014-07-19 Zmniejszenie stanu posiadania

10/2014 2014-07-10 Nabycie akcji przez Prezesa Zarzadu

9/2014 2014-07-08 Informacja o transakcjach na akcjach Spéitki przez cztonka
Zarzadu

8/2014 2014-07-04 Nabycie akcji przez Prezesa Zarzgdu

7/2014 2014-07-01 Nabycie akcji przez Prezesa Zarzgdu
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4. Notowania akcji Spéftki:

5. Struktura Grupy Kapitatowej ZWG S.A.

W skifad Grupy Kapitatowej ZWG S.A. na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu
wchodzity nastepujgce jednostki zalezne:

Lp. Nazwa podmiotu KRS Udziat w kapitale | Udzial w glosach
zakltadowym (%) (%)

1 Przedsiebiorstwo 0000123096 100% 100%
"KOBUD" Sp. z 0.0.

2 ZWG Sp. z 0.0. 0000430693 100% 100%

3 ZWG Sp. z o.0. Spétka | 0000444011 100%* 100%
Komandytowo-Akcyjna

4 ZWG Sp. z 0.0. KOBUD | 0000483527 100%* 100%
Spotka Komandytowo-
Akcyjna

Spotka stowarzyszona

5 | BUMECH S.A. | 0000291379 | 20,46% | 20,46%

*w sposob posredni, poniewaz cze$¢ udziatbw ma ZWG Sp. z 0.0. jako komplementariusz.
6. Zasoby ludzkie ZWG S.A. i Grupy Kapitatlowej ZWG S.A.
Zatrudnienie w ZWG S.A. na dzien 30.06.2014 roku wynosito 66 etatéw.

Zatrudnienie w Grupie Kapitatowej ZWG S.A. na dzien 30.06.2014 roku wyniosto
592 etaty.
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Skonsolidowany oraz jednostkowy raport kwartalny ZWG S.A. za okres od 01-04-2014 do 30-06-2014 r.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe za |l kwartat 2014 r. oraz dane
porownawcze za Il kwartat 2013 r. [tys. zi]

Wyszczegodlnienie Il kw -1l kw Il kw I-11 kw
2014 2014 2013 2013
Przychody netto ze sprzedazy 19.164,6 39.192,1 3.755,2 7.390,5
Amortyzacja 1.116,5 2.201,9 2019 386,4
Zysk (strata) ze sprzedazy 2.860,0 6.592,2 690,1 866,4
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3.3113 74115 1.311,6 1.980,1
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 2.592,3 6.024,1 1.259,8 1.880,9
Zysk (strata) brutto 2.485,5 5.930,1 1.259,8 1.880,9
Zysk (strata) netto 2.098,3 5.254,3 1.259,8 1.880,9
Wyszczegdlnienie 30.06.2014 | 30.06.2013
Aktywa razem 89.330,5 22.487,5
Aktywa trwate 67.619,4 15.424,3
Aktywa obrotowe 21.7111 7.063,2
Zapasy 1.948,8 2.964,7
Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0
Nalezno$ci krétkoterminowe 14.511,4 3.463,0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 59.617,2 7.717,7
Zobowigzania dtugoterminowe 31.705,3 2.623,3
Zobowigzania kroétkoterminowe 24.415,8 4,111,3
Kapitat (fundusz) wtasny 29.713,3 14.395,7
Kapitat (fundusz) podstawowy 2.808,0 2.808,0

Dane jednostkowe nie obrazujg wszystkich proceséw zachodzgcych w Grupie
Kapitatowej ZWG SA. Strategia Zarzadu opiera sie na budowie silnej grupy
kapitatowej zoptymalizowanej pod wzgledem podatkowym i zachodzgcej w nigj
procesow biznesowych.

Analizujgc rachunek zyskow i strat zaznacza sie wyrazny wptyw pozyskiwanych
kontraktéow zaréwno przez ZWG S.A. jak i podmioty grupy kapitatowej na poziom
osigganych wynikow finansowych. Przychody ze sprzedazy osiggniete w Il kwartale
2014 roku sg az o ponad 500 % wyzsze od wynikow uzyskanych w Il kwartale 2013
roku. Grupa Kapitatowa ZWG S.A. wykazata za Il kwartat 2014 roku zysk netto na
poziomie 2 098,3 tys. ztotych w poréwnaniu do 1.259,8 tys. ztotych uzyskanych w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Ws$rdd istotnych zdarzen wptywajgcych na osiggane wyniki finansowe nalezy
wymieni¢ podpisanie przez spoétke zalezna KOBUD Sp. z 0.0. z siedzibg w tecznej,
umowe na "Drazenie chodnika odstawczego Il i chodnika podscianowego 8N oraz
wykonanie przecinki sciany 8N i przebudowy chodnikéw polowego 6b i polowego 8b
w poktadzie 382". Umowa zostata zawarta pomiedzy "Kobud" Sp. z 0.0. z siedzibg w
tecznej a Lubelski Wegiel "Bogdanka" S.A. w Bogdance. Wartos¢ prac zwigzanych z
drgzeniem chodnika odstawczego Ill i chodnika podscianowego 8N oraz wykonanie
przecinki sciany 8N i przebudowy chodnikéw polowego 6b i polowego 8b w pokfadzie
382 moze wynie$¢ 19,5 min ztotych. Spdtka KOBUD podpisata réwniez umowe na
wykonanie ustugi wzmacniania obudowy podporowej w chodnikach oraz
dodatkowego wzmocnienia goérotworu w kopalni Lubelski Wegiel "Bogdanka" SA.
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Umowa zostata zawarta pomiedzy Lubelski Wegiel "Bogdanka" S.A. w Bogdance a
Konsorcjum w sktadzie:
1) Przedsiebiorstwa "Kobud" Sp. z o0.0. z siedzibg w tecznej (Lider
Konsorcjum),
2) PRG LINTER S.A. z siedzibg w tecznej (Uczestnik Konsorcjum),
3) PRS "WSCHOD" SA z siedzibg w Lublinie (Uczestnik Konsorcjum).

Zarowno ZWG S.A. jak i spotki grupy kapitatowej wspodtpracujg z stabilnym
podmiotem jakim jest Lubelski Wegiel "BOGDANKA" S.A. Emitent w oparciu o
wspotprace z podmiotami takimi jak Lubelski Wegiel "BOGDANKA" S.A. oraz KGHM
Polska Miedz S.A. planuje znaczgco zwiekszy¢é obroty i rentownosé podmiotéw
grupy kapitalowej - w ramach przyjetej strategii, zaktadajgcej budowe grupy
przedsiebiorstw prowadzgcych dziatalnos¢ w branzy ustug gorniczych.

Osiggniete przez Grupe Kapitatowg ZWG S.A. wyniki finansowe przetozyly sie na
wysoki poziom wskaznikdw rentownosci:

Il kw I-11 kw IMkw | I-1l kw
Wskazniki rentownosci jm 2014 2014 2013 2013

Rentownos$¢ na sprzedazy % 14,42 16,64| 17,91| 11,78
Rentowno$¢ operacyjna (EBIT) % 16,70 18,71| 34,04| 26,93
Rentownos$¢ brutto % 12,53 1497| 32,69| 25,58
Rentownos$¢ netto % 10,58 13,27| 32,69| 25,58
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) tys.zt 4.427,8| 9.613,4|1.513,5| 2.366,6
Rentownos$¢ EBITDA % 22,33 24,27 | 39,28 32,19

Szczegotowe sprawozdania finansowe dla Grupy Kapitatowej ZWG S.A. obejmujgce
rachunek zyskéw i strat, bilans, przeptywy finansowe oraz zestawienie zmian w
kapitale wiasnym znajduja sie z zatgczeniu do niniejszego raportu.

Objasnienia:

1. Wskaznik rentownosci sprzedazy wskaznik rentownosci oznaczajgcy, jak
wiele zysku netto pozostaje w przedsiebiorstwie ze sprzedazy. Wskaznik
rentownosci sprzedazy to stosunek zysku netto do przychoddw netto ze
sprzedazy.

2. Wskaznik rentownosci dziatalnosci operacyjnej (EBIT) uwzglednia
pozostatg dziatalno$¢ operacyjng w ocenie rentownosci sprzedazy. Im wyzsza
wartos¢ tego wskaznika, tym wieksza operacyjna efektywnos¢ funkcjonowania
jednostki, co z kolei wskazuje na istnienie jej znaczgcego potencjatu
rozwojowego.

3. Rentownosé sprzedazy brutto informuje, jaka jest rentownosc firmy przy
uwzglednieniu wszystkich segmentow dziatalnosci: podstawowej, pozostate;,
finansowej oraz zdarzen nadzwyczajnych. Pokazuje zatem, co osiggneta firma
jako catosé, tzn. o ile procent przychody byty wyzsze od kosztow.

9|Strona


http://pl.wikipedia.org/wiki/Wska%C5%BAnik_rentowno%C5%9Bci
http://pl.wikipedia.org/wiki/Zysk_(ekonomia)
http://pl.wikipedia.org/w/index.php?title=Zysk_netto&action=edit&redlink=1
http://pl.wikipedia.org/wiki/Przych%C3%B3d_(ekonomia)
http://pl.wikipedia.org/wiki/Rentowno%C5%9B%C4%87
http://pl.wikipedia.org/wiki/Przychody
http://pl.wikipedia.org/wiki/Koszty

Skonsolidowany oraz jednostkowy raport kwartalny ZWG S.A. za okres od 01-04-2014 do 30-06-2014 r.

4. Wskaznik rentownosci netto informuje inwestoréw ile procent przychodéw
ze sprzedazy stanowi zysk netto. Wynik netto / Przychody ze sprzedazy.

5. Wskaznik rentownosci EBITDA mierzy efektywnos¢ konwersji przychodow
na zysk z dziatalnosci ciggtej przed odsetkami od zaciggnietych kredytéw,
podatkami, deprecjacjg i amortyzacjg oraz przed pozycjami wyjgtkowymi.
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Skonsolidowany oraz jednostkowy raport kwartalny ZWG S.A. za okres od 01-04-2014 do 30-06-2014 r.

Wybrane jednostkowe dane finansowe za Il kwartat 2014 r. oraz dane
porownawcze za Il kwartat 2013 r. [tys. zi]

Wyszczegodlnienie Il kw I-11 kw Il kw I-11' kw
2014 2014 2013 2013
Przychody netto ze sprzedazy 3.595,0 8.600,2 3.222,0 6.556,6
Amortyzacja 335,1 605,4 2019 382,8
Zysk (strata) ze sprzedazy 373,2 410,3 138,5 12,2
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 382,1 766,9 762,0 805,0
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 4.733,3 4.529,7 651,6 647,4
Zysk (strata) brutto 4.733,3 4.529,7 651,6 647,4
Zysk (strata) netto 4.733,3 4.529,7 651,6 647,4
Wyszczegdlnienie 30.06.2014 30.06.2013
Aktywa razem 53.107,4 20.008,2
Aktywa trwate 44.983,4 15.322,8
Aktywa obrotowe 8.123,9 4.685,3
Zapasy 1.458,3 1.407,9
Nalezno$ci dtugoterminowe 0,0 0,0
Nalezno$ci krétkoterminowe 4.619,2 2.692,8
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 39.918,1 11.305,2
Zobowigzania dtugoterminowe 25.447,5 6.423,3
Zobowigzania krétkoterminowe 12.114,2 3.973,9
Kapitat (fundusz) wtasny 13.189,3 8.703,0
Kapitat (fundusz) podstawowy 2.808,0 2.808,0

Dane jednostkowe nie obrazujg wszystkich proceséw zachodzgcych w Grupie
Kapitatowej ZWG SA. Strategia Zarzadu opiera sie na budowie silnej grupy
kapitatowej zoptymalizowanej pod wzgledem podatkowym.

Analizujgc rachunek zyskéw i strat zaznacza sie wyrazny wptyw pozyskiwanych
kontraktéw przez ZWG S.A. na poziom osigganych wynikéw finansowych. Przychody
ze sprzedazy osiggniete w |l kwartale 2014 roku uksztattowaly sie na poziomie
3.826,4 tys. ztotych w poréwnaniu do 3.320,2 tys. ztotych osiggnietych w |l kwartale
2013 roku. Zysk netto za Il kwartat 2014 roku jest o ponad 700 % wyzszy od wyniku
uzyskanego w tym samym okresie 2013 roku.

Ws$rdd istotnych zdarzen wptywajgcych na osiggane wyniki finansowe nalezy

wymieni¢ wspotprace pomiedzy spotkg powigzang - BUMECH SA. Zrealizowano
szereg zlecen, ktore sg zaréwno korzystne dla ZWG SA jak i dla BUMECH SA.
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Ponizej przedstawione sg podstawowe wskazniki rentownosci dla jednostkowych
wynikow ZWG S.A.

Il kw I-11 kw IV kw | I-IV kw
Wskazniki rentownosci jm 2014 2014 2013 | 2013
Rentownos$c¢ na sprzedazy % 9,75 4,81 4,17 0,19
Rentownosc¢ operacyjna (EBIT) % 9,99 8,99 22,95 | 12,35
Rentownos¢ brutto % 123,70 53,12 19,62 | 9,93
Rentownos$é netto % 123,70 53,12 19,62 | 9,93

EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) tys.zt 717,3 1.372,3 | 963,9 | 1.187,8
Rentownos$¢ EBITDA % 18,75 16,09 29,03 | 18,22

Szczegotowe sprawozdania finansowe dla ZWG S.A. obejmujgce rachunek zyskow i
strat, bilans, przeptywy finansowe oraz zestawienie zmian w kapitale wtasnym
znajdujg sie z zalgczeniu do niniejszego raportu.

Objasnienia:

1. Wskaznik rentownosci sprzedazy wskaznik rentownosci oznaczajgcy, jak wiele
zysku netto pozostaje w przedsiebiorstwie ze sprzedazy. Wskaznik rentownosci
sprzedazy to stosunek zysku netto do przychoddéw netto ze sprzedazy.

2. Wskaznik rentownosci dziatalnosci operacyjnej (EBIT) uwzglednia pozostatg
dziatalnos¢ operacyjng w ocenie rentownosci sprzedazy. Im wyzsza wartos¢ tego
wskaznika, tym wieksza operacyjna efektywnosc¢ funkcjonowania jednostki, co z
kolei wskazuje na istnienie jej znaczgcego potencjatu rozwojowego.

3. Rentownos¢ sprzedazy brutto informuje, jaka jest rentownos$¢ firmy przy
uwzglednieniu wszystkich segmentoéw dziatalnosci: podstawowej, pozostatej,
finansowej oraz zdarzen nadzwyczajnych. Pokazuje zatem, co osiggneta firma
jako catosé, tzn. o ile procent przychody byty wyzsze od kosztow.

4. Wskaznik rentownosci netto informuje inwestoréw ile procent przychodow ze
sprzedazy stanowi zysk netto. Wynik netto / Przychody ze sprzedazy.

5. Wskaznik rentownosci EBITDA mierzy efektywnos$¢ konwersji przychodow na
zysk z dziatalnosci ciagtej przed odsetkami od zaciggnietych kredytow, podatkami,
deprecjacjg i amortyzacjg oraz przed pozycjami wyjgtkowymi.
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Informacja Zarzadu
na temat aktywnosci

ZWG S.A. 1 Grupy
Kapitalowej
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1. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W opinii Emitenta na osiggniete wyniki finansowe w Il kwartale 2014 r. miaty wptyw
nastepujgce czynniki:

e wspoOtpraca i kooperacja pomiedzy jednostkami i spotkami wchodzgcymi w
sktad grupy kapitatowej,

e sprzedaz wysokomarzowych produktow,

e uzyskiwanie wysokich marz na produktach w stosunku do roku poprzedniego,

e optymalizacja kosztowa oraz wzrost przychodéw w oddziatach i spotkach
zaleznych,

e integracja dziatalnosci produkcyjnej w Oddziale w lwinach,

e obnizka kosztow wydziatowych, a co za tym idzie obnizka Technicznego Kosztu
Wytworzenia,

e optymalizacja finansowo-podatkowa w ramach grupy kapitatowej.

Emitent realizuje szereg projektéw rozwojowych, ktére szerzej zostaty opisane w
kolejnym punkcie dokumentu.

Istotne dla Emitenta zagrozenia zostaty sklasyfikowane w ramach czterech kategorii:
strategiczne, operacyjne, ryzyko finansowe i zdarzen nadzwyczajnych. Wielkos¢
prawdopodobnych strat jest najwieksza przy ryzykach strategicznych i operacyjnych,
a najnizsza przy ryzykach finansowych i zdarzeh nadzwyczajnych. Ryzyko
ogolnoekonomiczne zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce i na Swiecie,
niestabilnoscig systemu podatkowego i prawnego oraz zmianami stop procentowych
w istotny sposéb determinuje tempo wzrostu gospodarczego i tym samym oddziatuje
na popyt na dobra inwestycyjne oraz realizacje projektéw infrastrukturalnych, co
zasadniczo wptywa na wielkos¢ sprzedazy realizowanej przez Spotke i w
konsekwencji na jej wyniki finansowe.

Tto makroekonomiczne

Sytuacja ekonomiczna w sektorze przedsiebiorstw stopniowo sie poprawia. Prognozy
na lll kwartat 2014 r. sg nieco bardziej optymistyczne niz na Il kwartat. Pogorszyty sie
natomiast prognozy $redniookresowe.

Polski produkt krajowy brutto (PKB) wzrést w | kwartale 2014 roku o 3,4 proc. rdr
wobec 2,7 proc. w IV kw. 2013 r.— wynika ze zaktualizowanego szacunku GUS z
konca maja 2014 roku. Z kolei popyt krajowy wzrost o 3 proc. Te dane pokazujg
odbicie gospodarki po ciezkim roku ubiegtym, w ktorym to PKB wzrést o 1,6 proc. i
popytu krajowego na poziomie minus 0,2 proc. Po trudnym roku 2013, polska
gospodarka zaczeta w koncu przyspieszac. Jak podaje GUS, w | kwartale 2014 r.,
polska sprzedaz detaliczna ogétem wyniosta 5,5 proc. wzrostu rdr. Natomiast w
catym roku 2013 sprzedaz detaliczna uksztattowata sie na poziomie 2,3 proc rdr.
Mozna zatem mowi¢ o odbiciu sprzedazy detalicznej i odbiciu od dna cyklu
koniunkturalnego.
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Poziom bezrobocia w Polsce pod koniec 2013 roku, wedtug metodologii Eurostatu,
po uwzglednieniu czynnikdw sezonowych, wyniést 9,9 proc. Stopa bezrobocia w
Polsce stopniowo malata w 2013 roku, zaczynajgc rok na poziomie 10,5 proc. w
styczniu — wynika z danych Eurostatu.

Komisja Europejska w swojej opublikowanej w lutym 2014 roku prognozie ocenia, ze
bezrobocie w Polsce — wedtug metodologii Eurostatu wyniesie w catym 2014 roku
Srednio 10,3 proc. oraz ze w roku 2015 spadnie do 10,1 proc.

Zmiana PKB r/r
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—— Unia BEurope|ska Polska Sitrefa Euro NMiemcy

Wedtug danych GUS, w | kwartale 2014 roku odnotowano znaczny wzrost eksportu i
widoczniejszy niz w zesztym roku wzrost importu. Liczony w ztotych, w cenach
biezgcych, eksport byt w okresie styczehn-marzec wyzszy o 7,8 proc. (i az 9,6 proc.
liczony w dolarach) w poréwnaniu z tym samym okresem w 2013 r. i wyniost 165,08
mid zt, import wzrést za to o 3,6 proc. rdr (5,3 proc. liczony w dolarach), osiggajac
poziom 163,87 mld zt. Zmniejszyto sie ujemne saldo wymiany ogotem: po raz
pierwszy w historii Polska wypracowata dodatnie saldo w handlu zagranicznym na
poziomie 1,2097 mid zt.
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Koniunktura gospodarcza i konsumencka
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Wskazniki koniunktury gospodarczej notujg coraz wyzsze odczyty, a najbardziej
optymistyczne nastroje panujg ciggle w sektorze finansowym. Wcigz daleko od
pozytywnych wynikéw jest budownictwo, ktére w tym roku nadal mierzy¢ sie bedzie z
dekoniunkturg w swoim sektorze. Wzrasta rowniez wskaznik nowych inwestyciji, co
oznacza, ze zwiekszyt sie udziat przedsiebiorstw, ktdre planujg nowe inwestycje i
przedsiewziecia w perspektywie kwartatu.

W warunkach gospodarczych kryzysu ekonomicznego dobra i ustugi, ktére sg
produktami Emitenta, mogg by¢ w szczegdlny sposéb narazone na zmniejszony
popyt. Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe zwigzane z potencjalnymi stratami,
ktére moze ponies¢ w zwigzku z niekorzystnymi zmianami cen rynkowych oraz
parametrow rynkowych. Zarzgdzanie ryzykiem rynkowym skupia sie przede
wszystkim na potencjalnych zmianach wyniku ekonomicznego, ale uwaga jest
rébwniez skoncentrowana na przypadkach, gdy na skutek stosowanych zasad
ksiegowych efekt zmian cen rynkowych na raportowany wynik finansowy jest inny niz
w przypadku jego oddziatywania na wynik ekonomiczny.

Uregulowania prawne wptywajgce na otoczenie prawne Emitenta ulegajg w Polsce
czestym zmianom. W zakresie problematyki, z jakg wigze sie takze dziatalnos¢
Spétki mozliwe jest z kolei pojawienie sie nowych przepisdow, ograniczen lub
interpretacji dotychczasowych przepisow. Wszelkie tego typu zmiany niosg za sobg
ryzyko negatywnego wptywu na dziatalno$¢ i plany rozwojowe. Zmiany w
ustawodawstwie mogg miec¢ istotny wpltyw na dziatalnos¢, dlatego Spotka aktywnie
monitoruje zmiany prawne.

Rynek, na ktérym dziata Emitent charakteryzujg réznorodne wymagania w zakresie
rozwigzan technologicznych oraz wysokie wymagania jako$ci oferowanych wyrobéw.
Obecnos¢ nowych technologii pozwala na doskonalenie stosowanych technologii, jak
réwniez tworzenie innowacyjnych rozwigzan. Odpowiednia umiejetno$¢ reagowania
na zmiany zachodzgce na rynku, m.in. efektywne stosowanie nowych technologii,
utrzymywanie jakosci produktow i ustug na najwyzszym poziomie, dostosowywanie
sie do wyznaczanych standardéw rynkowych, poszerzanie oferty uwzgledniajgcej
zapotrzebowanie odbiorcow, warunkuje rozwoj Emitenta oraz ma wptywy na jego
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wyniki finansowe. Istnieje ryzyko, iz Spdtka nie sprosta wymaganiom w wyzej
wymienionych obszarach, a oferowane rozwigzania mogg nie spetni¢ oczekiwan
odbiorcéw w sposob optymalny.

Majgc powyzsze na wzgledzie Emitent dgzy w mozliwie najwiekszym stopniu do
zredukowania ryzyka poprzez dziatania inwestycyjne, aktywne badanie rynku oraz
monitorowanie trendéw w zakresie nowych technologii produkcyjnych oraz analize
rentownosci ich wykorzystania.

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta naraza jg na wiele roznych rodzajow ryzyka
finansowego:

e ryzyko walutowe,

e ryzyko zmian stop procentowych,

e ryzyko kredytowe,

e ryzyko utraty ptynnosci.

Ogdlny program Spotki dotyczgcy zarzgdzania ryzykiem finansowym skupia sie
przede wszystkim na zapewnieniu odpowiedniej ptynnosci umozliwiajgcej realizacje
postawionych przez Spotke zadan inwestycyjnych. Odpowiednia polityka, struktura
organizacyjna i procedury wspierajg dziatania zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem
finansowym w Spoétce.

2. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI SPOLKI
PODEJMOWANEJ W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ
DZIALALNOSCI.

Potgczenie ZWG S.A. i BUMECH S.A.

W dniu 28 kwietnia 2014 roku Zarzad ZWG S.A. podjat decyzje o zamiarze
potgczenia ZWG ze spétkg BUMECH S.A. z siedzibg w Katowicach.
Celem potgczenia ma by¢ dilugookresowe i trwate poprawienie konkurencyjnosci
Spoétek, osiggniete w wyniku efektywniejszego wykorzystania posiadanego potencjatu
Spotek i uzyskania efektdw synergii, w tym m.in. jeszcze lepszego wykorzystania
potencjatu wykonawczego Spétek, uzyskania efektdw synergii organizacyjnych i
finansowych, w tym przede wszystkim:

e wiekszej efektywnosci kosztéw prowadzonej dziatalnosci,

e uproszczenia struktury grupy kapitatowej,

e zwiekszenia efektywnos$ci zarzgdzania grupg kapitatowa.

Planowane potgczenie nastgpi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spotek
Handlowych, tj. przez przeniesienie catego majgtku ZWG (Spotki Przejmowanej) na
BUMECH (Spoétke Przejmujgcg) w zamian za akcje BUMECH, ktére zostatyby
wydane akcjonariuszom ZWG - potgczenie przez przejecie.

Zarzad BUMECH S.A. poinformowat o zamiarze potgczenia obu Spotek Raportem
biezgcym nr 7/2014 z dnia 28.04.2014 r.

W dniu 19 maja 2014 roku Zarzad ZWG S.A. przekazat plan potgczenia ZWG ze
spoétkg BUMECH S.A. z siedzibg w Katowicach.
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Dokumenty zwigzane z potgczeniem ZWG S.A. i BUMECH S.A. dostepne sg na
stronie www.zwg.com.pl w zaktadce ,relacje inwestorskie”.

Obligacje Serii B

W dniu 12.06.2014 r. Zarzad ZWG S.A. podjat uchwate w sprawie przydziatu 2 775
sztuk obligacji Serii B na okaziciela o tgcznej wartosci 2.775.000 ztotych. Celem
emisji obligacji byto pozyskanie srodkéw na kapitatu obrotowego lub/i sfinansowanie
przeje¢ w ramach realizacji strategii rozwoju. Obligacje Serii B sg obligacjami na
okaziciela, zabezpieczonymi, 0 oprocentowaniu statym, w  formie
zdematerializowanej, z datg wykupu w dniu 5.12.2015 r.

Zabezpieczeniem zobowigzan Emitenta z tytutu Obligacji Serii B jest poreczenie do
maksymalnej wysokosci 150 % wartosci nominalnej emisji Obligacji tj. kwoty
4.162.500 ztotych - udzielone przez spoétke zalezng: Przedsiebiorstwo ,Kobud” Sp. z
0.0. z siedzibg w tecznej. Poreczenie pozostanie w mocy do czasu catkowitego
wykupu wszystkich Obligacji. W przypadku opdznienia w sptacie jakiegokolwiek
zobowigzania z tytutu obligacji — Poreczyciel zobowigzat sie na mocy umowy z dnia
12.06.2014 r. bezwarunkowo i na pierwsze wezwanie do zaptaty okreslonej w
wezwaniu kwoty z tytutu poreczenia. Jednoczesnie w dniu 12.06.2014 r. Zarzad
Przedsiebiorstwa ,Kobud” Sp. z 0.0. zlozyt w formie aktu notarialnego oswiadczenie
o0 poddaniu spoétki egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania
cywilnego wobec kazdoczesnego obligatariusza uprawnionego z tytutu obligaciji.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ZWG S.A.

W dniu 18 czerwca 2014 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie ZWG S.A.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie ZWG S.A. zostato zwotane w dniu 23.05.2014 roku.
Podjete uchwaty dostepne sg na stronie www.zwg.com.pl w zaktadce ,relacje
inwestorskie”.

3. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PROGNOZ FINANSOWYCH NA 2014 ROK.

Emitent nie publikowat prognoz na rok 2014.

19|Strona



Skonsolidowany oraz jednostkowy raport kwartalny ZWG S.A. za okres od 01-04-2014 do 30-06-2014 r.

4. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad ZWG S.A., oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane dane
finansowe i dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob rzetelny i prawdziwy obraz
sytuacji finansowe;.

Zarzad ZWG S.A. z siedzibg w Iwinach:

Miejscowos¢ i data | Funkcja Imie i nazwisko Podpis

Iwiny, 14.08.2014 Prezes Zarzadu Marcin Sutkowski N

Iwiny, 14.08.2014 Cztonek Zarzgdu Edward Brzézko b TS
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Zataczniki do raportu kwartalnego

1) Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej ZWG
SA oraz dodatkowe wskazniki
finansowe

2) Jednostkowe sprawozdanie
finansowe ZWG S.A.
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Zatacznik do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej ZWG S.A.

Raport kwartalny za II kwartat 2014 roku

Tabela: 1
Rachunek wynikéw
Jednostka: Grupa Kapitalowa ZWG S.A.
Lp Wyszczegbinienie im II kw I-II kw II kw I-II kw
2014 2014 2013 2013
A.| Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: tys.zt | 19.832,9 | 39.604,9 | 3.853,4 | 7.351,7
- od jednostek powigzanych tys.zt 903,9 1.006,2
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow tys.zt 19.117,2 | 39.119,6 | 3.383,0| 6.999,8
1I. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) tys.zt 525,8 261,8 50,6 -124,9
III. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki tys.zt 142,5 150,9 47,6 86,1
V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow tys.zt 47,5 72,5 372,2 390,6
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej tys.zt | 16.972,9 | 33.012,7 | 3.163,3 | 6.485,3
I Amortyzacja tys.zt 1.116,5 2.201,9 201,9 386,4
1L Zuzycie materiatow i energii tys.zt 2.272,0 4.874,0 | 1.480,9| 3.103,1
III. Ustugi obce tys.zt 3.294,0 5.862,0 263,8 463,6
v. Podatki i optaty, w tym: tys.zt 60,7 177,4 33,0 66,5
- podatek akcyzowy tys.zt 11,7 22,2
V. Wynagrodzenia tys.zt 7.484,3 | 14.579,8 905,6 | 1.805,0
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia tys.zt 2.646,7 5.017,3 193,7 520,0
VIIL. Pozostate koszty rodzajowe tys.zt 65,8 250,1 26,1 66,5
VIIL. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow tys.zt 32,9 50,2 58,2 74,1
C.| Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) tys.zt| 2.860,0| 6.592,2 690,1 866,4
D. | Pozostate przychody operacyjne tys.zt 497,1 866,0 630,2 | 1.129,6
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych tys.zt 283,4 304,3 -4,0 27,0
1L Dotacje tys.zt 43,1 47,2 216,2 355,6
III. Inne przychody operacyjne tys.zt 170,6 514,5 417,9 747,0
E.| Pozostate koszty operacyjne tys.zt 45,9 46,7 8,7 15,9
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych tys.zt
1I. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych tys.zt
III. Inne koszty operacyjne tys.zt 45,9 46,7 8,7 15,9
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) tys.zt| 3.311,3| 7.411,5|1.311,6 | 1.980,1
G. | Przychody finansowe tys.zt 10,2 18,7 7,4 7,4
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: tys.zt
- od jednostek powigzanych tys.zt
1L Odsetki, w tym: tys.zt 12,9 18,7 0,7 0,7
- od jednostek powigzanych tys.zt -0,0
IIL. Zysk ze zbycia inwestycji tys.zt
v. Aktualizacja wartosci inwestycji tys.zt
Inne tys.zt -2,7 6,7 6,7
H. | Koszty finansowe tys.zt 729,3 | 1.406,2 59,2 106,6
I Odsetki, w tym: tys.zt 716,0 1.392,8 59,7 106,3
- dla jednostek powigzanych tys.zt 33 4,0
1. Strata ze zbycia inwestycji tys.zt
IIL. Aktualizacja wartosci inwestycji tys.zt
v. Inne tys.zt 13,2 13,3 -0,5 0,3
I.| Zysk ( strata ) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jed k podporzadk tys.zt
J.| Zysk ( Strata ) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+I) tys.zt| 2.592,3| 6.024,1| 1.259,8 | 1.880,9
K. | Wynik zdarzeh nadzwyczajnych tys.zt
L. | Odpis wartosci firmy tys.zt 208,4 137,6
M. | Odpis ujemnej wartosci firmy tys.zt -83,6
N. | 2Zysk (strata) z udziatléw w jedn. podporzadkow. wycenianych metoda praw wt tys.zt 43,6 43,6
0.| 2zysk (strata) brutto (3+/-K-L+M+/-N) tys.zt| 2.4855| 5.930,1|1.259,8 | 1.880,9
P.| Podatek dochodowy biezacy tys.zt 387,2 675,8
R.| Podatek dochodowy odroczony tys.zt
S.| 2zysk (strata) netto (O-P-R) tys.zt| 2.098,3| 5.254,3|1.259,8 | 1.880,9
I. | Wskazniki rentownosci i inne
1 Rentownos$¢ na sprzedazy % 14,42 16,64 17,91 11,78
2|  Rentownoé¢ operacyjna (EBIT) % 16,70 18,71 34,04| 26,93
3 Rentownos¢ brutto % 12,53 14,97 32,69 25,58
4 Rentownos$¢ netto % 10,58 13,27 32,69 25,58
5 EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) tys.zt 4.427,8 9.613,4| 1.513,5| 2.366,6
6 Rentownos$¢ EBITDA % 22,33 24,27 39,28 32,19
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Tabela: 2
Bilans - aktywa
Jednostka: Grupa Kapitatlowa ZWG S.A.

Lp Wy 0 jm | 30.06.2014 | 30.06.2013
A. | Aktywa trwate tys.zt 67.619,4 15.424,3
Wartosci niematerialne i prawne tys.zt 692,0 160,1
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych tys.zt 7,7 23,1
2. Wartos¢ firmy tys.zt
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne tys.zt 684,3 137,0
4, Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne tys.zt
II. | Wartosé firmy jed k podporzadk ych tys.zt 5.089,4
1. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne tys.zt 5.089,4
2. Wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne tys.zt
III Rzeczowe aktywa trwate tys.zt 49.802,6 15.229,6
1. Srodki trwate tys.zt 47.159,5 11.008,6
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) tys.zt 647,9 335,4
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej tys.zt 9.464,3 967,9
c) urzadzenia techniczne i maszyny tys.zt 20.345,9 2.635,6
d) s$rodki transportu tys.zt 718,9 600,6
e) inne $rodki trwate tys.zt 15.982,4 6.469,1
2. Srodki trwate w budowie tys.zt 2.643,2 4.220,9
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie tys.zt
III. | Naleznosci dtugoterminowe tys.zt
1. Od jednostek powigzanych tys.zt
2. Od pozostatych jednostek tys.zt
IV. | Inwestycje diugoterminowe tys.zt 11.507,4 5,0
1. Nieruchomosci tys.zt 500,3
2. Wartosci niematerialne i prawne tys.zt
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe tys.zt 11.007,2 5,0
a) w jednostkach zaleznych i wspdtzaleznych niewycenianych metodg konsolidacji petnej lub metodg proporcjonalng | tys.zt 0,5 5,0
- udziaty lub akcje tys.zt 0,5 5,0
- inne papiery wartosciowe tys.zt
- udzielone pozyczki tys.zt
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe tys.zt
b) w jednostkach zaleznych , wspétzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci tys.zt 10.960,8
- udziaty lub akcje tys.zt 10.960,8
- inne papiery wartosciowe tys.zt
- udzielone pozyczki tys.zt
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe tys.zt
c) w pozostatych jednostkach tys.zt 45,9
- udziaty lub akcje tys.zt 45,9
- inne papiery wartosciowe tys.zt
- udzielone pozyczki tys.zt
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe tys.zt
Inne inwestycje dtugoterminowe tys.zt
V.| Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe tys.zt 527,8 29,6
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tys.zt 406,2 29,6
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe tys.zt 121,7
B. [ Aktywa obrotowe tys.zt 21.711,1 7.063,2
I.| Zapasy tys.zt 1.948,8 2.964,7
1. Materiaty tys.zt 984,4 905,7
2. Potprodukty i produkty w toku tys.zt 43,7
3. Produkty gotowe tys.zt 782,7 627,1
4. Towary tys.zt 180,6 1.315,8
5. Zaliczki na dostawy tys.zt 1,1 72,4
II. | Naleznosci krotkoter tys.zt 14.511,4 3.463,0
1. Naleznosci od jednostek powigzanych tys.zt 1.178,5 -0,5
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: tys.zt 1.178,5
- do 12 miesiecy tys.zt 1.178,5
- powyzej 12 miesigcy tys.zt
b) inne tys.zt -0,5
2. Naleznosci od pozostatych jednostek tys.zt 13.332,9 3.463,5
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: tys.zt 12.730,5 2.450,1
- do 12 miesiecy tys.zt 12.353,1 2.450,1
- powyzej 12 miesigcy tys.zt 377,4
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen tys.zt 354,4 564,1
c) inne tys.zt 248,0 449,3
d) dochodzone na drodze sadowej tys.zt
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IIL.| Inwestycje krotkoterminowe tys.zt 4.325,8 500,7
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe tys.zt 4.325,8 500,7
a) w jednostkach zaleznych i wspotzaleznych tys.zt 17,0

- udziaty lub akcje tys.zt
- inne papiery wartosciowe tys.zt
- udzielone pozyczki tys.zt 17,0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe tys.zt
b) w jednostkach stowarzyszonych tys.zt
- udziaty lub akcje tys.zt
- inne papiery wartosciowe tys.zt
- udzielone pozyczki tys.zt
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe tys.zt
c) w pozostatych jednostkach tys.zt 1.579,2 237,8
- udziaty lub akcje tys.zt 237,8
- inne papiery wartosciowe tys.zt
- udzielone pozyczki tys.zt 1.579,2
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe tys.zt
d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne tys.zt 2.729,7 262,8
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach tys.zt 2.440,6 262,8
- inne $rodki pieniezne tys.zt 289,1
- inne aktywa pieniezne tys.zt
2. Inne inwestycje krétkoterminowe tys.zt
IV.| Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe tys.zt 925,1 134,9
- | Aktywa razem tys.zt 89.330,5 22.487,5
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Tabela: 3
Bilans - pasywa
Jednostka: Grupa Kapitalowa ZWG S.A.

Lp Wyszczegb jm | 30.06.2014 | 30.06.2013
A. | Kapitat (fundusz) wiasny tys.zt 29.713,3 14.395,7
L Kapitat (fundusz) podstawowy tys.zt 2.808,0 2.808,0
I Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) tys.zt
111 Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) tys.zt
v. Kapitat (fundusz) zapasowy tys.zt 21.650,5 9.706,8
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny tys.zt
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe tys.zt 0,5
VIL Roznice kursowe z przeliczenia tys.zt
VIII. Zysk (strata) z lat ubiegtych tys.zt
IX. Zysk (strata) netto tys.zt 5.254,3 1.880,9
X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) | tys.zt
B. | Kapitat mniejszosci tys.zt
C. | Ujemna wartosc firmy jednostek podporzadkowanych tys.zt 374,1
I Ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne tys.zt 374,1
I Ujemna warto$¢ firmy - jednostki wspotzalezne tys.zt
B. | Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania tys.zt 59.617,2 7.717,7
I.| Rezerwy nazobowiazania tys.zt 1.675,6 2344
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tys.zt 1.325,4 234,4
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne tys.zt 138,5
- dtugoterminowa tys.zt 72,2
- krétkoterminowa tys.zt 66,3
3. Pozostate rezerwy tys.zt 211,7
- dtugoterminowe tys.zt
- krétkoterminowe tys.zt 211,7
II. | Zobowi ia diug ‘minowe tys.zt 31.705,3 2.623,3
1. Wobec jednostek powigzanych tys.zt
2. Wobec pozostatych jednostek tys.zt 31.705,3 2.623,3
a) kredyty i pozyczki tys.zt 16.434,4 2.623,3
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych tys.zt 10.000,0
c) inne zobowigzania finansowe tys.zt 5.270,9
d) inne tys.zt
III. | Zobowigzania krotkoterminowe tys.zt 24.415,8 4.111,3
1. Wobec jednostek powigzanych tys.zt 153,6 0,1
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: tys.zt 76,0
- do 12 miesiecy tys.zt 76,0
- powyzej 12 miesiecy tys.zt
b) inne tys.zt 77,7 0,1
2. Wobec pozostatych jednostek tys.zt 24.203,9 3.918,6
a) kredyty i pozyczki tys.zt 9.248,4 690,3
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych tys.zt 2.775,0
c) inne zobowiazania finansowe tys.zt 3.378,1
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: tys.zt 3.487,9 1.275,6
- do 12 miesiecy tys.zt 3.429,0 1.275,6
- powyzej 12 miesiecy tys.zt 58,9
e) zaliczki otrzymane na dostawy tys.zt
f) zobowigzania wekslowe tys.zt
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen tys.zt 3.443,7 313,7
h) z tytutu wynagrodzen tys.zt 1.681,4 207,0
i) inne tys.zt 189,3 1.432,0
3. Fundusze specjalne tys.zt 58,3 192,6
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe tys.zt 1.820,4 748,7
1. Ujemna warto$¢ firmy tys.zt
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe tys.zt 1.820,4 748,7
- dtugoterminowe tys.zt
- krétkoterminowe tys.zt 1.820,4 748,7
- | Pasywa razem tys.zt 89.330,5 22.487,5
- | DANE POMOCNICZE
- kredyty i pozyczki tys.zt 25.682,8 3.313,7
- emisje dtuznych papieréw wartosciowych tys.zt 12.775,0
- inne zobowiazania finansowe tys.zt 8.649,1
- | Razem DLUG tys.zt 47.106,9 3.313,7
-|  érodki pieniezne tys.zt 2.729,7 262,8
-| DEUG NETTO tys.zt 44.377,3 3.050,9
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Tabela: 4
Przeptywy finansowe
Jednostka: Grupa Kapitatlowa ZWG S.A.

Lp Wyszczegbinienie im II kw I-II kw II kw I-II kw
2014 2014 2013 2013
A. | Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto tys.zt | 2.098,3 | 5.254,3 | 1.259,8 | 1.880,9
II. [ Korekty razem: tys.zt 607,5 (| -3.931,8 650,7 | 4.164,8
1 Zysk ( strata ) udziatowcdw mniejszosciowych tys.zt
2 Zysk ( strata ) z udziatow ( akgji ) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spétkami handlowymi jednostkach wspdtzalez | tys.zt -43,6 -43,6
3 Amortyzacja ( w tym odpisy wartosci firmy lub ujemnej wartosci fir. ) tys.zt 1.241,3 2.339,4 201,9 386,4
4 Zyski ( straty ) z tytutu réznic kursowych tys.zt -19,9
5 Odsetki i udziaty w zyskach ( dywidendy ) tys.zt 777,7 1.478,4 56,1 102,1
6 Zysk ( strata ) z dziatalnosci inwestycyjnej tys.zt -196,5 -646,9 1,9 -29,1
7 Zmiana stanu rezerw tys.zt -173,8 -173,8
8 Zmiana stanu zapaséw tys.zt -76,2 327,6 877,1 416,7
9 Zmiana stanu naleznosci tys.zt -477,6 | -3.199,3 327,4 3.074,8
10 Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych , z wyjatykiem pozyczek i kredytow tys.zt | -1.194,9 | -4.536,5 -377,2 336,0
11 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych tys.zt 1.427,8 1.223,5 131,5 636,8
12 Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej tys.zt -676,6 -680,7 -568,1 -759,0
IIL. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej ( I+II ) tys.zt | 2.705,8 | 1.322,5| 1.910,4| 6.045,6
B. | Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnoéci inwestycyjnej
I.| Wplywy tys.zt | 1.385,6 | 2.485,5 -4,0 27,0
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych tys.zt 287,6 308,6 -4,0 27,0
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosciach oraz wartosci niematerialne i prawne tys.zt 20,7 20,7
3 Z aktywdw finansowych, w tym: tys.zt 1.079,0
a) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spdtkami handlowymi jednostkach wspdtzaleznych tys.zt
b) w pozostatych jednostkach tys.zt 1.079,0
- zbycie aktywow finansowych tys.zt 1.079,0
- dywidendy i udziaty w zyskach tys.zt
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych tys.zt
- odsetki tys.zt
- inne wptywy z aktywdw finansowych tys.zt
4 Inne wptywy inwestycyjne tys.zt 1.077,2 1.077,2
II. [ Wydatki tys.zt | 1.748,2 | 3.759,4| 2.888,7 | 7.561,3
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych tys.zt 1.631,1 2.642,3 2.514,6 7.187,2
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne tys.zt
3 Na aktywa finansowe, w tym: tys.zt 117,1 1.1171 374,1 374,1
a) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spdtkami handlowymi jednostkach wspdtzaleznych tys.zt 117,1 1171 374,1 374,1
b) w pozostatych jednostkach tys.zt 1.000,0
- nabycie aktywow finansowych tys.zt 1.000,0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe tys.zt
- Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom (akcjonariuszom) mniejszosciowym tys.zt
4 Inne wydatki inwestycyjne tys.zt
III Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (I - IT) tys.zt | -362,6 | -1.273,9 | -2.892,7 | -7.534,3
C. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci fi j
I.| Wplywy tys.zt | 5.218,5 | 12.562,1 | 1.582,8 | 3.055,2
1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisja akgji) i innych instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu tys.zt
2 Kredyty i pozyczki tys.zt 1.485,5 8.825,1 1.450,8 2.296,2
3 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych tys.zt | 2.775,0 2.775,0
4|  Inne wplywy finansowe tys.zt 958,0 962,0 132,0 759,0
II. | Wydatki tys.zt | 5.200,7 ( 12.853,9 | 1.144,1| 1.677,6
1 Nabycie udziatéw (akgji) wrasnych tys.zt
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli tys.zt 4.000,0
3 Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku tys.zt
4 Sptaty kredytow i pozyczek tys.zt 1.689,5 3.698,6 1.059,3 1.546,8
5 Wykup dtuznych papierdw wartosciowych tys.zt
6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych tys.zt
7 Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego tys.zt | 1.190,6 2.080,9
8 Odsetki tys.zt 820,5 1.5744 59,6 105,6
9 Inne wydatki finansowe tys.zt 1.500,0 1.500,0 25,2 25,2
III Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci fi j (I-1I) tys.zt 17,8 -291,8 438,8 | 1.377,6
D. | Przeplywy pieniezne netto razem ( A.III+B.III+C.III ) tys.zt | 2.361,1| -243,2| -5436| -111,1
E. | Bilansowa zmina stanu srodkéw pienieznych , w tym : tys.zt | 2.361,1 -243,2 -543,6 -111,1
- - zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych tys.zt
Srodki pieniezne na poczatek okresu tys.zt 368,6 | 2.972,9 806,4 373,9
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu ( F+D) , w tym : tys.zt | 2.729,7 | 2.729,7 262,8 262,8
- - 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania tys.zt
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Tabela: 5
Zestawienie zmian w kapitatach
Jednostka: Grupa Kapitalowa ZWG S.A.

o wrsgiien m | e | | e |
I. | Kapitat ( fundusz ) wiasny na poczatek okresu ( BO ) tys.zt | 23.193,0 | 23.193,0 | 13.263,1 | 13.263,1
Ia. | Kapitat ( fundusz ) wiasny na poczatek okresu ( BO ), po korektach tys.zt | 23.193,0 | 23.193,0 | 13.263,1 | 13.263,1
1.| Kapitat ( fundusz ) podstawowy na poczatek okresu tys.zt| 2.808,0| 2.808,0| 2.808,0| 2.808,0
1.1. Zmiany kapitatu ( funduszu ) podstawowego tys.zt
a) zwiekszenie ( z tytutu ) tys.zt
- - wydania udziatéw ( emisji akgji ) tys.zt
b) zmniejszenie ( z tytutu ) tys.zt
- - umorzenia udziatéw ( akcji ) tys.zt
1.2. Kapitat ( fundusz ) podstawowy na koniec okresu tys.zt 2.808,0 2.808,0 2.808,0 2.808,0
2. | Nalezne wplaty na kapiatat p y na poczatek okresu tys.zt
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy tys.zt
2.2. Nalezne wptaty na kapiatat podstawowy na koniec okresu tys.zt
3.| Udzialy ( akcje ) wiasne na poczatek okresu tys.zt
3.1. Udziaty ( akcje ) wiasne na koniec okresu tys.zt
4. | Kapitat ( fundusz ) zapasowy na poczatek okresu tys.zt | 10.080,9 | 10.080,9 | 4.787,4 | 4.787,4
4.1. Zmiany kapitatu ( funduszu ) zapasowego tys.zt 11.569,6 | 11.569,6 5.667,7 5.667,7
a) zwiekszenie ( z tytutu ) tys.zt | 11.569,6 | 11.569,6 5.667,7 5.667,7
- - emisji akcji powyzej wartosci nominalnej tys.zt
- - z podziatu zysku ( ustawowo ) tys.zt 10.346,8 | 10.346,8 5.667,7 5.667,7
- - z podziatu zysku ( ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢ ) tys.zt
- - zbycia $rodkdw trwatych podlegajacych ustawowej aktualizacji tys.zt
- - Z tytutu straty w jed. zaleznej na dzien przejecia kontroli tys.zt
- - z tytutu odpisu ujemnej wartosci firm jed. zaleznych za r. poprz. tys.zt
- - dywidendy wyptacone w roku biezgcym akcjon. mniejszosciowym tys.zt
- - inne tys.zt 1.222,7 1.222,7
b) zmniejszenie ( z tytutu ) tys.zt
- - pokrycia straty tys.zt
- - Z tytutu udziatu w zmianie kapitatéw po dniu przejecia tys.zt
- - dywidendy wyptacone w roku poprzedz. rok poprzedni przez j.pow. tys.zt
- - udziat w zysku akcjonariuszy mniejszosciowych za poprzedni rok tys.zt
4.2, Kapitat ( fundusz ) zapasowy na koniec okresu tys.zt 21.650,5| 21.650,5( 10.455,1 | 10.455,1
5.| Kapitat ( fundusz ) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu tys.zt
6. P te kapitaty ( fund ) rezerwowe na poczatek okresu tys.zt
7.| Réznice kursowe z przeliczenia tys.zt
8. | Zysk ( strata ) z lat ubiegtych na poczatek okresu tys.zt | 5.667,7 | 5.667,7
8.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu tys.zt 5.667,7 5.667,7
8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu , po korektach tys.zt 5.667,7 5.667,7
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu tys.zt
8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu tys.zt
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu , po korektach tys.zt 417,9 417,9
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu tys.zt
8.7. Zysk ( strata ) z lat ubiegtych na koniec okresu tys.zt
9.| Wynik netto tys.zt | 5.254,3| 5.254,3| 1.880,9| 1.880,9
a) zysk netto tys.zt 5.254,3 5.254,3 1.880,9 1.880,9
b) strata netto tys.zt
c) odpisy z zysku tys.zt
II. | Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) tys.zt | 29.713,3 | 29.713,3 | 15.143,9 | 15.143,9
IIL | Kapitat (fundusz) wiasny, po glednieniu prop go podziatu zysku (pokrycia straty) | tys.zt | 29.713,3 | 29.713,3 | 15.143,9 | 15.143,9
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Wskazniki dodatkowe dla instytucji finansowych i inwestorow za II kwartat 2014 roku

Tabela: 6
Wskazniki dodatkowe dla instytucji finansowych i inwestorow
Jednostka: Grupa Kapitalowa ZWG S.A.

Lp Wyszczegdlnienie jm IZI(I):;' Iz‘:):‘g zlok:: ;Iol;v:
I. | RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
1 Przychody ze sprzedazy tys.zt 19.118,8 22.748,1 20.027,5 19.164,6
2 Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) tys.zt 4.712,0 5.983,1 4.100,2 3.311,3
3| Amortyzacja tys.zt 1.097,4 201,3 1.085,4 1.116,5
4 EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) | tys.zt 5.809,4 6.184,4 5.185,5 4.427,8
5 EBITDA zanualizowana tys.zt 21.607,3
6 Zysk netto tys.zt 3.580,8 4.885,2 3.156,0 2.098,3
7 Zysk netto zanualizowany (Z) tys.zt 13.720,3
II. | BILANS
1|  Aktywa razem tys.zt 72.130,1 | 84.421,9| 94.0351| 89.330,5
2 Aktywa trwate tys.zt 48.913,9 65.101,8 73.766,6 67.619,4
3 Aktywa obrotowe tys.zt 23.216,3 19.320,1 20.268,5 21.711,1
4 Kapitat (fundusz) wiasny tys.zt 18.724,8 23.192,0 29.060,5 29.713,3
5 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania tys.zt 53.405,3 61.230,0 63.386,0 59.617,2

III. | ZADLUZENIE GRUPY KAPITALOWE]

1|  kredyty i pozyczki tys.zt 18.911,6 | 21.005,1| 26.822,0| 25.682,8
2 emisje dtuznych papieréw wartosciowych | tys.zt 10.000,0 10.000,0 10.000,0 12.775,0
3 inne zobowigzania finansowe tys.zt 14.151,0 16.241,3 9.461,3 8.649,1
4| Razem DLUG tys.zt | 43.062,6 | 47.246,4| 46.283,3 | 47.106,9
5 $rodki pieniezne tys.zt 9.870,6 2.972,9 356,9 2.729,7
6| DLUG NETTO tys.zt | 33.192,0 | 44.273,6 | 45.926,3 | 44.377,3
7 dtug netto/EBITDA zanualizowana - 2,05

IV. | INNE WSKAZNIKI FINANSOWE

1 Kapitat (fundusz) podstawowy tys.zt 2.808,0 2.808,0 2.808,0 2.808,0

2 Liczba akcji na koniec okresu szt 28.080.000 | 28.080.000 | 28.080.000 | 28.080.000

3 Kurs akgji na koniec okresu zl/szt 6,50 8,90 7,14 4,26

4 Kapitalizacja (C) tys.zt | 182.520,0 | 249.912,0| 200.491,2 | 119.620,8

5 Cena/Zysk netto zanualizowany (C/Z) - 8,72

6 Cena/EBITDA zanualizowana (C/EBITDA) | -- 5,54
Komentarz:

EBIDTA zanualizowana - suma EBIDTA za 4 ostatnie kwartaty
Zysk netto zanualizowany (Z) - suma zyskdw netto za 4 ostatnie kwartaty
Kapitalizacja (C) - iloczyn ceny akcji na koniec okresu i liczby akcji
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Zatacznik do jednostkowego raportu kwartalnego ZWG S.A.

Raport kwartalny za II kwartat 2014 roku

Tabela: 1
Rachunek zyskow i strat
Jednostka: ZWG S.A.

Lp Wyszczegblnienie im II kw I-IT kw II kw I-IT kw
2014 2014 2013 2013
A.| Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: | tys.zt | 3.826,4 | 8.527,1 | 3.320,2 | 6.517,9
I Przychody netto ze sprzedazy produktow tys.zt | 3.529,9| 7.053,5( 3.050,3| 6.367,1
I Zmiana stanu produktow tys.zt 88,9 -224,0 50,6 -1249
IIL. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki tys.zt 142,5 150,9 47,6 86,1
v. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow tys.zt 65,1 | 1.546,7 171,7 189,6
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej tys.zt | 3.453,2 | 8.116,9 | 3.181,7 | 6.505,6
I. Amortyzacja tys.zt 335,1 605,4 201,9 382,8
1. Zuzycie materiatéw i energii tys.zt | 1.459,0| 3.170,2| 1.462,3| 3.103,1
IIL Ustugi obce tys.zt 863,3| 1.462,6 262,6 462,4
V. Podatki i optaty, w tym: tys.zt 30,9 66,3 31,9 65,0
V. Wynagrodzenia tys.zt 570,1| 1.142,8 887,9| 1.779,6
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia tys.zt 128,0 322,5 191,8 517,2
VIL Pozostate koszty rodzajowe tys.zt 16,4 56,2 24,4 62,6
VIIL. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow tys.zt 50,5| 1.290,8 119,0 132,9
C.| Zysk (strata) ze sprzedazy tys.zt 373,2 410,3 138,5 12,2
D. | Pozostate przychody operacyjne tys.zt 47,8 396,3 632,2 804,1
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych tys.zt 1,9 -1,9 29,1
1. Dotacje tys.zt 43,1 47,2 216,2 355,6
IIL. Inne przychody operacyjne tys.zt 4,7 347,3 417,9 419,4
E.| Pozostate koszty operacyjne tys.zt 38,8 39,7 8,7 11,3
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych tys.zt
1I. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych tys.zt
IIL. Inne koszty operacyjne tys.zt 38,8 39,7 8,7 11,3
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej tys.zt 382,1 766,9 762,0 805,0
G. | Przychody finansowe tys.zt | 5.001,9 | 5.004,6 7,4 7,4
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: tys.zt | 5.000,0 | 5.000,0
1. Odsetki, w tym: tys.zt 4,6 4,6 0,7 0,7
III. Zysk ze zbycia inwestycji tys.zt
v. Aktualizacja wartosci inwestycji tys.zt
Inne tys.zt -2,7 6,7 6,7
Koszty finansowe tys.zt 650,7 | 1.241,8 117,8 165,0
L Odsetki, w tym: tys.zt 637,5| 1.228,5 118,4 164,7
- dla jednostek powigzanych tys.zt 92,2 169,3 61,9 61,9
I Strata ze zbycia inwestycji tys.zt
IIL. Aktualizacja wartosci inwestycji tys.zt
v. Inne tys.zt 13,2 13,3 -0,5 0,3
1. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej tys.zt | 4.733,3 | 4.529,7 651,6 647,4
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych tys.zt
I. Zyski nadzwyczajne tys.zt
I Straty nadzwyczajne tys.zt
K. | Zysk (strata) brutto tys.zt | 4.733,3 | 4.529,7 | 651,6 | 6474
L. Podatek dochodowy tys.zt
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) | tys.zt
N. [ Zysk (strata) netto tys.zt | 4.733,3 | 4.529,7 | 651,6| 6474
- | Wskazniki rentownosci
1 Rentownos¢ na sprzedazy % 9,75 4,81 4,17 0,19
2 Rentownos¢ operacyjna (EBIT) % 9,99 8,99 22,95 12,35
3 Rentownos¢ brutto % 123,70 53,12 19,62 9,93
4 Rentownos¢ netto % 123,70 53,12 19,62 9,93
5 EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) tys.zt 717,3 | 1.3723 963,9| 1.187,8
6 Rentownos¢ EBITDA % 18,75 16,09 29,03 18,22
7 Wolne przeptywy (zysk netto + amortyzacja) tys.zt | 5.068,4| 5.135,1 853,5| 1.030,2
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Tabela: 2
Bilans - aktywa
Jednostka: ZWG S.A.

Lp Wy 6 jm | 30.06.2014 | 30.06.2013
A. | Aktywa trwate tys.zt 44.983,4 15.322,8
Wartosci niematerialne i prawne tys.zt 669,2 160,1
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych tys.zt 7,7 23,1
2. Wartos¢ firmy tys.zt
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne tys.zt 661,5 137,0
4, Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne tys.zt
II Rzeczowe aktywa trwate tys.zt 18.035,2 15.078,1
1. Srodki trwate tys.zt 17.284,0 11.008,6
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) tys.zt 331,0 335,4
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej tys.zt 932,1 967,9
c) urzadzenia techniczne i maszyny tys.zt 5.580,9 2.635,6
d) s$rodki transportu tys.zt 531,3 600,6
e) inne $rodki trwate tys.zt 9.908,9 6.469,1
2. Srodki trwate w budowie tys.zt 751,2 4.069,5
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie tys.zt
III Naleznosci dlugoterminowe tys.zt
1. Od jednostek powigzanych tys.zt
2. Od pozostatych jednostek tys.zt
IV. | Inwestycje diugoterminowe tys.zt 26.133,8 55,0
1. Nieruchomosci tys.zt
2. Wartosci niematerialne i prawne tys.zt
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe tys.zt 26.133,8 55,0
a) w jednostkach powigzanych tys.zt 26.133,8 55,0
- udziaty lub akcje tys.zt 26.133,8 55,0
- inne papiery wartosciowe tys.zt
- udzielone pozyczki tys.zt
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe tys.zt
b) w pozostatych jednostkach tys.zt
- udziaty lub akcje tys.zt
- inne papiery wartosciowe tys.zt
- udzielone pozyczki tys.zt
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe tys.zt
Inne inwestycje dtugoterminowe tys.zt
V.| Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe tys.zt 145,3 29,6
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tys.zt 145,3 29,6
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe tys.zt
B. | Aktywa obrotowe tys.zt 8.123,9 4.685,3
I.| Zapasy tys.zt 1.458,3 1.407,9
1. Materiaty tys.zt 630,0 620,2
2. Potprodukty i produkty w toku tys.zt 43,7
3. Produkty gotowe tys.zt 782,7 627,1
4, Towary tys.zt 44,4 44,4
5. Zaliczki na dostawy tys.zt 1,1 72,4
II. [ Naleznosci krotkoterminowe tys.zt 4.619,2 2.692,8
1. Naleznosci od jednostek powigzanych tys.zt 3.168,1 95,3
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: tys.zt 1.168,1 95,3
- do 12 miesiecy tys.zt 1.168,1 95,3
- powyzej 12 miesigcy tys.zt
b) inne tys.zt 2.000,0
2. Naleznosci od pozostatych jednostek tys.zt 1.451,2 2.597,5
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: tys.zt 1.218,4 1.616,3
- do 12 miesiecy tys.zt 1.218,4 1.616,3
- powyzej 12 miesigcy tys.zt
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen | tys.zt 119,3 531,9
) inne tys.zt 113,4 449,3
d) dochodzone na drodze sadowej tys.zt
III. | Inwestycje krotkoterminowe tys.zt 1.638,4 449,8
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe tys.zt 1.638,4 449,8
a) w jednostkach powigzanych tys.zt
- udziaty lub akcje tys.zt
- inne papiery wartosciowe tys.zt
- udzielone pozyczki tys.zt
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe tys.zt
b) w pozostatych jednostkach tys.zt 79,2 237,8
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- udziaty lub akcje tys.zt 237,8
- inne papiery wartosciowe tys.zt
- udzielone pozyczki tys.zt 79,2
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe tys.zt
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne tys.zt 1.559,3 211,9
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach tys.zt 1.559,3 211,9
- inne $rodki pieniezne tys.zt
- inne aktywa pieniezne tys.zt
2. Inne inwestycje krétkoterminowe tys.zt
IV.| Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe tys.zt 408,0 134,9
C. | Aktywa razem tys.zt 53.107,4 20.008,2
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Tabela: 3
Bilans - pasywa
Jednostka: ZWG S.A.

Lp Wyszczegb jm | 30.06.2014 | 30.06.2013
A. | Kapitat (fundusz) wiasny tys.zt 13.189,3 8.703,0
L Kapitat (fundusz) podstawowy tys.zt 2.808,0 2.808,0
I Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) tys.zt
111 Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) tys.zt
v. Kapitat (fundusz) zapasowy tys.zt 5.851,6 5.247,6
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny tys.zt
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe tys.zt
VIL Zysk (strata) z lat ubiegtych tys.zt
VIII. Zysk (strata) netto tys.zt 4.529,7 647,4
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) | tys.zt
B. | Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania tys.zt 39.918,1 11.305,2
I.| Rezerwy na zobowigzania tys.zt 774,7 2344
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tys.zt 521,2 234,4
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne tys.zt 138,5
- dtugoterminowa tys.zt 72,2
- krétkoterminowa tys.zt 66,3
3. Pozostate rezerwy tys.zt 115,0
- dtugoterminowe tys.zt
- krétkoterminowe tys.zt 115,0
II. | Zobowiazania diugoterminowe tys.zt 25.447,5 6.423,3
1. Wobec jednostek powigzanych tys.zt 2.840,0 3.800,0
2. Wobec pozostatych jednostek tys.zt 22.607,5 2.623,3
a) kredyty i pozyczki tys.zt 12.451,9 2.623,3
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych tys.zt 10.000,0
c) inne zobowigzania finansowe tys.zt 155,6
d) inne tys.zt
III. | Zobowi ia krétkoter tys.zt 12.114,2 3.973,9
1. Wobec jednostek powigzanych tys.zt 920,7 78,2
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: tys.zt 714,6 33,2
- do 12 miesiecy tys.zt 714,6 33,2
- powyzej 12 miesiecy tys.zt
b) inne tys.zt 206,1 45,0
2. Wobec pozostatych jednostek tys.zt 11.135,2 3.703,1
a) kredyty i pozyczki tys.zt 6.785,9 690,3
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych tys.zt 2.775,0
c) inne zobowigzania finansowe tys.zt 86,1
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: tys.zt 1.098,3 1.2154
- do 12 miesiecy tys.zt 1.098,3 1.215,4
- powyzej 12 miesiecy tys.zt
e) zaliczki otrzymane na dostawy tys.zt
f) zobowigzania wekslowe tys.zt
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen tys.zt 160,6 166,0
h) z tytutu wynagrodzen tys.zt 138,4 199,4
i) inne tys.zt 90,8 1.431,9
3. Fundusze specjalne tys.zt 58,3 192,6
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe tys.zt 1.581,7 673,5
1. Ujemna warto$¢ firmy tys.zt
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe tys.zt 1.581,7 673,5
- dtugoterminowe tys.zt
- krétkoterminowe tys.zt 1.581,7 673,5
- | Pasywa razem tys.zt 53.107,4 20.008,2
- | DANE POMOCNICZE
-|  kredyty i pozyczki tys.zt 19.237,8 3.313,7
- Obligacje tys.zt 12.775,0
- Inne zobowigzania finansowe tys.zt 241,8
-| DRUG tys.zt 32.254,6 3.313,7
- $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne tys.zt 1.559,3 2119
- | DUG netto tys.zt 30.695,3 3.101,7
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Tabela: 4
Przeptywy finansowe
Jednostka: ZWG S.A.

Lp Wyszczegoblnienie jm Hlwm Ikw ey LIikw
2014 2014 2013 2013
A. | Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Wynik finansowy netto tys.zt | 4.733,3 | 4.529,7 651,6 647,4
II. Korekty razem: tys.zt | -6.556,4 | -5.761,6 | -2.936,1 | 1.209,2
1 Amortyzacja tys.zt 3351 605,4 201,9 382,8
2 Zyski/Straty z tytutu réznic kursowych tys.zt -19,9
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) tys.zt -2.362,5| -1.771,5 117,7 164,0
4 Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej tys.zt -344,5 1,9 -29,1
5 Zmiana stanu rezerw tys.zt -17,4 -17,4
6 Zmiana stanu zapasow tys.zt -146,1 205,6 119,4 570,1
7 Zmiana stanu naleznosci tys.zt | -2.438,2| -2.960,6 632,4 -917,6
8 Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow tys.zt | -1.612,5| -1.084,8 | -3.832,2( 1.236,4
9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych tys.zt 642,4 587,3 -45,1 561,6
10 Inne korekty tys.zt -957,2 -961,2 -132,0 -759,0
III Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej tys.zt | -1.823,1 | -1.231,9 | -2.284,5 | 1.856,6
B. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I [ Wplywy tys.zt | 3.000,0 | 3.001,9 -1,9 29,1
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych tys.zt 1,9 -1,9 29,1
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosciach oraz wartosci niematerialne i prawne tys.zt
3 Z aktywdw finansowych, w tym: tys.zt 3.000,0 3.000,0
a) w jednostkach powigzanych tys.zt 3.000,0 3.000,0
b) w pozostatych jednostkach tys.zt
- zbycie aktywow finansowych tys.zt
- dywidendy i udziaty w zyskach tys.zt
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych tys.zt
- odsetki tys.zt
- inne wptywy z aktywoéw finansowych tys.zt
4 Inne wptywy inwestycyjne (zobowigzania dtugoterminowe) tys.zt
II. | Wydatki tys.zt 355,6 591,7 | 2.509,9 ( 7.187,2
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych tys.zt 238,5 474,6 2.509,9 7.187,2
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne tys.zt
3 Na aktywa finansowe, w tym: tys.zt 1171 117,1
a) w jednostkach powigzanych tys.zt 117,1 1171
b) w pozostatych jednostkach tys.zt
- nabycie aktywdw finansowych tys.zt
- udzielone pozyczki dtugoterminowe tys.zt
4 Inne wydatki inwestycyjne tys.zt
III. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (I - IT) tys.zt | 2.644,4| 2.410,2(-2.511,8|-7.158,1
C. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci fi j
I [ Wplywy tys.zt | 4.133,0| 5.562,0 | 5.382,8( 6.855,2
1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisja akgji) i innych instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu | tys.zt
2 Kredyty i pozyczki tys.zt 400,0 1.825,0 5.250,8 6.096,2
3 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych tys.zt 2.7750 | 2.775,0
4 Inne wplywy finansowe tys.zt 958,0 962,0 132,0 759,0
5 Zwiekszenie kapitatow wiasnych tys.zt
II. | Wydatki tys.zt | 3.505,8| 5.828,4 | 1.180,9 ( 1.714,7
1 Nabycie udziatéw (akgji) wiasnych tys.zt
2 Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli tys.zt
3 Inne niz wyptaty na rzecz whascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku tys.zt
4 Sptaty kredytow i pozyczek tys.zt 2.800,8  4.532,5( 1.063,3| 1.550,8
5 Wykup dtuznych papieréw wartosciowych tys.zt
6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych tys.zt
7 Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego tys.zt 67,5 67,5
8 Odsetki tys.zt 637,5| 1.228,5 117,7 164,0
9 Inne wydatki finansowe tys.zt
III. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci fi j (I-1I) tys.zt 627,2( -266,3| 4.201,9| 5.140,5
D. | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) tys.zt | 1.448,5 912,0 -594,4 -161,1
E. | Bil i stanu Srodkow pienieznych , w tym : tys.zt | 1.448,5 912,0 -594,4 -161,1
- - zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu rdznic kursowych tys.zt
F. | $rodki pieniezne na poczatek okresu tys.zt 110,8 647,3 806,4 373,0
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) tys.zt| 1.559,3| 1.559,3 211,9 2119
- - 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania tys.zt
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Tabela: 5
Zestawienie zmian w kapitatach
Jednostka: ZWG S.A.

L,, D —— m | S [ o [ e [
I. | Kapitat ( fundusz ) wiasny na poczatek okresu ( BO ) tys.zt | 8.659,6 | 8.659,6 | 8.055,6 | 8.055,6
Ia. | Kapitat ( fundusz ) wiasny na poczatek okresu ( BO ), po korektach tys.zt| 8.659,6 | 8.659,6 | 8.055,6 | 8.055,6
1.| Kapitat ( fundusz ) podstawowy na poczatek okresu tys.zt| 2.808,0| 2.808,0 | 2.808,0 | 2.808,0
1.1. Zmiany kapitatu ( funduszu ) podstawowego tys.zt
a) zwiekszenie ( z tytutu ) tys.zt
- - wydania udziatéw ( emisji akgji ) tys.zt
b) zmniejszenie ( z tytutu ) tys.zt
- - umorzenia udziatéw ( akcji ) tys.zt
1.2. Kapitat ( fundusz ) podstawowy na koniec okresu tys.zt 2.808,0 2.808,0 | 2.808,0 | 2.808,0
2. | Nalezne wplaty na kapiatat p y na poczatek okresu tys.zt
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy tys.zt
a) zwiekszenie ( z tytutu ) tys.zt
b) zmniejszenie ( z tytutu ) tys.zt
2.2 Nalezne wpfaty na kapiatat podstawowy na koniec okresu tys.zt
3. | Udziaty ( akcje ) wiasne na poczatek okresu tys.zt
a) zwiekszenie tys.zt
b) zmniejszenie tys.zt
3.1. Udziaty ( akcje ) wiasne na koniec okresu tys.zt
4. | Kapitat ( fundusz ) zapasowy na poczatek okresu tys.zt | 5.247,6 | 5.247,6 | 4.787,4 | 4.787,4
4.1. Zmiany kapitatu ( funduszu ) zapasowego tys.zt 603,9 603,9 460,2 460,2
a) zwiekszenie ( z tytutu ) tys.zt 1.021,9 1.021,9 460,2 460,2
- - emisji akcji powyzej wartosci nominalnej tys.zt
- - z podziatu zysku ( ustawowo ) tys.zt 1.021,9 1.021,9 460,2 460,2
- - z podziatu zysku ( ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc¢ ) tys.zt
- - zbycie $rodkdéw trwaych podlegajacych ustawowej aktualizacji tys.zt
b) zmniejszenie ( z tytutu ) tys.zt -417,9 -417,9
- - pokrycia straty tys.zt -417,9 -417,9
4.2, Kapitat ( fundusz ) zapasowy na koniec okresu tys.zt 5.851,6 5.851,6 | 5.247,6 | 5.247,6
5. | Kapitatl ( fundusz ) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu tys.zt
5.1. Zmiany kapitatu ( funduszu ) z aktualizacji wyceny tys.zt
5.2 Kapitat ( fundusz ) z aktualizacji wyceny na koniec okresu tys.zt
6. P te kapitaty ( fundi ) rezerwowe na poczatek okresu tys.zt
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow ( funduszy ) rezerwowych tys.zt
6.2. Pozostate kapitaty ( fundusze ) rezerwowe na koniec okresu tys.zt
7.| Zysk ( strata ) z lat ubiegtych na poczatek okresu tys.zt
7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu tys.zt
7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu , po korektach tys.zt
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu tys.zt
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu tys.zt
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu , po korektach tys.zt
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu tys.zt
7.7. Zysk ( strata ) z lat ubiegtych na koniec okresu tys.zt
8.| Wynik netto tys.zt | 4.529,7 | 4.529,7 | 647,4| 6474
a) zysk netto tys.zt 4.529,7 4.529,7 647,4 647,4
b) strata netto tys.zt
c) odpisy z zysku tys.zt
II. | Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) tys.zt | 13.189,3 | 13.189,3 | 8.703,0 | 8.703,0
IIL | Kapitat (fundusz) wiasny, po glednieniu prop go podziatu zysku (pokrycia straty) | tys.zt [ 13.189,3 | 13.189,3 | 8.703,0 | 8.703,0
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