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Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan emitenta w okresie ktérego dotyczy raport wraz z opisem
najwazniejszych czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete
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Podstawowe dane o Spétce

Wyszczegolnienie Dane Emitenta

Petna nazwa Kujawskie Zakfady Poligraficzne ,DRUK-PAK” Spdtka Akcyjna
Siedziba ul. Wyspianskiego 1, 87-700 Aleksandrow Kujawski

Adres strony internetowej www.drukpak.pl

Telefon / Fax 54 282 82 00 / 54 282 40 32

17.21. Z produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz

Podstawowy przedmiot dziatalnosci opakowar z papieru i tektury

Forma prawna Spétka Akcyjna
Kapitat zaktadowy 964 847 zt
Organ prowadzacy rejestr, numer KRS Sad Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy KRS
Czas trwania jednostki Nieokreslony
Organy Spofki

Zarzad Spoétki

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 27 czerwca 2014 roku powotata Zarzad Spétki na nowg wspdlng, trzyletnig
kadencje w sktadzie:

Pawet Kalbarczyk — Prezes Zarzadu
Marcin Fry$ — Wiceprezes Zarzadu
Grzegorz Haplicznik — Cztonek Zarzadu

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30.06.2014 roku wchodzili:

e Pawet Kalbarczyk — Prezes Zarzadu
e Marcin Fry$s — Wiceprezes Zarzadu
e Grzegorz Haplicznik — Czionek Zarzadu

Rada Nadzorcza Spotki

e czionek Rady Nadzorczej Piotr Géralewski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki
ze skutkiem na dzier 18 czerwca 2014 roku

e cztonek Rady Nadzorczej Adam Domzalski ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spofki
ze skutkiem na dzieh 18 czerwca 2014 roku

e czlonek Rady Nadzorczej Bartosz Janikowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j
Spotki ze skutkiem na dzien 18 czerwca 2014 roku

e czlionek Rady Nadzorczej Jarostaw Witczak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki
ze skutkiem na dzien 18 czerwca 2014 roku

e cztonek Rady Nadzorczej Marek Chiopek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki
ze skutkiem na dzien 27 czerwca 2014 roku

Z dniem 25 czerwca 2014 r. przez akcjonariusza strategicznego powofanych zostato czterech cztonkéw Rady
Nadzorczej Spotki na 3-letnig, nie wspdlng kadencje:

Sebastian Sliwa
Dawid Walendowski
Marcin Macieszczak
Krzysztof Marczuk
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Z dniem 27 czerwca 2014 r. Walne Zgromadzenie Spétki powotato na 3-letnig, nie wspdlng kadencje, cztonka Rady
Nadzorczej Spétki Artura Zaniewskiego.

Z dniem 2 lipca na podstawie §19 ust. 4 oraz ust. 5 Statutu Spéfki, ze sktadu Rady Nadzorczej odwotani zostali:
. Marcin Macieszczak,
o  Krzysztof Marczuk

Z dniem 2 lipca 2014 r. na 3-letnig, nie wspdlng kadencje, w sktad Rady Nadzorczej powotani zostali:
e  Stewart Baseley
e Michael R. Nicolais

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzieh 14 sierpnia 2014 roku wchodzili:

Dawid Walendowski - Przewodniczacy
Sebastian Sliwa

Artur Zaniewski

Stewart Baseley

Michael R. Nicolais

Struktura akcjonariatu na dzien 14.08.2014 roku

Udziat w
Liczba glosow ogodlnej liczbie
glosoéw

Udziat w
akcjonariacie

Imie i nazwisko / nazwa Liczba akcji

Akomex Sp. z o.0. 3 859 388 100% 3 859 388 100%

tacznie 3 859 388 100% 3 859 388 100%

Na dzien 30.06.2014 r. kapitat zatozycielski Spotki wynidst 964.847,00-zt (stownie: dziewieCset szesédziesigt cztery
tysigce osiemset czterdziesci siedem ztotych 00/100) i dzielit sie 3.859.388 (stownie: trzy miliony osiemset pieé¢dziesiagt
dziewied tysiecy trzysta osiemdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,25 zt (dwadzie$cia
pie¢ groszy) kazda, to jest:

e 2.003.372 (stownie: dwa miliony trzy tysigce trzysta siedemdziesigt dwie) akcje zwykle na okaziciela Serii A, o
wartosci nominalnej 0,25-zt (stownie: dwadziescia pie¢ groszy) kazda;

e 1.120.000 (jeden milion sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela Serii B, o wartosci nominalnej 0,25 zt
(dwadziescia pie¢ groszy) kazda;

o 736.016 (siedemset trzydzieSci szesS¢ tysiecy szesnascie) akcji zwykilych na okaziciela Serii C, o wartosci
nominalnej 0,25 zt (dwadzie$cia pie¢ groszy) kazda.

W dniu 6 czerwca 2014 roku Zarzad Kujawskich Zaktadow Poligraficznych ,DRUK-PAK” S.A. otrzymat od Akomex
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Starogardzie Gdanskim, przy ul. Jabtowskiej 71, 83-200
Starogard Gdanski oswiadczenie dotyczgce ogtoszenia nieodwotalnego i publicznego zaproszenia do sktadania ofert
sprzedazy akcji Spotki w celu nabycia tychze akcji przez Akomex.

Cena za jedng akcje spotki zostata ustalona na 24,95 PLN (dwadzies$cia cztery ztote i dziewiecdziesigt pie¢ groszy).
Podmiotem po$redniczacym w zaproszeniu byt Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w
Warszawie. Wezwanie do sprzedazy akcji zostato ogtoszone w wykonaniu Umowy zobowigzujgcej do sprzedazy akcji
Spoétki zawartej pomiedzy Akomex a Penton V Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym, o ktérej to umowie Spétka
informowata w dniu 14 lutego 2014 roku w raporcie biezgcym nr 3/2014.
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W dniu 18 czerwca 2014 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie na podstawie art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych o zmniejszeniu udziatu Penton V Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w ogdlnej
licznie gtoséw na walnych zgromadzeniach Spétki do 0% w wyniku przyjecia ztozonego przez Fundusz zapisu w
odpowiedzi na wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki ogloszone przez Akomex Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibg w Starogardzie Gdarskim.

W dniu 18 czerwca 2014 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie na podstawie art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych o przekroczeniu w dniu 18 czerwca 2014 roku przez Akomex Spédtka z 0.0. z
siedzibg w Starogardzie Gdanskim progu 90% ogolnej liczby gtosow w Spoétce w wyniku nabycia 3.808.365
zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Spoftki, stanowigcych 98,68% udzialu w kapitale zaktadowym
Spoiki, z ktorych przystuguje 3.808.365 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki, reprezentujgcych 98,68% ogdlne;j
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki . Akcje zostaty nabyte w wyniku rozliczenia transakcji przeprowadzane;j
na podstawie publicznego zaproszenia do skfadania ofert sprzedazy akcji Spotki z dnia 6 czerwca 2014 r.

W dniu 24 czerwca TFI PZU SA z siedzibg w Warszawie dziatajgc w imieniu i na rzecz zarzadzanego przez siebie
funduszu inwestycyjnego PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, stosownie do art. 69 ust.1 pkt 2) ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych zawiadomit Spétke, ze w wyniku rozliczenia w dniu 18 czerwca 2014 r.
transakcji sprzedazy 375 314 (stownie: trzysta siedemdziesigt pie¢ tysiecy trzysta czternascie) akcji DRUK-PAK SA.,
w wyniku odpowiedzi na wezwanie do sprzedazy akcji ogtoszone przez Akomex Sp. z 0.0. z siedzibg w Starogardzie
Gdanskim, udziat Funduszu TFI PZU w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki ulegt zmniejszeniu do
0%.

W dniu 14 lipca 2014 roku, w zwigzku z przekazanym zawiadomieniem o0 zamiarze ogtoszenia przymusowego wykupu
akcji spotki Kujawskie Zaktady Poligraficzne DRUK-PAK S.A., Zarzad Gieldy, dziatajgc na podstawie §12 ust. 3
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, postanowit zawiesi¢ obrét akcjami Spotki, oznaczonymi kodem
,PLDRKPKO00010”, poczgwszy od dnia 15 lipca 2014 r.

Dom Maklerski BOS S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajgc jako podmiot posredniczacy w ogtoszeniu
i przeprowadzeniu przymusowego wykupu akcji, w wykonaniu obowigzku, o ktérym mowa w art. 82 ust. 5 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych w zw. z § 3 ust. 1 rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 14 listopada
2005 r. w sprawie nabywania akcji spotki publicznej w drodze przymusowego wykupu, w dniu 15 lipca 2014 roku
ogtosit zamiar nabycia przez spotke Akomex Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Starogardzie
Gdanskim 51.023 (piec¢dziesigt jeden tysiecy dwadziescia trzy) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,25 PLN
(dwadziescia pie¢ groszy) kazda spoétki Kujawskie Zaktady Poligraficzne ,DRUK-PAK" Spotka Akcyjna z siedzibg w
Aleksandrowie Kujawskim, wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect, w drodze
przymusowego wykupu, o ktérym mowa wart. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

W dniu 23 lipca Spétka Akomex Sp. z 0.0. z siedzibg w Starogardzie Gdarnskim, ul. Jabtowska 71, 83-200 Starogard
Gdanski, zawiadomita Spotke o zmianie dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw w spétce
pod firmg KUJAWSKIE ZAKLADY POLIGRAFICZNE ,DRUK-PAK” Spétka Akcyjna z siedzibg w Aleksandrowie
Kujawskim. Do zmiany posiadanego przez Akomex udziatu doszto w dniu 21 lipca 2014 roku w wyniku nabycia 51.023
zdematerializowanych akcji zwyktych na okaziciela Spoétki oraz wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu
instrumentami finansowymi na rynku NewConnect, stanowigcych 1,32% udziat w kapitale zaktadowym Spoiki, z
ktérych przystuguje 51.023 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki, reprezentujgcych 1.32% ogolnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu Spdtki. Akcje zostalty nabyte w wyniku rozliczenia transakcji nabycia Akcji w drodze
przymusowego wykupu. W wyniku nabycia akcji, Akomex posiada 3.859.388 akcji Spotki stanowigcych 100% kapitatu
zakladowego Spofki, uprawniajgcych do wykonywania 3.859.388 gloséw na walnym zgromadzeniu Spoiki,
reprezentujgcych 100% ogdlinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. W wyniku nabycia Akcji Akomex stat
sie jedynym akcjonariuszem Spoiki.

W dniu 25 lipca Zarzad Spéiki, dziatajgc na wniosek Akomex Sp. z 0.0., akcjonariusza reprezentujgcego co najmniej
jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego, ztozony w trybie art. 400 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, na podstawie art.
399 § 1 art. 4021 Kodeksu spétek handlowych, zwotat na dzien 20 sierpnia 2014 r. na godzine 10:00 w Warszawie w
budynku przy ul. Siennej 39, XV pietro (biuro kancelarii prawnej Gessel, Koziorowski Sp. k.), Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

W porzadku obrad znajdujg sie punkty dotyczace podjecia uchwaty w sprawie zniesienia dematerializacji akcji Spotki
oraz podjecia uchwaty w sprawie ubiegania sie o wykluczenie akcji Spoiki z alternatywnego systemu obrotu na rynku

NewConnect prowadzonego przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Charakterystyka dziatalnosci

Spétka jest producentem i sprzedawcg opakowan kartonowych z tektury litej przeznaczonych
do jednostkowego pakowania towaréw przemystu farmaceutycznego, spozywczego, chemicznego
i technicznego dla konsumentéw indywidualnych (gtdwnie leki i srodki higieny osobistej). Dopetnieniem oferty dla
branzy farmaceutycznej - gtéwnego odbiorcy Spotki - jest produkcja ulotek
i etykiet.

Dziatalnos¢ DRUK-PAK, wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci ilustruje ponizsza tabela:

Kod PKD Dziatalnos¢

17.21.Z Produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowan z papieru i tektury

17.23.Z Produkcja artykutéw pismiennych

17.29.Z Produkcja pozostatych wyrobéw z papieru i tektury

18.12.Z Pozostate drukowanie

18.13.Z Dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku

18.14.Z Introligatorstwo i podobne ustugi

28.95.Z Produkcja maszyn dla przemystu papierniczego

45.19.Z Sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli
45.20.Z Konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli

45.32.Z Sprzedaz detaliczna czesci i akcesoridw do pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli
46.69.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen

46.77.Z Sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu

46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

49.41.Z Transport drogowy towarow

52.10.B Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw

58.19.Z Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza

63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalno$¢
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Spotka posiada jeden zakiad produkcyjny zlokalizowany — tak samo jak siedziba — w Aleksandrowie Kujawskim.
Jedng z najwiekszych przewag konkurencyjnych DRUK-PAK S.A. jest skupienie catego procesu produkcyjnego w
swoim zaktadzie (in-house). Proces produkcji kartonikow sktada sie z 6 podstawowych proceséw zobrazowanych na
schemacie 1.

Schemat 1. Proces wytwdrczy kartonikéw

Wykonanie projektu konstrukcyjnego i graficznego

Przygotowanie narzedzi niezbednych do wykonania opakowania (formy
drukowe, wykrojniki, matryce, formy do lakierowania)

Drukowanie szaty graficznej na zagdanym materiale (np. karton, papier) przy
pomocy wielokolorowych maszyn drukujacych

Uszlachetnianie zadrukowanych powierzchni (lakierowanie lakierami
ozdobnymi, zapachowymi, zabezpieczajacymi, ztocenie wybranych
elementéw powierzchni itp)

Wykrawanie opakowan i ttoczenie elementéw ozdobnych lub uzytkowych
(pismo Braille’a)

Formowanie i sklejanie opakowan

Zarzgd Spétki od wielu lat wdraza w DRUK-PAK standardy zarzgdzania oparte na przygotowywaniu
i realizacji wieloletnich planéw strategicznych, w ktérych zostajg okreslone najwazniejsze cele strategiczne i taktyczne
oraz przewidywane dziatania, zasoby, naktady niezbedne do ich osiggniecia. Celem podstawowym Spétki jest
budowanie pozycji konkurencyjnej na rynku u docelowej grupy klientdéw dzieki bardzo dobremu rozpoznaniu ich
potrzeb, specyfiki i maksymalizowaniu ich satysfakcji oraz dzieki konstruowaniu mozliwie najlepszej oferty. Ponadto
DRUK-PAK stara sie tak prowadzi¢ swojg dziatalno$¢, aby by¢ w petni wiarygodnym partnerem dla wszystkich swoich
klientéw przy jednoczesnym zaspokajaniu bardzo indywidualnych potrzeb i wymagan. Cata kadra zarzadzajgca
DRUK-PAK ma na uwadze antycypowanie zmian, trendow i tendencji w branzy przy jednoczesnym sledzeniu nowych
rozwigzan i technologii aspirujgc do bycia pionierem w budowie przewag konkurencyjnych wynikajgcych z tego tytutu.

Spotka co roku przygotowuje plany na nastepny rok, ktére okreslajg i zapewniajg wszelkie niezbedne zasoby —
wykonanie budzetéw jest podstawa do oceny wszystkich menadzerdw i kierownikéw w przedsiebiorstwie.

W procesach zarzadczych opiera sie na kompletnej i wiarygodnej informacji pochodzgcej z wdrozonego MIS, co

umozliwia m.in. realizacje i optymalizacje kilkudziesieciu proceséw operacyjnych na kilkudziesieciu gniazdach
kazdego dnia, a w konsekwencji przekfada sie na wykonanie kilkunastu tysiecy zlecen rocznie.
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Podstawowe dane finansowe
Rachunek zyskow i strat

2014-04-01 2013-04-01 2014-01-01 2013-01-01
2014-06-30 2013-06-30 2014-06-30 2013-06-30

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(wariant kalkulacyjny)

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 18 127 837 16 846 670 38 623 106 36 130 259

w tym od jednostek powigzanych 0 0 0 0

I.  Przychody ze sprzedazy produktow 17839766 16524212 37977824 35278 050

Il.  Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 288 072 322 458 645 283 852 209
B. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatéw, w tym: 12737960 12057 649 27841231 25739088
I.  Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 12460 165 11750 140 27 208 253 24 922 616

Il.  Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 277 795 307 509 632 978 816 472
C. ZyskIstrata brutto na sprzedazy 5389877 4789020 10781875 10391170
D. Koszty sprzedazy 938 207 929825 2031054 1969 142
E. Koszty ogélnego zarzadu 1853919 1885479 3793385 3922762
G. Pozostate przychody operacyjne 174 094 230 245 307 219 432 675
I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 51203 0 51284 0

Il.  Dotacje 51720 201720 103 440 353 440
Ill.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0 0
IV. Pozostate przychody operacyjne 71171 28 524 152 495 79 234
H. Pozostate koszty operacyjne 46 982 53 442 78 213 104 543
I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0 0 0

Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0 0
Ill.  Pozostate koszty operacyjne 46 982 53 442 78 213 104 543
Zysk/strata na dzialalnosci operacyjnej 4 827 397

J.  Przychody finansowe -26 944 66 982 25 884 127 281
I.  Dywidendy z tytutu udziatéw 0 0 0 0

Il.  Odsetki 14 838 67 711 25 884 127 281
Ill.  Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
V. Pozostate -41 782 -728 0 0
K. Koszty finansowe 170 234 144 551 226 703 230 577
I.  Odsetki 34 001 68 381 75101 137 313

Il. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
Ill.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
IV. Pozostate 136 233 76 170 151 602 93 264
L. Zysk/ strata na dziatalnosci gospodarczej 2 527 685 2072950 4 985 623 4724 102
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
I.  Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0

Il.  Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
N. Zysk/strata brutto 2 527 685 2072 950 4 985 623 4724 102
O. Podatek dochodowy 336 658 304 734 766 174 749 763
I.  Podatek biezacy 336 658 304 734 766 174 749763

Il.  Podatek odroczony 0 0 0 0
P. Zysk/ strata netto 2191 027 1768216 4219449 3974 339
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Bilans /wersja skrécona/

AKTYWA 2014-06-30 2013-06-30 2014-06-30 2013-06-30

I.  Wartosci niematerialne i prawne 61759 50 858 61759 50 858

Il.  Rzeczowe aktywa trwate 28 566 546 31333254 28566546 31333254
Ill.  Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0 17 000 0 17 000
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 320 949 346 710 320 949 346 710
|. Zapasy 9065857 8779837 9065857 8779837

Il.  Naleznosci krétkoterminowe 15642174 14858284 15642174 14858 284
Ill.  Inwestycje krotkoterminowe 4 570 251 1948 311 4 570 251 1948 311
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 201 525 261129 201 525 261129
AKTYWA RAZEM 58 429 061 57 595382 58 429 061 57 595 382

2014-06-30 2013-06-30 2014-06-30 2013-06-30

A. Kapitat (fundusz) wlasny 42089305 34163137 42089305 34163137
I.  Kapitat (fundusz) podstawowy 964 847 1042 868 964 847 1042 868
Il.  Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
Ill.  Udziaty (akcje) wtasne (warto$¢ ujemna) 0 -8052213 0 -8052213
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 21435537 23115003 21435537 23115003
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 985 566 985 566 985 566 985 566
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 6816913 13 097 574 6816913 13 097 574
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 7 666 992 0 7 666 992 0
VIIl.  Zysk (strata) netto 4219449 3974339 4219449 3974339
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (warto$¢ ujemna) 0 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 16 339756 23432245 16339756 23432245

I.  Rezerwy na zobowigzania 1336 120 1060 947 1336 120 1060 947
Il.  Zobowigzania dtugoterminowe 4909 963 8 252 590 4909 963 8 252 590
Ill.  Zobowigzania krotkoterminowe 8534496 12 333 547 8534496 12 333 547
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 1559 176 1785 161 1559 176 1785161
PASYWA RAZEM 58 429 061 57 595382 58429 061 57 595 382

Strona 9



Raport kwartalny Druk-Pak S.A fLfaweics Zeied Poligrafiszne
aport kwartainy Druk-ra LA, A TRTTRIR :-
et A DRUK]_BIPIAK

Alcksandriw Kajaiski, Wyspiaisiiegs |

Rachunek przeptywéw pienieznych /wersja skréocona/

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(wariant posredni)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

2014-04-01 2013-04-01 2014-01-01 2013-01-01
2014-06-30 2013-06-30 2014-06-30 2013-06-30

I.  Zysk (strata) netto 2191 027 1768216 4219449 3974 339
Il.  Korekty razem 2 166 556 2273324 3 654 861 838 861
1. Amortyzacja 1201217 1346633 2428257 2624 637
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 3168 -19 606 12775 -30 840
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 47 477 84 832 103 924 170 747
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 81 0
5. Zmiana stanu rezerw -162 064 -36 115 -374 810 -24 245
6. Zmiana stanu zapaséw 530963 -1716 668 324 765 -693 854
7. Zmiana stanu naleznosci 2936 119 2 257 487 2324973 -1863117
8 Ernew;a;r:g;tanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i 2480 673 400964  -1005 675 1011 329
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 109 917 105 797 -139 860 -105 796
10. Inne korekty -19 568 -150 000 -19 568 -250 000
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I + II) 4 357 583 4 041 540 7 874 311 4 813 200

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I.  Wplywy 0 0 81 0
Il.  Wydatki 174 684 128 415 1088 855 829 563
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 1) -174 684 -128 415 -1 088 774 -829 563

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wplywy 20 858 -149 470 20 858 1596 756
Il.  Wydatki 2980173 9463409 5554282 14074876
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1) 2959315 -9612879 -5533424 -12478 121

Przeplywy pieniezne netto razem (A.lll + B.III + C.III) 1223583 -5699 753 1252112 -8 494 483
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 1223583 -5699 753 1252112 -8494 483

- zmiana stanu $rodkdw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3 346 667 7 648 064 3318138 10442794

Srodki pieniezne na koniec okresu (F + D) 4 570 251 1948 311 4 570 251 1948 311
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym /wersja skréocona/

2014-04-01  2013-04-01  2014-01-01  2013-01-01

e e 2014-06-30  2013-06-30  2014-06-30  2013-06-30

Kapitaly wiasne na poczatek okresu: 39884213 40 810 601 37 855 790 42 272 580
Kapitaly wiasne na koniec okresu: 42089305 34163 137 42 089 305 34163 137
Zmiany kapitatu podstawowego: 0 0 -78 021
Z tytutu umorzenia akciji 0 0 -78 021
Zmiany udziatéw wiasnych: 1693 531 -7 995 889 8 052 213 -7 995 889
Skup akcji wtasnych w celu umorzenia 0 -6358683 6 358 683 -6 358 682
Skup akcji wlasnych na cele pr. motywacyjnego 0 -2062211 0 -2 062 211
Sprzedaz akcji pracownikom 1693 531 425005 1693 531 425 005
Zmiany kapitatu zapasowego: -1 679 466 -419 791 -1 679 466 -419 791
Wynik na sprzedazy akcji pracownikom -1 679 466 -419791 -1 679 466 -419 791
Przeniesienie na kapitat rezerwowy 0 0 0
Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych: 0 6 386 323 -6 280 661 6 427 792
Z tytutu umorzenia akcji 0 0 -6 280 661
Z podziatu zysku 6 386 323 0 6 427 792
Zmiana zysku z lat ubiegtych: 0 -6 386 323 0 -10 095893
Wyptaty dywidendy 0 0 0 -3 668 101
Odpis na kapitat rezerwowy 0 -6 386 323 0 -6 427 792
Wynik netto: 2191 027 1768 216 4219 449 3974 339

Wartosci ujemne oznaczajg zmniejszenia kapitatéw wtasnych, wartosci dodatnie oznaczajg zwiekszenia.

Wskazniki finansowe

2014-04-01 2013-04-01 2014-01-01 2013-01-01
2014-06-30 2013-06-30 2014-06-30 2013-06-30

WSKAZNIKI FINANSOWE

A. Wskazniki rentownosci

‘

I. EBITDA (zZysk na dziatalnosci operacyjnej + Amortyzacja) 3926 tys. zt 3497 tys.zt 7615tys.zt 7452 tys. zt
1. EBITDA % (EBITDA / Przychody) 21,7% 20,8% 19,7% 20,6%
Ill. Marza Brutto % (zysk brutto na sprzedazy / Przychody) 29,7% 28,4% 27,9% 28,8%
IV. Rentownos$¢ netto sprzedazy % (Zysk netto / Przychody) 12,1% 10,5% 10,9% 11,0%

B. Wskazniki bilansowe

‘

|. Poziom ogdélnego zadtuzenia (zobowiazania / aktywa) 0,28 0,41 0,28 0,41
1. Plynnos$¢ biezaca (aktywa obrotowe / zobowiazania krotkoterminowe) 3,45 2,10 3,45 2,10
1. P’fynnos'é szybka (aktywa obrotowe z wytgczeniem zapaséw / zobowigzania krétkoterminowe 2,39 1,38 2,39 1,38
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Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku obowigzujgcymi jednostki kontynuujgce dziatalnosé. Zapisy ksiegowe prowadzone sg wedlug zasady
kosztu historycznego. Jednostka nie dokonata zadnych korekt, ktére odzwierciedlatyby wptyw inflacji na poszczegdine
pozycje bilansu oraz rachunku zyskéw i strat. W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze
zgodnie z ich trescig ekonomiczng. Wynik finansowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspétmiernosci przychoddw i
kosztéw oraz ostroznej wyceny. Spotka sporzgdza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym. Rachunek
przeptywdw pienieznych sporzgdzono metodg posrednia.

Aktywa i pasywa wyceniono weditug zasad okreslonych Ustawg o rachunkowosci w sposéb nastepujgcy:

e skfadniki majatku trwatego wyceniane sga w oparciu 0 cenge nabycia pomniejszong © umorzenie,
amortyzowane sg liniowo w oparciu o plan amortyzacji poczynajgc od pierwszego dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym zostaty przyjete do uzytkowania. Spoétka stosuje stawki amortyzacyjne
odpowiadajgce okresowi ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych, stawki te w istotnej czesci pokrywaja
sie ze stawkami podatkowymi. Skfadniki majgtku trwatego niskiej wartosci poczgtkowej (ponizej 3 500 zf)
amortyzuje sie jednorazowo.

e zapasy materiatdbw sg wyceniane wg cen ewidencyjnych skorygowane o odchylenia,

produkty w toku i wyroby gotowe wyceniane sg wg rzeczywistego kosztu wytworzenia, nie wyzszego niz cena

sprzedazy netto,

naleznosci wyceniane sg w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci wyceny,

zobowigzania wyceniono w kwocie wymagajacej zaptaty,

rezerwy wyceniono w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

kapitaty wtasne oraz pozostate aktywa i pasywa w wartosci nominaine;.

przychody ze sprzedazy towardw i ustug stanowig nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy pomniejszone o

nalezny podatek od towaréw i ustug, ujmowane w okresach, ktérych dotyczg niezaleznie od terminu zaptaty

lub fakturowania,

e Kkoszty sg ujmowane w okresie, ktdérego dotyczg. W ksiegach rachunkowych danego okresu ujmuje sie
wszystkie koszty zwigzane z przychodami danego okresu,

o skfadniki aktywow i pasywéw wyrazone w walutach obcych wycenia sie, nie rzadziej niz na dzieh bilansowy,
po obowigzujgcym na ten dzien Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie ktérego
dotyczy raport wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegodlnosci o
nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete wyniki

W drugim kwartale b.r. Spétka osiggneta dobre wyniki sprzedazowe pomimo sezonowego spadku sprzedazy, w
porownaniu do pierwszego kwartatu, wynikajgcego z obstugiwanego gtéwnie rynku farmaceutycznego. Spétka
zwiekszyta przychody ze sprzedazy o 8% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Rentownos¢ na
poziomie EBITDA wyniosta prawie 4 min zt tj. o 12% wiecej niz w porownywanym okresie. Natomiast na poziomie
zysku netto 2,2 min zt tj. o 24% wiecej niz rok wczesniej, a tagcznie po dwoch kwartatach o 6%. W ujeciu kwartalnym
marza zysku EBITDA wyniosta 22% i byta najwyzsza w historii. Znaczgcy wptyw na wzrost rentownosci miaty istotnie
nizsze koszty proceséw produkcyjnych m.in. spadek cen zakupu surowcoéw.

Spotka zakupita maszyne offsetowg do produkcji ulotek, kiéra powinna znaczaco zwiekszy¢ potencjat wytworczy w
tym asortymencie.

Zarzad przygotowat i uzgodnit z nowym wigekszosciowym akcjonariuszem plan integracji Spotki DRUK-PAK ze Spotka
Akomex. Przeprowadzenie planu integracyjnego powinno skutkowa¢ wdrozeniem sprawnych, skutecznych
mechanizmow i narzedzi do zarzadzania wielooddziatowg strukturg, zoptymalizowaé wszystkie posiadane zasoby i
wykorzystywac je jeszcze efektywniej, a jednoczesnie minimalizowaé ryzyko prowadzonej dziatalnosci w wyniku
dywersyfikacji rynkowej i back up w zasobach produkcyjnych.

Informacje dodatkowe

Spotka nie publikowata prognoz.

Spdtka nie tworzy grupy kapitatowe;.

Na 30.06.2014 roku w Spotce zatrudnionych byto w przeliczeniu na petne etaty 306 pracownikow.
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Oswiadczenie Zarzadu

Aleksandrow Kujawski, 14 sierpnia 2014 r.

Zarzad Kujawskich Zaktadéw Poligraficznych ,DRUK-PAK” S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy,
wybrane informacje  finansowe i dane  poréwnywalne  Spoétki  sporzadzone  zostaty = zgodnie
z przepisami obowigzujgcymi Spétke, oraz ze komentarze i dodatkowe informacje zawierajg prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec¢ oraz sytuacji w Spotce.

Prezes Zarzadu Pawet Kalbarczyk

Wiceprezes Zarzadu  Marcin Fry$

Czionek Zarzadu Grzegorz Haplicznik
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