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I.  LIST ZARZADU DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2013 byt okresem przetomowym dla OPEN-NET S.A. , wynikajgcym z dokonanej przez
Zarzad w tym czasie zmiany dotychczasowej koncepcji rozwoju Spétki, ktéra polegata do tej pory na
budowaniu pozycji Firmy poprzez akwizycje innych operatoréw telekomunikacyjnych, co w miedzyczasie
stato sie dziataniem nieefektywnym, ze wzgledu na coraz wyzsze koszty transakcyjne, niewspdtmierne do
wartosci stosowanych przez te podmioty technologii oraz mozliwosci generowania przychodéw.

Powstata na poczatku 2013 roku nowa koncepcja rozwoju Spoétki, bedaca podstawg
opracowanej w tym okresie ,, Strategii rozwoju OPEN-NET S.A. na lata 2014-2016", zaktada wzrost wartosci
Firmy, poprzez wykonywanie przez Spotke inwestycji, polegajgcych na budowaniu na etapie tzw. ostatniej
mili wiasnych sieci telekomunikacyjnych w technologii Swiattowodowej GPON, realizowanych gtéwnie
na obszarach nie posiadajgcych nowoczesnej infrastruktury telekomunikacyjnej, w tym zwtaszcza na
terenach matych miejscowosci, zapewniajgc w ten sposdb klientom mozliwosé bezposredniego dostepu
i korzystania z podstawowych (telefon, Internet, telewizja) oraz innych (dodanych) ustug
teleinformatycznych, realizowanych w najwyzszych standardach technologicznych i serwisowych.

Przyjecie w 2013 roku przez Zarzad takiej koncepcji rozwoju Spétki wymagato
zaplanowania, podjecia i przeprowadzenia w tym czasie szeregu dziatan umozliwiajgcych jej pdzniejszg
realizacje.

W zwigzku z powyzszym rok 2013 byt poswiecony generalnie dziataniom zwigzanym
z przygotowaniem do realizacji nowej koncepcji rozwoju Spotki. W tym czasie Zarzad Spoétki skupit sie
w szczegblnosci na pracach zwigzanych z pozyskaniem srodkéw finansowych, niezbednych do realizacji
catego procesu inwestycyjnego, jak réwniez na pracach zwigzanych z dostosowaniem funkcjonowania
Spotki do nowych zadan.

W rezultacie przeprowadzonych w 2013 roku dziatan zapewniono Spétce srodki finansowe
pochodzgce z dotacji unijnych na realizacje planowanych inwestycji sieciowych. Rownolegle rozpoczeto
tez dziatania dla zapewnienia Spétce komercyjnych srodkéw finansowych na rozbudowe dotychczasowych
projektéw oraz realizacje odrebnych projektow, finansowanych ze S$rodkéw wtasnych Spdiki,
w szczegblnosci z emisji obligacji i kredytow bankowych.

Dostosowanie funkcjonowania Spétki do zadan wynikajgcych z nowej strategii Spofki
wymagato dokonania przez Zarzad w 2013 roku wielu zmian w dziataniu Firmy w jej podstawowych
obszarach funkcjonowania, w tym w szczegdlnosci w zakresie spraw  korporacyjno-prawnych

i organizacyjno-administracyjnych.



Dokonane zmiany w obszarze korporacyjno-prawnym byly zwigzane miedzy innymi
z ustabilizowaniem struktury akcjonariatu i pracy Rady Nadzorczej; przygotowaniem narzedzi, budujgcych
prawidtowe relacje Spotki z inwestorami oraz  przeprowadzeniem restrukturyzacji Grupy Kapitatowej
OPEN-NET S.A.

Dziatania w obszarze organizacyjno-administracyjnym, polegato w 2013 roku gtéwnie na
weryfikacji struktury organizacyjnej Spoétki, poprzez dostosowanie organizacji Firmy do nowych zadan.
Jednoczesnie podjeto starania zmierzajgce do poprawy infrastruktury lokalowej, sprzetowej
i transportowe] stuzgcej realizacji zadan Spotki.

W 2013 roku nastgpito tez praktyczne rozpoczecie realizacji projektu budowy sieci
szerokopasmowego dostepu do Internetu na terenie 21 miejscowosci w gminach Pigtek, teczyca i Géra
Sw. Matgorzaty w powiecie feczyckim, w woj. t6dzkim, wykonywanego w ramach realizacji umowy
o dofinansowanie projektu srodkami finansowymi Unii Europejskiej, zawartej pomiedzy Spotkg a Wtadzg
Wdrazajgcg Programy Europejskie. Inwestycja ta zostata rozszerzona przez Spoétke o kolejne
17 miejscowosci na tym terenie, gdzie budowa sieci $wiattowodowej finansowana bedzie wytgcznie ze
Srodkow OPEN-NET S.A. W pierwszej fazie realizacji inwestycji, Spdtka wykonata w 2013 roku szereg prac
przygotowawczych, zwigzanych z uzyskaniem mozliwosci realizacji projektu w terenie , a obejmujacej
dziatania o charakterze formalno-prawnym, finansowym i organizacyjnym.

W rezultacie tych wszystkich dziatan, zaréwno w sferze ekonomiczno-finansowej,
zwigzanej z pozyskaniem Srodkow finansowych dla  Spotki, jak réwniez zwigzanych ze zmiang
funkcjonowania Spétki oraz w wyniku Swiadczenia ustug osiggnieto za 2013 rok przychdéd netto
w wysokosci 2 238 047,23 zt, zysk netto w kwocie 1 090 446,61 zt, a suma bilansowa zamknefa sie
wartoscig 11 224 403,23 zt. Stanowi to znaczacy wzrost w stosunku do 2012 roku.

Reasumujac, przeprowadzone w roku 2013 dziatania i osiggniete dotychczas rezultaty,
pozwalajg przypuszczaé, iz rok 2014 oraz kolejne lata bedg okresem intensywnych prac zwigzanych
z realizacjg rozpoczetych projektéw budowy sieci swiattowodowych oraz przygotowaniem i rozpoczeciem
nowych projektéw infrastrukturalnych. Dziatania te powinny przetozy¢ sie na osiggniecie pozycji
widocznego na rynku podmiotu telekomunikacyjnego w zakresie mozliwosci technologicznych
Swiadczenia ustug, ilosci posiadanych klientow, jakosci obstugi klientéw i kontrahentéw oraz organizacji
funkcjonowania Spétki. Jednoczesnie Spotka powinna osiggngé parametry ekonomiczno-finansowe,
odzwierciedlajgce zrealizowane inwestycje, a w szczegdlnosSci wzrost majatku i wartosci Firmy,
przektadajgce sie na wzrost wartosci akcji Spotki notowanych na Gietdzie Papierow WartoSciowych

w Warszawie.

[ X
Janusz | jgn/ala

Prezes



Il.  OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Open-Net S.A. (,Emitent”) oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg emitenta oraz
jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosSci emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji

emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad Open-Net S.A. (,Emitent") oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, tj. Biurem Obrachunkowym Bieglty Rewident mgr Henryk Stefanski
z siedzibg w Katowicach (40-181) przy ul. Cedrowej 72 (podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr 223) dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie

z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.




lll.  INFORMACIJA O ZASADACH | PREZENTACJA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2012 i 2013. Dane
te powinny by¢ analizowane w oparciu o informacje dotyczgce czynnikdw wptywajgcych na
prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢ oraz w kontekscie sprawozdan finansowych zatgczonych do
niniejszego raportu rocznego. Dane finansowe prezentowane zgodnie z ustawg o rachunkowosci
pochodzg ze zbadanego sprawozdania finansowego.

Kwoty prezentowane w PLN przeliczone zostaty na Euro wg nastepujgcych zasad:
-poszczegdlne pozycje bilansu przeliczone po kursie sSrednim Narodowego Banku Polskiego na dzien
bilansowy, tzn. na dzieri 31 grudnia 2012 r.: 1 EUR = 4,0882 zt, 31 grudnia 2013 r.: 1 EUR=4,1472 zt
-poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczone po
kursie reprezentujgcym Srednig arytmetyczng Srednich kurséw Narodowego Banku Polskiego na
ostatni dzien kazdego z miesiecy:

-w okresie pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia 2012 r.: 1 EUR = 4,0882 zt
-w okresie pomiedzy 1 stycznia a 31 grudnia 2013 r.: 1 EUR=4,2110 zt
Dla celéw prezentacji danych w poszczegdlnych tabelach niniejszego raportu, niektére dane

moga by¢ zaokraglone.

Tabela 1. Wybrane dane finansowe z bilansu Emitenta w uktadzie porownawczym za 2013 r.
WYSZCZEGOLNIENIE PLN

(Z BILANSU)
31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013
I. Kapitat wtasny 6027 761 7118208 1474429 1716 389
0 0 0 0

II. Naleznosci dtugoterminowe

Ill. Naleznosci krotkoterminowe 906 370 2 008 202 221704 484 231
IV. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3658 10303 895 2484
V. Zobowigzania dtugoterminowe 102 662 133935 25112 32295

VI. Zobowigzania krétkoterminowe 1814 566 3207 459 443 855 773 403




Tabela 2. Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat Emitenta w uktadzie porownawczym za 2013 r.

WYSZCZEGOLNIENIE

(Z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT) okres od okres od okres od okres od
01.01.2012 do 01.01.2013 do 01.01.2012 do 01.01.2013 do
31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013

Przychody netto ze sprzedazy 2096 113 2 238 047 512723 531476
Amortyzacja 248 156 202 895 60 701 48 182
Zysk/strata na sprzedazy -506 358 -90974 -123 858 -21 604
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -2715 267 1224370 -664 172 290 755
Zysk/strata brutto -6 632 730 1090 447 -1622 408 258 952
Zysk/strata netto -6 632 730 1090 447 -1622 408 258 952




IV. PODSTAWOWE INFORMACIE O OPEN-NET S.A.*

1. Dane formalno-prawne i teleadresowe Spétki

Nazwa firmy: OPEN-NET S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kapitat zaktadowy 2 584 000 zt

Numer KRS 0000073227

Adres: ul. Bednorza 1, 40-384 Katowice
Telefon: (48) 32798 26 05

Fax: (48) 32798 26 25

E-mail: office@open.net.pl

Www: www.open.net.pl

NIP: 628-16-93-959

* szczegotowe informacje o OPEN-NET S.A. jako spofce publicznej sq publikowane na stronie w Alternatywnym Systemie
Obrotu NEWCONNECT Gietdy Papierow Wartosciowych S.A. (GPW) w Warszawie pod adresem:
http://www.newconnect.pl/index.php?page=znajdz_spolke&ph_main_content_start=show&ncc_index=0PE

oraz na stronie firmowej spotki pod adresem: www. open.net.pl



2. Organy Spoiki

2.1. Zarzad

W catym roku obrotowym 2013 Zarzgd OPEN-NET S.A. byt sprawowany przez Pana Janusza

Kumale.

W zwigzku z powyzszym w sktad Zarzgdu OPEN-NET S.A. na dzierr 31.12.2013 r. wchodzili:

Imie i nazwisko Stanowisko

Janusz Kumala Prezes Zarzadu

2.2. Rada Nadzorcza

W roku obrotowym 2013 nastgpity kilkukrotne, istotne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Od dnia 01 stycznia 2013 roku do dnia 18 lutego 2013 roku Rada Nadzorcza powotana Uchwatg
nr 13/2012 z dnia 27 lipca 2012 r. ZWZA obradowata w sktadzie:

1) Aleksander Komaniecki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2) Tomasz Wdjcik — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

3) Justyna Brzdska — Sekretarz rady Nadzorczej

4) Tomasz Bartel (rezygnacja z dniem 18.10.2012)

5) Andrzej Gtowacz (rezygnacja z dniem 19.10.2012)

Od dnia 18 lutego 2013 roku do dnia27 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza powotana Uchwatg
nr 10/2013 NWZA z dnia 18 lutego 2013 r. obradowata w sktadzie:

1) Artur LizoA - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

2) Krzysztof tapczuk - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

3) Elzbieta Stanistawska — cztonek Rady Nadzorczej

4) Radostaw Korczyk — cztonek Rady Nadzorczej

5) Mateusz Mosor — cztonek Rady Nadzorczej



Od dnia 27 czerwca 2013 roku Rada Nadzorcza powotana Uchwatami nr 13/17/2013 r. NWZA z dnia

27 czerwca 2013 r. obradowata w sktadzie:

1) Sabina Rowinska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej

2) Czestaw Ortman — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej (ztozyt rezygnacje dn. 31.03.2014 r.)
3) Krzysztof tapczuk - cztonek Rady Nadzorczej

4) Dariusz Ciupek — cztonek Rady Nadzorczej

5) Radostaw Korczyk — cztonek Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej OPEN-NET S.A. na dzieri 31.12.2013 r. wchodézili:

Imie i nazwisko Stanowisko

Sabina Rowiriska Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Czestaw Ortman Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof tapczuk Cztonek Rady Nadzorczej

Radostaw Korczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Ciupek Cztonek Rady Nadzorczej

3. Struktura akcjonariatu Spétki OPEN-NET S.A
Akcjonariusze posiadajgcy, co najmniej 5% akcji wg stanu na dzier 31.12.2013.

Udziat
Liczba Liczba zta Udziat

Akcjonariusz w kapitale

akcji gtosow na Wz w gtosach na WZ
zaktadowym

Stowarzyszenie Rodzicow na Rzecz Pomocy
. 680 000 680 000 26,32% 26,32%
1 Szkotom "Przyjazna Szkota"
2 Jacek Korczyk 340 000 340 000 13,16% 13,16%
ZETO Krakow
3 e 150 000 150 000 5,80% 5,80%
p.zo.0.
Pozostali,
4 . 1414 000 1414 000 54,72% 54,72%
w tym animator
Razem 2584 000 2584 000 100% 100%




4. Przedmiot dziatalnosci Spotki

OPEN-NET S.A. jest wieloletnim, publicznym operatorem telekomunikacyjnym telefonii
stacjonarnej, notowanym w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu NEWCONNECT Gietdy Papieréw
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

OPEN-NET S.A. prowadzi dziatalno$¢ od 1997 roku, poczatkowo przedmiotem dziatalnosci
Spotki byty ustugi internetowe, ktére Firma realizowata jako operator i provider internetowy, a od
2002 roku Spétka jest publicznym operatorem telekomunikacyjnym telefonii stacjonarnej, dziatajgcym
na podstawie zezwolenia telekomunikacyjnego nr 8/2002/Z Prezesa 6wczesnego Urzedu Regulacji
Telekomunikacji i Poczty oraz wpisu nr 16 do Rejestru Przedsiebiorcow Telekomunikacyjnych. Spétka
jest rdwniez witascicielem i operatorem ustugi ALTEO, polegajgcej na umozliwianiu i realizacji potgczen
telefonii internetowe].

W trakcie funkcjonowania Spotki gtéwny przedmiot dziatalnosci OPEN-NET S.A. ulegat
modyfikacjom. Poczatkowo wiekszos¢ przychodéw Spétka uzyskiwata ze sprzedazy ustug
internetowych, a pdzniej z ustug telefonii stacjonarnej, w tym najwiekszy udziat miata hurtowa
telefonia stacjonarna. Istotnym Zrdédtem przychodéw w ostatnim okresie byly réwniez przychody
osiggane w zakresie swiadczenia ustug telefonii internetowej. W 2012 roku Spétka rozszerzyta zakres
swojej dziatalnosci o ustugi zwigzane z budownictwem telekomunikacyjnym. Obecnie dziatania Spétki
W znacznej mierze skupiajg sie na realizacji dziatalnosci inwestycyjnej w zakresie budownictwa

telekomunikacyjnego realizowanego dla wtasnych potrzeb.



V.  WAZNIEJSZE DZIALANIA ZARZADU W 2013 R.

Rok 2013 byt okresem przetomowym dla OPEN-NET S.A. , wynikajgcym z dokonanej przez
Zarzad w tym czasie zmiany dotychczasowe]j koncepcji rozwoju Spéfki, ktéra polegata do tej pory na
budowaniu pozycji Spotki poprzez akwizycje innych operatoréow telekomunikacyjnych, co
w miedzyczasie stato sie dziataniem nieefektywnym, ze wzgledu na coraz wyzsze koszty transakcyjne,
niewspotmierne do wartosci stosowanych przez te podmioty technologii oraz mozliwosci generowania
przychoddéw.

Powstata na poczatku 2013 roku nowa koncepcja rozwoju Spoétki, bedaca podstawg
opracowanej w tym okresie ,Strategii rozwoju OPEN-NET S.A. na lata 2014-2016", zaktada wzrost
wartosci Spotki, poprzez wykonywanie przez Spoétke inwestycji, polegajgcych na budowaniu na etapie
tzw. ostatniej mili wiasnych sieci telekomunikacyjnych w technologii Swiattowodowej GPON,
realizowanych gtdwnie na obszarach nie posiadajagcych nowoczesnej infrastruktury
telekomunikacyjnej, w tym zwtaszcza na terenach matych miejscowosci, zapewniajagc w ten sposdb
klientom mozliwos¢ bezposredniego dostepu i korzystania z podstawowych (telefon, Internet,
telewizja) oraz innych (dodanych) ustug teleinformatycznych, realizowanych w najwyzszych
standardach technologicznych i serwisowych. W wyniku takich dziatan ma powsta¢ nowoczesny,
wysoce produktywny, majatek  trwaty, dajacy mozliwosé Swiadczenia Spofce,
w wieloletniej perspektywie czasu, réznego rodzaju ustug teleinformatycznych w najwyzszej jakosci
parametrach technologicznych i serwisowych. Posiadanie takiego majatku i Swiadczone na nim ustugi,
w ocenie Zarzgdu zagwarantujg Spétce na danym terenie bardzo silng pozycje handlowa, a co za tym
idzie lojalnych klientéw i stosunkowo wysokie przychody, przy relatywnie niskich kosztach statych.

Przyjecie w 2013 roku przez Zarzad takiej koncepcji rozwoju Spoétki wymagato
zaplanowania, podjecia i przeprowadzenia w tym czasie szeregu dziatan umozliwiajacych jej pdzniejsza
realizacje. W zwigzku z powyiszym rok 2013 byt poswiecony generalnie dziataniom zwigzanym
z przygotowaniem do realizacji nowej koncepcji rozwoju Spétki. W tym czasie Zarzad Spotki skupit sie
w szczegolnosci na pracach zwigzanych z pozyskaniem srodkéw finansowych, niezbednych do realizacji
catego procesu inwestycyjnego, jak rowniez na pracach zwigzanych z dostosowaniem funkcjonowania
Spotki do nowych zadan.

W rezultacie przeprowadzonych w 2013 roku dziatan zapewniono Spoétce srodki finansowe
pochodzace z dotacji unijnych na realizacje planowanych inwestycji sieciowych poprzez podpisanie
12 wrzesnia 2013 r. umowy nr POIG.08.04.00-10-098/11-00 dotyczacej projektu "Budowa sieci
szerokopasmowego dostepu do Internetu na terenie 21 miejscowosci w gminach Pigtek, teczyca i Gora

Sw. Malgorzaty w powiecie teczyckim, w woj. t6dzkim", ktéra zostata zawarta pomiedzy Spétka



a Wtadzg Wdrazajgcg Programy Europejskie. Warto$¢ dofinansowania wyniesie 8.527.242,70 zt, przy
ogoblnej wartosci projektu wynoszacej 12.181.775,29 zt netto. Inwestycja ta zostata rozszerzona przez
Spodtke o kolejne 17 miejscowosci na tym terenie, gdzie realizacja sieci swiattowodowej finansowana
bedzie wytacznie ze sSrodkow OPEN-NET S.A. Jednoczesnie podjeto dziatania dla podpisania nowej
umowy z Wtadzg Wdrazajacg Programy Europejskie dla zapewnienia Spoétce kolejnych srodkéw
finansowych z dotacji unijnych na realizacje nastepnej inwestycji sieciowej.

Rownolegle rozpoczeto tez dziatania dla zapewnienia Spdétce komercyjnych srodkow
finansowych na rozbudowe dotychczasowych projektéw oraz realizacje odrebnych projektdw,
finansowanych ze $rodkéw wtasnych Spétki. W ramach tych dziatan szczegdlnosci przygotowano
procedure i dokumentacje formalno-prawng, umozliwiajgcg emisje obligacji Spétki oraz nawigzano
kontakty z komercyjnymi instytucjami finansowymi.

Wszystkie te dziatania zaowocowaty wyemitowaniem w styczniu 2014 roku emisji obligacji
serii A, podseria AA, objetych przez inwestoréw na kwote 926.000,00 zt oraz kolejng, podpisang przez
Spétke w marcu tego roku, umowa o dofinansowanie projektu pn. "Budowa sieci szerokopasmowego
dostepu do Internetu na terenie 8 miejscowosci w gminach: Wegierska Gdrka, Czernichéw i Miléwka
w powiecie zywieckim, w woj. $lgskim", ktéra to umowa zostata zawarta pomiedzy Spdtka a Wtadza
Wdrazajgcg Programy Europejskie. Warto$¢ dofinansowania wynosi 4.539.438,42 zt, przy ogdlnej
wartosci projektu wynoszgcej 9.311.678,77 zt brutto. Ponadto poprzez podpisanie w maju 2014 roku
Listu Intencyjnego pomiedzy austriackim bankiem Kommunalkredit Austria AG a OPEN-NET S.A,,
rozpoczeto wspotprace stron umozliwiajgcg zapewnienie finansowania zaréwno rozbudowy
dotychczasowych projektéow inwestycyjnych realizowanych przez OPEN-NET S.A. na terenie
wojewddztwa tddzkiego oraz wojewddztwa Slgskiego, jak rowniez innych projektéw
infrastrukturalnych, ktére mogg by¢ zrealizowane z udziatem OPEN-NET S.A. i samorzadu
terytorialnego w innych regionach Polski ze szczegdélnym uwzglednieniem inwestyc;ji
telekomunikacyjnych, obejmujacych budowe swiattowodowej sieci dostepu do szerokopasmowego
Internetu.

Dostosowanie funkcjonowania Spétki do zadan wynikajgcych z nowej strategii Spofki
wymagato dokonania przez Zarzad w 2013 roku wielu zmian w dziataniu Firmy w podstawowych
obszarach jej funkcjonowania, w tym w szczegdlnosci w zakresie spraw korporacyjno-prawnych
i organizacyjno-administracyjnych.

Dokonane zmiany w obszarze korporacyjno-prawnym byly zwigzane miedzy innymi
z ustabilizowaniem struktury akcjonariatu i pracy Rady Nadzorczej; przygotowaniem narzedzi,
budujacych prawidtowe relacje Spotki z inwestoramioraz przeprowadzeniem restrukturyzacji Grupy
Kapitatowej OPEN-NET S.A. W rezultacie podjetych wysitkdw zwigzanych z dziataniami w obszarze

korporacyjno-prawnym, Zarzad zdobyt poparcie wiekszosci akcjonariuszy dla planowanych dziatan, co



przetozyto sie docelowo w | kwartale 2014 r. na doprowadzenie do zmiany struktury akcjonariatu,
poprzez nabycie pakietu kontrolnego akcji przez osoby zwigzane z Zarzagdem Spoétki. Zapewnito to
w |l potowie 2013 r. stabilnos¢ personalng Rady Nadzorczej, skutkujgcg mozliwoscig efektywnej pracy
i podejmowania prawomocnych uchwat. Ponadto w celu umozliwienia inwestorom petnej informacji
o dziatalnosci Spotki przygotowano i uruchomiono we wrzesniu 2013 roku nowy serwis internetowy
Emitenta, gdzie zgodnie z wymogami formalno-prawnymi i standardami, obowigzujgcymi spotki
notowane na rynku regulowanym GPW, opracowano i udostepniono informacje budujgce prawidtowe
relacje inwestorskie. W tym czasie przeprowadzono tez restrukturyzacje Grupy Kapitatowej OPEN-NET
S.A. poprzez zmiane uktadu witascicielskiego, w rezultacie czego koricem 2013 roku PT CROSSCARIER
Sp. z 0.0. zostata sprzedana EDUKATIX Sp. z oo. Jednoczesnie okreslono zadania obu spétek w ramach
realizacji przyjetej strategii rozwoju OPEN-NET S.A. na lata 2014-2016, gdzie PT CROSSCARIER Sp. z 0.0.
jako spotka narzedziowa ma zajmowad sie ustugami zwigzanymi z budowg i serwisowaniem
powstajgcej infrastruktury teletechnicznej, a EDUKATIX Sp. z 0.0. ma zajmowa¢ sie dziatalnoscig
naukowo-badawczg i wdrozeniowg zwigzang z generowaniem ustug teleinformatycznych w sieciach
Swiattowodowych OPEN-NET S.A.

Dziatania w obszarze organizacyjno-administracyjnym, polegato w 2013 roku gtéwnie na
weryfikacji struktury organizacyjnej Spotki, poprzez dostosowanie organizacji Firmy do nowych zadan,
w rezultacie czego utworzono nowe komorki organizacyjne, takie jak Biuro Projektow Unijnych czy
Dziat Inwestycji i Rozwoju oraz na wprowadzeniu nowych zadan dla dotychczasowych komadrek
organizacyjnych zwigzanych z prowadzonymi inwestycjami. Wigzato to sie réwnie
z koniecznoscig zatrudnienia w tym okresie w Spétce nowych pracownikéw. W 2013 roku nastgpita
kontynuacja zmian rozpoczetych koricem roku 2012, a dotyczgcych funkcjonowania systemu
ksiegowego, co przetozyto sie na duzo wiekszg przejrzystosc¢ oraz precyzyjnos¢ danych finansowych
Spétki w postaci publikowanych w roku 2013 kwartalnych raportéw okresowych. Jednoczesnie podjeto
starania poprawy infrastruktury lokalowej, sprzetowej i transportowej stuzgcej realizacji zadan Spétki,
w rezultacie czego jeszcze koricem 2013 przeniesiono pracownikdéw wszystkich dziatdéw operacyjnych
do Regionalnego Biura Terenowego OPEN-NET S.A. w Trzebini, a w ostatnim czasie przeniesiono
rowniez siedzibe Firmy do nowego lokalu w Katowicach.

Jednoczesnie wymieniono pracownikom przestarzaty sprzet teleinformatyczny oraz
oprogramowanie oraz zapewniono podstawowe S$rodki transportu, niezbedne do realizacji
przydzielonego zakresu obowigzkow.

W 2013 roku nastgpito tez praktyczne rozpoczecie realizacji projektu budowy sieci
szerokopasmowego dostepu do Internetu na terenie 21 miejscowosci w gminach Pigtek, teczyca i Gora
Sw. Matgorzaty w powiecie teczyckim, w woj. tédzkim, zgodnie z umowa, ktéra zostata zawarta

pomiedzy Spétka a Wtadzg Wdrazajgcg Programy Europejskie. Warto$é dofinansowania tej inwestycji



wyniesie 8.527.242,70 zt, przy ogdlnej wartosci projektu wynoszgcej 12.181.775,29 zt netto.
W pierwszej fazie realizacji inwestycji Spotka wykonata szereg prac przygotowawczych zwigzanych
z uzyskaniem mozliwosci  realizacji projektu, a obejmujacej dziatania o charakterze formalno-
prawnym, finansowym i organizacyjnym. W okresie tym nastgpito opracowanie dokumentacji
formalno-prawnej zwigzanej z przygotowaniem wyboru wykonawcéw prac, ktérych efekty maja
doprowadzi¢ docelowo do uzyskania od drugiej potowy 2014 roku mozliwosci wejscia w teren
z telekomunikacyjnymi robotami liniowymi. Wszystkie te dziatania umozliwity przeprowadzenie
procedury pierwszego wyboru ofert i podpisanie umdéw z wykonawcami prac, ktére umozliwiajg
przygotowanie dokumentacji technicznej, niezbednej do realizacji inwestycji. Jednoczesnie koricem
2013 roku zostato uruchomione Regionalne Biuro Terenowe OPEN-NET S.A. w teczycy, ktdérego
zadaniem jest bezposredni nadzér i koordynacja realizowanych dziatan oraz kontakt z potencjalnymi
abonentami. W tym tez okresie nastgpito nawigzanie wspétpracy z lokalnymi instytucjami
samorzgdowymi z tego terenu w zakresie zwigzanym z realizacjg projektu budowy sieci
Swiattowodowej oraz realizacji dziatan wspierajacych rozwdj lokalnej  przedsiebiorczosci,
w szczegolnosci w obszarze ustug teleinformatycznych, ktdre moga by¢ swiadczone na budowanej sieci
Swiattowodowej. Zaowocowato to podpisaniem w lutym 2014 r. Listu Intencyjnego z przedstawicielami
samorzaddw terytorialnych Ziemi teczyckiej dotyczacego wspdlnego wykorzystania budowanej przez

OPEN-NET S.A. infrastruktury swiattowodowe].



VI. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po 31 grudnia 2013 roku wystgpity nastepujace zdarzenia majgce istotne znaczenie dla

dziatalnosci Spoftki:

W dniu 8 stycznia 2014 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
podczas ktérego zostata podjeta uchwata o emisji obligacji serii A. W ramach tych dziatan Spédtka
uplasowata dwuletnie obligacje podserii AA na poziomie 92,6 % planowanej emisji tj. w kwocie
926.000 zt. W zwigzku z powyzszym Zarzad Emitenta dokonat przydziatu obligacji, podejmujac uchwate
nr 3/1/2014 z dnia 27.01.2014 r. Srodki finansowe pozyskane z niniejszej emisji zostang przeznaczone
zgodnie z celem emisji na rozbudowe sieci Swiattowodowej, wykonywanej obecnie przez Spotke
w ramach umowy nr POIG.08.04.00-10-098/11-00 na dofinansowanie projektu pn. "Budowa sieci
szerokopasmowego dostepu do Internetu na terenie 21 miejscowosci w gminach Pigtek, teczyca i Gora
Sw. Matgorzaty w powiecie teczyckim, woj. t6dzkie" - dziatanie 8.4. Zapewnienie dostepu do Internetu
na etapie "ostatniej mili", wynikajgcego z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Spotka
przewiduje w biezgcym roku emisje kolejnych podserii w ramach uchwalonej emisji serii A. Termin
i wysokosc¢ kolejnych emisji podserii w ramach serii A uzalezniona bedzie od postepow w realizacji
rozbudowy wykonywane]j obecnie sieci Swiattowodowej.

W dniu 18 lutego 2014 r. zostat podpisany List Intencyjny pomiedzy OPEN-NET S.A.
a Stowarzyszeniem Powiatow i Gmin Ziemi teczyckiej, w sktad ktdrego wchodza: Powiat teczycki,
Gmina Miasto teczyca, Gmina Daszyna, Gmina Gdora $w. Matgorzaty, Gmina Grabdw, Gmina Pigtek,
Gmina Swinice Warckie, Gmina Witonia, Gmina Miasto Uniejéw oraz Gming teczyca. Celem Listu
Intencyjnego jest doprowadzenie do rozszerzenia prowadzonej przez OPEN-NET S.A. budowy sieci
szerokopasmowego dostepu do Internetu w oparciu o technologie $wiattowodowa na obszar
wszystkich powiatéw i gmin Ziemi teczyckiej oraz wykorzystania go do wspierania rozwoju Ziemi
teczyckiej, w szczegdlnosci w zakresie projektow zwigzanych z drobng przedsiebiorczoscia,
przetwdrstwem rolno - spozywczym, turystyka oraz promocjg kultury i tradycji historycznych Ziemi
teczyckiej, jak réwniez do podjecia dziatan zmierzajgcych do wspdlnego utworzenia na terenie Ziemi
teczyckiej instytucji bezposrednio wspierajgcej rozwdj przedsiebiorczosci, zwtaszcza w aspekcie
wykorzystania nowoczesnych technologii teleinformatycznych. Dziatania te sg realizacjg zapisow
Strategii Rozwoju Spoétki na lata 2014-2016 i majg prowadzi¢ do wywotania efektu synergii w zakresie
rezultatow wykorzystania przyznanego Spotce dofinansowania ze Srodkéw Unii Europejskiej na
realizacje projektu pn. "Budowa sieci szerokopasmowego dostepu do Internetu na terenie
21 miejscowosci w gminach Pigtek, Gmina Miasto teczyca, Gmina Géra Sw. Matgorzaty w powiecie

teczyckim, w woj. tddzkim".



W dniu 13 marca 2014 zostata podpisana Umowa nr POIG.08.04.00-24-097/11-00
o dofinansowanie projektu pn. "Budowa sieci szerokopasmowego dostepu do Internetu na terenie
8 miejscowosci w gminach: Wegierska Gérka, Czernichow i Mildowka w powiecie zywieckim,
w woj. $lgskim" w ramach dziatania 8.4 "Zapewnienie dostepu do Internetu na etapie "ostatniej mili",
osi priorytetowe] 8 "Spoteczenstwo informacyjne - zwiekszanie innowacyjnosci gospodarki" Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka na lata 2007 -2013, ktdra to umowa zostata zawarta pomiedzy
Spétka a Wtadzg Wdrazajgcy Programy Europejskie. Wartos¢ dofinansowania wynosi 4.539.438,42 zi,
przy ogdlnej wartosci projektu wynoszacej 9.311.678,77 zt brutto.

W dniu 31.03.2014 roku zostat zatwierdzony do realizacji "Program operacyjny wdrazania
innowacji technologicznych, produktowych, marketingowych i organizacyjnych, zwiekszajgcych
konkurencyjnosé OPEN-NET S.A.". Przygotowanie i realizacja tego programu wynika z zapisOw Strategii
Rozwoju OPEN-NET S.A. na lata 2014-2016, rozdz. V, pkt. 2 f). Program ten ma na celu, zgodnie z rozdz.
IV, pkt. 2 Strategii, wprowadzenie, przy wykorzystaniu miedzy innymi potencjatu spétek z Grupy
Kapitatowej OPEN-NET S.A., ustug i produktéw teleinformatycznych, przeznaczonych dla klientow
wiasnych i zewnetrznych sieci telekomunikacyjnych, zwiekszajgcych przychody Spétki. W ramach tego
programu OPEN-NET S.A. bedzie miedzy innymi uczestniczy¢ w lokalnych inicjatywach zwigzanych
z powstaniem technologicznych inkubatoréw przedsiebiorczosci, klastréw teleinformatycznych oraz
funduszy zalgzkowych na terenie funkcjonowania budowanych przez Spétke telekomunikacyjnych sieci
Swiattowodowych. Poprzez takie formy zaangazowania Spotka zamierza inwestowac¢ w obiecujace,
innowacyjne przedsiewziecia w branzy teleinformatycznej, realizowane przez lokalne spotki prawa
handlowego. Produkty i ustugi powstate w rezultacie ich dziatania majg docelowo przyczynic¢ sie do
zwiekszenia sprzedazy i konkurencyjnosci w Grupie Kapitatowej OPEN-NET S.A. oraz powinny miec
wplyw na wycene wartosci Spotki.

W dniu 24.04.2014 roku zostaty wyptacone, zgodnie z harmonogramem, pierwsze
kwartalne odsetki dla obligatariuszy, ktérzy objeli 926 wyemitowanych w styczniu 2014 r. przez
OPEN-NET S.A. dwuletnich obligacji zwyktych, na okaziciela, serii A, podseria AA, o wartosci 1.000 zt
kazda.

W dniu 19.05.2014 roku zostat zawarty List Intencyjny pomiedzy austriackim bankiem
Kommunalkredit Austria AG a OPEN-NET S.A., ktdrego trescig jest wspotpraca stron w zakresie
finansowania zaréwno rozbudowy dotychczasowych projektéow inwestycyjnych realizowanych przez
OPEN-NET S.A. na terenie wojewddztwa tédzkiego oraz wojewddztwa $laskiego, jak rdwniez innych
projektéw infrastrukturalnych, ktdre mogg by¢ zrealizowane z udziatem OPEN-NET S.A. i samorzadu
terytorialnego w innych regionach Polski ze szczegélnym uwzglednieniem inwestycji

telekomunikacyjnych, obejmujacych budowe $wiattowodowej sieci dostepu do szerokopasmowego



Internetu. Podpisanie niniejszego Listu Intencyjnego jest rezultatem dotychczasowej wspotpracy

pomiedzy niemiecka Firmg Weilverda UG z siedzibg w Mainz a OPEN-NET S.A.



VIl. DZIAtANIA PLANOWANE PRZEZ ZARZAD NA 2014 R.

W roku 2014, a w szczegdlnosci w jego Il potowie, gtdwnym celem dziatalnosci Zarzadu
Spotki bedg dalsze prace dla uzyskania dodatkowych Zrédet finansowania rozwoju Spétki oraz prace
zwigzane 1z realizacjg rozpoczetych juz liniowych projektdw sieciowych, a takze przygotowanie
kolejnych inwestycji infrastrukturalnych.

Zarzad zamierza w tym czasie finansowac rozwdéj Spotki w dalszym ciggu zaréwno poprzez
emisje papieréow dtuznych w drodze emisji kolejnych serii obligacji, jak rowniez w oparciu o srodki
zewnetrzne, ze szczegdlnym uwzglednieniem srodkéw pomocowych Unii Europejskiej pozyskiwanych
w formie dotacji. Jednocze$nie Zarzad zamierza wprowadzié¢ finansowanie niektdrych inwestycji ze
Srodkow kredytowych, pozyskanych w drodze rozpoczetej wspotpracy z wybranymi bankami.

W okresie tego roku Zarzagd w szczegdlnosci zamierza potozy¢ duzy nacisk na prace
zwigzane budowg i rozbudowe dwdch realizowanych juz inwestycji liniowych oraz na pozyskiwanie
klientow na ustugi telekomunikacyjne, ktére beda swiadczone Spdtki na budowanych sieciach
Swiattowodowych.

Niezaleznie od powyiszego Zarzad zamierza przygotowac¢ do realizacji dodatkowe
inwestycje telekomunikacyjne, ktdre to inwestycje pozwolg nie tylko na spiecie wymienionych
inwestycji sieciowych ale przede wszystkim na uruchomienie w tych sieciach nowoczesnych ustug
cyfrowych. Realizacja tych projektéw przez OPEN-NET S.A. bedzie polegata na inwestycjach
teletechnicznych w postaci zakupu, montazu i uruchomienia miedzy innymi stacji czotowej IPTV.
Infrastruktura ta pozwoli na $wiadczenie przez OPEN-NET S.A. ustugi udostepniania i sprzedazy miedzy
innymi kontentu telewizyjnego, we wspdtpracy i przy wykorzystaniu ogdlnopolskiej infrastruktury
teletechnicznej jednego z wiodacych operatoréw telekomunikacyjnych, na podstawie zawartej
umowy, tak zaréwno dla Spotek z grupy kapitatowej OPEN-NET S.A., jak réwniez dla wszystkich
zainteresowanych, potencjalnych klientow.

Reasumujac, przeprowadzone w roku 2013 dziatania i osiggniete dotychczas rezultaty,
pozwalajg przypuszczadé, iz rok 2014 oraz kolejne lata bedg okresem intensywnych prac zwigzanych
z realizacjg dotychczasowych projektow budowy sieci $wiattowodowych oraz przygotowaniem
i rozpoczeciem nowych projektéw infrastrukturalnych. Dziatania te powinny przetozyé sie na
osiggniecie pozycji widocznego na rynku podmiotu telekomunikacyjnego w zakresie mozliwosci
technologicznych $wiadczenia ustug, ilosci posiadanych klientéw, jakosci obstugi klientéow
i kontrahentéw oraz organizacji funkcjonowania Spétki. Jednoczesnie Spotka powinna osiggnac

parametry ekonomiczno-finansowe, odzwierciedlajgce zrealizowane inwestycje, a w szczegdlnosci



wzrost majatku i wartosci Firmy, przekfadajgce sie na wzrost wartosci akcji Spétki notowanych na

Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.



VIIl.  ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane ogdlne:
Nazwa jednostki: OPEN-NET S.A.
Siedziba: ul. Bednorza 1, 40-384 Katowice
Forma prawna: spétka akcyjna
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Swiadczenie ustug zwigzanych z transmisjga danych,
teleinformatykq oraz pozostate ustugi telekomunikacyjne
Sad lub inny organ jednostki prowadzgcej rejestr: KRS 0000073227, Sad Rejonowy w Katowicach
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego

2. Czas trwania dziatalnosci jednostki

Czas dziatania jednostki jest nieograniczony

3. Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato stosownie do przepiséw ustawy o rachunkowosci
z 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223) oraz rozporzadzenia Rady Ministrow
z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz.U. nr 33, poz. 259) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U. nr 149, poz. 1674 z pdin. zm.). ( jesli

dotyczy)

4. Roczne sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

5. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie sg nam znane okolicznosci i zdarzenia, ktére
Swiadczytyby o istnieniu powazinych zagrozen dla kontynuowania przez jednostke dziatalnosci
w najblizszym okresie. Dlatego sprawozdanie sporzgdzono przy zatozeniu, ze dziatalno$¢ bedzie

kontynuowana w okresie nie krétszym niz jeden rok od dnia bilansowego.

6. Charakterystyka stosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci: w tym metod
wyceny aktywéw i pasywoéw (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo

wyboru:



a)

b)

d)

f)

g)

h)

srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne - wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

srodki trwate w budowie - w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci,

udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych (poza
nieruchomosciami inwestycyjnymi) - wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej albo skorygowanej ceny
nabycia - jezeli dla danego sktadnika aktywéw zostat okreslony termin wymagalnosci;
wartosé w cenie nabycia mozna przeszacowac do wartosci w cenie rynkowej, a rdznice
z przeszacowania rozliczy¢ zgodnie z art. 35 ust. 4 uor,

inwestycje w nieruchomosci lub w wartosci niematerialne i prawne — wedtug cen nabycia
lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug ceny rynkowej badz inaczej okreslonej wartosci
godziwej,

udziaty w jednostkach podporzadkowanych - wedtug zasad okreslonych w pkt 3, z tym ze
udziaty zaliczane do aktywodw trwatych mogg by¢ wycenione metodg praw wtasnosci,
z uwzglednieniem zasad wyceny okreslonych w art. 63,

inwestycje krétkoterminowe - wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny
nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza albo wedtug
skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego sktadnika aktywéw zostat okreslony termin
wymagalnosci, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek
w inny sposdb okreslonej wartosci godziwej,

rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych - wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien bilansowy,

naleznosci i udzielone poiyczki - w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
ostroznosci. W wypadku naleznosci i udzielonych pozyczek zaliczonych do aktywow
finansowych jednostka stosuje skorygowang cene nabycia, a jezeli jednostka przeznacza
je do sprzedazy w okresie do 3 miesiecy, to wedtug wartosci rynkowej lub inaczej
okreslonej wartosci godziwe;j.

zobowigzania - w kwocie wymagajgcej zapfaty, przy czym zobowigzania finansowe,
ktorych uregulowanie zgodnie z umowag nastepuje drogg wydania aktywow finansowych
innych niz srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe - wedtug wartosci

godziwej,



j) rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci,

k) kapitaty (fundusze) wtasne oraz pozostate aktywa i pasywa - w wartosci nominalne;j.

I) nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe, niewykorzystane urlopy -
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dtugoterminowych swiadczen pracowniczych, takich
jak: nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe oraz odprawy posmiertne,
tworzone sg w oparciu o wyliczenie aktuarialne dokonywane raz na koniec roku;
utworzenie rozliczen miedzyokresowych biernych na niewykorzystane urlopy obcigza
koszty okresu , ktérego te urlopy dotyczg,

m) rezerwa na podatek dochodowy - w zwigzku z przejSciowymi rdznicami w zakresie
momentu uznania przychodu za osiggniety lub kosztu za poniesiony, w mysl uor
i przepisow podatkowych, spétka tworzy rezerwy i ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego; w bilansie spdtka wykazuje rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego stanowigca kwote podatku dochodowego wymagajgca
w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, oraz
aktywa z tytutu odroczonego podatku ustalone w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi,

n) przychody ze sprzedazy - wartos$¢ sprzedazy jest ksiegowana w oparciu o kwoty faktur

wystawionych w ciggu roku pomniejszonych o podatek od towardw i ustug. Sprzedaz jest

uznawana w momencie wydania produktow, towardw lub materiatéw; przychody ze sprzedazy
prezentowane w rachunku wynikdw sg pomniejszone o udzielone klientom upusty i inne ulgi
traktowane wedtug tych samych zasad co upusty,

o) koszty oraz pomiar wyniku finansowego — koszty dziatalnos$ci operacyjnej stanowig koszty
bezposrednio zwigzane z zasadniczg dziatalnoscig spoétki; koszty uznawane sg zgodnie
z zasada memoriatowg, w celu zapewnienia wspdtmiernosci przychodéw

i zwigzanych z nimi kosztow.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to przychody i koszty, ktdére nie sa

bezposrednio zwigzane z zasadniczg dziatalnoscig spéfki.

Pozostate przychody operacyjne obejmujg zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw
trwatych, réwnowartos¢ rozwigzanych rezerw i odpisdw aktualizujgcych wartos¢ aktywoéw, wygastych

lub umorzonych zobowigzan, otrzymanych dotacji, subwencji, doptat, rekompensat i darowizn.

Pozostate koszty operacyjne obejmujg strate ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych,

aktualizacje wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i zapaséw, koszty niewykorzystanych zdolnosci



produkcyjnych nie zaliczone do kosztéw wytworzenia produktu, odpisy aktualizujgce naleznosci,
rekompensaty, zaptacone kary, przekazane darowizny.

Przychody finansowe obejmujg odsetki otrzymane lub nalezne od udzielonych kredytow
i pozyczek, przychdd zwigzany z obrotem papierami wartosciowymi oraz nadwyzke dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi.

Koszty finansowe obejmujg zaptacone i naliczone odsetki od otrzymanych kredytow
i pozyczek, straty zwigzane z obrotem papierami wartosciowymi, nadwyzke ujemnych rdznic
kursowych nad dodatnimi, dokonane odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw finansowych oraz
krétkoterminowych papieréw wartosciowych.

Zyski i straty nadzwyczajne odzwierciedlajg finansowe skutki zdarzed nie zwigzanych
z normalng dziatalnoscig spotki i w szczegdlnosci spowodowane przez niepowtarzalne, niezwykte
zdarzenia, zaniechanie badz zawieszenie dziatalnosci operacyjnej.

Wynik finansowy Spétki w danym roku obrotowym obejmuje wszystkie osiggniete,
przypadajace na jej rzecz przychody i obcigzajgce jg koszty zwigzane z tymi przychodami, zgodnie
z przedstawionymi wyzej zasadami, pozostate przychody i koszty operacyjne, wynik ostroznej wyceny
aktywow i pasywdw, wynik na operacjach finansowych i nadzwyczajnych oraz opodatkowanie.

Podatek dochodowy od o0sdb prawnych, wykazywany w rachunku zyskéw i strat,
jest obliczany zgodnie z polskimi przepisami, biorgc pod uwage dochdd ze Zrddet na terenie Polski
i poza jej granicami, koszty nie podlegajgce odliczeniu podatkowemu, dochdéd nie podlegajacy

opodatkowaniu, darowizny i ulge inwestycyjna.



IX. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI

Na roczne sprawozdanie finansowe Spoétki sktadaja sie nizej wymienione zatgczniki do raportu rocznego

Spotki za rok 2013.

1. Zatacznik nr 1 — sprawozdanie finansowe zawierajace:
Bilans sporzadzony na dzien 31.12.2013 zamykajgcy sie sumg aktywow i pasywow
w kwocie 11.224.403,23 PLN
Rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 wykazujgcy zysk netto
w wysokosci 1.090.446,61 PLN
Rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 zamykajacy sie
kwotg srodkéw pienieznych na koniec okresu kwocie 10.303,02 PLN
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za okres 01.01.2013 do 31.12.2013
wykazujacy stan kapitatu podstawowego na koniec okresu w kwocie 2.584.000,00 PLN
oraz kapitatu zapasowego na koniec okresu w kwocie 10.180.242,71 PLN
Informacje dodatkowg, obejmujgcg wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz

dodatkowe informacje i wyjasnienia.

2. Zatacznik nr 2 — sprawozdanie Zarzagdu OPEN-NET S.A.
3. Zatacznik nr 3 - sprawozdanie Rady Nadzorczej OPEN-ONET S.A.
4. Zatacznik nr 4 - opinia i raport biegtego rewidenta - Biuro Obrachunkowe Biegty

Rewident mgr Henryk Stefanski



X. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA ORAZ OTOCZENIEM EMITENTA

1. Ryzyko zwijzane z osiggnieciem celdw strategicznych

Spétka w swojej strategii rozwoju zaktada zwiekszenie skali dziatalnosci oraz poszerzenie
oferty $wiadczonych ustug. Dziatania Spotki, ktdre okazg sie nietrafione ze wzgledu na niewtfasciwg
ocene zapotrzebowania na Swiadczone ustugi, bgdz niedostosowanie ustug do zmiennych warunkéw
otoczenia, mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnosé oraz sytuacje finansowo-majgtkowg
Spofki.

W celu ograniczenia ryzyka nieosiggniecia zaktadanych celdw strategicznych Zarzad na
biezgco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢ i wyniki
Spotki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania dostosowujgce przyjetg strategie
do warunkéw rynkowych. Zarzagd Emitenta podejmuje takze aktywne starania zmierzajagce do

pozyskania finansowania w celu kontynuowania dalszego rozwoju zgodnie z przyjetymi zatozeniami.

2. Ryzyko zwigzane z awariami infrastruktury i sprzetu teleinformatycznego Emitenta

Podstawowymi aktywami trwatymi Emitenta s3 maszyny i urzadzenia — m.in.
infrastruktura informatyczna tj. serwery oraz inny sprzet komputerowy. Ewentualna awaria moze
spowodowac obnizenie jakosci ustug swiadczonych przez Emitenta, przerwe w ich $wiadczeniu,
a nawet zniszczenie lub uszkodzenie przetwarzanych danych, co moze miec¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowgq i osiggane wyniki. Spotka ma opracowane procedury
dziatania w przypadku awarii, ktore pozwalajg na zapewnienie wysokiego poziomu bezpieczeristwa

funkcjonowania catego systemu i zachowanie ciggtosci $wiadczenia ustug.

3. Ryzyko zwigzane z wykorzystywanymi przez Emitenta systemami informatycznymi, ich

uszkodzeniem, zawieszeniem lub zaprzestaniem prawidtowego funkcjonowania

Wykorzystywane przez Emitenta systemy informatyczne zapewniajg prawidtowe
funkcjonowanie serwerdw, platformy VolP oraz dostepnych za jej pomocg aplikacji. Od sprawnego

dziatania oraz obstugi stosowanego oprogramowania zalezy poziom swiadczonych ustug. Emitent



doktada staran by stosowane oprogramowywanie zapewniato prawidtowe funkcjonowanie
wszystkich obstugiwanych systemow i aplikacji, i dawato mozliwos$¢ swiadczenia ustug w zaktadanej
jakosci. W celu minimalizacji strat mogacych wynikngé¢ w przypadku awarii oprogramowania
powodujgcej ograniczenie mozliwosci Swiadczenia ustug lub jej braku, Emitent stosuje szereg
procedur awaryjnych oraz zatrudnia doswiadczonych pracownikéw — inzynieréw oprogramowania -

nadzorujacych prawidtowe dziatanie systemu.

4. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig kradziezy impulséw telefonicznych Emitenta

Dotychczasowe niekorzystne doswiadczenia Spétki, jak réwniez innych podmiotéw,
zwigzane z nielegalnym terminowaniem ruchu telekomunikacyjnego poprzez urzgdzenia pracujace
w technologii VoIP potwierdza, ze istnieje ryzyko zwigzane z kradziezg impulséw telefonicznych,
ktdre moze mied istotny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Do kradziezy impulsdw moze dojs¢
poprzez zalogowanie sie na serwer operatora lub stacje klienckg. W celu ograniczenia mozliwosci
dokonania kradziezy ruchu, Spotka podjeta zdecydowane kroki powodujgce zwiekszenie
zabezpieczen platformy VolP oraz wprowadzenie dodatkowych procedur monitorujgcych sie¢, tak
by zminimalizowac¢ ryzyko kradziezy impulséw. Na poczatku 2011 roku zmieniono system
zabezpieczen serwerdéw odpowiadajgcych za blokowanie ruchu, co w znaczacy sposdb poprawia
bezpieczenstwo uzytkowanej infrastruktury. Poza tym zabezpieczono dostep do serwerdw Spotki

a takze zintensyfikowano staty monitoring sieci i generowanego w niej ruchu telekomunikacyjnego.

5. Ryzyko zwigzane z zachowaniem tajemnicy telekomunikacyjnej i z zapewnieniem

bezpieczenstwa przesytanych danych

Ustawa z dnia 16 lipca 2004 roku Prawo telekomunikacyjne, (Dz. U. z dnia 3 sierpnia 2004 r.)
nakfada na operatoréw telekomunikacyjnych obowigzek zachowania tajemnicy telekomunikacyjnej.
Obowigzkiem zachowania ww. tajemnicy objete sg m.in. dane dotyczace uzytkownika, tresé
indywidualnych komunikatéw, dane transmisyjne (dane wykorzystywane do przekazywania
komunikatéw lub naliczania optat za ustugi telekomunikacyjne). Wymogi wskazanej ustawy dotycza
takze dziatalnosci Emitenta. W zwigzku z tym istnieje ryzyko wykorzystania danych objetych
tajemnica telekomunikacyjng w sposéb niezgodny z przepisami prawa, co moze nastgpi¢ miedzy
innym poprzez naruszenie obowigzkéw przez pracownikéw Emitenta, kradziez danych lub
wtamanie do bazy danych itp. Ewentualne roszczenia abonentéw spowodowane ztamaniem
tajemnicy telekomunikacyjnej mogg spowodowac wzrost kosztow dziatalnosci Emitenta. W celu

zminimalizowania przedstawionego wyzej ryzyka Emitent w umowach z abonentami zastrzega sobie



mozliwo$¢ wykorzystania wszystkich informacji koniecznych do prawidtowego $wiadczenia ustug,

posiada takze odpowiednie procedury i systemy zabezpieczajgce tajemnice potaczen.

6. Ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz

Istnieje ryzyko, ze w przypadku nieprzewidzianych czynnikéw oraz innych znaczacych
zmian w otoczeniu Emitenta, Spétka nie bedzie w stanie zrealizowac prognoz finansowych lub
szacowane wyniki finansowe mogg ulec zmianie. W szczegélnosci do istotnych czynnikéw majacych
wptyw na realizacje prognoz mozna zaliczy¢: znaczne zmniejszenie zapotrzebowania na swiadczone
ustugi telekomunikacyjne, spadek dynamikii poziomu marz oraz wzrost kosztéw w obszarze rozwoju

sieci Emitenta.

7. Ryzyko wzrostu konkurencji wsrod dostawcéw ustugi telefonii internetowej

Istnieje ryzyko wzrostu konkurencji ze strony innych podmiotow oferujgcych ustugi
telefonii internetowe] (opartej na technologii VolP). Wzrost ten moze nastgpi¢ poprzez umocnienie
pozycji podmiotéw, ktére obecnie majg silng pozycje na rynku lub powstanie konkurencyjnych
podmiotéw. Wzrost konkurencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, jego sytuacje
finansowg oraz osiggane wyniki. Aby ograniczy¢ wptyw konkurencji oraz zabezpieczy¢ sobie
oczekiwany poziom przychodéw Emitent prowadzi staty monitoring rynku, dostosowujgc swojg

oferte do oczekiwan klientéw, tak by méc swiadczy¢ ustugi na oczekiwanym przez klientéw poziomie.

8. Ryzyko zmniejszajacej sie ilo$¢ uzytkownikow telefonii stacjonarnej

Negatywny wptyw na sprzedaz ustug telefonii stacjonarnej ma coraz szersza ekspansja ustug
telefonii mobilnej. Wzrastajgca konkurencja skutkuje spadkiem cen ustug s$wiadczonych dla
uzytkownikéow telefondw komérkowych, ktére swoim poziomem zaczynaja zbliza¢ sie do ceny
potgczen dla telefondéw stacjonarnych, przy jednoczesnym braku optat abonamentowych. Nalezy
zaktada¢, ze przedstawiona tendencja moze sie utrzymywac i umacniaé w kolejnych latach.
W zwigzku z tym moze to skutkowac w przysztosci negatywnym wptywem na wynik finansowy
Emitenta. Emitent ogranicza to ryzyko poprzez dywersyfikacje swiadczonych ustug (telefonia
internetowa) oraz wdrazanie kolejnych ustug takich jak dostep do sieci internet oraz telewizja
cyfrowa. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage, iz mimo faktu kurczenia sie rynku telefonii stacjonarnej,
w skali dziatania Emitenta jest to nadal ogromny rynek z duzymi perspektywami wzrostu. Analiza
dotychczasowej dziatalnosci Spétki dokonana przez Emitenta wskazuje, ze istnieje duzy popyt na

ustugi telekomunikacyjne oferowane po konkurencyjnych, w stosunku do innych operatordw,



cenach, przy zdecydowanie wyzszym poziomie jakosci ustug, co mozna osiggng¢ m.in. dzieki

Swiadczeniu ustug w oparciu o zaawansowane technologicznie sieci Swiattowodowe.

9. Ryzyko uzaleznienia od infrastruktury telekomunikacyjnej innych operatoréw

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych i teleinformatycznych oparte jest o wspétprace
miedzyoperatorskg. Ryzyko na jakie narazony jest Emitent w przedmiotowym zakresie, stanowi
prowadzenie dziatalnosci telekomunikacyjnej w oparciu o sie¢ zewnetrzng nalezgcg do innych
operatoréw infrastrukturalnych. Awarie lub nieprawidtowe ustawienia central, na ktére Emitent nie
ma wptywu, mogg powodowac utrudnienia lub czasowe zawieszenie w $wiadczeniu przez Spdétke
ustug. Moze to prowadzi¢ do utraty zaufania klientow Emitenta, mimo faktu, ze przyczyny
nieprawidtowosci w funkcjonowaniu ustug lezg po stronie innego operatora a nie Emitenta.

Emitent jest w niewielkim stopniu uzalezniony jest od infrastruktury innych operatorow.
Kontrakty z innymi operatorami sg w precyzyjny sposéb regulowane przez Urzad Komunikacji
Elektronicznej, co ogranicza wskazane ryzyko. Opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem

systematycznym i narazeni sg na nie wszyscy operatorzy alternatywni dziatajgcy na rynku.

10. Ryzyko zwigzane z szybkim rozwojem technologii oraz mozliwoscig utrzymania wysokiego

standardu ustug oferowanych przez Emitenta

Emitent Swiadczy ustugi w sektorze, ktéry charakteryzuje sie dynamicznym rozwojem
technologii. W zwigzku z tym moze wystgpi¢ ryzyko koniecznosci ponoszenia przez Spoétke
znacznych nieplanowanych naktadéw na dostosowanie istniejgcej infrastruktury do nowszych
rozwigzan technologicznych. W szczegdlnosci moze wystgpi¢ ryzyko nie sprostania nowym
wymaganiom stawianym przez zmieniajgcg sie technologie, a infrastruktura, ktérg dysponuje
Emitent, moze by¢ niewystarczajgca dla utrzymania dotychczasowych i pozyskania nowych klientow.
Kierunki rozwoju technologicznego oraz potencjat rynku sg trudne do okreslenia, w zwigzku z czym
istnieje ryzyko inwestowania przez Emitenta w technologie, ktére nie przyniosg oczekiwanych
korzysci. Wystgpienie takiej sytuacji moze miec negatywny wptyw na wyniki oraz sytuacje finansowa
Spétki. Emitent dazy do zminimalizowania wyzej wymienionego ryzyka poprzez ciggta obserwacje
rozwoju  rynku, wykorzystywanych technologii i stosowanie najnowszych rozwigzan

technologicznych.



11. Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem sieci Internet

Swiadczenie ustug przez Emitenta wymaga korzystania z sieci Internet, za pomoca ktérej
Spétka realizuje powierzone jej ustugi. Jakosé ustug wykonywanych przez operatoréw ma wptyw na
jakos¢ ustug swiadczonych przez Emitenta. Utrudnienia w przesyle informacji drogg elektroniczna
i niska jako$¢ potaczen mogg spowodowac obnizenie zadowolenia klientow i w konsekwencji moga
przetozy¢ sie przychody oraz sytuacje finansowg Emitenta. Poniewaz Emitent nie ma wptywu na
jakos¢ swiadczenia ustug przez firmy dostarczajgce Internet, nie ma réowniez mozliwosci petnego
zabezpieczenia sie przed zaktéceniami w Swiadczeniu przez niego ustug realizowanych w oparciu

o infrastrukture scisle zwigzang z fgczami internetowymi.

12. Ryzyko zwigzane z konsolidacja rynku telekomunikacyjnego

Konsolidacja rynku telekomunikacyjnego, jako proces powodujgcy zmniejszanie liczby
podmiotéw, ktdéry wigze sie z umocnieniem pozycji podmiotdw konkurencyjnych, moze miec
negatywny wptyw na dziatania Emitenta. Zgodnie ze strategia Emitent zamierza by¢ aktywnym
uczestnikiem proceséw konsolidacyjnych, co bedzie prowadzito do umacniania jego pozycji
i ograniczania ryzyka zwigzanego z konsolidacjg w sektorze telekomunikacyjnym. Tendencje rynkowe
wskazujg, ze konsolidacja rynku bedzie nastepowata wokét znaczacych podmiotéow na rynku
telekomunikacyjnym, co moze, w przypadku znacznego umochienia sie podmiotow

konkurencyjnych, wptyng¢ negatywnie na wyniki osiggane przez Emitenta.

13. Ryzyko zwigzane z zmianami prawa telekomunikacyjnego

Prawo telekomunikacyjne zawarte jest w ustawie z dnia 16 lipca 2004 r. (Dz. U. 2004, nr
171, poz. 1800), ktéra obowigzuje od 3 wrzesnia 2004 r. i podlega czestym nowelizacjom. Ryzyko
zmian zwigzane jest zwtaszcza z procesem implementacji dyrektyw unijnych w polskim prawie
telekomunikacyjnym. Na dziatalno$¢ Spotki majg rowniez wptyw decyzje wydawane przez Urzad
Komunikacji Elektronicznej oraz Krajowg Rade Radiofonii i Telewizji. W przypadku trudnosci
z pozyskaniem lub utrzymaniem wymaganych zezwolen Iub zmiang warunkéw prawnych
prowadzonej dziatalnosci, wyniki finansowe Spotki mogg by¢ nizsze niz planowane. Nalezy podkreslié,
Ze opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem systematycznym i narazeni sg na nie wszyscy operatorzy

alternatywni dziatajacy na rynku.



14. Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu prawnego

Czeste nowelizacje, niespdjnosé oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa,
w szczegdlnosci prawa podatkowego, pociggajg za sobg ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym,
w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢. W potgczeniu ze stosunkowo dtugim okresem przedawnienia
zobowigzan podatkowych oraz natychmiastowg wykonalnoscig decyzji wydawanych przez organy
podatkowe, okolicznosci te mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje

finansowag oraz osiggane wyniki.

15. Ryzyko zawieszania oraz wykluczenia instrumentéw finansowych z alternatywnego systemu

obrotu na rynku NewConnect

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako Organizator
Alternatywnego Systemu w sytuacjach sScisle okreslonych w Regulaminie ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem §12 ust. 3i§17c ust.5:
- ha wniosek Emitenta;

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

Ponadto GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi, jezeli Emitent narusza przepisy
obowigzujgce w alternatywnym systemie; przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw
finansowych; w przypadku niewykonywania przez Emitenta obowigzkdéw okreslonych w rozdziale
V Regulaminu ASO.

Niezaleznie od tego w przypadku: rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym
Doradcg przed uptywem okresu 1 roku od dnia pierwszego notowania, z wytgczeniem rozwigzania
umowy na podstawie zwolnienia; wyrazenia sprzeciwu co do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy na podstawie zmienionej lub nowej umowy zawartej z Emitentem;
zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie; skreslenia
Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcow. Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta, dla ktorego podmiot ten wykonuje
obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, Zze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w alternatywnym systemie lub interes uczestnikow tego obrotu.

Ponadto zgodnie z §20 ust. 5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW jako
Organizator Alternatywnego Systemu, z zastrzezeniem § 9 ust. 2b Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu, moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta do czasu zawarcia

i wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku w przypadku: rozwigzania lub wygasniecia umowy



z Animatorem Rynku, zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym
systemie.

Zgodnie z §12 tego Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu: na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji
w tym zakresie od spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkdw, jezeli uzna, ze wymaga tego
interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo
w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku
Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania, wskutek otwarcia likwidacji Emitenta. Obligatoryjnie
wykluczane sg z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect instrumenty finansowe
Emitenta w nastepujacych sytuacjach: gdy wynika to wprost z przepisdw prawa, gdy zbywalnos¢ tych
instrumentéw stata sie ograniczona, lub w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw
oraz po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
Emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku
o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW moze
zawiesi¢ obrot tymi instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwaé
dtuzej niz 3 miesigce.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 Ustawy o Obrocie:

- w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestorow, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu, na
zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres dtuzszy niz 10 dni;

- w przypadku gdy obrdét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwo obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestorow, na zgdanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny
system obrotu zawiesza obrdt tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc;

- na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw

inwestorow.



W Swietle pojawiajacych sie watpliwosci interpretacyjnych, co do tresci Regulaminu ASO, zatgcznikéw
do niego oraz innych regulacji i braku ugruntowanej praktyki, Emitent nie moze zagwarantowac, iz

powyzej opisane sytuacje nie bedg miaty miejsca w odniesieniu do jego instrumentéw finansowych.

16. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Spoétke kar administracyjnych przez Komisje

Nadzoru Finansowego

Spétka notowana na rynku NewConnect ma status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy
o Obrocie. Z tego powodu Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Spotke kary
administracyjne za nienalezyte wykonywanie lub niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych
z przepisdw prawa, a w szczegolnosci obowigzkow wynikajgcych z Ustawy o Ofercie i Ustawy
o Obrocie. W przypadku natozenia takiej kary obrét papierami wartosciowymi Emitenta moze
stac sie utrudniony badz niemozliwy. Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie KNF moze wydad decyzje
o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, instrumentéw finansowych z obrotu
w Alternatywnym Systemie lub natozy¢ kare pieniezng w kwocie do wysokosci 1 min zt, lub w korcu

zastosowac obie kary jednoczesnie.

17. Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci instrumentéw finansowych Emitenta

Akcje Spoétki nie byly do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym czy
w alternatywnym systemie obrotu. Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie ceny
akcji Spotki po ich wprowadzeniu do obrotu na rynek NewConnect. Kurs akcji i ptynnos¢ spétek
notowanych na rynku NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna i sprzedazy
sktadanych przez inwestoréw. Kurs rynkowy akcji Spétki moze podlega¢ znaczgcym wahaniom
w zwigzku z licznymi czynnikami, ktdre nie sg uzaleznione od Spétki w tym wahan kurséw wymiany
walut, poziomu inflacji, zmian globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych
i politycznych oraz sytuacji na innych $wiatowych rynkach papieréw wartosciowych. Rynek
NewConnect jest rynkiem, w ktédrym uczestniczy niewiele instytucji finansowych i duzych graczy
gietdowych w zwigzku z tym sg okresy o niskim poziomie obrotéw, czyli ograniczona mozliwoscig
nabywania i zbywania akcji. Nie mozna wiec zapewnic, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je

zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.



18. Ryzyko zwigzane z posiadaniem przez jednego akcjonariusza znaczgcego pakietu akgcji

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu najwieksze pakiety akcji posiadaja:
- Pan Janusz Kumala - 605 500 akcji dajgcych 23,43% udziatu w kapitale zaktadowym
i stanowigcym 23,43% gtoséw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy
- Pan Jacek Korczyk — 520 000 akcji dajacych 20,10% udziatu w kapitale zaktadowym
i stanowigcym 20,10% gtosow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
W przekonaniu Zarzadu Emitenta posiadanie przez Pandw: Janusza Kumale i Jacka
Korczyka pozycji znaczgcej zawsze stanowi pewien czynnik ryzyka, jednakze do siedziby Spotki
wplyneto oswiadczenie obu akcjonariuszy o traktowaniu pakietéw akcji jako inwestycji

dtugoterminowej a tym samym braku zamiaru zbycia posiadanych akcji.



Xl.  INFORMACIA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD tADU
KORPORACYJNEGO

Emitent przyktada duzg wage do zapewnienia wszystkim akcjonariuszom, inwestorom
i partnerom biznesowym swobodnego dostepu do informacji o spétkach i poszanowania ich praw bez
wzgledu na wielko$¢ posiadanego przez nich pakietu akcji czy wartosci kontraktow. By daé wyraz
transparentnosci prowadzonych dziatan oraz zapewni¢ swym inwestorom i akcjonariuszom dostep
do rzetelnych informacji, ktdre w obliczu obecnej sytuacji na rynkach finansowych sg niezbedne do
podejmowania racjonalnych decyzji inwestycyjnych, Open-Net S.A. przestrzega wiekszosci zasad tadu
korporacyjnego zawartych w zbiorze ,Dobrych praktyk spétek notowanych na NewConnect”
bedacych zatgcznikiem nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych
w  Warszawie S.A. z dnia 31.10.2008r. wraz ze zmianami wynikajgcymi z Uchwaty Nr 293/2010
Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010r. w sprawie zmiany
dokumentu "Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na NewConnect". Ponizej przedstawiona jest

informacja o zasadach fadu korporacyjnego, ktdrych Spétka nie stosowata w 2013 roku:

1) Zasada 1 ,Spdtka korzystajagc w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnic
odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie
internetowe].”

Spotka nie przewiduje transmisji obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet
ze wzgledu na wysokie koszty i nikte dotychczasowe zainteresowanie akcjonariuszy udziatem
w obradach. W przysztosci w przypadku zauwazalnego wzrostu takiego zainteresowania, spotka

planuje rozpoczecie stosowania tej zasady.

2) Zasada 9 ,,Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéow zarzadu
i rady nadzorczej”

Zgodnie z przyjetq politykg poufnosci informacji o wynagrodzeniach, Spdtka nie ujawnia wysokosci
wynagrodzen Cztonkow Zarzqdu i Rady Nadzorczej.

9.2. Informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymanego od emitenta z tytutu
Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

Uregulowana w umowie kwestia wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy jest sprawq poufng i nie

moze zostac upubliczniona przez Emitenta.



3) Zasada 11 ,Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspétpracy Autoryzowanego Doradcy,

powinien organizowac publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.”

Spotka prowadzi komunikacje z inwestorami poprzez obszerne informacje na swojej stronie

internetowej. Ponadto spotkanie z inwestorami organizowane sq w zaleznosci do biezgcych potrzeb

oraz wydarzen.

4) Zasada 16 ,,Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakoriczenia miesigca.

Raport miesieczny powinien zawieraé co najmniej:

v

informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta,
ktore w ocenie emitenta mogg miec¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikdw finansowych emitenta,

zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu
biezgcego w okresie objetym raportem,

informacje na temat realizacji celdw emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,

kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w nadchodzgcym
miesigcu, ktdre dotyczg emitenta i sg istotne z punktu widzenia intereséw inwestoroéw,
w szczegolnosci daty publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin

publikacji raportu analitycznego”

W zwigzku ze specyfikq dziatalnosci spdtki, publikacja tak czestych raportéw nie ma

uzasadnienia ze wzgledu na matq zmiennos¢ w pracach i sytuacji spétki w poszczegdlnych miesigcach.



