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Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej w roku obrotowym 2013r.

Zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzegnia 1994r. Zarzad jednostki dominujacej jest
zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania z dziatalnoéci grupy kapitatowej w roku
obrotowym obejmujgcego istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej, w tym ocene
uzyskiwanych efektéw oraz wskazania czynnikéw ryzyka i opis zagrozen.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej obejmuje nastepujace czesci:

1. Informacje ogdlne

2. Czynniki Ryzyka

3. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ grupy kapitatowej, jakie nastapify w roku obrotowym, a
takze po jego zakoriczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

4.  Przewidywany rozwdj grupy kapitafowe;.

5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badar i rozwoju.

6. Aktualnaiprzewidywana sytuacja finansowa.

7. Nabycie akeji wiasnych.

8. Posiadane przez grupe oddziaty.

8. Instrumenty finansowe.

10. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego.

Pre 7(’/’ Wiceprezgs Zarzadu
/ ¥/

Mateusz Pazdan Bartosz t

Opole, 12 czerwiec 2014r.



Sprawozdanie z dziafalnosci grupy kapitatowej w roku obrotowym 2013r.

1. GRUPA KAPITALOWA SFD S.A.

1.1. Informacje ogdine

Na dzien 31 grudnia 2013r. Grupe Kapitatowg SFD S.A. tworzyty nastepujace podmioty:

— SFD SA jako jednostka dominujgca

— Black Master Sp. z 0.0. - jako jednostka zaleina w ktdrej SFD SA jest wiascicielem 100 %
udziatow (100% gtosow)

- SFD-Pharm Sp. z 0.0. jako jednostka zalezna w ktérej SFD SA jest wtaécicielem 100 % udziatéw
(100% gtosowy).

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu sktad Grupy Kapitatowej SFD tworza
nastepujace podmioty:

- Black Master Sp. z 0.0. = podmiot zalezny (100%)
— SFD-Pharm Sp. z 0.0. - podmiot zalezny (100%),
- BERSERK LABS Sp. z 0.0. — podmiot zalezny (100%),

Krotka charakterystyka podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej SFD S.A.

1) Black Master sp. z 0. 0.

Black Master Sp. z 0.0. jest wiascicielem dziatki potozonej w centrum Opola przy ulicy Gtogowskiej nr
23 C o powierzchni 0,3089 ha, zabudowanej dwoma budynkami biurowo - magazynowymi o
powierzchni fgcznej ok. 1350 m2. Zarzad SFD S.A przenidst do nieruchomoéci bedacej wtasnoscia
Black Master Sp. z 0.0. siedziby wszystkich spétek oraz magazyn produktéw.

2) SFD-Pharmsp.zo.o.

W dniu 19.02.2014 w sktadu grupy SFD SA weszta spétka SFD-Pharm Sp. z 0.0. (0 czym
poinformowata w raporcie EBI nr 7/2013 z dnia 15 maja 2013 roku) z siedzibg w Opolu przy ulicy
Gtogowskiej nr 23 C, NIP 7543070422 KRS, ktérej akta rejestrowe prowadzi Sad Rejonowy Opolu,
Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000453945 o kapitale zaktadowym
50.000,00 PLN (w catosci optacony). Spétka zostata powotana w celu sprzedazy suplementéw para
farmaceutycznych.
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3) BERSERK LABS sp. z 0. 0.

W dniu 30 kwietnia 2014 roku SFD S.A. utworzyta BERSERK LABS Spotke z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg Opolu ul. Gtogowska, nr 23 C. Aktualnie spotka jest o okresie
organizacji i nie posiada jeszcze wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego oraz numeru identyfikacji
podatkowej. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 50 000,00 PLN (w catodci optacony). REGON:
161585582. Spdtka zostata powotana w celu wprowadzenia do obrotu suplementow diety pod nowa
markg wilasng.

1.2. Kapitaty

SFD S.A.

Kapitat zaktadowy SFD SA WYNOSI 4.448.000 PLN i sktada sie z :
* 3.500.000 PLN i obejmuje 35.000.000 akcji aportowych serii A oraz serii B o wartosci
nominalnej 0,10 PLN/szt,

* 200 000 PLN i obejmuje 2.000.000 akcji optaconych gotéwka serii C o wartosci nominalnej
0,10 PLN/szt),

* 470 000 PLN i obejmuje 4.700.000 akcji optaconych gotéwka serii D o wartoéci nominalnej
0,10 PLN/szt),

° 278 000 PLN i obejmuje 2.780.000 akcji optaconych gotéwka serii E o wartosci nominalnej
0,10 PLN/szt),

W roku obrotowym kapitat podstawowy obejmowat 44.480.000 akcji o wartosci nominalnej
0,10 PLN za sztuke i wynosit tacznie 4.448.000 PLN.

BLACK MASTER Sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy Black Master Sp. z 0.0. wynosi 250.000 zt i sktada sie z 500 udziatdow o tgcznej
wartosci 250.000 zt. Do SFD S.A. nalezy 100% kapitatu zaktadowego tej spotki.

SFD-Pharm Sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy SFD-Pharm Sp. z 0.0. wynosi 50.000 zt i sktada sie z 1000 udziatéw o fgcznej
wartosci 50.000 zt. Do SFD S.A. nalezy 100% kapitatu zaktadowego tej spotki.
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BERSERK Labs Sp. z 0.0.

Kapitat zaktadowy BERSERK LABS Sp. z 0.0. wynosi 50.000 zt i skfada sie z 100 udziatéw o tacznej
wartosci 50.000 zt. Do SFD S.A. nalezy 100% kapitatu zakfadowego tej spotki.

1.3. Struktura akcjonariatu

Na dzien 31 grudnia 2013r. akcjonariat Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

) ) ) . Udziat w kapitale . 3 Udziat w ogélnej
Akcjonariusz Liczba akgji (szt.) Liczba gtosow L i
zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)
Mateusz Dominik
33.370.000 75,02% 50.870.000 82,07%
Pazdan
Pozostali 11.110.000 24,98% 11.110.000 17,93%
Suma 44.480.000 100,00% 61.980.000 100,00%

Lista akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zakfadowym oraz gtosach na
WZA na dzien 31.12.2013 roku

Mateusz Pazdan w ramach posiadanego pakietu akeji dysponuje 17.500.000 akcjami imiennymi serii
A (o wartosci nominalnej 0,10 zt., o tacznej wartosci nominalnej 1.750.000 zt.) uprzywilejowanymi w
zakresie powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz w zakresie wykonywania prawa gtosu
w ten sposob, ze na jedng akcje przypadajg dwa glosy.

1.4. Zarzad i Rada Nadzorcza

SFD S.A.

W ciggu 2013r. Zarzad spétki SFD S.A. dziatat dwuosobowo. Prezesem Zarzadu byt Pan Mateusz
Dominik Pazdan a Wiceprezesem Zarzadu byt Pan Bartosz Kogut. W ciagu 2013r. nie miaty miejsca
zmiany w sktadzie Zarzgdu.

A
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W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 1 stycznia 2013r. wechodzili:

* Ryszard Pazdan — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

* Tomasz Kwinta — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
‘»  Aneta Mostowska — Cztonek Rady Nadzorczej

* Aneta Kazieczko — Cztonek Rady Nadzorczej

* Barttomiej Tretowski — Cztonek Rady Nadzorczej

W ciggu 2013r. nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Black Master Sp. z o.0.

W ciggu 2013r. Zarzad spoétki Black Master Sp. z 0.0. dziatat dwuosobowo. Prezesem Zarzadu byt Pan
Mateusz Dominik Pazdan a Wiceprezesem Zarzgdu byt Pan Bartosz Kogut. W ciggu 2013r. nie miaty
miejsca zmiany w skfadzie Zarzadu.

SFD-Pharm Sp. z 0.0.

W ciggu 2013r. Zarzad spotki Black Master Sp. z 0.0. dziatat dwuosobowo. Prezesem Zarzadu byt Pan
Mateusz Dominik Pazdan a Wiceprezesem Zarzadu byt Pan Bartosz Kogut. W ciagu 2013r. nie miaty
miejsca zmiany w skfadzie Zarzadu.

BERSERK LABS Sp. z 0.0.

Zarzad spoétki BERSERK LABS Sp. z 0.0. dziata jednoosobowo. Prezesem Zarzadu jest Pan Daniel
Wachata. W ciggu 2013r. Spétka nie istniata.

2. Czynniki ryzyka
Czynniki ryzyka zwigzane dziatalnoscia oraz z otoczeniem w ktérym dziata Grupa Kapitatowa Spétki

2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna Polski

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej SFD jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce. Na
wyniki finansowe generowane przez Grupe wplyw majy: poziom PKB, poziom Ssredniego
wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopier
zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. lIstnieje ryzyko, ze spowolnienie
tempa rozwoju gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw, czy wzrost zadtuzenia
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jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé oraz sytuacje finansowa Grupy,
poprzez obnizenie popytu na ustugi i produkty Grupy Kapitatowej SFD, co w konsekwencji moze
przetozy¢ sie na pogorszenie wynikéw finansowych Grupy. Czynnikiem ograniczajacym ryzyko
wptywu sytuacji gospodarczej Polski na dziatalnos¢ Grupy jest specyfika branzy, w ktérej dziata Grupa
tj. branzy suplementdw, ktdra jest odporna na wahania koniunktury gospodarczej co pokazujg wyniki
Grupy w ostatnich latach.

2.2. Ryzyko zwiekszenia sie konkurencji w branzy

Rynek, na ktérym dziata Grupa Kapitatowa SFD pomimo dziatalnosci kilku wiekszych podmiotéw
wcigz charakteryzuje sie sporym rozdrobnieniem. Okresowo powstaja nowe podmioty dziatajace w
branzy inne natomiast upadaja lub korcza dziatalnosé. Taka sytuacja sprzyja wzmozonej
konkurencyjnosci zaréwno pod wzgledem cen , wielkoici obrotéw jak i poziomu $wiadczonych ustug.
Ograniczeniem wskazanego ryzyka jest stale powigkszajacy sie wolumen rynku dzieki wiekszej
swiadomosci klientéw oraz ogélnoswiatowemu trendowi promujacemu zdrowy i sportowy styl Zycia.
Potencjalne powstanie nowych firm w branzy nie powoduje znaczacego zwiekszenie sie konkurencji z
powodu stale powiekszajgcego sie rynku.

2.3. Ryzyko wptywu konsolidacji branzy

Grupa Kapitatowa SFD SA narazona jest na ryzyko niekorzystnego wptywu konsolidacji w branzy.
Postepujaca konsolidacja moze mie¢ negatywny wptyw na konkurencje i powodowaé spadek marz,
w efekcie czego wyniki, sytuacja finansowa lub perspektywy rozwoju Grupy moga ulec pogorszeniu.
Grupa Kapitatowa SFD ogranicza jednak niniejsze ryzyko miedzy innymi poprzez umacnianie pozycji
na obecnych rynkach w tym europejskich a takze dywersyfikujgc obszary swojej dziatalnoéci ( handel
detaliczny, hurtowy oraz ustugi np. plany dietetyczne) oraz poprzez wysoka jako$¢ swiadczonych
ustug.

2.4. Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Rynek suplementéw diety, na ktérym dziata Grupa Kapitatowa SFD, podlega ciggtym zmianom
dlatego sytuacja finansowa Grupy zalezy od zdolnosci do opracowania skutecznej dtugoterminowe;j
strategii dziatania. Wszelkie bfedne decyzje podjete w wyniku niezdolnosci do dostosowania sie do
zmieniajacych sig warunkéw rynkowych lub niepowodzenie planéw strategicznych zwigzanych z
poszerzaniem Grupy Kapitatowej o nowe podmioty miatyby negatywny wptyw na dziatalno$é oraz
sytuacje finansowg Grupy. Powyzsze ryzyko jest ograniczane m.in. wieloletnim doéwiadczeniem
Zarzagdu Spotki. Dodatkowo Zarzad Spétki zaktada, iz strategia Grupy bedzie przygotowywana i
konsultowana w kooperacji ze specjalistycznymi podmiotami doradczymi np. doradcami finansowymi
oraz doradcami prawnymi.
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2.5. Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Spotka zawierata i bedzie zawiera¢ w przysztoéci transakcje z podmiotami powigzanymi. W opinii
Spotki wszystkie takie transakcji zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy podatkowe rynkowego charakteru w/w transakcji,
co mogtoby skutkowac wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym samym mogtoby mie¢ negatywny
wplyw na dziatalnosc, sytuacje finansowa i wyniki Spétki.

2.6. Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Pan Mateusz Dominik Pazdan 75,02% udziatu w
kapitale zaktadowym Spotki i 82,07% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W zwigzku z
powyzszym wptyw wigkszosciowego akcjonariusza na dziatalno$é Spétki jest znacznie wiekszy niz
pozostatych akcjonariuszy, w szczegdlnosci w zwiazku z art. 415 oraz art. 416 Ksh, rodzi to ryzyko, ze
pozostali akcjonariusze nie beda w stanie wptywac na sposéb zarzadzania i funkcjonowania Spétki.
Czynnikiem ograniczajgcym powyzsze ryzyko i zabezpieczeniem mniejszoéciowych akcjonariuszy jest
dziatanie Spotki zgodnie z przepisami kodeksu spétek handlowych.

2.7. Ryzyko ewentualnego odejscia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Na dziatalnosc Grupy Kapitatowej SFD duzy wptyw wywiera jako$é pracy kadry zarzadzajacej.
Ewentualna utrata niektérych cztonkéw kadry bedzie mieé negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowa i wyniki Grupy. Wraz z odejsciem kluczowych o0séb z kierownictwa, Grupa Kapitatowa SFD
mogtaby zosta¢ pozbawiona personelu posiadajgcego wiedze i do$wiadczenie z zakresu zarzadzania |
dziatalnosci operacyjnej. Grupa kladzie szczegdlny nacisk na zaimplementowanie systemow
motywacyjnych dla jej kluczowych pracownikéw, ktére bedg uzaleznialy ich wynagrodzenie od
efektéw pracy oraz zaangazowania w dziatalno$¢ operacyjna. Grupa na biezgco monitoruje zmiany na
rynku pracy i systematycznie koryguje polityke ptacowa.

2.8. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego i podatkowego

Na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej majg wptyw zmieniajace sie przepisy prawa i réine jego
interpretacje, w szczegdélnosci w zakresie przepiséw podatkowych, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych, ochrony srodowiska oraz prawa handlowego. Kazde wejscie w zycie nowej, istotnej dla
obrotu gospodarczego regulacji, moze wigza¢ sie z problemami interpretacyjnymi, niejednolitym
orzecznictwem sgdéw oraz niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy
administracji publiczne;j.
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2.9. Ryzyko réznic kursowych

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej SFD cechuje wrazliwo$é na zmiane kursu euro i dolara w relacji do
ztotdwki, co jest zwigzane z zakupami importowanych produktéow pochodzacych od producentdw
m.in. z USA. Znaczace wahania kursow moga narazi¢ Grupe na straty z powodu spadku rentownoéci
swiadczonych ustug. W celu minimalizacji tego ryzyka Grupa nabywa towary w duzych iloéciach od
sprawdzonych i uznanych producentéw, co ma wptyw na cene nabywanych produktéw.

2.10. Ryzyko uzaleznienia sig od kluczowych dostawcéw

SFD S.A., podmiot ktérego wyniki finansowe sg najistotniejsze z punktu widzenia skonsolidowanych
wynikow Grupy, posiada zdywersyfikowany portfel dostawcéw. W ocenie spotki poziom rozproszenia
zapewnia bezpieczeristwo dziatalnosci, jednakze pomimo duzego rozdrobnienia producentéw w
grupie dostawcéw istnieje kilku dostawcéw z duzym udziatem, ktérzy moga wywieraé np. presje
cenowg na spotke. Powyisze ryzyko jest ograniczane dfugoletnia wspdtpraca z dostawcami oraz silng
pozycjg spotki na rynku, a takze duzg wartoscig zamdwien.

Czynniki ryzyka zwigzane dziatalnoscia oraz z otoczeniem, w ktérym dziatajg spétki zalezne

2.11. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia w zakresie ochrony zdrowia.

W zwigzku z nadrzednoscia prawa unijnego nad krajowym i koniecznoscig ciagtego dostosowywania
polskich norm do standardow europejskich, nie mozna wykluczy¢, iz w przysztosci wejdg w zycie
przepisy, ktére zmienig obowiazujace uwarunkowania dotyczgce handlu suplementami diety i
zmuszg spotke do zmiany np. asortymentu bedacego w sprzedazy.

3. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnogé grupy kapitatowej, jakie nastapity w roku
obrotowym, a takze po jego zakoniczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

1. W dniu 19.02.2013 w sktadu grupy SFD SA weszta spotka SFD-Pharm Sp. z 0.0. z siedzibg w
Opolu przy ulicy Gtogowskiej nr 23 C, NIP 7543070422 KRS, ktorej akta rejestrowe prowadzi
Sad Rejonowy Opolu, Wydziat Vil Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS
0000453945 o kapitale za ktadowym 50.000,00 PLN (w catosci optacony).

2. W dniu 30 kwietnia 2014 roku SFD S.A. utworzyta BERSERK LABS Spdtke z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedziba Opolu ul. Glogowska, nr 23 C. Aktualnie spétka jest o okresie
organizacji i nie posiada jeszcze wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego oraz numeru
identyfikacji podatkowej. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 50 000,00 PLN (w catodci
opfacony). REGON: 161585582
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4. Przewidywany rozwdj grupy kapitatowej

a) Rozwdj spotek w ramach Grupy Kapitatowej SFD

Spétka planuje dalszy rozwoj podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej SFD.

b) Ekspansja zagraniczna

Spotka planuje dalszy rozwdj, poprzez ekspansje na zagraniczne, gtownie europejskie rynki w
szczegdlnosci.

5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Przychody ze sprzedazy

W roku obrotowym gtoéwne przychody z dziatalnosci podstawowe] dotyczyty przychoddw
netto ze sprzedazy towardw i materiatdw. Uzyskane z tego tytutu przychody stanowig
45294 604,35 zt — 97,05 % catosci dochoddw z dziatalnosci podstawowej w roku
obrotowym.

Rok 2013
Przychody ze sprzedazy towardw 45 294 604,35
Przychody ze sprzedazy ustug 1149 486,79
w tym:
Przychody z eksportu towarow 7 431 579,04
Przychody z eksportu ustug 2 489 883,02

Pozostate przychody w roku obrotowym stanowity 0,49 % przychoddw ogétem. Na pozostate
przychody ztozyly sie gtownie pozostate przychody operacyjne oraz przychody finansowe.

UZYSKANA RENTOWNOSC
Rok obrotowy byt pierwszym rokiem funkcjonowania Grupy, uzyskano nastepujace wskazniki
rentownosci:

1.Relacja zysku netto do przychodow ogotem:(260 963,34/ 46 672 059,94*100%)= 0,56%

2. Relacja zysku netto do kosztow ogolem: (260 963,34/ 46 277 677,13*100%) = 0,56 %
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WYNIK FINANSOWY NETTO.

Za rok 2013 Grupa wypracowata zysk netto w wysokosci 260.963,34 zt.

6. Nabycie akcji wiasnych

Grupa Kapitatowa w 2013r. nie nabywata akcji wtasnych.

7. Posiadane przez grupe oddziaty.

SFD SA wchodzaca w sktad grupy kapitatowej w 2013r. posiadata oddziat w Bielsku Biatej.

8. Instrumenty finansowe

Grupa Kapitatowa w 2013r. korzystata z instrumentow finansowych (forward) w celu zabezpieczenia
kursu waluty.

9. Stosowanie zasad fadu korporacyjnego.

Spétka stosuje zasady tadu korporacyjnego.

PrezegZ az::lz..l_;_,,_, Wiceprezes Zarzgdu

Mateusz Pazdan Bartosz K@gut
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