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Sprawozdanie Zarzadu DEP Doradetwo Finansowe 5A za okres 01012013 r -31.12.2013 1,

Zarzad DFP Doradztwo Finansowe Spotki Alkcyinej 2 siedziba w bodzi [LSpotka”] preedstawia ninigjseym
sprawozdanie z dziatalnoici DFP Doradztwo Finansowe Spotki Akcyjnej wokresie od dnia 01.01.2013 r. do
dnin 31.12.2013 1. araz 7 zasad sporsadeania sprawozdania finansowego 2a ten okres, zgodnie 2 dyspozvea
art. 49 w zwiazku 2arl, 52 ust 3 ustawy v dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowoscl [Leksl jednolity -
Dyl 2 2009 roku, Nr152, poz 1223 2 podn zm.), swanej dalej Ustaws o Rachunkowosci™.

wych

Umowa o badani
Rada MNadzorcza Spotki, moca uchwaly nr /0372014 2 dnia 31032014 roku, dziatajae w oparciu o
postanowienia § 24 pkt 4) Statutu Spolki, dokenata wyboru podmiotu uprawnionego do preeprowadzenia
badania sprawaoedan:

jednostkowegn sprawozdania finansowego Spotki za okres od dnia 1 stycenia 2013 roku do dnia 31
grudnia 2013 roku

Oraz

—  skonsolidowanego sprawozdania finansowego Gropy Rapitatowe] Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2013
roku do dnia 31 grudnia 2013 rolku,

sporzadzanych wedbug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku i postanowila powierzy¢ zbadanie obu tych
sprawnzdan: Concept Finance Audyt i Doradztwo Rafat Durkacz w Lodzi, podmiotowi wpisanemu na , Liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan linansowych” pod numerem 3559,

lednoczesnie Rada Nadzorcza Spalki upowaznita Zarzad Spotki do zawarcia z w/w Biurem Bieglych
Rewidentdw  stosownych umow w  przedmiocie  przeprowadzenia  badania  wskazanych  sprawozdan
finansowych Spotki | Grupy Kapitatowej Spadki za rok 2013,

Postanowienia art. 56 ust. 1 pkt 1)-3] ustawy z dnia 29.09.1994 1. o rachunkowosci, stanowia podstawe do
niesparzadzania przex DFP Doradztwo Finansowe 5A (jako jednostke dominujgea wobec spatek: Dom
Maklerski Prospectus SA z siedziba w bLodzi i Taxus Fund SA = siedziby w Lodzi] skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, jednakie - w zwiazku » wejsciem w iycie, poczgwszy od dnia 1 stycznia 2013 roku,
nowegn (zmienionego) bramienia preepisu § 5 ust 2 Zatacznika Nr 3 do Regulaminu Alternanywnego Systemi
Obrotu {zgodnie = tym przepisem: Emitent bedgcy jednostkg dominujgeg jest obowigzany dedatkowo do
przekazvwanio raportiw okresowych w formie skonsolidowenego raportu kwartalnego | skonsolidowanego
ruparty rocznego. Obowigzek ten nie dotyezy wylgcemie przypudkdw, w ktorvch emitent jest zwolniony z
abowigzky ohjecia konselidaga jednostki zalezne] na podstawie art. 57 lub 58 ustawy o rachunkowoscl”) -
istnicje koniecznosd sporzadzania przez Spitke skonsolidowanych sprawozdan finansowych na potraehy
ywiazane z publikacia raportow ckresowych w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect |
zamicszezenia w skonsolidowanym raporcie rocznym muin, rocznego skonsolidowanego sprawozdania
linansowego, zhadanegn preer podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, zgodnie 2
nbowigzujacymi preepisami i normami zawodowymi (§ 5 ust. 7.1, pkt 3 Zalacznika Nr 3 do Regulaminu ASQ),
a w zwiazku » tyvm Spolka zobowigzana byta peddad sporzadzone roczne, skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok ohrotowy 2012 badaniu praez hiegtego rewidenta,

Historia Spolki.

spotka prowadzi deiatalnosc w formie spotki akeyjnej. Spatka zostala utworzona jako spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia wdniu 17 lutego 2006 roku, na podstawie umowy spitki zawarte] w formie aktu
notarialnegn sporzadzonegn przez notariusza w bodzl Zhigniewa Jacka Lipke (aki notarialny Rep. A Nr
544/06). Fostanowieniem Sadu Rejonowego dla Lodzi-Sradmicécia w Lodzi, XX Wyidzial Gospodarczy
Krajoween Rejestru Sadowego 2 dnia 27 lutego 2006 roku (sygn akt LD XX Ms Rej. KRS/002665/046/697),
wrejestrze preedsichiorcdw  Krajowego Rejestru Sadowego nastapita, pod numerem KRS 0000252020,
rejestracia spotki DFF Doradztwo Finansowe Spitka z ograniczong odpowiedzialnogcia. W dniu 21 sierpnia
2007 roku Nadzwyerajne Zgromadzenie Wspolnikow DFP Doradztwo Finansowe Spotki 2 ograniczong
odpowiedzialnoscia podjcte uchwate nr 03/08/2007 w sprawie przeksztalcenia Spotki DFP Doradziwo
Finansowe Spitka zegraniczong odpowiedzialnafcig w spitke akoying, ktora bedzie dziatad pod firmg DFP
Doradztwn Finansawe Spdfko Akeving (akt notarialny sporzadeony przez notariusza w todzi Zhigniewa Jacka
Lipke, Rep. A nr 4007/07). DFP Doradztwo Finansowe Spotka Akcyjna zostala wpisana z dniem
8 patdziernika 2007 roku do rejestru przedsichiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Lodzi-
Srodmicécia wbodzi, XX Wydzial  Krajowego  Rejestru Sgdowege  [sygnatura sprawy:  LDXK N3-
RELKRS/019526/07/220).
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Sprawnzdanie Farzgdu DFP Doradzewo Finansowe SA zaokres 01012013 ¢ 31122013 1.,

Nazwa [(firma]) Spoblki

Prawna i handlowa nazws [firma) Spolki jest DFP Doradztwo Finansowe Spotka Akcvina,

15

iedziba Spatki

Siedziba Spotki miesci sie w Lodzi, pray ul Strycharskiej 24 lok, 118,

Kapitat zaldadowy Spothki

Madzwyozajne Zeromadzenic Wapdinikdw Spotki DFP Deradzowo Finansowe Spow oo dnia 21 sierpnia 2007
roku [pratoket NZW - akl notarialny sporzgdzony przez nolariusza Zbigniewa |acka Lipke, prowadzgcego
Kancelarie Notarialng w Lodzi, prey ol Piotrkowskiej 55 - Rep. A nr367/07] podjeio uchwale (Uchwata
Nr3/08/2007) wsprawie przeksztatcenia spitki DFP Doradetwo  Finansowe Spotka wograniczong
ndpowiedzialnogcia w spotke akeyjna pod firmg DFP Doradztwa Finansowe Spolka Akeyina.

Zgromadzenie Wspdlnikow DFF Doradztwo Finansowe 5Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig 2 siedziby
w bodzi, dziatajac na podstawie art. 563 w zwiazku = art. 551 % 1 Kodeksu spotek handlowych postanowito:

preeksziatcic DFP Doradztwo Finansowe Spatke z ograniczona odpowiedzialnodciy w spotke akeyjng pod
firma DFP Doradzbwo Finansowe Spotka Akcyjna, = siedziba w Lodzi;

~  okreslic wysokosc kapitatu zakladowego Spolki pod firma DEP Doradztwo Finansowe Spotka Akcyjna, na
kwote 1.000.000 zi, zgodne zdyspozycja art. 577 § 1 pkt 4) Kodeksu spotek handlowych. Kapital
zaktadowy Spotki Preeksztatconej dzielil sie na 5.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,20 21 kazda akcja.

W dniu 20 grudnia 2007 roku Walne Zgromadzenie DFF Doradztwo Finansowe Spotki Akeyinej podijgto
Uchwate Nr2/12/2007 wsprawie zmiany oznaczenio akeji imiennych upraywilejowanyeh serii A (protokol
Madzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki akt notaralny sporzadzony przee notariusza w Lodzi,
Zhigniewa Jacka Lipke - Rep. A nr6557/07), na mocy ktorej zmieniono oznaczenie 2.000.000 sztuk akcji
imiennvch uprzywilejowanych serii A Spotki o wartosci nominalnej 0L20 2k wten sposob, ze dotychezas
istniejace Alcje serii A zostaly oznaczone odpowiednio jake:

- Akecje serii Al o wartodci nominalne) 0,20 2t kazda, w tacenej licehie 1.5000000 sztuk,
Akcje serii A2 o wartosci nominalne] 0,20 «f kaida wlaczne] liczbie S00.000 setul,

Pamadto, na mocy uchwaly Nre 3/12/2007 Nadewyeozajnego Walnego Zeromadzenia Spotki z dnia 20 grudnia
2007 roku (akt notarialny Rep. A& ne 6557/07) dokonano zamiany Akcji imiennych serii A2 na Akcje na
pkaziciela nraz wniesiono upraywilejowanie Akcji serii AZ,

Wodniu 4 lutego 2008 roku Sad Rejonowy dla bodzi Srodmiescia w Lodzi XX Wydzial Gospodarczy KRS
zarejestrowal [sygnatura sprawy: LDXX NS-RELKRS /000324 /08/573):

wmiane ornaczenia akeji serii Ana Al i AZ
— gamiane akeji imiennyech uprzywilejowanych serii A2 na akeje na okaziciela
- zniesienic uprzywilejowania akeji serii AZ,

Dodatkowo, wdnin 20 grudnia 2007 roku Walne Zpromadzenie Spotki podicte Uchwate Nr 4/12/2007
w sprowie podwyiszenia kapitafu zalkladowego w drodze emisji 500.000 sztuk akefi swykbveh na okaziciela serii
C o wartoéci nominalng wynoszgcef 020 2 kazda olefn, 2 pozbawieniem akcfonarivszy praw poboru,
preeprowadzonef w romach subskrypoji prywatnef (protokol Nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia Spotki -
akt notarialny sporzadzony przez notariusza w bodai, Zbigniewa Jacka Lipke - Rep. A nr G557 /07 ). Ohjecie
akeji serii C nastapito w styvezniu 2008 roku wodrodze dozenia oferty preez Spolke ijej previecia przez asobe
uprawniong do objecia. Objecie Akeji serii C nastapito po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej, tj. po
renie emisyine] wynoszace] 0,20 2t za jedng akeje. Wwyniku przeprowadzenia emisji akdji serii C kapitat
saladowy Spalki zostat podwyiszony o lowate 100,000 2 do wisokoscl 1,100,000 z1,

Rejestracja preez wihasciwy sad rejestrowy podwyiszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji Al
serii © nastapita 13 lutego 2008 roku [postanowienie Sadu Rejonowego dla Lodzi-Sradmiescia w Lodzi, X3
Whedzial Krajowego Rejestru Sadowego — sygn. sprawy: LDXX NS-RELKRS /001410708 /820).

Na mocy postanowien uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 20 stycznia 2010 roku (protokat Walnego
Zeromadzenia - akt notarialny sporzadzeny przez notariusza w bodzl, Zbigniewa Jacka Lipke, Rep. A
Ne204/10) wsprawie podzialu (splitu] akeji Spotki oraz wsprawie podwyzszenio kapitaly zakdodowego
w drodze emisfi akeji zwyldveh na okaziciela serii D, preeprowadzanef w ramach subskrypeji priwatney poprzez
zlogenie oferty prees Spatke |jej pravjecic preez oznaczonego adresata, ¢ pozbawieniem akcjonariuszy prawa
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Spraweedanie Sarzadu DFF Doradztwn Finansowe 54 o olres 01012013 v -31. 122013 1,

pohory, Spotka dokonata podziatu (splitu) akeji popreez obnizenie wartoScl nominalne] akoji Spothki 2 0,20 =1
[dwudzicstu groszy) na 0,10 zf (dziesigd groszy) orax awickszenia licehy akoji tworzacych kapital zaldadowy
dor 11.000.000 akcji. Podziat akcii (split) zestal dokonany poprzez wymiane jednej akeji Spolki o wartosci
nominalne] 02028 [dwadziedoa groszy) na dwie akcje o wartoscl nominalne) 0,102 (deiesied aroszy],
aw zwiazku 2 podziztem akeji nie dokonywalo sie zmiany wysokoscl kapitatu zakiadowego Spotki

Zuwzglednieniem dokonywanego na mocy powyisze] uchwaby podsiatu [(splitu] akeji Spatki, uchwalono
rinamier podwyzszenie kapitalu zakdadowego Spolki o kwote nie wyisea niz 250,000 2| [dwicécie piecdziesiat
tysicoy zlotych] wdrodze emisji nie wiece] niz 2.500,000 {dwa miliony piccset tysicoy) sztuk akeji serii D,
o wartosci nominalne] wynoszacej 0,10 71 (dziesied groszy) kaizda akcja, a wskazanymi w uchwale osohami
uprawnionymi do objecia Akcji serii D byliz (1] ezlonkowie Zarzadu Spotki oraz cetonkowie Rady Nadzoreze|
Spalki, ktdrzy pelnili funkcje, odpowiednio w Zarzadzic lub Radzie Nadzorcze] Spotki, wokresic pomicdzy
dniem 1 stycenia 2009 roku, adniem ztozenia praee Spidke oferty objecia Akcji serii D, [2) calonkowic
Zarzadu Domu Maklerskiego DFP Spotki z ograniczona odpowiadsialnodcia » siedziba wLodzi (podmiat,
w ktdrym Spotka posiada wseystkie udzialy, uprawniajgee do 100% glosdw na Zegromadzeniu Wspdlnikaw
tegn podmiotu), ktdrzy petnili swoje funkoje w Zarzgdeie Domu Maklerskiego DFP Spilki 2 ograniczong
odpowiedzialnescia w okresic pomicdzy dniem 1 stycenia 2009 roku, a dniem zlozenia praez Spotke oferty
nbjecia Akcji serii D,

Subskrypeja Akcji serii D miata charakter subskrypoji prywalne], a objgcia Akcji serii D nastapito w okresic
subskrypeji, 4. w okresic od dnia 16 lutego 2010 roku do dnia 15 lipca 2000 roku wigcznie, w drodze zawarcia
stosownyeh umow objecia Akoji serii D {zioZzenie ofert przez Spolke iich przvigcie przez oznaczonych
adresaldw]. W ramach emisji Akcji serii D nie wprowadzono podziatu na transze. Wowyniku ztozonych
zapistne Inwestorzy objell Akcje serii D Spodld wiaczne] licebie 697.000 sztul, Wszystkie Alicje serii D,
w lgezne liczbhie 697,000 sztuk, zostaty objete a ceng emisying wynoszaca, pray uweglednieniu dokonanego
podzialu [splitu] akeji Spolki, 0,30 21 za jedna akeje, i wa Boeng ceng emisying wwysokoScl 209,100 =k
Werysthie Akcje seril O, na ktore zlotono zapisy zostaly zaolerowane [ objgte, w drodze zawarcia stosownyvch
umdw abjecia Akcji serii D, preez deiewied osob uprawnionych.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku Spolka otrzymala postanowienie Sadu Rejonowego dla Lodzi-Sradmiescia w
Lodzi, ¥X Wydzial Krajowegzo Rejestru Sydowego ¢ dnia 22 wrzesnia 2010 roku, na mocy ktdrego dokonano w
rejestrze preedsicbiorcdw rejestracii D wpisu: (1] zmiany postanowien Statutu Spatki, w tym muin. dotyezacych
podziatu {splitu) akeji Spotki, vwegledniajacych podwyiszenic kapitalu zaktadowego Spotki o emisje akeji
serii D ooraz (2) podwyiszenia kapitaty zakladowepo Spolki w drodze emisji akeji serii DL W o ewiageho
Z powWVESZa rejestracia, przy uwzglednieniu rejestracii preez Sad Rejestrowy podziato (splitu} akeji Spotki,
lgeena lickba akeji tworzacyeh kapital zakladowy Spothi wynosita 11.697.000 szruk akeji o wartoscl
nominalne) 0,10 =t kazda akoja, o ogdlea liceba glosdw wynikajaca ze wszysikich wyemilowanyeh przey
Spatke akeji wynosita 14.697.000.

Wodniu 27 wizesnia 2012 roku Nadewycrajne Walne Zgromadzenie Spolki podjelo Uchwaty Ne 27 /2012 oraz
2E/2012 wsprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowepgo w drodee emisji akejl awyklych imiennych serii E i F,
realizovvane] w ramach subskrypeji prywatnej, poprzes stotenie oferty przex Spotke | je) preyviecie prees
ornaczonego adresata, 2 jednoczesnvm pozbawiceniem dotychezasowych alkejonariuszy Spotki prawa poboru
akcji nowe] emisji.

W miesiaen marcu 2013 roko zamkniete zostaty subskrypoje prywatne alicji 2weykbych imiennych serii E 1 akeji
owyldveh na okaziciela serii F, realizowanych przex DFP Doradziwo Finansowe 5A w ramach ofert
prywatnych. W oramach obu subskrypeji akeji Spatka posyskata Srodki finansowe w facene) wysokosci
BREZLT0w), ¢ wamiarem ich preernacrenia na kapital obrotowy Spalki i obstuge prowadzone] w Spatce
dzigtalnosci pospodarcee], w bym dziatalnosco inwestyeyvjnej.

W odniu 26 marca 2013 roku, w rejestrze przedsichiorcdw prowadzonym dla Spalki (numer KRS
Q000290214) dokonann rejestracii podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 678900 =, tj. do
kwoly 1.848.600 zi, przeprowadzonego w drodze emigji akeji wwykbych imiennych serii E oraz akeji swykhech
na okaziciela serii F, a ogolna liceba gtosdw na Walnym Zgromadzeniv Spilli, wynikajaca ze wszysthkich
wyemitowanych przez Spothke akeji wynosila: 21.486.000 glosiow.

W odniu 8 listopada 2013 roku Zarzad DFF Doradzbwo Finansowse SA « siedwiba w Lodal w mocy postanowien

uchwaly Farzadu Spotki = dnia 8 listopada 2013 rolu, postanowil podwyiszyé kapitat zakladowy Spalki o

lowote 200.000 «t w drodywe emisji, w granicach kapitalu docelowego 2.000.000 akei zwykdych na okazicicla

serii G o wartoSci  nominalne] 0,10 xt karda  akcja  (zwanwch  dalej: "Akcjami serii G').

Podwyiszenie kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisje Akgji serii G dokonane zostaje w granicach

kapitatu docelowego na podstawie preedmiotowe] uchwaly Zarzadu Spotki, ktdry upowazniony zestal do
R
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Sprawosdame Zarzagdu DEP Doradztwo Fimansowe SA waokres 01012003 7 31122013 .

preeprowadzenia podwyiszenia kapitatu zakbulowego Spotki w ten sposah na podstawie § 10 ust 4-7 Statutu
spolki. W dacite podjecia preedmiotowe) uchwaly Zarzad Spoll jest upowazniony do podjecia decvzji o emisii
nowyveh akoji w ramach kapitalu decelmwego, a na podstawie lego upnwaznienia kwota podwyiszenia
kapitalu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wynosi nie wiccej niz 877.275 zb

Wodnio 10 grudnia 2013 roku, w rejestrze praedsichioredw prowadzonym dla Spatki (numer KRS:
HOO0290214) dokenano rejestracii podwyiszenia kapilatu zakladowego Spotki o kwote 200,000 =1, tj. do
kwoty 204860000 =, preeprowadzoncgo w drodze emisji akeji 2wyktyeh na okaziciela serii G,

Woawiazko = w/w rejestracia podwyzszenia kapitatu zakdadowego Spodki, na deien bilansowy:

—  lacena liceba akeji tworzgcych kapital zakiadowy Spétki wynosi 20486000 s2iuk akeji o wartosc
nominalne] 0,10 zt kazda akeja,

- ogalna liczba glosiw na Walnym Zgromadzenin Spotki, wynikajgea ze wszystkich wyemitowanych
preey Spatke akeji wynosi 23.486.000,

Tabela. Akcjonariusee, posiadajjcy na deien 31122013 r. co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spalki

] ; ] 4 udziat w gtosach

i Wesscseealnien] llose akcji b udzial w kapitale llosE gtosiw na Walnym

P- Ll S [szE] zabkdadowym Spotki (szt) Zgromadzeniu
Spotki

1 V Capital 5.4 A, 7u1.han 3271 (.701.990 28,54
s Kravszind Glowala JAHHR 000 14.65 [ERA DTV RN 2555
3. Inwekap Sp. 2 0., 2.569.399 12,54 2569399 14,94
[ Neva Invest 5. 1645700 B05 1.649.701 Tz
3 IPazostali Hahd 910 32,05 f.504.910 21,95
RAZEM: 20.486.000 100,00 23.486.000 100,00

Powyzsza inlormacia o stanie posiadania alcji Spdtki prece akcjonarivszy posiadajacych oo najmniej 5% w
agnlne] liczbie glosdw na Walnym Zgromadzeniv Spdtki sporzadzona zostala na podstawie aktualnych
ujawnicn zawartych w Ksiedze Akcji Imiennych prowadzone] w Spotce (w zakresie posiadanych akeji
imiennych), a takie informacji uzyskanych od akcjonariuszy w drodze realizacji przez nich obowigzkiw
natozonych na akcjonariuszy spolek publiczanych mocy adpowiednich postanowied ustaw = dnia 29.07.2005 r,
tj.: ustawy o ofercie publiczne] i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu ohrotu oraz o spotkach publiczaych (arc 69 1 art 6%a) § ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi {art 160§ nast).

Wodniu 2 grudnia 2013 roku Nadowyozajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto Uchwate Nr 27/2012 w
sprawie podwyiszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akeji swykhech na okazicicla serii H,
realizowanc w ramach subskrypoji prywatne], popreer stodenie oferty przez Spolke i jej preyjecie prees
pznaczonego adresata, ¥ jednoczesnym pozhawieniem dotychezasowych akcjonariuszy Spotki prawa pobaru
akoji nowej emisji. Do dnia bilansowego akcjonariusze oplacili catkowicie akoje serii H, lecz Sad Rejestrowy
nic wydal postanowienia o podwyiszenio kapitaty, stad kapital zakdadowy wynikajacy = emisii tvch akoji
wy kizany zostal jako pozostaby kapital rezerwowy,

Wodniu 22 stycenia 204 roku, £, po dniv bilansowym (3112.2013r), w rejestrze preedsiehioredw
prowadzonym dla Spolki [numer KRS 0000290214 dokonano rejestracii podwyiszenia  kapitatu
zakladowego Spotki o kwote 2600000 zh 1. do kwoty 4.648.600,00 @, preeprowadzoneso w drodze emisji
aloji swykbyrch na okaziciela serii H.

Ogdlna liczba glosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych
przez Spotke akeji wynosi aktualnie: 49.486.000gosdw.

Miejsce rejestracji Spothki

apatka jest zarejestrowana worejestrze przedsichiorcow Krajowepo Rejestru Sadowego prowadzonym przez
Sad Rejonowy dla bodzi-Srodmicscia w Lodzi, XX Wydzial Gospodarcey KRS pod numerem KRS: 00002502 14,
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Sprawonzdanie Larzadu DFP Daradziwo Finansowe 54 za okres 01012003 r -3 L 122015 ¢

Rok obrotowy

Zoondnie 2§ 34 ust. 1 Statutu Spatki rok obrotowy Spotki pokrewa si = rokiem kalendarzowym, Sprawozdanie
linansowe DFP Doradelwo Finansowe Spatki Akcyjnej « siedwibg w bodzi preedstawia dane za okres ad dnia
1 styexznia 2013 rolku do dnia 31 grudnia 2013 roku,

Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki

W oskdad Zarzadu DFP Doradetwo Finansowe 54 na dzien 31 grudnia 2013 roku wehodzili:

Rohert Walicki - Prezes Zarzadu Spotki

Cezary Nownsad - Czlonel Zarzadu Spotki
Wodniu 28 listopada 2013 roku czlonkowie Zarzadu Spotki: Monika Ostruszka - petnigea funkeje Cetonka
Zarzgdu Spotki oraw Pawet Walczak - petnigey funkeje Prezesa Zaregdu Spolki, sloivli pisemne rezyenacie z
loficem dnia 30 listepada 2013 roku, £, 2 mocg ohowigzujaca od dnia 1 grudnia 2013 roky, = catonkostwa w
ZLarzadzie Spolki iz pelnienia funkeji odpowiednio: Monilka Ostruszka - funkeji Cetonka Zarzadu Spdlki, Pawel
Witlczak - Tunkeji Prezesa Zarzadu Spatkd, co - zgodnie 2 trescia pisemnych rewygnaci - podyktowane zostalo
powotaniem Montks Ostruszki i Pawta Walczaka w o dniu 28 listopada 2013 roko do pelnienia, poczawsey od
dnia 1 grudnia 2013 roku, funkeji Czlonkow Zarzadu spotki zalezne] od Spotki, t spitki Dom Malklerski
Prospectus Spotka Akcyjna z siedziba w Lodzi ("DM Prospectus 54"

Walne Zpromadzenie Spotki odbyte w dniu 2 grudnia 2013 roku dzialajge na podstawie § 17 usl 1 Statutu
Spolki, postanowito powolad do skladu Zarzgdu Spotki:

uchwaty nr 35713 Pana Roberta Walickiego | powierzye mu petnienie funkeji Prozesa Zarzadu Spatki,
uchwata nr 3613 Pana Cezarcgo Nowaosada i powierzye mu pelnicnie funkeii Czlonka Zaregdu Spotki

W skiad Rady Madzorcze] OFP Doradsbwo Finansowe 54 na dzien 31 grudnia 2013 roku wehodzili;

Lukasz Pajor - Czlonek Rady Nadzorcze],
Tomasz Rulka- Cztonek Rady Nadzorcze],
—  Tomasz Lisiecki - Czlonek Rady Nadzorcze),
—  Lbukasz Tomaszkiewicz- Cetonek Rady Nadzorcze],
- Hrezysztof Glowala - Cetonek Rady Nadzeoroee),
Wodniu 2 lipea 2013 roku, Zwyezajne Walne Zgromadzenie Spotlid, moca postanowien uchwaty Nre 21/2013
postanowito:

- dziatajgc w oparciu o postanowienia § 21 ust 6 Statutu Spotki - nie zatwierdzad powotania (kooptacji)
do skbado Rady Nadzorcee] Spotki celonka Rady Nadzorcze) w osobie Pana Pawta Wiktorko, ktore
zostalo dokonane na mocy uchwaly Rady Nadrorcze] Spodki Nr 01/07/2012 % dnia 31 lipca 2012
roku, pray caym oz uwapi na postanowienia § 271 ust b wdanie trzecie Statutu Spotki, crynnosc
nadzorcze i decyzje podjete przez Pana Pawla Wiktorko lub pray jego udziale (jako czionka Rady
Nadzorczej Spotki ktorego powotania w trybie kooptacji nie ratwierdzono) w okresie od powolania
[kooptacji] Pana Pawta Wiktorke do podjecia preer Walne Zgromadzenie niniejsze] uchwaly o
niezatwierdzeniu jego powoltania [kooptacii) - sq waine,

z uwagi na powyisza odmowe powolania [kooptacji) czlonka Rady Nadzorcee], dziatajgc na
podstawic § 21 ust. 6 zdanie drogie w zwiazku 2 ust. 1 Statutu Spotki - powotad, = dniem 2 lipca 2013
roku, do sktadu Rady MNadzorczey Spotki biezace] (drugiej) wspolnej kadencji, nowego cetonka w
osohie Pana Piotra Bolinskiero.
£ odniem 30 wrzesnia 2013 roku, Spotka owrzymala od Pana Sylwestra Redeta - Cetonka Rady Nadzorezei
Spatki pisemng resygnacie ® celonkostwa w Radzie Nadworcee] Spotki § pelnicnia funkeji Celonka Rady
Nadeoreee] Spotki. W ewiazko ze zlozong prees Pana Sylwestra Redela rezyvgnacia liczba osab wehodzacych w
skdad Rady Nadzorcze] Spotki zmniejszyia sie do czterech osob.

Rada Nadzorcza Spotki, deiatajac w oparciv o postanowienia § 21 ust, 5 Statutu Spotki, moca postanowien
uchwaty » dnia 7 listopada 2013 roku postanowita powaotac [kooplowad] « dniem 7 listopada 2013 roku, 2
chwilg podjecia wskazanej uchwaly, w miejsce Pana Sylwestra Redeta, ktdrego mandat, w zwiazku ze zlozong
rezygnacja, wygas! z dniem 30 wrzesnia 2013 roku, nowego cztonka Rady Madzorczej bieigce), wspilne]
kadencii, w osobie Pana Lukasza Pajora.

Wdnio 29 listopada 2013 roku Spalka otrzgymata od trzech celonkow pigcioosobowe] Rady Nadzorczej Spatki,
tj. od Pani Danuty Zatcckicj-Banasiak - pelniacej dotychezas funkeje Preewodnicegeej Rady Nadzorcyej, Pana
Piotra Bolinskiego i Pana Andrzeja Goreckiego - petnigeyeh dotvchesas funkeje Cxtonkdw Rady Nadzoreze]
Spodki, rezygnacie z czlonkostwa w Radzie Nadzorcee] Spotki § petnienia funkcji w Radzic Nadzorcze Spothi
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—  Pani Danuta Zatecka-Banasiak stozyvis rexvgnacie « cetonkostbwa w Radzie Nadzorczej i 2 petnienia
tunkoji Preewodnicegee] Rady Nadyorere] Spiki = dniem 29 listopada 2013 rokuw,
Pan Piotr Bolinski ziozvt rezvenacie 2 celonkostwa w Radzie Nadzorcze) 17 pelnicnia funkeji Cetonka
Hady Nadzorczej Spotki z dniem 1 grudnia 2013 raku;
—  Pan Andrzej Gorecki ztodyt rezyenacje = calonkostwa w Radzie Madzorcze] @2 petnienia funleji
Cztonka Rady Nadzorcze) Spidki 2z dniem 1 gradnia 2013 roku.
Worwigeku ze stofonymi rezyenacjiami liczba oséb wehodzacvch w sktad piccinosobowe] Rady Nadzorcee
Spotki emniejsavta sie do dwoch osah.

Wodniu 29 listopada 2013 roku Spatka otrgymala od Pani Joanny Ciepluchy - Wiceprzewodniczace] Rady
Madzorcee) Spotki psemng rezyenacje « doiem 1 grodnia 2013 roku, = cztonkosowa w Radwie Madzorcze
Spadlt, a tym samym 2 petnienia funke)i Wiceprzewodniczeej Rady Nadzoreze] Spodki

W orwiazku ve zlozong prees Pania Joanne Cieptuche rezygnacia, a takie w zwigzhku ze stozonymi uprzednio, w
dniu 29 listopada 2013 roku rezvgnaciami trzech celtonkow Rady Nadzorcze] liczba oséb wehodzaoych w
skiad piecioosobowej Rady Nadzorczej Spolki (minimalna liczba czlonkow rady nadzorcze] w publicene]
spilee akoying), rpodnie @ dysporycia arl 385 § 1 Kodeksu spatek handlowyeh) smniejseyta sie do jednej
asoby,

Walne Zaromadzenie Spotki odbyte w dniu 2 grudnia 2013 roku, deiatajge na podstawie art. 385 § 1 Kodelsn
spalelk handlowych oraz § 21 ust. 1 zdanie pierwsae Stalutuo Spotki, postanowito powolad woskiad Rady
Nadzorczej Spotki:

uchwala nr 30/13 Pana Tomasza Rulke;
uchwalgnr 31/13 Pana Tomasza Lisieckiego,
— uchwala nr32/13 Pana Lukasza Tomaszkiewicea,
— uchwala nr 33713 Pana Kraysztofa Glowale,

Informacje o podstawowych towarach i produktach

OFP Doradztwo Finansowe Spatka Akcyjna wokresie od 01012013 rodo 31.12.2013 1. uzyskiwala preychody
z brtubu sprzedazy ustug oraz ze zbycia posiadanych inwestycji,

Woolkresie nd 01.01.2013 1 do 31.12.2013 r. Spotka osiagnela przychody ze sprzedazy netto na poziomie
143.767,55 21 (sto czterdziesci trey tysigee siedemset szescdzicsigt siedem wlotyeh I pieddriesiat pied groszy ]

DFP Doradztwo Finansowe 54 jost podmiotem specjalizujacym sig w ustugach doradezych {inwestycjach na
rynku kapitalowym, Swiadczy kompleksowe ustugi w zakresie doradziwa finansowego i prawnego w zakresie
podejmowania i prowadzenia deiatalnoScl gospodarcee), wipierania preedsiebiorstw w zarzadzaniu finansami
oraz pozyskiwania finansowania na realizacje zamierzen inwestyoyinych, w tym w drodze aferl publicenych
i prywatnyeh akoji oraz obligacii. Spotka Swiadoey ustugi w zakeesie praygotowania prospektiw emisyinych,
memoranddw i dokumentdw informacyinyeh oraz doradzbwa w procesach wprowadzania akeji do obrotu na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawic lub do alternatbrwnego  systemu obrotu na rynku
MewConnect, organizowanym prees GPW. Spotka zapewnia kompleksowosc ustug popreer oferowanie, za
posrednictwem spilki zalezne] - Domu Maklerskiego Prospectus SA z siedziba w bodzi, moin, ustug w zakresic
petnienia funkeji ofcrujgcego papicry wartosSciowe w publicenej ofercie. Spotka zajmuje sie rownied
poeyskivwaniem inweslordw branfowych [ finansowych oraz doradztwem w zakeesie tworzenia i rejestracii
spidek handlowych oraz w zakresie fuzgji, preejed i preeksztalecania przedsichiorsow,

Wookresie od 01012013 1. do 31.12.2013 r. podstawowym dradiem prevchodéow ze sprzedazy bvty oplaty =
tytudu Swiadcezenia uslug doradztwa finansowegno, w szczegolnoscl w zakresie preygotowania i wprowadzania
spolek do obrotu na rynku NewConnect organizowanym przez Gietde Papicrow Warlofciowych w Warszawie
SA oraz do obrotu regulowanego na Gieldsie Papierdw Warlosciowych w Warszawie, obejmujacvch
woszrzegolnodci

opracowywanie koncepeji rozwoju preedsiebiorsow, w tym @ wykorzystaniem publicens] oferty papierdw
wartosciowych [akcji, obligacji],

doradzbwe w zakresie wprowadzania akeji do obroto na Gietdzie Papierdw Wartodciowych w Warszawie
i na mynku NewConnect,

- sporzadzanie prospekrow emisyinych spatek,
doradztwe prey pozyskiwaniu finansowania, w tym, w obszarze funduszy venture capital/private equity,

sporzadeanie wycen preedsiebiorstw | analiz finansowsech,
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- preyvgotowywanie programow opcji menedzerskich dla kadry zarzadea)jgee),
— drialalnese inwestveying,

—  pozostalg dzialalnose doradeza,

MNa dzien bilansowy, tj. na dzien 31 grudnia 2013 roku DFP Doradzbwo Finansowe SA tworzvia (1 aktualnie
tworzy ] prupe kapitatows w rosumieniu Ustawy o Rachunkowesci, w sklad ktdrej wehodzg:

=  DFP Doradztwo Finansowe Spotka Alkcyjna - jednostlka dominujaca;

= Dom Maklerski Prospectus Spobka Alcyjna ¢ siedzibg w bodzi - jednostka zalezna w rozumieniu
postanowien art. 3 ust. 1 plkt 37 lit, a) w/w ustawy o rachunkowodci; na deien bilansowy, t. na deien 31
prudnia 2013 roky DFP Doradzbwo Finansowe 5A pesiadata 7234705 akcoi Domu Maklerskiego
Prospectus SA, oo stanowilo 100% wdziatu w kapitale zaktadowym oraz w glosach na Walnym
Zoromadzeniu tef spotki zaleznej;

Postanowicnia art, 56 ust. 1 pko 13-31 Ustawy o Rachunkowosci, stanowia podstawe do niesporzgdeania praes
DFF Doradzbwo Finansowe 54 (jako jednostle dominujgcy wobec spoiek: Dom Maklerski Prospectus SA «
sieduibig w Lodzi § Taxus Fund 54 2 sicdziba w bodzi) skonsolidowanych sprawozdan finansowych, jednalee -
woEwiazhu 7 wejsciem w ryvcie, pocegpwszy od dnia 1 styeznia 2013 roku, nowego [zmienionego) bramicnia
przepisu & 5 ust 2 Zatacenika Nr 3 do Begulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (zgodnie 2 Lym praepisem:
SLmitent bedgoy fednostha dominufoea fest obowigzany dodaticown do preekazywania raportow akresowyvell w
formie skonsolidowanego raportua kwartalnega [ shonsolidowanega raporti rocznego, Obowigzek ten nie dotvezy
widgezaie pravpadkaw, w ktdrveh emitent fest swalniony x obowigeku objecia konsolidacia fednastll zolednef na
podstawie art. 57 Iub 58 wstowy o rochunkowosc™) - istnigje koniecxnoS¢ sporzagdzania przes Spotke
skonsolidowanyeh sprawozdan finansowych na potreeby wwigzane v publikacja raportiw okresowyveh w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect i zamieszczenia w skonsolidowanym raporcie rocznym
nmein. rocenego skonsolidowanego sprawozdania finansowegn, sbadanegoe przexz podmiot uprawniony do
badania sprawosdan finansowych, 2godrie 7 obowigzujacymi przepisami @ normami zawodowymi (§ 5 ust
7.5 pkt 3 Zatacenika Nr 3 do Begulaminu ASD), Spotka podlega rygorom § 5 ust 2 Zakgoenika Nre 3 do
Fesulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu i tym samym, prey uwzglednieniv postanowien § 5 ust Za w/w
Zatacenika Nr 3, publikuje raporty okresowe w formic skonsolidowanyeh raportow kwartalnych orz
jednostkowegno raportu rocznego i skonsolidowanego raportu rocznegao.

Dziatalnosc Spotki (jako jednostki dominujacej w ramach Grupy Kapitalowej DFP) oraz w/w spolek
zaleznych prowadzona jest glownie na rynkach kapitatowych, a poziom wyniku linansowego w Spolce
i w jednostkach zaleinych skorelowany jest z koniunktury panujaca na rynkach kapitalowych.
Tendencje te majy wplyw na wysokosc generowanych przychodow i na wyniki finansowe osiagane
przez Spolke i wshazane jednostli zalezne.

Zarzad Spotki (jako jednostii dominujaee) w ramach Gropy Kapitatowe] DFP) zaktada, 2 wygenerowanie
prezez Spotke §jej jednostki zaleine dodatnich wynikow finansowych mozloey jest owlaszeza w okresie
porybywneso lrendu na ryokach kapitalowych, Werost zainteresowania inwestordw inwestowaniem w
instrementy finansows motlivwy jest pray zatozeniu wystepowania pezvbywnych tendencii rynkowych w
nbszarge inwestyeji o charakterze kapitatowym, co ma bezpoSredni wptyw na swigkszong akbrwnodc spilek
akeyinych - potencialnych  podmiotow zainteresowanych wprowadzeniem emitowanych instrumentow
finansowych do repulowanego obroto na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie 54 Iub do
alternatywnego systemu obrotu na rynko MewConnect, co = kolel ma wphew na utreymywanie sie
porytywnych tendencii w obszarze vustug doradztwa finansowepo prowadzonego przez Spolke i jej podmiot
zalezny, tj. Dom Maklerski Prospectus SA [w byn, ustug doradzowa dotyczacego prayveotowania i realizaci
projekuow zwiazanych z preeprowadzaniem ofert publicanych i prywatnych akeji orax ich wprowadzaniem do
obrotu na rynku regulowanym na GPW i do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect, a talkie
uslug oferowania instrumentow finansowych wykonywanych przez Dom Maklerski Prospectus 54), kuore
stanowia jedno ze Zrodel prevehodow Spotki i jej podmiotu zaleZnege (Domu Maklerskiego Prospectus SA).
Tendencje te powinny mied preetozenie na wynilki finansowe Spatki | Domu Maklerskiego Prospectus 8A, prey
valozeniu jednak utrzymania pozytywnego trendu koniunkturalnego na rynkach gictdowych w diuzsaym
alresie crasy,

Ponadtn, tendencje wystepujace na rynkach kapitatowych maja bezpodredni wphyw na wyniki finansowe
osiggane prece Spolke (woawigzku z oprowadzong preez DFP Doradztwo Finansowe 5A dziatalnoscig
inwestyeyina ). W otakim wypadku, wplyw na wynild finansowe Spatki swigeany jest @ notowaniami kursow
papierdw wartodciowych notowanych na rynkach kapitatowyeh [Gietda Papierow WartoSciowych w
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Warszawie SA, allernatywny system ohrotu prowadzony w ramach rynku NewConnect], co ma preetodenie na
wynikowost prowadzone] deisdalnosci inwestyeyine] (zhycie/nabycie instrumentow finansowych).

Woroka 2002 wauwaiyd naledy posybywne lendencie na Gieldzie Papierow WartoSciowwch w Warszawie w
zakresie ksvtattowania sig poziomu indekséw, Po spowolnieniu na rynkach kapitatowych w [-gim kwartale
2012 roku, poczawszy od czerwea 2012 do kofca 2012 roku poziom gtownyeh indeksow na Gieldzie
Papierdw Wartosciowych w Warszawie wykazywal tendencje wzrostowa (poczawszy od stycznia 2013 roku
zauwaiye jednakze nalezy odwrdcenie tego pozyovwnego trendu ), Werost polskiego ryvonku kapitalowego hyd
jednak bardeo sroinicowany w raleznoscl od sektordw gospodacki, W cewartym kwartale zakres zmian
indeksow sektorowych Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie charakteryzowal sie duia rozpictoscia
i kilkunastoprocentowy spadck vs kilkudzicsiccioprocentowy warost),

Dia mynku NewConneot trend panujgey w 2012 roku jest dinmetralnie inny, Od szezvtu poziomu indeksu
MCIndex w lutym 2012 roku nastapit dynamiczny jege spadek, ktory wal do konea lipea 2012 roku, a od
sierpnia 2012 roku poziom indeksu NCIndexs znajduje siv w trendzie neotralnym, ktary prey owzglednieniu
nicznacznvch odchylen, trwa do dnia deisicjszego.

Dodatkowo, wplyw na dolycegee DFP Doradzetwo Finansowe 5A tendencje polskiego rvnku kapitatowego
miala tez niska aktywnosc na rvnku pierwotnym w zakresie [PO spiotek notowanyeh lub ubiegajacych sie o
notowanic na rvnku regulowanvm, na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie [w 2012 roku liczba
spotck notowanych na tym rynku asiggneta poziom 438 podmiotdw, o 12 spotek wiece] niz na koniec 2011
roku). 7 kolei liczha debintow na rynko NewConnect utreymywata sig w 2012 roku na stosunkowo wysokim
poziomie, 89 nowych podmiotow (w roku 2011 byly to 172 nowe podmioty), co moie sugerowad spadek
zainteresowania spotek [oraz inwestorow) rynkiem NewConnecl Ze wegledo na fakt utraty preez Spotke
statusu Autoryzowanego Doradey w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, wskutek
skreglenia DEP Doradztwo Finansowe 54 2 listy Avtorvzowanveh Doradcow woalternatywnym syslemie
pbrotu na rynku NewConnecl potencialne pogyskiwanie preey Spotke klientow = obszaru tego rynky jest
ngranicone.

Informacja o rynkach zhytu

Spatka swiadezy ustugi na rynku krajowsym. Realizowane projekty majq charakter ogdlnopolski. Qdbioreami
uslug Spalki sa podmioty reprezentujace raine sektory dzialalnoscl. Dominujges grope odbiorcdw uslag
Spadki stanowig preedsiebiorstwa zglaszajace zapolrzebowanie na kapital, poszukujace innego #radia
finansowania niz kredyt hankowy, atakze wprowadzajace akcje do obrotuw na Gieldsie Papierow
Wartodciowych w Warszawic lub do alternatywnego systemu obrotu na rvnku NewConnect

Werad odbiorcow swiadezonych preez Spallke ustug znalezli sie main: Rainbow Tours 5A w Lodzi, Milkpol” 54
w Czarnocinie, Geolnvent 54 w Warszawie, Polska Akademia Rachunkowoscl SA w Lodzi, Taxus Fund 5S4
wobodz, M Development 54 w bodei, Tonsil Acoustic Company SA w Piotrkowie Trybunalskim, Lodzki Klub
Sportowy Spallka Alcyina w bodzi, Dywilan 54 w bodzi, TriMen Chemicals Spotka 2 o.0. w Lodzi, AKE 54
w Pabianicach, Centrum Diagnoslyki Obrazowe] Fantom SA w Lodzi, Fiten SA w Katowicach, Cerabud Spolka
Akoyina w bodzi,

Wyniki finansowe Spolki; Opis ceynnikow majacyvch wplyw na deiatalnose Spalki oraz jej wyniki

Bilans Spodki na dzien 31122013 v zamknat sig po stronie akbowiw § pasywow suma 6.572.286,51 2t (szeéd
miliondw piecset siedemdziesigt dwa tysiace dwiescie osiemdziesiar szesc zlotveh i piccdziesial jeden groszy].
Woatrukturze aktywow na deien 31122013 1 najwickszy pozveje stanowity: inweslycje diugoterminowe
(4.005.990,231) orav inwestyoie krothoterminowe (2.293.640,97 1.

W roku obrotowym 2013 (G, w okresie od 01012013 rodo 31122013 v Spotks wanotowala ujemny wynilk
finansowy nelto w wysokosci -1.241.996,78 <L W analogicenym okresie roku poprzednicgo [rok obrotowy
2012 Spotka zanotowala stratg netto na poziomie - 642951402 co oznacza pogorszenic wyniku
finansowego ¥a rok obrotowy 2013 w relacii do roku obrotowego 2012 o kwole 59904538 b Strata ze
sprzedazy wokresie od 01012013, do 310220013 . wyniosla -572.671,58 zh Strata z dziatalnoscl
operacyjnej osiggneta zhlizony poziom i wyniosla - 588.963,02 z1 Strata z dzialalnosci gospodarcee) wyniosta
- 1.210.035,78 2. Roinica pomiedzy wynikiem z dzialalnosci gospodarceze), awynikiem =z dziatalnogci
operacyjnej jest efeltem ujemnego salda na dzialalnodci linansowe] Spatki, zanotowanego glownie w zwigzhkuy
zestratg ze zhycia inwestve)i portfelowych,

Strata netto w bwocie -1.241.996,78 ¢t poniesiona prrzex Spodke wokresie 01.01.2013r-31.12.2013 1,
zostanie pokryta ze srodkow pochoadzacvceh z kapitatu zapasowepo.
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W roku obrotowym 2013, w relacii do roku obrotowego 2012 zanotowano spadek prevchodow (2 kwoty
410.712,37 24 za rok obrotowy 2012 do kwoty 143.767,55 2t za rok obrotowy 2013], 1j. 0 okolo 65%.

Jednoczeénie zaznaceyd nalezy, ze wskazanemu obnizeniu wartodei prayehodow e spredazy towarsyszylo
nieznaczne ohnizenic poziomu kosztow dziatalnoscl operacyjnej [w roku obrotowym 20103, w relacii do rolo
shrotowego 2012 koszty dziatalnodel operacyjne) smniciszvhy sie 7 kwoty 78563523 # do kwoty
716.439,13 2§, ti. 0 okoto 8,815,

lak wyZe] wspomniano, jednym z czynnikéw majacych wptyw na wyniki linansowe Spatki | tym samym na
obnizenie wartosci preychoddw ze sprzedazy Spotki (obok uzaleznienia ad tendencyi w ohszarze ustug
doradziwa finansowegn, w tym, ustug doradstwa dotyczgcego pravgotowania realizacii projektow
zwigzanych z przeprowadzaniem ofert publicanych 1 prywatnych akeji oraz ich wprowadzanicm do obrotu na
rynku regulowanym na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 54 lub do alternabywnego systemu
ghroty na rynku NewConnect), jest fakt utraty w 2012 1. preez Spalke statusu Autoryzowanego Doradey w
alternatywnym  systemie obrotu na rynku  NewConnect, orga nigowanym  preez  Gietde  Papierdw
Wartosciowych w Warszawie SA, wskutek skredlenia DFP Doradztwo Finansowe 34 2 listy Autorvzowanych
Doradeow w alternatywnym systemie ohrotu na rynku NewConnect. W celu minimalizacii wplvwu utraly
preez Spotke statusu Autoryzowanego Doradey wallernatywnym systemic obrotu na rvitku NewConnect na
wartose realizowanych przychodow, Spitka podejmuje dziatania majgce na cely dalsze wykonywanie, w
oparciu o wykwalifikowang i doswiadezong kadrg pracownikow, deiatalnoscl doradeze], w o tym nin, w
przedmiocie prayvgotowywania i wprowadzania spolek do obrotu regulowanege na Gieldzie Papierow
WartoSciowych w Warszawic 84, a takse dziadalnodcl doradeze) na rzecz podmiotdw, ktdrych celem jest
wprowadzenie emitowanych przez sichie instrumentdw linansowych do alternatywnego systemu ohrotu,
nceywiscie her mozliwoscl autoryzacii Dokumentiow Informacyjnych takich emitentdw i petnienie na ich reecs
funkeji Autoryzowanego Doradcy,

W roku abrotowym 2013 zanotowac nalezy takze ujemne saldo na dziatalnosel finansowe] Spotki w kwocio
621.072,76 71, gdzie wartoie pravehodow finansowych wyniosta 167.3 14,59 1, wobec warlodci kosztow
finansowych w tym okresie, ktore zamkngly sic kwoty TERIRT, A5 7, pray cevm najwicksza wartosciowo
pozycje kosztow linansowych za rok obrotowy 2013 stanowila starta ze zhycia [realizacii] inwestycji w
wysokogei 770,095,560 @l

Ze wrzgledu wihadnie na zmiennoic notowan kursiw akeji spodek notowanveh w alternabywnym systemie
shrotu na rynku Newlonnect | na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (znajdujacyeh sie w
portielu inwestycyjnym DFP Doradztwo Finansowe SA), niczaleinie od decyzii o zbyvwaniu pakietiw
posiadanych instrumentdw finansowych, a takie » uwagina realizowiang sprzedai pakietow posiadanych akeji
(realizowany zysk lub strata z inwestycji), odpowiednim zmianom ulega warlosC salda na prowadzone] praez
Spotke deiatalnoéei finansowej (roznica przychodow i kosztow 2 dziatalnoscl finansmare], w tym obliczonyeh
uwzglednieniem aktualizac)i wartodel inwestycji). W okresach dobrej koniunktury na rynkach kapitatowych,
co do zasady saldo dziatalnosci Ainansowej Spotki ma charakter dodatni, w przeciwnym wiypadlu - saldo na
dziatalnoéci finansowej osigga wartodcl ujemne,

Wohee powyiszego, naledy stwierdzic, ze wplyw na wyniki linansowe Spotki w roku abrotowym 2013 miaty:
— spadek wartosci preychodow ze spreedaty zanotowanych w roku ohrotowym 2013 [w relacji do te]
kategorii przychodéw osiqgnigtych w roku obrotowym 2012), w tym m.in. wskutek utraty Frodia

preychodaw w o postach dzialalnoscl w zakresie petnienia funkeji Autoryzowanego Doradey w
alternatywnym systemie ohrotu na rynku NewConnect

—  ohnizenie kosztow dzialalnoéci operacyinej w roku obrotowym 2013 [w odniesieniu do roku abrotowego
201327,
— ujemne saldn na dziatalnosci finansowej Spatki w okresie roku obrotowego 2013,

Na wartosé naleznogci krotkoterminowyceh na dzien 31.12.2013 r. skladaty sig:

na dzien |
Naleznosci krétkoterminowe 31.12.2013 r.
(wzl)
| Waleznodci keatkoterminows od jednostek powigeanyeh = tytulu dostaw §ustug, o okresie splaty do LI1GESD
12 miesigoy
Naletnosci kratkoterminowe od pozostatych jednostek = teludu dostaw i ustup, o okresie splaty do 20.734,94
L2 micaigcy
| Naleznosel krotkoterminowe 2 tviudy podatkaw, dotacyi, cet, ubezpieczen vraq i nyeh dwiadczen 15.361,24 |
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Sprovwesdanie Zovegdu DFF Dorodztwe Finansowe 54 23 okres 01012013 v - 31122013 .

Naleznosci krdtkoterminowe

na dzief
31,12.2013r.
(w zt)

Inne naleznoscl krotkoterminowe od jednostelk powlazanych

251744

Inne naleznoscl krotkoterminowe od jednostek pozostalyeh

12.192,34

Naleznosci razem 60.974,46
-w tym naleinosci krotkoterminowe - Inne:
na dzief
Naleznosci krétkoterminowe - Inne 31.12.2013r.
(w z)
i Maletnogei npd tednostel powigzanyeh, w tvin: 251744
- Dom Maklerski Prospectus 5A - inne nalegnosc 251744
Naleznosci od pogostabych jednostek, w b 12 192,34

| = VCapital 8.457,40
| - Kowalska Malgerzata i 263,04
i — Uhezpiccaenic pracownikow 81622
| = Sad Rejonnwy Lods Sradmisscie 1.5:‘;8][].
Imwelap 5p. z oo - 65,76

- Piotr Jedrzejozak 104192
Naleznoici razem 14.7 I]é.‘.‘fﬂ

Na wartosd inwestyvojl diugoterminewych na deien 311220103 rosktadaly sieg

Inwestycje diugoterminowe (w zi)

Udziaty i akeje w jednostkach powigzanych obejmuja 7.294.705 akeyi Spotki Dom Maklerski Prospectus 54
[6.270.290 akeji po 050 2], 455022 akeji po 0,65 211 569,393 akeji po 1,01 21), o lgczne] wartosci nominalne

4.005.996,23 «f.

Na wartosSc inwestyo)i krotkoterminowych na dzien 31122013 r skiadaby sie:

Inwestycje krotkoterminowe [w zi)

Wyszczegolnienie — =
31.12.2013 r. 31122012 r.

TL-JU;ILE].L:I:I El-|':-léjE'_1.'n.-' if-.‘lih'l.n.‘-;t-l-i-ﬂ;h powigzanych o 0,00 004
-_i[jl;j;i_ﬂ:.{-'y' Juh :l.j:E]'.E w pn:cns:.‘.lu’rych jednostiach 1155582 'J'J;{__izij,:i% I

i Inne p;1pi$1&rrn§gr‘_‘;éu-‘e ] Z205.000,00 0,000

4 Ddziclone pozyezki - 1.200,00 174.529.33 |

5 Srodki pienigzne w kasie [ na rackunlkach B ThARR IS 1490.980,8%

Ao inne Srodki pienigine 0,00 0,014

Razem 2.293.640,97 1.157.646,07
W ostruklurze krotkoterminowych papierdw wartosciowych na deien 31122013 v znajdowaty sie

—  Papiery wartosciowe spilek notowanych na rynku puhlicanym:

Steona | 11

Wyszczegolnienie T o :

- na31.12.2013r. | na31.12.201Zr.
1. Inwestycje w nieruchomogci 0,00 | 0,00
2. Udziaty i akcje wijerdnostkach powiazanych 4.005.996,23 | .1_[]??_2'.-'2,5[1 '
3, Udzielone podyezki wjednostkach powigzanych 0,00 - '_i[].i.l-ﬂi]}]-[]“
4. Udzialy i akcje w pozastaiveh jednostkach 0,00 I[],lil[:lu
5. Udzielone pozyeeki w pozostabych jednostkach 0,00 lﬁleEJI:]_L:I_[:I
Inwestycje diugoterminowe razem 4.005.996,23 1.258.682,50



Sprawordame Zargadu DEP Dovadztwe Finansowe 54 za okres GLO12013 7 -31,312.2013 1.

; Hosé Cena rymkowa Wartoié na
Alkcje spolek gietdowych (w2 o na 31.12.2012 . 3112201271
: [w ozt
- Akcje swarseds Meble 5.4 100 001 | 1.00
- Akcje Taxus Fund 5.4, 1125 0,04 45,00
Razem 46,00
Fapiery wartofciowe spotek nienotowanych na rynku publicenym
e Wartost na
‘Akcje spitek nienotowanych (w z1) [{.,r = 31.12.2013 r,
e i),

[ - Alecje T.L Quantum A 33423 11.499,R82 |
| - Udzialy TUZ 1 10,00 |
Razem 1150982

Inne papicry wartnsciowe pozostalveh jednostek
Noké Cena rynkowa na Wartosc na
Akcje spotek gieldowych [wzt) 31122013 . (w 31122013 .
[w szLk) )
[wzh)
! - Obligacie ¥V Capital 54 2205 10, 220500100 |
Razem 2.205.000,00
Udzielone poayeeki:
_ Wartosc udzielone Wartosc pozyczki do
Udzielone pozyezki pozyczki splacenia na dzien
[wzh) 31122012 r. (w2t}
Monika Qstruszka 20.000,00 120000
Razem 20,000,00 1.200,00

Stan zobowigzan kritkoterminowych Spotki na dzien 311220103 rowynosit 188.048,13 2t [sto osiemdziesigt
asiem tysiecy crterdziesci osiem zlotych | brevnascie groszy].

Wostrukturze sobowigean krotkoterminowsych snalazhy sig:

robowigzania wobec spotki Dom Maklerski Prospectus SA « Lytudu ustog finansowych w wysokosc

52.931,49 =,

innge zobowiazania wobec spélli Dom Maklerski Prospectus SA 80.137,50z1,

wobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatyeh jednostek 2 trtutu dostaw 1 ustug o okresie

wymagalnosei do 12 miesiecy w kwocie 200387 89 =1

wobowigzania krotkoterminowe 2 tytutu podatkow, cel, ubezpieczen [ innych Swiadezen w kwocie

26.078,02 1

zobowigzania z tytubu wynagrodzen 4.501,52 zl

wobowigzania krothoterminowe inne wigcene kwocie £.011,71 !

Zobowigzania kriotkoterminowe - Inne

na 31.12.2013 r. {wzi)

Rozrachunki z trtubue akeji fudziataw 202,50
Tnne roerachunki 2 pracownikami 370604
Inne rozrachunki 2257
Razem zobowigzania 4.011,71
Podstawowe wskainiki finansowe, wediug danych na deien 31.12.2013 r, preedstawialy sig nastepujaoo:
- Wiskaznik phynnodci inansowe) biesce): 11,29 4
p¥
|

Wekaznik wysokic] plvnnosgci: 11,50

Strama | 12




Sprawoesdaree Zarzgdu DFP Doradztwo Finansowe SA zs okres 010120013 r =31, 122003 1

- Rentownosc netto spreedaiy: -325 88%

= Wakainik obroto naleznosci w dniach: 128
Wslkainilk obrotu zobowiazan w dniach: 208

—  Wskarnik zadtuzenia ogotem: 2 865

—  Wskaznik zadtuienia kapilatu whasnezo: 3,80%

Zatrudnienie Spdlki

Nadzien 31.12.2013 v, Spolka zatrudniata 2 osoby.

Znaczgce umowy zwigzane z dzialalnoscia Spotki

Umowami zawicranymi w normalnym toku dziatalnoscr =a umowy dotvezace bezposrednio preedmiotu
dziatalnosci Spotki, t umowy o dwiadczenic ustug doradziwa finansowegno if/lub doradetwa prawnego oraz
unorwy woobszarze inwestyo)i kapitatowsych.

Do wnaczacych umdw zwigzanveh = prowadzona preez Spotke dziztalnoscig zalicaye mofna mein. nastepujace
UJ!l{?ki"}“i

[1} W dniw 16 lipca 2013 roku Spélka, jako zleceniobiorca, podpisata umowse doradess wawarta ze spilka
akeying # sicdzibyg w wojewtdetwie Slyskim, deialajacy w brangy energetyki zawodowe] | przemyslowe] oraz
na rynku konstrukcji stalowveh i rurociggow ("Zleceniodawea™), preedmiotem ktorej jest sporsgdeenie na
rzecz Zleceniodawey prospektu emisyinego oraz realizacja innych czyonnosct doradegych, w ozwiazko 2
plinowanyvm wprowadzeniem do regulowanego obrotu na Gietdzie Papierdw WartoSciowych w Warszawie
SA, instrumentiny finansowych Zlecenindawoy.

21 Wodniu 7 sierpnia 2013 roku Spotha, a takie spdtka waleina od Spotki; 1. Dom Maklerski Prospectus SA «
siedzibg w Lodzi ["Tleceniobiorcy”] powziely informacie o podpisaniv preez kontrahenta Spotki - spolke
akeying # siedziba w Warszawic, dziatajgcg w braniy medialnej ["Zlecenindawea™), trajstronng umowe, na
wykonanie na rzecz Zleceniodawey czynnodcl doradezyeh wozwiazku z zamiarem przeprowadzenia prees
Zleceniodawee nowej lub nowych emisji akeji Spotki w drodze oferty publicene] (lub ofert publicznyeh) oraz
zamiarem Zleceniodawey prayvsatego wprowadzenia akeji Zlecenindawey do alternatvwnego svstemu obrotu
na rynku NewConnect, organizowanego prees Gielde Papierdow WartoSciowych w Warszawie SA ["ASD"), a w
tvm zakresie na wykonanie czynnosci zwigzanych #:

(-1 praveotowaniem i realizaci) emisji oferowanyeh akeyi,

(-] prayvgotowaniem memorandum informacyjnego Aeceniodawey w zwigzku = zamiarcm preeprowadzenia
preez Zleceniodawee nowej lub nowych cmisji akeji Spotki w drodae Oferty Publicenej (lub Ofert Publicznych),
pray @astrzcieniu, fo precprowadzenie olerty publicznej [ofert publicenych) nie wymaga sporzadzenia
prospekiu emisyinego na podstawie art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie Publicene] i zwigzanyeh « nim innych
postanowien Ustawy o Ofercie Publiczne.

(3) W ramach prowadzone] przes Spotke dziatalnosc inwestycyine), Spolka nabyla, na podstawie
cywilnoprawnej umowy sprzedazy z dnia 18 pazdziernika 2013 roku, zawartej z podmiotem (spitka akevina)

# sicdziba w Lodzl, deialajaca w brandy inwestye]i kapitalowych, nastepujace papiery wartosciowe - obligacje,
ktarych emitentem jest Nova Invest Spolla Akevina 7 siedriba w todzi:

[-} 133 oblipacje zwylkie na okaziciela V emisji, o wartoscl nominalnej 1.000 «t kazda, wyemitowane w dniu
12.03.2013 v, o terminie wykupu wynoszgeym 84 miesigee (7 lat), oprocentowane wedbug stopy procentowe
wynoszaee] BY% ow skali roku 1oz rocznym okresem odsethowym, za laceng cene sprredaiy wynoszaca
139.251,00 zl, (). pa jednostkowsg ceng obligacji WATIDS AR 1.0:4 7,00 zl;

[-] 180 abligaci zwykiych na okaziciela V1 emisji, o wartodei nominalne] 1.000 =t kazda, wyemitowanych w
dniv 19042013 r, o terminie wykupu wynoszacym 84 miesigee (7 lat), eprocentowanych wedlug stopy
procentowsj wynoszgeej B% w skali roku i ¢ rocenym okresem odsethowym, za taczng cene spreedazy
wynoszaca 187.200,00 =t 8. za jednosthows cene ohligaci wynoszaca 1.040,00 =1,

[4] W dniu 18 patdeiernika 2013 roko Spotks zbyta na podstawie cywilnoprawne] umowy spreedazy
wawarte] preex Spotke @ podmiotem (spotka akeying) @ siedziba w Warszawie (nabywea), akovwa o istobng]
wartosci, tj.

[-] 3.044.606 ako)i serii AR o wartosch nominalne] (po wweglednieniu scalenia akeji) 0,20 2t kaida akcia,
ktérych emitentem jest Taxus Fund Spotka Akcyina z siedziba w Lodzi, nie bedgeyeh przedmiotem obrotu w
alternatywnym syslemie obrotu na rvnko MewConnect, »a taceng kwolg (ceng ) w wysokodci 608.921,20 21 Vi

L
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sprawozdanie Zarzadu DEF Doradetwn Finansowe 54 ga okres 010120013 r-31.12.2013 r

(-1 1.050,000 akeji serii D o wartoscl nominalne] 0,10 =t kazda akeja, ktdrveh emitentem jest Tonsil Acoustic
Company Spatka Akcying z siedziba w Piotrkowie Trybunalskim, nie bedacych przedmiotem obroty w
alternabywnym systemie obrote na rynku NewConnect, ujetych dotychezas w kosziach finansowych rachunku
zyskow 1 strat (akwoalizacia wartosci papierow warloSciowych], «a fgoeng kwotg {ceng) w o wysokosc
26.250,00 21, 1. wwysokosci 25% ich wartosci nominalnej;

(-1 wiergytelnosci o wartosci 159,141 .82 zt, preystugujace dotychozas Spotee wobeo Tonsil Acoustic Company
Spitka Akcyjna v siedzibg w Piotrkowie Trvbunalskim, objete dotychezas odpisem aktualizujacym w calosc
(100% wartosci wierzytelnodci), za taceng kwole {ceng) wowysokodcl 39785 46 2h 4, w wysokodci 25% ich
wartoscl sprzed dokonania odpisu akrualizujgrego.

(31 W dniu 22 listopada 2013 roku Spolka objela w ramach prowadzonej przez Spothe dziatalnosc
inwestyeyjne) 800 sztuk obligacii zwykiych na okaxiciela [-szef emisji, o wartoscl nominalnej 1.000 @t katda,
ktarych emitentem jest [nwekap Spolka = ograniczong odpowiedzialnoscia » siedziba w Lodzi [podmiot
dzialajacy w branzy inwestyeyine], hedacy jedneceednie diugnikiem Spoiki], za jednostkowg ceng emisying
riwng wartosci nominalne jednej obligacii, wynoszaca 1.000 = za jedna obligacje, tj. za fgezna ceng emisying
wynoszgen 800,000 =

(6] W dniu 27 listopada 2013 roku na podstawie brzech umiw cywilnoprawnych, zawartych praes Spotke 2
podmiotem (spitka akeying) = siedziba w Lodzi, dzialajaca w branzy inwestyeji kapitatowych, Spotka zbyvla
aktywa o istotne] wartosci, 4.

{a] na podstawie plerwszej umowy cywilnoprawne], kitdre) bacena wartosc wynosi 1.355.451 w, Spotha zhyta
nastcpujgee akbywa:

{1 133 ohligacje swykle na okaziciela V emisji, ktorych emitentem jest Nova Invest Spdtka Alievina w Lodzi, o
wartnsci nominalne] 1.000 « kazda, (. o taczne] wartosci nominalne] wynoszace] 133.000 zi, o terminic
wykupu wynoszacym 84 miesiace (7 lat) i praypadajgoym w o dniv 12 marca 2020 roku, oprocentowanych
wediug stopy procentowej wynoszgoe) 8% w skali roku i 2 rocenym okresem odsethovwym, za ceng 1.047 71 2a
jedng obligacje, 1. tacenie za cene 139251 7,

{-1 180 obligacii zwyktych na okaziciela V1 emisji, ktérych emitentem jest Nova Invest Spatlka Alkcyina w Lodzi,
o wartosch nominalne] L.OOD = kazda, tj. o facene] wartoscl nominalne] wynoszacej 180000 =1, o terminie
wykupu wynoszacym 84 miesigee [7 lat) | praypadajgcem w dnio 19 kwietnia 2020 roku, oprocentowanych
wediug stopy procentowe] wynoszace] 8% w skali roku i z rocznym oliresem odsetlowym, za ceng 1.040 2] za
jedna obligacie, 1. bicenie za cene 187 200 1,

[-] 229 obligacji zwyklych na okazicicla V11 emisji, ktdrych emitentem jest Nova Invest Spatka Akcyina w
Endzi, 0 warloscl nominalne] L.OOO «f kaida, tj. o {aczne] wartosci nominalne] wynoszace] 229.000 «, o
terminic wykupu wynoszacym 12 miesiecy (1 rok) i prevpadajgeym wodnin 25 listopada 2014 rokuy,
oprocentowanych wedtug stopy procentowe] wynoszgce) 5% woskali roku i 2 racanym okresem odsethowym,
za cone 1L.OOD 2t za jedn:g obligacie, 1. bexnie za cene 229000 24,

[-]1 800 oblipac)i wwykbych na okaziciela | emisji, ktoryeh emitentem jest Inwekap Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w bodzi, o wartoscl nominalne] 1L.O00 zt kaida, 1. o taczne] wartosci nominalnej
wynoszaee] B00.000 71, o terminie wykupu wynoszacym 12 miesigey [ rok) i pravpadajgeym w dniv 22
listopada 2004 roku, oprocentowanych wedlug stopy procentowe] wynoszace] 5% w skali roku, za ceng 1.000
zh za jedng obligacie, t). ljeenie w0 cene BO0L000 »t;

[B] na podstawie drugiej umowy cywilnoprawnej, ktdrej faczna wartos? wynosi B00L000 2], Spolka zhyla
B0.000 zdematerializowanych akeji Termo-Rex Spatki Akcyjnej 2 siedziba w Jaworanie, o wartosci nominalng]
0,10 2l kazda akeja, bedacych przedmintem abrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynlku NewConnect,
vt jednostkows  cene  spreedaiy 1000 2 wa jedng  akeje, . tacenie wa cenc  B00.000 =i
Zoodnie » trefcig powyisze] umowy zaplata lgeenej ceny sprzedaiy wiw akbywow [akeji] w owysokodcd
200,000 2t powinna nastapic w terminie do dnia 10 grudnia 2013 roku, W preypadku braku zaplaty ceny
sprzedaiy we wskazanym  Lerminie, w bym poprzez dopuszczalne dokonanie potracenia wzajemnych
wicrzvtelnodci stron w trybie preewidzianym praez wladciwe preepisy Kodeksu cywilnego, Spatka
uprawniona bedzie do wystgpienia do nabywey z zgdaniem swrotnego odkupienia akeji, po takie] same] cenie
sprecdazy, po jakie] zostaty prees Spotke byte na raccz kupujacego, a kupujgey jest zobowigzany zastosowac
sig do zadania Spotlki;

(c] na podstawie trzecie] umowy cywilnoprawnej, ktore) tacena wartosd wynosi 50.000 w1, Spatka zhyla
SO.000 akcji [WW Invest Spatki Akeyjnej « siedziba w Katowicach, o wartosct nominalnej 0,10 21 kaida akcja
(akcje materialne), 2a jednostkows cene sprzedazy 1,00 #f za jedna akoje, . tacznie za ceng 300000 =t

)

\

e

Strona | 14



Sprawozdane Zarzadu DFP Doradaiwe Finansowe S za okres 0L00,2013 v -31.12.2013 1,

(7} W dniu 9 grudnia 2013 roku Spilka nabyla ad MOVA INVEST S.A. 7 siedziba w Lodzi, za podrednictwem
Firmy Inwestyeyinej 2205 sztuk obligac)i zwyktych na okazicicla serii B, o wartodci nominalnej LOODOD =
{ieden tysige wlotych] kazda, korych emitentem jest ¥ Capital Spatka Akcoyjna = siedzibg w Warszawie, za
jminostkowa ceng nabycia réwng wartosc nominalne] jednej obligadi, wynoszgea 1.000,00 zt (jeden tysigc
zhotvch) za jedna obligacje, t. za faczng ceng nabycla wynoszacg 2.205.000,00 2t {dwa milinny dwicscie pigd
bysiecy ziotych].

Informacian o zaciagnietych kredytach, umowach poivcezek, = uwzglednieniem terminow ich
wymagalnoesci oraz o U dzielonych poreczeniach i pwarancjiach w okresie sprawozdawczym

Spotka w okresie sprawozdawezym nie zaciagata kredytow, poiyczek, nie wdzielata ter poreczen | gwarancii.

Opis podstawowych ryzyk zwiazanych z dziatalnoscig Spotki

Ryzyko konkurencji na rynku ustug doradczych swiadczonych przez Spitke

Spotka  jest  niexalezng  firma doradezo-inwestvevina  specializuigea sie w o uslugach  doradceych
i inwestyeyinych ma rynku kapitatowym. DFP Doradztwo Finansowe 54 oferuje kompleksowe ustugi
w zakresie doradztwa finansowesn © prawnego dla maltych i Srednich przedsighiorstw dotyczgee
poeyskivania finansowania oraz preygoetimaswania emisji papicrow wartoscivwych waronwno w ramach emisji
prywatnyeh, jak i ofert publicenych.

Na polskim rynku dziata wiele lirm prowadzgeych drintalnoe # zakresu uslug doradetwa kapitalowego, Na
rvnku dominujg duge podmioty, w lyn 2 kapitatem gagraniczoym, kbore nastawione s na ohstuge wielkich
i duiych klientdw korporacyinych. Rynck ustug doradczych gwiadezonyeh  dla malyeh [ Srednich
przedsiebiorstw  jest  konkurencyjny. Wiele podmiotow Swiadezy tylko  wybrane usiugi doradziwa
finansowego lub prawnego. W trudniejsze] sytuacji s podmioty wyspedjalizowane w swiadezeniu wybranych
ustug, W przypadku Spotki ryzyko walki konkurencyjne) jest jednak minimalizowane przez kompleksowy
zalres deialania, indywidualne podejscie do klientow i uzyskana jus pozycig rynlowsi.

Ryzyko utraty kluczowych zasobdw ludzkich

Specyfika deiatalnosci DFP Doradztwo Finansowe 54 powoduje, ze Spalka watrudnia osoby o wysokich
kwalifikacjach, posiadajace okredlone juz doswiadezenie. Trudnose pozyskania pracownikow lub czlonkiow
kadry zarzadzajacej o tego typu kwalifikacjach sprawia, i utrata cresci Lyeh oséh mode powainic utrudnic
funkcjonowanie Spotki. Spélka ogranicza niniejsze ryzvko poprze, umozliwienic pracujacym osobom
poszerzanie swoich kompetencji w drodze gzlolen oraz wymiany wiedzy | dodwiadczenia migday
pracownikami

Ryzyko utraty reputacii

Powndzenie deiatalnosci DFP Doradzowo Finansowe SA jest §cidle powigzane 2 kwalifikacjami i kompelencja
jego pracownikiw, Utrata reputacji w tym yakresie moze wiec woistolnym stopniu wplywac na wyniki
skonomicene Spalki Spotka doklada wszelkich staran, aby Swiadczone przez niego ustugi odznaczaly sieg
najwyisza jakoscig i profesjonalizmem. Znaczng ceedé pracownikow Spotki stanowia osohy o duzym
doéwiadezeniu, posiadajace formalne kwalifikacje zawodowe.

Ryzyko duzej zmiennosci wyniku finansowego

W zwigzku 7 tym, Ze czesc dzialalnnsci Spotki jest powigzana z inwestycjami w akcje i/lub udziaty spotek, jego
wyniki finansowe sa w znacenej micrze uzaleznione od efeknywnosc zakonczonych inwestycji oraz wycen i
notowan spotek # jego portfela, Specyfika tego procesu sprawia, 7o ncena prevseiveh wynikow Spodki moze
byé¢ oharceona duzym bledem prognosy. W zwiazku z tym potencjalni inwestorzy Spotki powinni bra¢ pod
uwage mozliwe wahania wyniku finansowego Spolkiw preyseioscl

Spitka bedzic minimalizowat ryzyke zmien nogci wyniku finansowego poprzez szezegolowa | doglebng analize
danych finansowych swoich projektdw inwestveyinych oraz ostrozna selekcje patencjalnych inwestycji.
Rvzyko zwigzane x sytuaciq makroekonomiczng

Koniunktura gospodarcea oraz ceynniki makroekonomiczne, klore s niezaleine od Spotkl majg znaceacy
wplyw na jego dzialalnosc. Do czynnikow tych zalicayé moina: Stope Wzrostu produktu krajowege brutto
(PKB), stopy procentowe, poziom inflacji, padathi, poziom bezrohocia, wielkose deficytu budzetowego,
naktady na inwestycie 1 oszezedzanie,  kursy walutowe. W aokresach pogorszenia  sig  sytuacji
makroekonomiczne] i spadku koniunktury gospodarcee) przedsiebiorstwa sa mniej skionne do podejmowania
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dziatan rozwojowych i inweslycji, w obstuge ktorych zaangazowana jest Spitka. Ponadto, moie nastapic
pogorszenie wynikaw [ sytuagji iinansowe| spatek portfelowych DFF Doradstwo Finansowe 54, co moie mied
negatywny wphyw na wynili osiggane przez Spotke.

Ryeyko swigzane & koniunkturg ne ryaku kapitatowsym

sytuacja na rynkach kapitatowych ma swoje bezposrednie powigzanie 2 ogdlng sytuacja makroekonomicang
w kraju i na calym Swiecie. Dziatalnose Spotki jest scisle powigzana v rynkiem finansowyim. Kazda zmiana
koniunktury na tym rynko ma bezpodredni wpbyw na wyniki DFP Doradztws Finansowe 5A. W przypadku
ulreymywania sic dtugotrwatyel negatywnyeh tendencii na rynkach kapitalowych istnieje ryevko snacznegn
spadku zainteresowania ustugami, jakie oferuje Spatka, a co za tym idzie, znacznego spadky jej winilu
finansowepo, Spalka stara sie minimalizowad to rvavko poprzez Swiadceenie ustug doradezyeh dotvezaeych
instrumentow finansowych atrakeyjnych dla inwestordw w okresach dekoniunktury.

Opisistotnych sdarzen do dnia bilansoweso, na klory sporesadzonn sprawozdanie finansowe

al W miesigou marcu 2013 roku samkniele zostaty subskeypcje prywatne akeji zwykdyveh imiennych serii E i
akeji wwykbych na okaziciela serii F, realizowanyeh preer DFP Doradziwe Finansowe SA w ramach ofert
prwatnych. W oramach obu subskrypeji akeji Spitka pozyskala drodki finansowe w tqeene] wysokosci
BEZ.570 =1, 2 zamiarem ich przeznaczenia na kapitat obrotowy Spotki i ohstuge prowadzone) w Spotee
dzialalnosc gospodarcee], w bym driadalnodci inwestyoyne).

b) W dniv 26 marca 2013 roku, w rejestrze preedsicbiorcow prowadzonym dla Spadki (numer KRS:
Q000290214 dokonano rejestracii podwyiszenia kapilatu zaktadowego Spalki o kwote 678900 =t 1. do
woty 1.848.600 28, przeprowadzonego w drodze emisji akeji zwykiyveh imiennyeh serii B ooraz akeji
zwvkdveh na okaziciela serii F.

¢l Wdnio 21 maja 2013 roku Spotka otzymala od Pana Piotra Jedrzejezaka, petnigeego dotychesas funkejo
Prezesa Zarzadu Spotki, pisemng rezvgnacie 2 dniem 21 maja 2013 roku, » celonkostwa w Zarsgdzic
Spotki iz pelnienia funkeji Prezesa Zarzadu DFP Doradetwo Finansowe 54, oo 2ostalo uzasadnione
powadami osobistymi. Woawigzku ze ztodong przex Pana Piotra Jedrzejczaka resyenacia liceba osdb
wihodzaeych w skiad Zarzadu Spotki zmniejsada sig do dwach osob, a w skbad Zarzadu Spétki wehodzili
Monika Ostruszka - Cetonek Zarzadu Spatki oraz Pawel Walczak - Celonek Zarzadu Spotki. W dniu 2 lipea
2013 roku, Zwyezajne Walne Zgromadzenie Spalli, moca postanowien uchwaty N 2072013 postanowito
powierzve Panu Pawlowi Walczakowi [dotychezasowemu Cztonkowi Zarzadu Spdlki) funkeje Prezesa
Larzadu Spotki.

dl - Na mocy postanowien uchwaly Zarzadu Spotki Nr 1 2 dnia 29 maja 2013 roko, Zarzad Spotki, dzialajac na
wnioski z dnia 28 maja 2013 roku, zlofone przez trzy podmioty - akcjonariuszy Spotki posiadajgcych
waryslkie akoje swykle imienne serii E, postanowil dokonad, na podstawie art. 334 § 2 KSH, zamiany
wazystkich akcil 2wyktych imiennych serii E Spitki w tgcenej liczbie 6289000 o wartogci nominalnej 0,10
2t kaida akcja, cenaczonych numerami od E-Q000001 do E-6289000, na akcje wwykle na okazicicla.
Wlipeu 2003 roku Spotka zawarla 2 INVESTeon GROUP Spétka Akeying « siedziba w Poznaniv umowe,
ktérej preedmiotem jest pelnienie preez INVESToon GROUP 5A dla DFP Doradztwo Finansowe SA funkeji
Auteryzowanego Doradey [w roxumieniu Regulaminu Alternatywneso Systemu Obrotu NewConnect
["Regulamin ASQ"), na potrzeby wprowadzenia akcoji serii E i akcji scrii F Spotki do obrotu na rynku
NewConnect,

g] Wodniu 2 lipea 2013 roku, Zwyczajne Walne Zeromadzenie Spotki, moca postanowied uchwaty Nr
2172013 postanowito:

—  dziatajge woparciu o postanowienia § 21 ust. & Statutu Spétki - nie zatwierdzaé powolania (kooptacji)

do skiadu Rady Nadeorcze] Spilki czlonka Rady Nadzorcze] w osobie Pana Pawla Wiktorko, ktore
zostalo dekonane na mocy uchwaly Rady Nadworceej Spatki Nr 01/07/2012 2 dnia 31 lipea 2012
roku, przy czym z uwagi na postanowienia § 21 ust. 6 zdanie trzecie Statutu Spotki, crvnnosc
nadzorcze 1 decyzje podjete pracz Pana Pawla Wiktorko lub pray jego udziale [jako czionka Rady
Madzorcze] Spatki ktdrego powotania w trybie kooptacji nie satwierdzono) w okresie od powntania
(kooptacji] Pana Pawla Wiktorke do podjecia przez Walne Zgromadzenie niniejszej uchwaly o
niggatwierdzeniu jego powolania [kooptacii) - sa waine;
2 wwagl na powyiszg odmowe powolania [kooptacii) cdonka Rady Nadworezej, dzialajac na
podstawic § 21 ust. 6 zdanic drogie w ewigzku 2 ust 1 Statutu Spdtki - powotad, 2 dniem 2 lipea 2013
roku, do sktadu Rady Nadworcze] Spotki hiefaee] (drugie)) wspdlne] kadencii, nowego celonka w
osobie Pana Piotra Bolinskiego.

T
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Wodniu L6 lipea 2013 roku Spoika, jake zleceniobiorca, podpisata umowe doradezs wsawarly we spolka
akeying = siedziba w wojewddziwie slaskim, dwiatajaeq w brangy energetvki sawodows] | preemystowe)
oraz na rynku konstrukcii stalowych 0 orurocigedw ("dleceniodawcea™), przedmiotem ktorej jest
sporzatdzenic na reecz Lleceniodawey prospektu emisyvinego oraz realizacia innych caynnedcl doradezyely,
worwigzlku w planowanym wprowadzeniem do regulowanego obrotu na Gietdzie Papierdw WartoSciowych
w Warszawie SA, instrumentow finansowych Zleceniodawcy,

Wodniu 18 lipra 2003 roku Spatka, jako zhywea, podpisata umowe cesji praw ("Umowa Cesji") zawarta ze
spotky  akeving ¢ siedziba w o bodwi ["Mabywcea"),  pray o oudziale 00 za zgoda
M Development Spotki Akcyinej 2 sicdziba w Lodwt ("Diugnik”), na mocy ktdrej Spotka zbyla (cedowala)
na rzecz Nabvwoy, preystugujgce Spotce wobeco Diugnika, wierzvtelnosci (w bym odsetki), w haceng]
fwocie 13374872 28 2 tytule odrebnyeh wmaow 1 stosunkow cywilnoprawnych pomigdzy Spotka |
Muznikiem.

7 dniem 30 wrresnia 2013 1, Pan Sylwester Redel - dotychezasowy Czlonek Rady Nadzorcze] Spolki
ztozyl pisemng rezygnacie, = cetonkostwa w Radzie Nadzorcze] Spotki i pelnienia funkeji Czlonka Rady
Madzorczej Spolkic W wwigrku ze wlofong przez Pana Sylwestra Redela rezygnacia liczba osdb
wichodzaoyeh wsklad Rady Nadzoreze] Spotki smniciszyia sic do czterech osdb

Na podstawic cywilnoprawne] umowy spreedazy = dnia 18102003 r, zawarle] przez Spotke @
podmiotem (spodka akeying) = stedwibs w Warszawie (nabywea), Spolka zhyia, za laceng ceng wynoszacy
674,956,606 7, aklywa o istotne] wartosci, e (1) 3044606 akeji seril AB o wartoscl nominalne] [po
uweglednicniv scalenia akeji) 0,20 =zt kaida akeja, ktdrych emitentem jest Taxus Fund 54 w Bodsi, nie
bedaeyeh preedmiotem obrotu w alternatywaym systemic obrot na rvnku NewConnect, 2a taczng kwotg
(cene] wowysokodci 60892 1,20 21, (i) LOSO.000 akeji serii I o wartodel nominalne] 0,10 « kazda akcja,
ktorych emitentem jest Tonsil Acoustic Company 54w Piotrkowie Trybunalskim, nie hedaeych
preedmiotem obrot w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, ujetych dotychezas w
kosztach linansowych rachunku zyvskaw i strat (aklualizacia wartedcl paplerdw wartosciowych), za gczng
kwote (ceng] w owysokosol Z6.250,00 «f, t. w wysokosci 25% ich wartofcl nominalne] oraz (iii)
wierytelnodel o wartosci 159.141,82 21, preyvstugujgee dotychezas Spidce wobec Tonsil Acoustic
Company 5A, ohjete dotychezas odpisem aktoalizujacym w caloScl (100% warloScl wierzytelnosci), #a
tacena kwote (cene) w wysokoscl 3978546 «F 1. w wysokoscl 25% ich wartedci spreed dokonania odpisu
aktualizujeesgo.

W oramach prowadzone] preez Spotke deiatalnoscl inwestyoyine], Spotka nabyla, za tacang ceng spreedazy
wynoszaca 32645100 21, na podstawie cywilnoprawne] umowy sprzedady « doia 18102013 v, wawarte]
z podmiotem (spitka akeying) = siedziba w bodzi dzialajaca w braniy inwestyeli kapitatowych,
nastepujace papiery wartosciowe - obligagje, ktorych emitentem jest MNova Invest Spotka Akcyina =
siedziba w Lodziz (i) 133 obligacje mwykle na okaziciela V emisji, o wartodel nominalnej 1.000 =} kadda,
wyemitowane w dnin 12.03.2013 r, o terminie wykupu wyneszacym 84 miesiace (7 lat), oprocentowane
wedtug stopy procentowe] wynoszace] 8% w skali roku i 2 rocenym okresem odsethowym, za tacang ceng
sprzedazy wynoszacs 139.251,00 =1, ). za jednostkows ceng obligacii wynoszaea 1047 00 = orax (i) 180
obligacji zwykiveh na okaziciela V1 emisji, o wartosci nominalnej 1ODD =t kazda, wyemitowanych w dniu
19042013 r, o terminie wykupu wynoszaeym 84 miesigee (7 lat), oprocentowanych wedtug stopy
procentowe] wynoszace] 8% w skali roku i 2 rocenym okresem odsethowym, za taceng cene spraedaiy
wynoszaca 187.200,00 zi, . za jednostkows ceng obligacii wynoszaca 1.040,00 z1.

Rada Nadzorcza Spotki, deiatajpe w oparciu o postanowienia § 21 ust, 5 Statutu Spatki, moca postanowien
uchwaty 2 dnia 7 listopada 2013 roku postanowita powolad (kooptowad] = dniem 7 listopada 2013 roku, #
chwila podjecia wskazane] uchwaly, w migjsce Pana Sylwestra Redeta, ktorego mandat, woewigzku ze
Flozona rezyvenacia, wygast @ dniem 30 wrzesnia 2013 roku, nowepo cetonka Rady Nadzorcze] hiezace),
wipilnej kadencji, w osobie Pana Lukasza Pajora.

Moca postanowien uchwaly » dnia 08112013 r, Zarzad Spolki postanowil podwyiszyd kapital
zakladowy Spatki o kwote 200,000 21w drodee emisji, w granicach kapitalu docelowego 2.000.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii G o warledci nominalnej 0,10 21 kazda akcjs, a podwyiszenie to dokonane
wostaje w granicach kapitatu docelowego, w ramach subskrypeji priswatne], na podstawie upowaznienia
dla Zarzadu Spotki do precprowadzenia podwyiszenia kapitalu zalktadowege Spddki w ten sposidh na
podstawie § 10 ust. 4-7 Statutu Spotki. Cena emisyjna Akcji serii G zostata ustalona przez Zarzad Spolki, za
vgoda Rady Nadzoreze] Spotki, w wysokoescel 0259 2 za jedna Akcle serii G termin subskrypoi prywatng
(termin zawierania umdw objecia Akgji serii G} ustalono w okresie od dnia 12112013 r. do dnia
25.11.2013 r, prey czym Zarzad moZe postanowic o zmianie lerminu zawierania umow objecia Akcji serii
G, a ponadto zamiarem Spotki jest podjecie cavnnedcl faktveznych 1 prawnych zmierzajgeyeh do
wprowadzenia Akeji serii G do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.
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m] w dniv 22 listopada 2013 roku Spitka objets w ramach prowadzone] przez Spotke dedatalnosc

]

ol

imwestyoyine] BO0 sztuk obligac)i swyklych na okaviciela I-szej emisji, 0 wartoscl nominalnej 1.000 =
lkazda, ktorych emitentem jest Inwekap Spotka z ograniczong odpowicdzialnoscia ¢ siedxiba w Lodzi
[podmiot deialajgey w brangzy inwestyoyjne), bedaey jednoczednie dbuinikiem Spotki), za jednosthowa
cene emisyjng riwng wartosci nominalne] jednej obligacyi, wynoseqea 1.000 2t za jedna obligacie, 1. za
laczng cong emisying wynoszaca BO0.000 z1 Spolka informowala o powyiszym zdarzeniv w drodze
raporty biezgeegn ERENr 53 /2013 wdnin 23112013 .

Wodniu 27 listopada 2013 roku, na podstawic 3 umow cywilno-prawnych zawartych prezes Spotke »
podmiotem {spotka akeying) = siedwibg w Bodai, deialajgeg w brandy inwestyoji kapitatowsych, Spolka
zhyla aktywa o istotne] wartosci, t.;

— na podstawie plerwsze] umowy cywilnoprawnej, ktarej faczna wartosd wynosi 1355451 z1 Spatka
whyla nastepujace aktywa:

o 133 oblipacje zwylde na okazicicla V emisji, ktorveh emitentem jest Nova [nvest Spotka Akeyina

w Lodei, o wartosci nominalne] 1000 2] kaida, tj. o {gcznef wartoscl nominalne] wynoszace
FA2A000 zh o terminie wykupo wynoszacym 84 miesiaee (7 lat) i preyvpadajacym w dniv 12
marca 2020 roku, oprocentowanych wedtug stopy procentowe] wynoszace] 8% w skali roku 1 #
rocznym okresem odsetkowym, za cene 1,047 2t za jedng abligacje, tj. 1acznie za cene 139.251 =,

o LBO obligac)i wwyklveh ns okaziciela V1 emisji, ktorych emitentem jest Nova Invest Spotka

Akoyina w Lodel, o wartoScl nominalng] 1000 =1 kazda, . o facene] wartosci nominalne
wynoszace] 180,000 zt, o terminie wykupu wynoszgoym B4 miesiace [7 lat) § praypadajacym w
dniu 19 kwietnia 2020 roku, oprocentowanych wediug stopy procentowe| wynoszace] 8% w
slali roku i 2z rocznym olresem odsetlaonwym, wa cene 1,040 zi za jedna oblizacie, 6. facenie za
cene 187.200 2,

o 229 obligacit wwyklych na okaziciela VI emisji, ktarych emitentem jest Mova Invest Spotka
Akevina w bodyi, o wartoscl nominalne] 1.000 # kazda, . o tacene] wartoich nominalnei
wynoszaee] 229.000 2t o terminie wylkupu wynoszacym 12 miesigey (1 vok] i prevpadajgoym w
dniu 25 listopada 2014 roku, oprocentowanyech wedlug stopy procentowe] wynnoszgce] 5% w
skali rok i # rocenym okresem odsethowym, #a cene 1.000 =t za jedna obligacie, tj. acanie za
cene 229,000 21,

8O0 obligacii wwykiych na okaxiciela 1 emisji, ktoryeh emitentem jest Inwekap Spidka =

ograniczong odpowiedzialnoscig w Lodzi, o wartodci nominalne] LO0OD 2t kazda, 1j. o bjcene

wartosci nominalnej wynoszace] 800,000 =, o terminic wykupu wynoszgeym 12 miesiccy (1

rok) i prevpadajgeym wo dniv 22 listopada 2014 roku, oprocentowanyeh wedlug stopy

procentowe] wynoszace] 5% w skali roku, 2a ceng 1000 =t za jedng obligacje, ¢, lacznie za ceng

BO0.000 z1,

- na podstawie drugie] umowy cywilnoprawnej, ktorej ticena warlodd wynosi 800.000 =1, Spalka zhyla
AO.000 wdematerializowanych akeji Termo-Rex Spotki Akcyine) ¢ siedzibg w Jaworznie, o wartosci
nominalnej 0,10 #t kazda akeja, bedacych preedmiotem obrotu w alternatywnym systemie ohrotu na
rynku MewConnect, za jednostkowa ceng sprzedazy 10000 21 7a jedng akeje, . geenie za ceng 800,000
zt;
na podstawie treecie] umowy cywilnoprawne), ktore) cena wartos¢ wynosi 50.000 21, Spalka zbyvta
S0.000 akcji JWW Invest Spétki Akceyjnej = siedzibg w Katowicach, o wartosci nominalnej 0,10 =t
kazda akcja {akcje materialne), za jednostkows cene spreedazy 1,00 =t «a jedng akoje, 1. facznie za
cene 50000 2

0

W odniu 28 listopada 2013 roku catonkowie Zarzgdu Spotki: Monika Ostruszka - peiniaca funkcje Celonka
Zarzadu Spitki orax Pawet Walczak - pelniaey funkeje Prezesa Zarzadu Spotki, zlozyli pisemne rezygnacje
v koncem dnia 30 listopada 2013 roku, t). = mocg ohowiazujaca od dnia 1 grudnia 2013 roku, »
cztonkostwa w Zarzadzie Spotki i 2 petnienia funkeji odpowiednio; Monika Ostruszka - funkcji Crlonka
Zarzadu Spotki, Pawet Walczak - funkeji Prezesa Zaregdu Spotki, co - zgodnie £ trescia pisemnych
rezygnacii - podyktowane zostato powaolaniem Monili Ostruszki @ Pawta Walczaka w dniu 28 listopada
2013 roku do pelnienia, poczawszy od dnia 1 grudnia 2013 roku, funkeji Coonkdww Zareadu spitlk
zalezne] od Spoiki, t, spotki Dom Maklerski Prospectus Spotka Akovina 2 siedziba w todzi ["DM
Prospectus SA").

Wodniu 29 listopada 2013 roku Spatka otreymata od lezech cetonkdw piecioosobowe] Rady Nadzorcze)
spatld, B od Pani Danuty Zateckiej-Banasiak - petniace) dotychezas funkcje Przewodniczace] Rady
Madworcze], Pana Piotra Bolinskicgo 1 Pana Andrzeja Goreckicgo - pelniacych dotycheras lunkcje
Crlonkow Rady Nadvorcee] Spotki, rexyvanacje z clonkostwa w Radzie Madworczej Spotki i petnienia
funkeji w Radzie Nadzorczej Spolki, prey czvo:

—
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—  Pani Danuts Zalecka-Banasiak zlozyla rezyvgnacje » cxlonkaostwa w Radzie Nadzorcxej i 2 pelnienia
funkeji Preewodnicegee] Rady Nadzorcze] Spotki = dniem 29 listopada 2013 roku;

—  Pan Fiotr Balinski zlozyl rexyenacie = celonkostwa w Radzie Nadzorcze] i 2 petnienia funkeji Celonka
Rady Nadzorcze] Spatki z dniem 1 grudnia 2013 roku;
Pan Andrzej Girecki zlozy]l rezvenacie = celonkostwa w Radwsie Nadzorcze] i 2 pelnienia funkcji
Czionka Rady Nadzorceej Spatki z dniem 1 grudnia 2013 roku.

Wodniu 29 listopada 2013 roku Spatka otreymata od Pani Joanny Cieptuchy - Wiceprzewodniczaee] Rady

Madzoroze] Spotki pisemng rezyenacie 2 dniem 1 gradnia 2013 roku, 2 catonkostwa w Radzie Nadzorcze

Spotki, a tym samym = petnienia funkeji Wiceprzewodniczigee] Rady Nadzorcze] Spotki

Wozwigzku we stozong przez Pania Joanne Cieptuche resyenacia, a takie w zwiazku ze zlofonymi
uprzednio, wodniu 29 listopada 2013 roku rezvgnaciami bzech cxlonkow Rady Nadzorcze) liczba osob
wehodzaeych w sktad piccioosobowe] Rady Nadzorczej Spolki (minimalna liczba cotonkow rady
nadzorcze] w puhlicenej spotee akeyine], zgodnie ¢ dyspoeyoia art. 385 § 1 Kodeksu spotek handlowyceh)
zmniejszyla sie do jednej osnby.

Walne Zgromadzenie Spotki odbyte w dniu 2 grudnia 20103 roko deiadajac na podstawie § 17 ust, 1 Statutuy
Spotki, postanowito powolad do skiadu Zarzadu Spalki

uchwaty nr 35,/ 13 Pana Roberta Walickiego 1 powicrayd mu petnienie funkeji Prezesa Zarzadu Spodki,
nchwaby ne 36,/ 13 Pana Cezarcgo Nowosada i powierzy mu pelnicnic funkeji Cztonka Zarzadu Spotki,

Walne Zgromadzenie Spatki adhbyte w dniv 2 grodnia 2013 roku, dzialajac na podstawie art. 385 § 1
Kodeksu spotek handlowych oraz § 21 ust, 1 zdanie pierwsze Statutu Spatki, postanowilo powolad w
sktad Rady Nadzorcze] Spotki:

— uchwatz nrr 30713 Pana Tomasza Rulke;
uchwsita nr 31 /13 Pana Tomasza Lisieckiego,
uchwita ne 32 /13 Pana Lukasza Tomaszkiewicea;
uchwita ne 33 /13 Pana Kreysztofa Glowale

Mo postanowien Uchwaly Nr 27,/2012, Walne Zgromadzenie Spodki odbyte w dniu 2 grudnia 2013
roku, dzialajac na podstawie § 11 ust 31 ust 4 oraz § 33 ust, 2 pkt 5) Statutu Spotki, o takée art. 431 § 10 §
Z pkt 1), art. 432 oraz art, 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, postanowito podwyiszyé kapital
rakladowy Spatki o kwote nic wicksza niz 3.000.000 «f, w drodee emisji w ramach subskrypcii prywatnei,
poprzer zhtogenie oferty przez Spolke i o previecie preer oznacconego adresata, @ jednoczesnym
pozbawicniem dotychozasowych akojonarivszy Spolki prawa poboru akoji nowej emisji, 30,000,000 akcji
wykbyeh na okaziciela serii H o wartodci nominalnej 0,10« kadda akcja,

W oramach subskrypeji prywatne] Akeji serii H Spotki osoby uprawnione prayjely oferte i objely, w wyniku
zawarcia stosowne] umowy objecia Akeji serii H, 26.000.000 sxtuk Akcji seril H. Wseystkie Akeje serii H w
tacenej licebic 26.000L000 szruk, zostaly objete za cene emisyving wiynoszaca 0,10 2 za jedng akoje, t). za
bycena cene emisying wowysokodci 2.600.000 = Cena emisyjna Akcji serii H zostala ustalona moca
postanowien uchwaty N1 Zarzgdu Spolki = dnia 3 grudnia 2013 roku.

W odniv % grudnia 2013 roku Spotka nabyla od  NOWA O INVEST  5A 2 siedzibg
w bodzi, za podrednictwem Firmy Inwestyeyine] 2205 sztuk obligacii swyktyeh na okazicicla serii B o
wartosci nominalne] 1.000,00 = [jeden tysiae ztotvch) kazda, ktorych emitentem jest V' Capital Spalka
Akcyina v siedzibg w Warszawie, za jednosthows ceng nabycia rowng wartoscl nominalnej jedne
obligacii, wynoszaca 1.000,00 =1 (jeden tysige zlotych) za jedna obligacie, ti. za kjezng ceng nabycia
wynoszaca 2.205.000,00 i {dwa miliony dwiescie pied tysigoy 2lotvch]),

Wodniu 10 grudnia 2013 roku, w rejestrze przedsichioredw prowadzonym dla Spotki (numer KRS:
0000200214 dokonano rejestracji podwyzszenia kapitalu zakdadowego Spotki o kwotg 2000000 =1, . do
kwoty 204860000 =t preeprowadzonego w drodeze emisji akeji zwyldyeh na okazicicla serii G
[informacja podsumowujaca subskrypcje prywatna Akcji serii G zostata przekazana preez Spotke do
publicznej wiadomosci w drodze raportu biezacego EBL N 55,/2013 w dniu 28 listopada 2013 roku,

Opis istotnveh zdarzen po dniu bilansowym, na klbry sporzadzono sprawoezdanie finansowe

a)

Ponadto, Na mocy stosownego postanowienia Sadu Rejonowegn dla Lodzi-Sradmiescia w Lodzi, XX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, worejestrze przedsicbiorcow prowadzonym dla
Spotki (numer KRS: 0000290214) w dniu 22 stycenia 2014 roku, zarejestrowana zostala zmiana
postanowien § 10 ust. 1 Statutu Spotki, dotyezaca podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwotg

i

e
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2600000 =, 1. do kwoty A648.600,00 «f, preeprowadsonego w drodze emisji akeji awykbych na
okaziciela serii H.

na maocy przcdmiolowegn postanowicnia ujawnione rostaly Zmiany
w o skladzie organiow Spotki;

—  Zarzadu Spodki, wylkreslenie # rejestru przedsichiorcow, we skladu Zareadu Spotki Pani Moniki
Ostruszki nraz Pana Pawla Walczaka i wpisanie w ich migjsce nowych calonkdw Zarzadu Spidki w
osohach Pana Roberta Walickiego, oraz Pana Cezarego Nowosada;

- Rady Wadzorczej Spolki, wykreslenie 2 rejestru przedsichiorcow, 2e skiadu Rady Madworcze) Spotki
Pani Danuty Zateckicj - Banasiak, Pani Joanny Ciepluchy, Pana Andrzeja Goreckicgo nrax Pana Piotra
Bolinskiezo i wpisanie w ich migjsce nowych cetonkdw Rady Madyorcze] Spolki w osobach Pana
Tomasza Lisieckiego, Pana  Kreyszrtofa  Glowali, Pana Tomasza Rulki oraz Pana  Lukasza
Tomaszkicwicza,

by W okresie od 1 stycznia 2013 v do 31 grudnia 2013 r. w jednostee nie wystapity znacegee wdarzenia
dotyeeace lat ubieglyceh.

c] W okresie od 1 stycenia 2013 r.do 31 grodnia 2013 row Spalee nic wystapity zohowiazania warankowe,
ani ey poreczenia.

i) Do momentu sporzadzenia sprawozdania nie nastapity zadne zdarzenia majace wplyw na zmiany w
sprawozdaniu finansowym po dniu bilansowym,

Woswiazkn ¢ faktem, iz DFP Doradzowo Finansowe Spotka Akcyina jest spolka publiczng, ktirej akeje
notowane sz w alternatywnym systemie obrotu na rynku MewConnect co powoduje, ze Spatka podiega
obowizzkom informacyinym wynikajaovm oz uslawy ¢ dnia 29 lipea 2005 roko o ofercie publicene) i
warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tj. De ), = 2009 roku Nr 185, poz 1439) oraz 2z ustawy 2 dnia 29 lipca 2005 roku o ohrocie
imstrumentami finansowymi (L), Dell = 2010 roka Ne 211, poz 1384), a takie © Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu [regulamin w bremieniu prayvietrm uchwatag nr 147 /2007 Zareadu GPW 2 dnia 1 marca 2007
rolu 2 pézniejszymi zmianami] - Spotka publikuje wymagane informacje (. w zakresie wymaganym przcz
powolane akly prawne), w tym, m.in odnoszges sie do prowadzone] przez Spolke dzialalnogc, w drodzee
stosownych  publicenych  raportéw  biezacych EBI 1 ESPL oraz publicznych  raportdw  okresowych
{skonsolidowanych raportéw kwartalnych oraz jednostkowych i skonsolidowanych raportéaw rocenych),
ktare publikowane sa na biedgeo muin na stronie internetowej Spotki (http:/Svowwdfpapl), a takie min na
nastgpujacych stronach internetowych: http:/ fwww newconnect pl oraz http:/ fwww . gpwinfostrefapl,

iatalnosci Spotki w kolejnych latach obrotowych

Dziatalnost Spotki (jako jednostki dominujace] w ramach Gropy Kapitalowe] DFP, a takie jej spitki zaleznej:
Dom Maklerski Prospectus SA) prowadzona jest gtéownie na rynkach kapitatowych, a poziom wyniku
finansowego w Spolce i w jednostkach zaleinvch skorelowany jest z koniunkiurg panujgcg na rvnkach
Kapilalowych, Tendencje le majg wplyw na wysokost generowanyeh preychoddw §ona wyniki finansowe
psiagane preey Spotke, a takize na wyniki finansowe osigeane przez wskazane jednostki zaleine. Warost
zainteresowania inwestorow  inwestowaniem winstrumenty linansowe mozliwy  jest prey  zatozeniu
wyslepowania poevtywnych tendencii rynkowsych w obszarze inwestyeji o charakterze kapitalowym, co ma
bezposredni  wplyw  na  wwigkszong  akgpwnosc  spolek akeyjnwch - potencjalnych  podmiotow
rainteresowanych wprowadzeniem emitowanych instrumentdw finansowych do regulowanecgo obrotu na
Gietdzie Papierow Warlodeiowych w Warszawie SA lub do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect, co z kolei ma wphyw na utrzymywanie sig pozyhywnych tendencji w obszarze ustug doradztwa
finansowego  |wtym, uslug doradztwa dolyczageege prevgotowania ireslizacii projektow  swigzanyvch
2 preeprowadzaniem ofert publicenyeh i prywatnych akeji orax ich wprowadzaniem do obrotu na ryvnku
regulowanym na GPW, atakze do alternatywnego systemu obrotu na rvnku NewConnect), ktore stanowiy
jedno ze dradet prevchodow Spotki

Zarzad Spolki zakiada, i2 wygenerowanie przez Spollie, a takic przez jej jednosthki zalezne, dodatnich wynikow
finansowych mozliwy jesl wwiaszcea w okresie pozvbywnego trendu na ryonkach kapitalowych, Werost
zainteresowania inwestorow inwestowaniem w o instrumenty  Onansowe mozlivy jest prey zaloieniu
wystepowania pozvhvwnych tendencji rynkowych w ohszarze inwestycjl o charakterze kapitatowym, co ma
bezposredni  wplyw  na  zwickszong  akbprwnosc  spolek  akoyinwch - potencjalnych  podmiotow
vainteresowanych wprowadzeniem emitowanych instrumentow finansowych do regulowanepo obrotu na
Gietdzie Papierdw Wartodciowych w Warszawie 54 lub do alternatywnego systemue obrotu na ryoku
NewConnect, co 2 kolel ma wplyw na utrzymywanie sic pozytywnych tendencii w obszarze ushug doradstwa
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finansmwego prowadzonego praez Spotke je) podmicl zalezny, 1. Dom Maklerski Prospectus 54 |w tym, uslug
doradetwa dolyczacepn preveotowania 1 realizach projektow ewiazanych 2 przeprowadzanicm olert
publicznych | pryvwatnyeh akcji oraz ich wprowadzaniem do obrotu na rynku regulowanym ne GPW i do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConneet, a takie ustug olerowsania instromentow finansowych
wykonywanych preer Dom Maklerski Prospectus SA) ktore stanowis jedno ze drodet praychoddw Spotki i jej
podmiotu zaleznege (Domu Maklerskiego Prospectus 5A). Tendencje te powinny mied preelozenie w
seeregtlnodcd na wyniki finansowe Spotki, a takie na wyniki finansowe Domu Maklerskiego Prospectus 54,
przy zatozeniu jednak utrzymania pozyvtywnego trendo koniunkturalnego na rynkach gictdowvch w diuzseym
ohresie ceasu,

sporzadzono dnia @ czerwea 2014 roku

Za Zaread DFP Doradetwo Finansowe 54
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