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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Zarzadu
R & C Union S.A.

w upadtosci uktadowej

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego R & C Union S.A. w upadtosci
uktadowej z siedziba w Poznaniu, ul. Towarowa 35, na ktore sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka
sig suma 9 348 935,19 zt;

—  rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy
strate netto w wysokosci 8 109 356,42 zt;

—  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 8 136 377,24 zt;

— rachunek przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych netto o kwote 429 941,61 zt;

-~ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej s zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoici spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzi lismy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalna pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowoddéw
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
spotki R & C Union S.A. w upadtosci uktadowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) Jjest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spotki,

Nie zglaszajac zastrzezen co do prawidtowosci i rzetelnosci powyzszego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z art. 29 ustawy
o rachunkowosci, tj. wedtug zasad przewidzianych dla jednostek, dla ktorych zatozenie
o kontynuacji dziatalnosci nie jest zasadne.

W dniu 7 listopada 2013 roku do Spotki wptyneto Postanowienie Sadu rejonowego Stare Miasto w
Poznaniu, XI Wydziat Gospodarczy Do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych o ogtoszeniu upadtosci
spotki R&C Union S.A. z mozliwoscia zawarcia uktadu z wierzycielami.

W dniu 5 maja 2014 roku Zarzad Spotki R&C Union S.A. w upadtosci uktadowej wobec niemoznosci
realizacji propozycji uktadowych, ztozyt w Sadzie Rejonowym w Poznaniu wniosek o zmiane sposobu
prowadzenia postepowania z postepowania upadtosciowego z mozliwoscia zawarcia uktadu na
postepowanie obejmujace likwidacje majatku upadtego.

Powyzsze fakty zostaty ujawnione przez Zarzad Jednostki we punkcie 3 Wprowadzenia do
sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci.
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Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o rachunkowosci,
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne.

Poznan, 29 maja 2014 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie:
Eorba My \)/{1/,:'/‘1"’ Q.

Edy&fa Kalifiska
Biegty Rewident
nr ewid. 10336
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
R &C Union S.A. w upadtosci uktadowej za 2013 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod nazwa R & C Union Spotka Akcyjna w upadtosci uktadowej. Spotka moze uzywad
rowniez skroconej nazwy R & C Union S.A. w upadtosci uktadowej.

1.2. Siedziba Spétki

ul. Towarowa 35, 61-896 Poznan

1.3. Przedmiot dziatalnosci
W okresie od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku dziatalnos¢ Spotki polegata gtéwnie na
prowadzeniu restauracji i innych statych placowek gastronomicznych.

1.4. Podstawa dziatalnosci
R & C Union S.A. w upadtosci uktadowej dziata na podstawie:

- Statutu Spotki sporzadzonego w formie Aktu Notarialnego w dniu 7 lipca 2007 roku (Rep. A
7666/2007 r.) wraz z pozniejszymi zmianami,

- Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Dnia 3 wrze$nia 2007 roku R & C Union S.A. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w
Sadzie Rejonowym Poznan- Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu - VIl Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000287377.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 7781-448-488
REGON 300-645-822

1.7. Kapitat podstawowy i wlasny Spétki

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 13 840 209 zt dzieli sie na 13 840 209 akcji o wartosci nominalnej
1 zt za akcje.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Akcjonariat Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

Proc. gtoséw na Walnym

Akcjonariusze:

llos¢ udziatow w posiadaniu:

Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

EVF i Investments S.A.

4428 483 32,00%
DEASA. 4355193 31,47%
Rozostol 5 056 533 36,53%

QUA__
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
R &C Union S.A. w upadiosci uktadowej za 2013 rok

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz w okresie od dnia bilansowego do
dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego warto$¢ kapitalu podstawowego nie zmienita sie.

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2013 roku skitadaty sie ponadto:

- kapitat zapasowy 11 064 474,09 zt
- strata z lat ubiegtych (22 280 586,57) zt
- strata netto roku biezacego {8 109 356,42) zt

Lacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2013 roku wynosit (5 485 259,90) zt.

1.8, Zarzad Spotki

Na dzien 31 grudnia 2012 roku sktad Zarzadu Spotki przedstawiat sie nastepujaco:
-~ Anna Kosmata-Zarzycka Prezes Zarzadu

- Anna Olszowa Cztonek Zarzadu

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w Zarzadzie:

Dnia 15 listopada 2013 roku wplyneta do spotki rezygnacja Pani Anny Kosmaty-Zarzyckiej z petnienia
funkcji w Zarzadzie Spotki.

Dnia 15 listopada 2013 roku wptyneta do spdtki rezygnacja Pani Anny Olszowej z petnienia funkcji
w Zarzadzie Spotki.

Dnia 19 listopada 2013 roku Rada Nadzorcza R & C Union S.A. w upadlosci uktadowej uchwata
nr 4 powolata Pana Grzegorza Bigaja do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

Dnia 19 listopada 2013 roku Rada Nadzorcza R & C Union S.A. w upadtoici uktadowej uchwatg
nr 5 powotata Pana Mikotaja Lompa do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Dnia 10 grudnia 2013 roku Rada Nadzorcza R & C Union S.A. w upadtoici uktadowej uchwata
nr 2 odwolata Pana Mikotaja Lompa z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku sktad Zarzadu Spétki przedstawiat sie nastepujaco:
- Grzegorz Bigaj Prezes Zarzadu

W okresie od dnia bilansowego do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w skladzie
Zarzadu,

W zwiazku z otrzymanym w dniu 15 stycznia 2014 roku Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan-
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VHI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o odmowie
dokonania wpisu o zmiang danych w KRS, polegajacych na wykresleniu z rejestru Cztonka Zarzadu
{uchwata o odwolaniu podjeta podczas posiedzenia Rady Nadzorczej w dniu 10 grudnia 2013 roku),
w dniu 17 stycznia 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta ponownie podjeta Uchwate o odwolaniu Pana
Mikotaja Lompy z funkcji Cztonka Zarzadu oraz Uchwate o zatwierdzeniu czynno$ci prawnych
Prezesa Zarzadu, poczawszy od dnia 10 grudnia 2013 roku do dnia podjecia tejze Uchwaty.

GAi_
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
R &C Union S.A. w upadtosci uktadowej za 2013 rok

1.9. Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2013 roku sktad Rady Nadzorczej Spétki przedstawiat sie nastepujaco:
- Andrzej Gtowacki Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Bogdan Sojkin Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia bilansowego do dnia zakorczenia badania wystapity nastepujace zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej:

Dnia & stycznia 2014 roku wplyneta do Spotki rezygnacia Pana Andrzeja Gtowackiego z petnienia
funkcji w Radzie Nadzorczei.

Dnia 8 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata nr 3 powotato
Pana Michata Szablewskiego na Cztonka Rady Nadzorczej.

Dnia 8 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 4 powotato
Pana Krzysztofa Noge na Cztonka Rady Nadzorczei.

Dnia 8 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata nr 5 powotato
Pana Leszka Opala na Cztonka Rady Nadzorczej.

1.10. Informacja o jednostkach powigzanych
Spotka nie jest jednostka dominujaca i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Inaczacymi inwestorami Spétki sa: EVF i Investments S.A. oraz DGA S.A.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe R & C Union S.A. w upadtoici uktadowej
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, obejmujace:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

-~ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktdry po stronie aktywow i pasywow zamyka
sig sumg 9 348 935,19 z1;

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy
strate netto w wysokosSci 8 109 356,42 z;

—-  zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujace spadek kapitatu wtasnego o kwote 8 136 377,24 i,

—~ rachunek przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych netto o kwote 429 941,61 zt;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz sprawozdanie z dziatalnosci jednostki.

BDO Sp. z 0.0. 4
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
R &C Union S.A. w upadtosci uktadowej za 2013 rok

3.Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie

Badanie sprawozdania finansowego R & C Union S.A. w upadtosci uktadowej za rok obrotowy od
1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na
liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonato Zgromadzenie Wspdlnikow badanej Spotki na podstawie
uchwaty nr 1 z dnia 20 listopada 2012.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 7 grudnia 2012 roku,
przez kluczowego biegtego rewidenta Edyte Kalinska (nr ewidencyjny 10336).

Oswiadczamy, Zze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz bieglty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Spotka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, ktore byto badane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskato
opinie z badania bez zastrzezen, z nastepujacymi objasnieniami:

»Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na nastepujaca kwestie:

Na dzien 31 grudnia 2012 skumulowane straty z lat poprzednich wykazane w bilansie Spotki w
dalszym ciagu przewyzszaja sume kapitatu zapasowego oraz jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.
Stosownie do postanowien zawartych w art. 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spotek
Handlowych (Dz. U. z 2000 r. nr 1037 ze zm.) Zarzad obowiazany jest niezwtocznie zwota¢ Walne
Zgromadzenie celem powzigcia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki. Walne Zgromadzenie
dnia 2 lipca 2012 podjeto uchwate o kontynuacji dziatalnosci przez Spotke. Zarzad w sprawozdaniu z
dziatalnosci Spotki, w punkcie 3 wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz w nocie 65
informacji dodatkowej wskazat, iz sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ w przysztosci, jednak istniejq
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Spotki. Zarzad R&C Union S.A.
poinformowat o niekorzystnej sytuacji finansowej Spotki i o prowadzonym procesie restrukturyzacji.
Zdaniem Zarzadu dopoki Spotka nie dokonczy procesu restrukturyzacji portfela lokalizacji, istnieje
ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spotki ze wzgledu na istniejace zobowigzania
przeterminowane, niska rentowno$¢ catego portfela oraz wysokie koszty state, a takze obcigzenia
zwigzane z obstuga dtugu. Spoétka nie posiada zdolnosci kredytowej, ktora umozliwitaby pozyskanie
kapitatu zewnetrznego.”

BDO Sp. z o.0. 5



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
R &C Union S.A. w upadtosci uktadowej za 2013 rok

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku zostato
zatwierdzone Uchwatg nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 maja 2013
roku.

Uchwata nr 7 z dnia 28 maja 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo
strate w wysokosci 4 280 679,15 PLN w petni pokry¢ z przysztych zyskow Spotki.

Sprawozdanje finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku
w ustawowo przewidzianych terminach przekazano do wlasciwego miejscowo Urzedu Skarbowego i
Krajowego Rejestru Sadowego.

BDO Sp. z 0.0. 6
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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
R &C Union S.A. w upadtosci uktadowej za 2013 rok

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskow i strat, oraz podstawowe
wskazniki finansowe, w pordwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

1. Podstawowe wartosci z bilansu (w PLN)

Rok konczacy sie % sumy Rok koficzacy sie % sumy Rok konczacy sig % sumy
AKTYWA 31.12.2013 bil. 31.12,2012 bil. 31.12.2011 bil.
Aktywa trwate 7 352 055 78,6 14 333 371 81,7 18 555 849 83,2
Wartosci niematerialne i prawne 81 689 0,9 119 434 0,7 186 107 0,8
Rzeczowe aktywa trwate 6 366 334 68,1 12 773 575 72,8 17 304 791 77,6
Naleznosci diugoterminowe 904 032 9,7 1192 040 6,8 816 629 3,7
Dugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 0 0,0 248 322 1,4 248 322 1,1
Aktywa obrotowe 1996 879 21,4 3 201 952 18,3 3 745 299 16,8
Zapasy 80 187 0,9 168 413 1,0 470 101 2,1
Naleznosci krotkoterminowe 1147 684 12,3 1628 300 9,3 1955 043 8,8
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 236 693 2,5 666 634 3,8 397 694 1,8
Rozliczenia miedzyokresowe 532 315 5,7 738 605 4,2 922 460 4,1
SUMA AKTYWOW 9 348 935 100,0 17 535 323 100,0 22 301 148 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny (5 485 260) (58,7) 2651 117 15,1 7910673 35,5
Zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania 14 834 195 158,7 14 884 205 84,9 14 390 475 64,5
Rezerwy na zobowiazania 397 905 4,3 385 320 2,2 422 806 1,9
Zobowigzania dtugoterminowe 109 216 1,2 7 456 538 42,5 5 985 297 26,8
Zobowigzania krétkoterminowe 13 566 580 145,1 5 604 624 32,0 6 194 075 27.8
Rozticzenia miedzyokresowe 760 494 §,1 1437 724 8,2 1788 298 8,0
SUMA PASYWOW 9 348 935 100,0 17 535 323 100,0 22 301 148 100,0
2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w zt)
Rok konczacy Rok konczacy Rok konczacy
sie Dynamika sie Dynamika sig
31.12.2013 2013/2012 31.12.2012 2012/2011 31.12.2011
Przychody ze sprzeday 10 367 429 (54,1) 22 575 238 (22,8) 29 226 890
Koszty dziatalnosci operacyinej 12 449 514 (52,2} 26 019 949 (24,0) 34 246 436
Wynik ze sprzedazy {2 082 08%5) - {3 444 711) - (5 019 546)
Wynik pozostatych przychoddw i kosztdw
operacyjnych (5 091 709) - (127 811) - (6 355 670)
Wynik na dziatalnosci finansowej {935 562} - (708 157) - (678 803)
Podatek dochodowy 0 - 0 - 191 947
Wynik finansowy netto (8 109 356) B {4 280 679) - {12 245 967)
e
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

01.01,

31.12. 2013

01.01. 2012
31.12. 2012

01.01, 2011
31.12. 2011

Rentownosc majatku
wynik finansowy netto

suma aktywow

Rentownos¢ kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto

kapitat wiasny

Rentownosé netto sprzedazy
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy

Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdiem
zobowigzania krotkoterminowe

0,15

Wskaznik plynnosci Il
aktywa obrotowe - Zapasy
zobowiazania krotkoterminowe

0,14

Szybkos¢ sptat naleznodci w dniach
{redni stan naleznosci z tytutu dostaw i
ustug brutto*365 dni 189

przychody ze sprzedazy

Szybkosd sptaty zobowiazan w dniach
$redni stan zobowiazan z tytulu dostaw i
ustug* 365 dni
koszty dziatalnosci operacyijnej

79

Szybkos¢ obrotu zapasow
iredni stan zapasow* 365 dni
koszty dziatalnosci operacyijnej 4

Wskaznik zadluienia

zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 150
H

suma pasywow

0,57

0,54

82

47

0,85

0,60

0,53

73

47

0,65

*) éredni stan naleznosci, zapasow i zohowiqzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozyci 2 bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia.
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4, Komentarz

W badanym okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, R & € Union S.A. w upadtosci
ukladowej osiggneta strate netto w kwocie 8 109 356,42 zt, ktory uksztattowaty nastepujace wyniki:

- strata ze sprzedazy w wysokosci {2 082 085,47) =,
- strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci (5 091 708,95} =,
- strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci (935 562) zt,

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku przychody ze sprzedazy Spotki zmalaty o
12 207 809,73 =, tj. o 54,1% w pordwnaniu do okresu poprzedniego, przy jednoczesnym spadku
kosztow operacyjnych o 13 570 435,46 zt, tj. 52,2%. Tak uksztaitowane przychody i koszty
wygenerowaly strate na sprzedazy na poziomie 2 082 085,47 zt, tj. o 1 362 625,73 zt nizsza niz w
roku ubiegtym. Réwniez na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej i dziatatnosci finansowej Spotka
wygenerowata strate. Wzrost kosztow z dzialalnosci operacyjnej zwiazany jest z postepowaniem
upadtosciowym w spdtce i wynika z aktualizacji wartosci naleznosci oraz kosztow likwidacji srodkow
trwatych.

W badanym okresie nastapit spadek sumy bilansowej o 46,7% co spowodowane byto istotnym
spadkiem wartosci pozycii rzeczowych aktywow trwalych zwiazanym z likwidacja lokali oraz
spadkiem kapitatow wiasnych.

Glowna pozycje po stronie aktywow w 2013 rok, mimo spadku wartosci, w dalszym ciggu stanowity
rzeczowe aktywa trwate (68,1% sumy bilansowej). W strukturze pasywow najwiekszy udziat miaty
zobowiazania krotkoterminowe (145,1%), ktorych wartos¢ wzrosta w  pordwnaniu do  roku
poprzedniego z uwagi na skrocenie okresu wymagalnosci kredytu w zwiazku z postawieniem spotki
w stan upadtosci. Nalezy zwrdci¢ uwage na ujemny kapitat spotki.

Wskazniki rentownosci

Odstapiono od analizy ze wzgledu na ujemny wynik finansowy, zaréwno w badanym okresie jak
i latach poprzednich.

Wskazniki ptynnosci

Zdolno$¢ ptatnicza jednostki w badanym roku obrotowym mierzona wskaznikiem ptynnosci | i 1l
ulegta pogorszeniu ze wzgledu na wzrost zobowigzan kréotkoterminowych. Na koniec 2013 roku
wskazniki te wynosity odpowiednio 0,151 0,14.

Wskazniki aktywnosci i zadtuzenia

Wskazniki szybkosci obrotu naleznosci na dzien bilansowy wskazuja, ze Spotka inkasowata naleznosci
wolniej o 107 dni, niz w roku poprzednim. 81% naleznosci przeterminowanych zostata cdpisana
w roku 2012 i 2013.

Wskaznik rotacji zobowiazan wzrdst w porownaniu do roku 2012 o 32 dni i wynidst 79 dni.

Wskaznik zadtuzenia ulegt zwigkszeniu blisko dwukrotnie i na dzien bilansowy wyniost 1,59. Wzrost
wskaznika byt spowodowany wygenerowana przez Spotke w badanym okresie strata.

W dniu 7 listopada 2013 roku do Spotki wptyneto Postanowienie Sadu rejonowego Stare Miasto
w Poznaniu, X! Wydzial Gospodarczy Do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych o ogloszeniu upadtosci
spotki R&C Union S.A. z mozliwodcia zawarcia uktadu z wierzycielami.
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W dniu 5 maja 2014 roku Zarzad Spotki R&C Union S.A. w upadtosci uktadowej wobec niemoznosci
realizacji propozycji uktadowych, ztozyt w Sadzie Rejonowym w Poznaniu wniosek o zmiang sposobu
prowadzenia postepowania z postepowania upadtoSciowego z mozliwoscia zawarcia ukladu na
postepowanie obejmujace likwidacje majatku upadtego.

W  zwiazku z  powyzszym, sprawozdanie finansowe za badany okres  zostato
sporzadzone wedtug zasad przewidzianych dla jednostek niekontynuujacych dziatalnosci w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien wydania niniejszego raportu z badania nie nastapito formalne zatwierdzenie wniosku spotki
przez Sad.

BDO Sp. z 0.0. 10
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1. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslona w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego sa zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie spotki. Ewidencja ksiggowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania Sage Forte Finanse i Ksiegowos¢ 2011.d.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2013 roku bylo sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2012 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sg
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow
ksiegowych. Zapewniono ciaglos¢ zapisow oraz bezbtednosc dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spétce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknie¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotdw i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotdw z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa o
rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwodcia
przewidziana w ustawie o rachunkowosci moina uznal za poprawna, a stwierdzone roznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiazZe sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i informacje
dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci.

3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym zostaly prawidtowo powigzane z bilansem
oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetetny i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotii.

400
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4. Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony przez Spdtke z uwzglednieniem przepisow
art. 48b Ustawy o rachunkowosci, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powigzanie
odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki zlozyto pisemne odwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o wystapieniu istotnych zdarzen
po dniu bilansowym.

Poznan, 29 maja 2014 roku
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