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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
De Molen, w ktérej jednostkg dominujgca jest De Molen S.A., z siedzibg w Wy sogotowie, na ktére sktada
sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2013 r., skonsolidowane
sprawozdanie z catkowity ch dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przepty wow pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacje dodatkowe do skonsolidowanego oraz informacje dodatkowe do sprawozdania
skonsolidowanego, zawierajgce opis istotny ch zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcy mi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad DE MOLEN S.A.

Zarzad jednostki dominujgcej oraz czlionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej spetniaty
wy magania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz.330,
z pézn. zm.) zwanej dalej "ustawg o rachunkowosci".

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszy m zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wy magajgcy mi zastosowania zasadami
(polity kg) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszy stkich istotny ch aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak
tez wy nik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

krajowy ch standardéw rewizji finansowej, wy danych przez Krajowg Rade Biegty ch Rewidentow
w Polsce,

3. przepisow Miedzy narodowy ch Standardéw Rewizji Finansowe;.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta 1/3
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyskac¢ racjonalng pewnos$é, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegodlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujgcg oraz jednostki
zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposéb wyry wkowy -
podstaw, z ktérych wy nikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowany m sprawozdaniu finansowy m,
jak i catosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wy starczajgcej podstawy do wy razenia opinii.
Zastrzezenie

Zarzad jednostki dominujgcej nie przeprowadzit testu na utrate wartosci wartosci niematerialnych i
prawny ch. W zwigzku z ty m nie jesteSmy w stanie wy powiedzie¢ sie w zakresie warto$ci godziwej wartosci
firmy w kwocie 253.610 zt oraz inny ch warto$ci niematerialny ch w wy soko$ci 4.771.102 zh.

Opinia

Naszym zdaniem, z wyjgtkiem zgtoszonego wyZzej zastrzezenia, zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, we wszy stkich istotny ch aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
badanej grupy kapitatowej na dzieh 31.12.2013, jak tez jej wy niku finansowego za rok obrotowy
od 01.01.2013 do 31.12.2013,

2. zostalo  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzy narodowy mi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzenn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i
wy dany ch na jej podstawie przepisow wy konawczy ch,

3.  jest zgodne z wply wajacy mi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcy mi grupe kapitatows.

Uzupetniajgce objasnienie

Nie zgtaszajgc zastrzezen co do rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spéiki informujemy, ze w notach nr 40, 41 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zarzad jednostki dominujacej informuje o podjety ch dziataniach restruktury zacy jny ch.

Jednoczesnie zwracamy uwage na zasady tworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$é zapaséw na
31.12.2013, ktdre zarzad jednostki dominujgcej opisat w nocie nr 4 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zwracamy roéwniez uwage, ze sprawozdania finansowe spoétek zaleznych i wspdtzaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie zostaly objete badaniem biegtego rewidenta, co jest
zgodne z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
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Szczegodlne objasnienia na temat

innych wymogoéw prawa i regulacji

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy

kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o

rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, sg z nim zgodne.

Poznan, 31.05.2014

Anna Pary zek

Biegty rewident grupy

Nr ewidencyjny 12138

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu
ECA Seredy nski i Wspolnicy Sp.k.
Nr 3115

ECA Seredynski i Wspolnicy Sp.k.
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Grupa Kapitalowa DE MOLEN

RAPORT Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2013

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.1

1.1

1.1

1.1

1.1

1.1

1.1

Dane identyfikujgce grupe kapitatowa

A Nazwa grupy kapitatowej
DE MOLEN
.2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Jednostka dominujaca jest zarejestrowana pod firma:

DE MOLEN S.A

w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzony m przez Sgd Rejonowy w
Poznaniu, VIII Wydzat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, numer KRS 0000383888.
Rejestracji dokonano dnia 18.04.2011. Przedtozono nam wycigg z rejestru z dnia 24.04.2014 z

ostatnim wpisem z dnia 07.03.2014.

Dnia 30.05.2014 roku z funkcji cztonka zarzadu De Molen SA zrezygnowat Pan Ryszard

Szatkowski. Do dnia wy dania niniejszej opinii zmiana nie zostata zarejestrowana w KRS.

.3  Siedziba jednostki dominujacej

Siedzibg jednostki dominujgcej jest Wy sogotowo, 62-081 Przezmierowo, ul. Dtuga 5.

.4 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujacej

Urzad Staty sty czny w Poznaniu nadat jednostce dominujgcej staty sty czny numer

631509778

.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujgcej

Urzad Skarbowy w Poznaniu nadat jednostce dominujacej numer identy fikacji podatkowej:

783-000-73-60

.6 Organy jednostki dominujacej

W badany m okresie zarzad w jednostce dominujgcej sprawowali:

Pan Wojciech Jézef owicz - Prezes Zarzadu
Pan Ry szard Szatkowski - Wiceprezes Zarzgdu
Pan Robert Tecza - CZlonek Zarzadu do 12.12.2013 r.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki wy magane jest wspotdziatanie dwoch cztonkow

zarzadu.

Dnia 30.05.2014 roku z funkcji Cztonka Zarzadu zrezy gnowat Pan Ry szard Szatkowski.

W badany m okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujgcej zasiadali:

Pan Btazej Wasielewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pan Marek Krol - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pani Mariusz Matusik - CZlonek Rady Nadzorczej

Pan Pawet Sobkow - Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Maciej Straszewski - Czlonek Rady Nadzorczej do 05.06.2013 r.

Pan Pawet Jarmuzek - CZlonek Rady Nadzorczej od 05.06.2013 r. do
16.12.2013 r.

Pan Krzy sztof Biernat - Czlonek Rady Nadzorczej do 16.12.2013 r.

W badany m okresie nie udzielono prokury .
1.2 Podstawy prawne
1.21 Statut jednostki dominujacej

Podstawg dziatalnosci jednostki dominujacej jest statut Spotki z dnia 04.04.2011, zawarty przed
notariuszem Agnieszkg Jarocha-Zielinskg w kancelarii notarialnej w Poznaniu, ul. Solna 3/10, pod
sy gnaturg akt Repertorium A 1792/2011, z pézniejszy mi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dziatalnosci jednostki dominujgcej

Zasadniczy m przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujgcej jest:

- sprzedaz akcesoriéw samochodowy ch, rowerowy ch, ogrodowy ch i gospodarstwa domowego.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 5/18
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1.2.3 Kapitat zaktadowy

1.3

Kapitat akcyjny Spotki ulegt w badany m okresie zmianom i wynosi PLN 1.175.000 (rok ubiegty
587.500,00). Skfada sie z 4.700.000 akciji o wartosci nominalnej PLN 0,25 kazda.

W dniu 26.03.2013 Nadzwy czajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy De Molen S.A. podjeto
uchwate o podwy zszeniu kapitatu zaktadowego do kwoty 1.175.000 PLN poprzez emisje 2.350.000
sztuk akcji  zwyklych na okazciela  serii D o  wartosci 587.500 PLN.
Warto$¢é nominalna akcji serii D ustalono na PLN 0,25 za sztuke, cene emisyjng ustalono na PLN
1,28 za sztuke.

Struktura kapitatu akcy jnego DE MOLEN S.A. na dzien ilog¢ wartosc .
. . nominalna %o
sporzadzenia raportu akcji B
akciji
Powszechne Towarzy stwo Inwesty cyjne S.A. 2 074 789 518 697 44,14%
RS Hills Szatkowski Sp. J. 350 000 87 500 7,45%
Handelsonderneming GRACO B.V. 672 000 168 000 14,30%
Wojciech Jozefowicz 362 200 90 550 7,71%
Pozostali akcjonariusze 1241 011 310 253 26,40%

4 700 000 1175 000 100,00%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w strukturze akcjonariuszy
jednostki dominujace;j.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatow ej
Jednostki objete skonsolidowany m sprawozdaniem finansowy m:
a) jednostka dominujgca:
De Molen S.A.
b) jednostki wchodzgce w sktad grupy kapitatowej:
— DLG Sp. zo.0., z siedzibg w Szczecinie - jednostka wspotzalezna,

— Camping Centrum De Molen Sp. z 0.0, z siedzibg w Baranowie - jednostka

— UAB Bacoma z siedzibg w Wilnie (Litwa) - jednostka zalezna,

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 6/18
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1.4 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato zbadane przez ECA Seredyhski i
Wspdlnicy Sp. k. z siedzibgw Krakowie. O zbadany m sprawozdaniu wy dano opinie bez zastrzezen
Z uzupetniajgcy m objasnieniem nastepujgcej tresci:

"Nie zgtaszajgc zastrzezenn co do poprawno$ci i rzetelno$ci przedstawionego sprawozdania
finansowego zwracany uwage, iz zarzad Spétki w nocie nr 42 do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego informuje o przysziej i aktualnej sytuacji finansowej Grupy.

Zwracany roéwniez uwage, Ze sprawozdania finansowe spotek zaleznych i wspéfzaleznych objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie zostaty objete badaniem biegtego rewidenta, co
jest zgodne z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Informujeny takze, Ze jednostka dominujgca nie dopetnita obowigzku ogfoszenia sprawozdania
finansowego za rok 2011 i 2010 w Monitorze Polskim B".

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 05.06.2013.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zlozono w Sadzie Rejonowym dnia
03.07.2013.

1.5 Dane identyfikujagce podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k. z siedzibg w Krakowie,
ul. Moniuszki 50, wpisang na liste podmiotéw uprawniony ch do badania sprawozdan finansowy ch
pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 20.12.2013 z Zarzgdem DE MOLEN
S.A.. Biegly rewident zostat wybrany na audytora DE MOLEN S.A. uchwatg Rady Nadzorczej z
dnia 18.12.2013.

Biegly m rewidentem kierujgcy m badaniem jest Anna Pary zek, numer ewidencyjny 12138.

Oswiadczamy, iz zarowno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k. jak i biegty
rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu kwietniu 2014 i zakonczono w dniu 31.05.2014.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajgcy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wy jasnienia. Dnia 31.05.2014 Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit pisemnie kompletnos¢
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wy kazanie wszelkich zobowigzan
warunkowy ch oraz poinformowat o istotny ch zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2013 do
dnia ztoZzenia o$wiadczenia.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 718
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogolna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

AKTYWA

Warto$ci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Akty wa finansowe

Naleznosci
dtugoterminowe
Aktywa z ty tutu
odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci
krotkoterminowe z ty tutu
dostaw

Naleznosci pozostate
Naleznosci z ty tutu

podatku dochodowego
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i
ekwiwalenty srodkéw
pieniezny ch
Rozliczenia

miedzy okresowe

Aktywa obrotowe

Aktywa

2013 % 2012 % 2011 %
PLN PLN PLN

5210 433,0 16,4 5224 464,0 15,8 218 777 0,7
964 416,0 3,0 18811020 57 2234150 7,1
0,0 0,0 0,0 0,0 0 0,0
250 000,0 0,8 0,0 0,0 0 0,0
1029 961,0 3,2 807 392,0 2,4 357 777 1,1
7 454 810 23,4 7 912 958 23,9 2810704 8,9
9 150 907 28,7 11007 325 33,1 15 154 663 48,2
8 986 936 28,2 9 756 591 29,3 9855099 31,3
589 881 1,9 162 720 0,5 238 308 0,8
0 0,0 104 169 0,3 0 0,0
5581 140 17,5 3 843 300 11,6 2580 000 8,2
68 922 0,2 415 254 1,2 704 763 2,2
41 569 0,1 44 860 0,1 114 344 0,4
24 419 355 76,6 25334 219 76,1 28 647 177 91,1
31 874 165 100,0 33 247 177 100,0 31457882 100,0

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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2013 2012 2011
PASYWA PLN PLN PLN

Kapital wiasny

przypisany do 11 716 890 36,8 9230 431 27,8 7202735 229

podmiotu
dominujacego
Kapitat zaktadowy 1175 000 3,7 587 500 1,8 475 000 1,5
Kapitat zapasowy 8 449 098 26,5 9 556 210 28,7 7385845 23,5
Kapitat 2 aktualizacj 111 707 0,4 86 833 0,3 2122178 6,7
wy ceny i przeliczenia
Zysk (strata) z lat 411 785 1,3 -853 425 -2,6 -804 370 -2,6
Zysk (strata) netto 1 569 300 4,9 -146 687 -0,4 -1975918 -6,3
Kapital przypadajacy
akcjonariuszom 546 613 1,7 482 324 1,5 533 397 1,7
niekontrolujagcym

Kapital wiasny ogoétem 12 263 503 38,5 9712 754 29,2 7736132 24,6
Rezerwa z ty tutu
odroczonego podatku 768 775 2,4 463 061 1,4 463 268 1,5
dochodowego
Rezerwa na inne 684 314 2,1 551 825 1,7 327383 1,0
zobowigzania
Zobowigzania

246 315 0,8 520 099 1,6 728 168 2,3

dtugoterminowe

Zobowigzania
krotkoterminowe

Zobowiazania i rezerwy 19 610 661 61,5 23 534 423 70,8 23721749 75,4

17 911 257 56,2 21999 438 66,2 22202 930 70,6

Pasywa 31 874 165 100,0 33 247 177 100,0 31457882 100,0

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 10/18
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Procentowe zmiany rachunku zyskéw i strat

2013 2012/2011 2012 2011/2010 2011
PLN % PLN % PLN
Przy chody netto ze sprzedazy
produktéw, towarow i 47 740 222 -15,4 56 444 402 -27,2 77 574 764
materiatow
Koszty sprzedany ch 49 405 256 16,0 58 847 297 24,2 77 671 302
nrodiktaw towardw i
Wynik ze sprzedazy -1 665 034 -30,7 -2 402 895 2 389,0 -96 538
Pozostate przy chody 1 455 764 -16,5 1742574 567,7 260 985
Pozostate koszty operacyjne 1545 170 -7,0 1661 935 41,1 1178 227
Wynik na dziatalnosci -1 754 440 24,5 2322256 129,1 -1 013 781
operacyjnej
Przy chody finansowe 4 443 168 38,8 3201 234 3474,3 89 563
Koszty finansowe 986 599 2,6 961 360 3,1 932 516
Zy sk na sprzedazy catosci
lub czesci udziatéw jednostek 50 013 - 0 - 0
podporzadkowany ch
Zysk brutto 1752 142 -2 226,8 -82 384 -95,6 -1856 734
Podatek dochodowy 118 552 4.6 113 287 -3,3 117 093
Zysk netto 1633 589 -934,9 -195 671 -90,1 -1973 827

Zyski (straty) przypadajgce
akcjonariuszom 64 289 -231,2 -48 984 2 244,9 -2 089
niekontrolujgcym

Zysk (strata) netto jednostki

L 1 669 299 -1170 -146 687 -92,6 -1975916
dominujgcej

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego 11/18
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

Rentownos$¢ majatku ROA

Wy nik finansowy netto %
Suma akty wow

Rentownos$¢ sprzedazy netto

Wy nik finansowy netto %

Przy chody ze sprzedazy

Rentownos$¢ kapitatu witasnego

Wy nik finansowy netto %
Kapitat wlasny

Ptynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Ptynnos¢ Il stopnia

Akty wa obrotowe - Zapasy

Zobowigzania krétkoterminowe
Szybkos$¢ obrotu naleznosciami

Sredni stan nalezno$ci z dostaw i ustug dni

Przy chody ze sprzedazy
Szybkos¢é obrotu zobowigzaniami

Sredni stan zobowigzan z ty tutu

dostaw i ustug dni
Koszty dziatalnosci operacy jnej

Szybkos¢ obrotu zapasami
Sredni stan zapaséw dni

Koszty dziatalno$ci operacy jnej

2013 2012 2011
31874 33 247 31458
1569 147 -1 976
4,92 -0,44 -6,28
3,29 -0,26 -0,01
12,80 -1,51 -25,54
1,36 1,15 1,29
0,85 0,65 0,61
72 63 70

63 62 80

74 81 71
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2. Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezgcych, z uwzglednieniem danych z kolejny ch trzech lat
obrotowy ch.

W strukturze aktywdw dominujgca pozycje stanowig aktywa obrotowe, a wsréd nich zapasy oraz
naleznosci krotkoterminowe stanowigce odpowiednio 28,7% oraz 28,2% majatku jednostki dominujgce;j.
Zrédtem finansowania biezgcej dziatalnosci finansowej sg zobowigzania krétkoterminowe stanowigce
56,2% sumy bilansowej na koniec roku 2013.

Spotka wy generowata strate netto na sprzedazy 1.665 tys. zt (w poprzednim roku Grupa osiggneta
strate na sprzedazy w wysokosci 2.402 tys. zt). Wynik na podstawowej dziatalno$ci operacy jnej jest
kory gowany wy nikiem na pozostatej dziatalno$ci oraz dziatalno$ci finansowe;.

Uzy skane wyniki z poszczegdlnych rodzajéw dziatalno$ci wykazane w skonsolidowanym rachunku
zy skow i strat za badany okres:

PLN
wy nik z dziatalnos$ci operacy jnej -1 665 034,0
wy nik z dziatalno$ci pozostatej operacy jnej -89 406,0
wy nik z dziatalno$ci finansowej 3 456 569,0
podatek dochodowy - cze$¢ biezaca 112 808,0
podatek dochodowy - czes¢ odroczona 479,0
wply nety na wy nik finansowy netto w kwocie 1 633 589,0

W zwigzku z wy generowany m w roku 2013 zy skiem na wszy stkich warto$ci wskaznikéw rentownos$ci
przy jety wartosci dodatnie.

W roku 2013 okres utrzy my wania zapaséw ulegt skréceniu o 7 dni i wy niést 74 dni. Okres regulowania
zobowigzan oraz okres spltywu nalezno$ci wydiuzyty sie odpowiednio o 1 dzien oraz o 9 dni w
poréwnaniu z poprzednim rokiem obrotowy m. Wskazniki pty nnosci finansowej B600I i |l stopnia ulegty
poprawie i wy niosty odpowiednio 1,36 oraz 0,85.
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1 Zasady rachunkow osci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg stosowane w Grupie Kapitatowej
zasady rachunkowosci, przy jete przez Zarzad jednostki dominujgcej.

Jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosujg zasady rachunkowosci zgodne z
ustawg o rachunkowosci. Dla celdéw konsolidacji sprawozdania te sg przeksztalcane na zasady
rachunkowo$ci stosowany mi przez jednostke dominujgca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujace;j.

3.2 Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostatlo sporzadzone zgodnie z
Miedzy narodowy mi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, a w sprawach nieuregulowany ch
powy zszy mi standardami, zgodnie z wy mogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci wraz
z pOzniejszy mi zmianami oraz wy dany ch na jej podstawie przepisow wy konawczy ch, jak réwniez
wy mogami odnoszgcy mi sie do emitentow papierow wartosciowy ch dopuszczony ch lub bedgcych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na ry nku oficjalny ch notowan gietdowy ch.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacy jna obejmujgca w szczegdlnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powigzany ch,

- korekty i wytgczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia warto$ci godziwej akty wéw netto jednostki zaleznej,

- obliczenia wartosci firmy oraz nadwy zki udziatu jednostki przejmujacej w warto$ci godziwej
netto mozliwych do zdentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowy ch
jednostki przejmowanej nad ceng naby cia.

- obliczenia kapitatu mniejszos$ci.

Dokumentacja konsolidacy jna jest kompletna i spetnia wy mogi rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 25.09.2009 w sprawie szczegotowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki,
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowy ch.
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3.3 Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujgca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metodg petng oraz
proporcjonalng obejmujgca sprawozdania finansowe nastepujacy ch jednostek.

a) jednostka dominujgca:
De Molen S.A.
b) jednostki zalezne:

- DLG Sp. z 0.0., z siedzi bg w Szczecinie - jednostka wspétzalezna, konsolidacja metoda
proporcjonalna,

- Camping Centrum De Molen Sp. z 0.0, z siedzibg w Baranowie - jednostka wspofzalezna,
konsolidacja metoda proporcjonalng,

- UAB Bacoma z siedzibg w Wilnie (Litwa) - jednostka zalezna, konsolidacja metodg petng.

3.4 Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wytgczen wewnatrzgrupowych rozrachunkéw dotyczacych
sprzedazy pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostaty ch wewnatrzgrupowy ch przy chodow
i kosztow operacyjnych oraz kosztéow i przychoddéw finansowych. Dokonano takze wytgczen
wy nikéw niezrealizowany ch przez jednostki objete konsolidacja, zawarty ch w warto$ci akty wéw.

Dane, stanowigce podstawe do wytgczen, uzyskano z ksiag rachunkowych DE MOLEN S.A. i
uzgodniono z informacjami uzy skany mi od jednostek zalezny ch.

3.5 Konsolidacja kapitatow

Kapitatem zaktadowy m Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Wy liczenie pozostaty ch sktadnikéw kapitatu wtasnego grupy kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegolny ch sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostki dominujgcej odpowiednich sktadnikow
kapitalu wlasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajgcy ch procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wtasnym jednostki
zaleznej wedtug stanu na dzien bilansowy .

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw
kapitalu wlasnego jednostki zaleznej, ktdére powstaly od dnia objecia kontroli nad nig przez
jednostke dominujaca.
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3.6 Pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostato sporzgdzone prawidtowo,
zgodnie z Miedzy narodowy mi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzony mi przez
Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych zostato sporzadzony prawidiowo.
Stwierdzono jego powigzanie z skonsolidowany m bilansem, skonsolidowany m rachunkiem zy skéow
i strat oraz ksiegami rachunkowy mi

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowigca integralng sktadowg cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania

finansowego zostaty opracowane zgodnie z Migdzy narodowy mi Standardami Sprawozdawczos$ci
Finansowej zatwierdzony mi przez Unie Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wy mogami art. 49 ustawy o rachunkowosci.

3.7 Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 30.05.2014 roku z funkcji Cztonka Zarzadu zrezy gnowat Pan Ryszard Szatkowski. Do dnia
wy dania niniejszego raportu zmiany w sktadzie zarzadu nie zostaly zarejestrowane w KRS.
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3.8 Wnioski z przeprow adzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej DE MOLEN, z siedzibg w Wy sogotowie stwierdza sie, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostato sporzgdzone prawidiowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w
ksiegach rachunkowy ch,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wy nik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej DE MOLEN za rok
obrotowy 2013 biegty rewident przedstawit w swojej opinii.

Wy dano opini¢ z zastrzezeniem oraz z uzupetniajgcy m objasnieniem.

Raport zawiera 18 stron podpisany ch przez biegtego rewidenta.

Poznan, 31.05.2014 ECA Seredy nski i Wspolnicy Sp.k.
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Anna Pary zek

Biegly rewident grupy

Nr ewidencyjny 12138

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu
ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp.k.
Nr 3115
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