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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
»GWARANT” AGENCJA OCHRONY SPOLKA AKCYJNA W OPOLU

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowe;

»GWARANT” Agencja Ochrony, ktorej jednostka dominujaca jest ,GWARANT” Agencja Ochrony Spétka

Akcyjna z siedziba w Opolu, na ktére sktada sie:

1/ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2/ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktory po stronie akiywéw i pasywéw
wykazuje sume 11.611.255,83 ztotych,

3/ skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy
zysk netto w wysokosci 2.542.407,45 zlotych,

4/ zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 1.042.407,45 ztotych,

5/ skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zwikszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 346.881,21 ztotych,

6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik jednostld dominujacej.

Kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci grupy kapitatowe] spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U.z 2013 roku poz. 330, zpdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy lapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez

wynik finansowy grupy kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy - podstaw, z ktérych
wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe] i finansowej grupy kapitatowej
na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy
kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaktady ubezpieczen i zaldady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. nr 169, poz. 1327),

c) Jjest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa

obowiazujacymi grupe kapitatowa.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego informujemy, ze: sprawozdania finansowe dwdch jednostek zaleznych objete tym sprawozdaniem,
ktorych udziat w sumie bilansowej przed wytaczeniami konsolidacyjnymi wynosi 13,94% oraz ktére uzyskaty
dodatni wynik finansowy w tacznej kwocie 462 tys. ztotych, nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta; co

. . . . 7 r e
nie stanowl naruszenia postanowien art. 64 ustawy o rachunkowosci.
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Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.

Biegly rewident grupy,
Kluczowy biegty rewident:

ek

Genowefa Polak
wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9308

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojefe
Spotka s ogranicsong odpowiedsialnosiiy
40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na liste podmiotin uprawnionych do
badania sprawosdai finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 26 maja 2014 roku
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CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA BADANE] GRUPY KAPITALOWE]
Jednostka dominujaca grupy kapitatowej ,, GWARANT” Agencja Ochrony Spétka Akcyjna zostata utworzona
aktem notarialnym z dnia 1 sierpnia 2008 roku w wyniku przeksztatcenia spétki pod firma GWARANT
Agencja Ochrony 1 Detektywistyki Sp. z o. o.

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Opolu (45-131), przy ulicy Jozefa Cygana nr 2.

Jednostka dominujaca wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000311805.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny REGON 530931076 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 7470504960.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotki.

W badanym okresie jednostka dominujaca prowadzita dziatalnosc w zakresie:

e ochrony fizycznej obiektow,

e konwojowania wartosci pienieznych,

e instalacji systemow whamania i napadu, instalacji telewizji przemystowej, instalacji GPS, instalacji systemow
kontroli dostepu,

e obstugi i monitorowania elektronicznych systemow bezpieczenstwa,

e sprzatania budynkéw i obiektow przemystowych,

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 500 tys. ztotych i byt
podzielony na 5.000.000 akeji o wartosci nominalnej 0,10 ztotego kazda.

W ciggu roku obrotowego oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany kapitatu

podstawowego jednostki dominujace;).
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Na koniec roku obrotowego struktura whasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byta

nastepujaca:
Akcjonariusz Tlos¢ Iosé¢ Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale
posiadanych posiadanych posiadanych akeji (z8) podstawowym (%)
akeji gloséw
Impel S.A. 3.654.637 3.654.637 365.463,70 73,09
Pozostali 1.345.363 1.345.363 134.536,30 2691
Razem 5.000.000 5.000.000 500.000,00 100,00

Kapitat wtasny grupy kapitatowej na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2013 roku wynosit 6.265 tys. ztotych
i w odniesieniu do konca poprzedniego roku obrotowego zwiekszyt sie o kwote 1.042 tys. ztotych.

Zgodnie ze statutem Spotki organami jednostki dominujacej s3: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza 1 Zarzad.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Edward Kuczer,

e Wiceprezes Zarzadu - Pan Grzegorz Wojtasik.

W badanym okresie wystapity nastepujace zmiany w skfadzie Zarzadu jednostki dominujacej:

e W dniu 18 stycznia 2013 roku uchwata Rady Nadzorcze) Pan Marek Pawelczyk zostat odwotany z funkcji
Cztonka Zarzadu. _

o W dniu 18 stycznia 2013 roku uchwata Rady Nadzorczej Pan Grzegorz Wojtasik zostal powotany na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujacej.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien wydania opinii byt nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Mirostaw Gerber,

o Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pani Joanna Krzyzanowska,

o Sekretarz Rady Nadzorcze) - Pani Barbara Glogowska- Walenciak,
o Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jakub Dzik,

o Cztonek Rady Nadzorczej - Pani Kinga Babicz.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie

Rady Nadzorczej jednostki dominujace;j:

o W zwigzku ze ztozonymi rezygnacjami z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej przez Pana Adama
Rogalinskiego, Pana Marcina Michnickiego, Pana f.ukasza Kreskiego oraz Pana Andrzeja Zieminskiego
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w dniu 4 stycznia 2013 roku uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sktad Rady Nadzorczej
powofano Pana Adriana Downarowicza, Pania Barbare Gtogowska - Walenciak, Pania Joanne
Krzyzanowsks oraz Pana Rafata Stelmaszczyka;

o W dniu 20 marca 2014 roku Pan Ryszard Kuczer ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej z dniem 23 kwietnia 2014 rokuy;

e W dniu 23 kwietnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
o odwotaniu Pana Adriana Downarowicza z petnienia funkeji Cztonka Rady Nadzorczej oraz o powotaniu
do sktadu Rady Nadzorczej Pana Mirostawa Gerbera jako Przewodniczacego Rady Nadzorczej:

* W dniu 23 kwietnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate

* 0 odwotaniu Pana Rafata Stelmaszczyka z petnienia funkeji Cztonka Rady Nadzorczej oraz o powotaniu do
sktadu Rady Nadzorczej Pana Jakuba Dzika;

W dniu 23 lowietnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
o powotaniu do slktadu Rady Nadzorczej Pania Kinge Babicz.

INFORMACJE O BADANE] GRUPIE KAPITALOWE] W OKRESIE OBJETYM BADANIEM
Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad grupy kapitatowej ,GWARANT” Agencja Ochrony wchodzity
nastepujace jednostka:
e jednostka dominujaca:
»GWARANT” Agencja Ochrony Spétka Akeyjna z siedziba w Opolu,
e jednostki zalezne:
- GWARANT - BIS SECURITY Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Spétka komandytowa
z siedzibg w Warszawie,
- GWARANT - BIS SECURITY Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Opolu.

W badanym roku obrotowym wystapity nastepujace zmiany w sktadzie grupy kapitatowej:

e w dniu 20 listopada 2013 roku do rejestru sadowego zostata wpisana GWARANT - BIS SECURITY
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spétka komandytowa w Warszawie powstata w wyniku
przeksztatcenia DEFENDAIR INTELIGENT APORT SECURITY Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia w spétke komandytows.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej , GWARANT” Agencja Ochrony Spétka Akcyjna sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2013 roku zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr

Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskato opinie bez zastrzezen.
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Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych GWARANT - BIS SECURITY Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Spétka komandytowa w Warszawie oraz GWARANT - BIS SECURITY Spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia w Opolu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku nie podlegaty badaniu

przez biegtego rewidenta, co nie stanowi naruszenia postanowien art. 64 ustawy o rachunkowosci.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI

ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, kiory zakonczyt sie w dniu 31 grudnia

2012 roku zostato zbadane przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot

uprawniony do badania sprawozdan finansowych Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek

Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia w Katowicach. Biegly rewident wydat o tym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym opinie bez zastrzezen z uzupetniajacym obja$nieniem o nastepujace] tresci:

WINie zgtaszajqe zastrzesen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujeny, se:

o sprawozdania finansowe dwich jednostek zalesnych objete tym sprawozdaniem, ktdrych wdzial w sumie bilansowej wynosi
19,50% oraz ktdre uzyskaly dodatni wynik finansowy w fqcznei kwocie 173 tys. zlotych, nie byly badane pryez biegtego

rewidenta; jest to sgodne 3 postanowieniami art. 64 ustawy o rachunfowosci.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zatwierdzone uchwata

Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 24 czerwca 2013 roku.
Sprawozdanie to zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelarig Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, przy ulicy Konduktorskiej
33, a ,GWARANT” Agencja Ochrony Spétka Akcyjna z siedziba w Opolu, przy ulicy Jozefa Cygana 2
w dniu 17 maja 2013 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostat wybrany uchwata Rady Nadzorczej z dnia
14 pazdziernika 2013 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustaws z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649, z pdzniejszymi zmianami)
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i zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695,

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone przez kluczowego biegtego rewidenta Panig Genowefe Polak wpisana do rejestru biegtych

rewidentow pod nr 9308.
Badanie przeprowadzono w kwietniu oraz w maju 2014 roku.

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej grupy kapitatowej okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO 1 KLUCZOWEGO
BIEGELEGO REWIDENTA
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie 1 jasno przedstawia
sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej grupy kapitatowej, a takze czy dokumentacja
konsolidacyjna oraz ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prawidiowe.

W badaniu poszczegblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
zastosowalismy testy i procedury wiasciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu przeprowadzane
w sposob wyrywkowy. Na podstawie wynikow tych testow i procedur wnioskowalismy o poprawnosci
badanych pozycji. Testy przeprowadzone w sposob wyrywkowy zastosowalismy réwniez w odniesieniu do
rozrachunkéw 1 obcigzen o charakterze publiczno-prawnym, w zwiazku z czym moga wystapi¢ roznice
pomiedzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organow skarbowych.
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OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja
odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢ i jasnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadezyt, ze
w trakcie badania udostepnt podmiotowi uprawnionemu oraz kluczowemu biegtemu rewidentowi wszystkie
dane finansowe, dokumentacje konsolidacyjna, ksiegi rachunkowe 1 inne wymagane dokumenty oraz udzielit
informacji i wyjasnien niezbednych dla celow wydania opinii.

Otrzymaliémy réwniez pisemne oswiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petnigcych
funkcje na dzien 26 maja 2014 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowlazafi warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych
zdarzen, ktore wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem ztozenia o§wiadczenia.
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II.

CZESC ANALITYCZNA
UPROSZCZONY SKONSOLIDOWANY BILANS

Aktywa

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne 1 prawne

Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje dfugoterminowe

Diugoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe
Suma aktywoéw

Pasywa

Kapitat whasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

Rezerwy na zobowlazania

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania krbtkoterminowe

‘Rozliczenia miedzyokresowe

Suma 'pa'syw'r'c')w'

31.12.2013 .
(os. )

3.647
2
2948
39

158

143

7.964

107
6.303
1.348

206

11611

31.12.2013 r.
(tys. 2h)

6.265

500

299%
80
147

2542

5.346

369

194

4017
766

11.611

31.12.2013 .
(% sumy

bilansowej)

3,4

254
3,4

14
1,2

68,6
09

543

116

1,8

100,0

31.12.2013 1.
(% sumy

bilansowej)

54,0

43

258

07

1,3

219

46,0

32
-

346
6,6

100,0

31.12.2012 ¢,
(tys. 21)

3.688
40
3.092

128

428

' 8.436

190
7.107

986
153

12.124

31122012 .
(tys. 2h)

5.223

500

269

80
143

1.804

6.901

541
322
5.281
757

12.124

31.12.2012 1.
(% sumy

bilansowej)

30,4

03

255

31.12.2012 1.
(% sumy

bilansowej)

43,1

4,1

S

07
1,2

14,9

45

27
435
6,2

100,0
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UPROSZCZONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane

z nimi

Koszty dziatalnoéci operacyjnej -
Strata ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk z dziatalnosci gospodarczej
Zysk brutto h

Podatek dochodowy

* Zyski mniejszosci

Zysk netto

1.01.2013 r. -
31.12.2013 r.

(tys. 2h)

39.045

39.326
(281)
4525
1.005
3.239

24

64
$3.199
3.199

657

2.542

1.01.2013 1. -
31.12.2013 r.
(%
przychodow
ze sprzedazy)

1C0,0

10,7
©,7)
116
26
8,3
0,1
0,2
8,2
8,2

17

6,5

1.01.2012 1, -
31.12.2012 r.

(oy. 7)

34.227

36010
(1.783)
4,640
522
2.335
67

114
2.288
2.288
471

13

1.804

1.01.2012 1. -
31.12.2012 r.
(%
przychodow
ze sprzedazy)

100,0

105,2
(5:2)
13,5
1,5
6,8
0,2
0,3
6,7
6,7
14

53
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PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Deficytowosé sprzedazy brutto (%)
Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy netto (%)

Wynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wlasnego (%)
Wynik finansowy netco / Sredni stan kapitatu whasnego

Rentownosc¢ majatku (aktywow) (%)
Wynik finansowy netto / Sredni stan akrywéw

Ptynnosc¢ I stopnia (biezaca)
Altywa obrotowe - naleznosci z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy - krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe + zobowiazania

krétkoterminowe - zobowiazania z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy

Ptynnosc¢ 11 stopnia (szybka)

Aktywa obrotowe - zapasy naleznosci z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krétkoterminowe +
zobowiazania krétkoterminowe - zobowiazania z tytutu dostaw powyzej 12 miesigcy

Kapital obrotowy netto (KON)
Kapital wtasny + zobowiazania dtugoterminowe +zobowigzania z tytutu dostaw
powyzej 12 miesiecy + rezerwy dtugoterminowe - aktywa trwate

Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni)
Sredni stan kapitatu obrotowego netto x iloéé dni w okresie / Przychody netto ze

sprzedaiy

Wskainik obrotu naleznosci (dni)

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Przychody netto ze
sprzedazy

Wskaznik obrotu zapaséw (dni)
Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty dziatalnosci operacyjnej + zmiana

stanu produktdw + koszt wytworzenia produltéw na wlasne potrzeby

Wskaznik obrotu zobowigzan (dni)
Sredni stan zobowiazaf z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Koszty dziatalnosci
operacyjnej + zmiana stanu produktéw + koszt wytworzenia produktéw na whasne

potrzeby

Wskainik ogolnego zadtuzenia (%)
Suma bilansowa - kapitat wlasny / Suma bilansowa

Wynik finansowy netto na 1 akcj¢ (EPS) (zf)
Wynik finansowy netto /Srednia wazona liczba akeji w okresie, ktérego dotyczy zysk

2013 r.

(0,7)

6,5

44,3

21,4

1,8

1,8

2.935

23

53

46,0

0,51

36,1

15,4

1,5

1,5

2.058

20

59

56,9

0,36

2011 ¢,

42

5,7

39,3

16,6

1,5

1.652

18

58

57,8

0,38
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2013 r. 2012 . 2011 r.

®  Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych (%)
EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / Sredni stan 83,7 59,3 62,5
zobowiazan krétkoterminowych i rezerw krétkoterminowych

Komentarz

W badanym roku obrotowym, podobnie jak w latach ubiegtych, grupa kapitatowa odnotowata zysk netto na
prowadzone] dziatalnosci. Zysk wypracowany w 2013 roku wyniést 2.542 tys. ztotych, co oznacza wzrost
0 40,9% w poréwnaniu do roku 2012. W stosunku do roku ubieglego wskazniki rentownosci sprzedazy,
majatku oraz kapitatu whasnego zwiekszyty sie.

Plynnos¢ finansowa grupy kapitatowej ksztattowata sie na poziomie nieznacznie wyzszym w poréwnaniu do
roku poprzedniego - na dzien 31 grudnia 2013 roku wskaznik ptynnosci biezacej wyniost 1,8.

W roku 2013 kapitat obrotowy netto wzrdst i na dzien bilansowy wynosit 2.935 tys. ztotych.

W roku obrotowym srednie cykle obrotu naleznosci i zapaséw skrocity sie, a okres sptaty zobowiazad ulegt
nieznacznemu wydtuzeniu.

Swoje zobowiazania grupa kapitatowa reguluje przecietnie w okresie znacznie krétszym niz czas, w ciaggu
ktorego inkasuje naleznosci.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitaty wtasne stanowity 54,0% catosci zrédet finansowania grupy kapitatowej,
natomiast w 46,0% grupa finansowata swoja dziatalnos¢ z kapitatéw obcych. Wskaznik pokrycia zobowiazan
biezacych zwigkszyt sie w porownaniu do roku 2012 i na dzien bilansowy osiagnat poziom 83,7%.

11
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CZESC SZCZEGOLOWA
ZASADY RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWE]
Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi

art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna i prawidtowa oraz
zgodna z przepisami wydanego na podstawie ustawy o rachunkowosci rozporzadzenia Ministra Finansdw
z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. or 169, poz. 1327).

Zasady wyceny aktywow 1 pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego za rok koficzacy sie
31 grudnia 2013 roku s3 zgodne z ustawa o rachunkowosci oraz byty stosowane w sposdb ciagty w odniesieniu
do roku ubiegtego.

Jednostki zalezne zostaty whaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres objety badaniem
metoda konsolidacji petne;.

Wytaczeniu podlega wyrazona wcenie nabycia wartos¢ udziatéw posiadanych przez jednostke dominujaca
iinne jednostki objete konsolidacja wjednostkach zaleznych zta czecia, wycenionych wedtug wartoéci
godziwej aktywow netto jednostek zaleznych, kiéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej iinnych
Jednostek grupy kapitatowej objetych konsolidacja w jednostkach zaleznych, na dzien rozpoczecia sprawowania
nad nimi kontroli.

Przy czym nadwyzka wartosci udziatow nad odpowiadajaca im czg$cia aktywdw netto wycenionych wedtug ich
wartosci godziwych stanowi warto$¢ firmy, natomiast nadwyzka odpowiedniej czeéci akrywdw netto
wycenionych wedtug ich wartosci godziwych nad wartoscia udziatéw stanowi ujemng wartoéé firmy.

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujacej. Kapitat
podstawowy jednostek zaleznych w czesci odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej w kapitale
podstawowym tych jednostek jest kompensowany z wartoscia nabycia udziatéw ujetych w bilansie jednostki
dominujacej na dzien objecia kontroli w spétkach zaleznych. Pozostata czeéé kapitatu podstawowego jednostek
zaleznych zalicza si¢ do kapitaléw mniejszosci. Do pozostatych sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostki
dominujacej dodaje sie czgs¢ odpowiednich sktadnikow kapitatu wtasnego jednostek zaleznych, odpowiadajaca
udziatowi jednostki dominujacej we wtasnosci jednostek zaleznych na dzien bilansowy.

Kapitaty mniejszosci stanowia udziaty w kapitale wtasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb lub jednostek
innych niz objete konsolidacja. Wartos¢ poczatkowa tych kapitatéw ustala sie w wysokosci odpowiadajacej im
wartosci godziwej aktywow netto, ustalonej na dzien rozpoczecia sprawowania kontroli. Wartosé te zwieksza
si¢ lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostek zaleznych.

12
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Wzajemne naleznosci i zobowiazania wymagajace wytaczenia obejmuja wszelkie rozrachunki miedzy
jednostkami grupy kapitatowej objetymi konsolidacja.

Ponadto wytaczeniu podlegaja przychody 1 koszty dotyczace operacji dokonanych miedzy jednostkami grupy
kapitatowe] objetymi konsolidacja.

Z wartosci skonsolidowanych aktywéw wytacza sie zyski i straty niezrealizowane przez grupe kapitatowa
powstate na skutek dokonania sprzedazy sktadnikéw majatkowych migdzy jednostkami grupy kapitatowej
objetymi konsolidacja.

Dywidendy nalezne jednostce dominujacej od jednostek zaleznych objetych konsolidacja wytacza sie z jej
przychodow finansowych, a whacza do kapitatu whasnego jednostki wyptacajacej dywidende.

Zysk lub strate na sprzedazy udziatéow jednostki zaleznej stanowi dla grupy kapitatowej réznica miedzy
przychodem ze zbycia udziatow tej jednostki a odpowiadajaca im czgécia akeywdw netto jednostki zaleznej
ustalona na dzien zbycia, skorygowana o nieodpisang czgé¢ wartosci firmy lub ujemnej wartoéci firmy,

dotyczacy zbytych udziatow.

INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosity 2.948 tys. ztotych i stanowity 25,4% aktywéw
ogotem. Na dzien bilansowy taczna warto$¢ brutto $rodkéw trwatych wynosita 6.276 tys. ztotych, a ich
dotychczasowe umorzenie wykazywato taczng warto$¢ 3.389 tys. ztotych, co oznacza, ze $rodki trwate byty
w 54,0% umorzone. Gtownymi sktadnikami Srodkéw trwatych byty na ten dzien érodki transportu oraz
budynki o wartosci netto odpowiednio 1.323 tys. ztotych i 1.270 tys. ztotych. W badanym roku obrotowym
nabyto srodki trwate o facznej wartosci poczatkowej 745 tys. ztotych.

Naleznosci krétkoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2013 roku naleznosci krétkoterminowe w tacznej kwocie 6.303 tys. ztotych stanowity
54,3% catosci aktywdw.

Naleznosci krotkoterminowe obejmowaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 5.610 tys. ztotych oraz
pozostate naleznosci w wysokosci 693 tys. ztotych.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug dochodzone na drodze sadowej oraz objete postepowaniem
upadtosciowym utworzono odpisy aktualizujace w tacznej kwocie 1.217 tys. Zotych.

Do pozostatych naleznosci zaliczono w szczegdlnosci zaptacone kaucje 1 wadia, podatek od towardw i ustug do

odliczenia w miesigcu nastepnym oraz naleznosci z tytutu dofinansowania z PFRON,
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Kapitat wtasny

Na dzien bilansowy kapitaty wtasne wynosity 6.265 tys. ztotych i obejmowaty kapitat podstawowy (500 tys.
ztotych), kapitat zapasowy (2.996 tys. ztotych), pozostate kapitaty rezerwowe (80 tys. ztotych), zyski z lat
ubiegtych (147 tys. ztotych) oraz zysk netto za rok obrotowy (2.542 tys. ztotych).

Zobowigzania krétkoterminowe

Na dziefi bilansowy warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych stanowita 34,6% catoéci pasywdw i wynosita
4,017 tys. ztotych.

Gtéwng pozycja zobowiazan krétkoterminowych byty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w tacznej kwocie
716 tys. ztotych. Zobowigzania wobec jednostek powiazanych stanowity 21,6% catosci zobowiazan z tytutu
dostaw i ustug.

W' pozycji zobowigzan krotkoterminowych wykazano réwniez zobowiazania publiczno-prawne w kwocie
1.991 tys. ztotych, wrdd kiorych dominujace pozycje stanowia zobowiazania z tytutu sktadek na ubezieczenia

spoteczne i zdrowotne oraz podatku od towardw i ustug.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

W roku 2013 grupa kapitatowa osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 39.045 tys. ztotych, Przychody te
wzrosty o 14,1% w poréwnaniu do roku ubiegtego. Jednocze$nie poniesiono koszty dziatalnoci operacyjnej
w tacznej wysokosci 39.326 tys. ztotych, czyli 0 9,2% wyzsze niz w roku poprzednim.

Na sprzedazy grupa kapitatowa poniosta strate w wysokosci (281) tys. ztotych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Najwazniejszym elementem pozostatych przychodéw operacyjnych sa dotacje z tytutu posiadania statusu
zaldadu pracy chronionej oraz dofinansowanie do $rodkéw trwatych z ZFRON. Na pozostate koszty
operacyjne sktadaja si¢ gtownie utworzone odpisy aktualizujace na naleznosci.

Na pozostate] dziatalnosci operacyjnej grupa kapitatowa osiagneta zysk wwysokosci 3.520 tys. ztotych.

KOMPLETNOSC I  POPRAWNOSC  SPORZADZENIA  SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]

Dane zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa prawidtowe i kompletne.
Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach wynikaja z zapiséw lsiag rachunkowych jednostki
dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacja i sa zgodne z wielko$ciami prezentowanymi
w innych czgsciach sprawozdania. Nie stwierdzili§my istotnych brakéw i nieprawidtowoéci w dodatkowych
informacjach 1 objasnieniach mogacych ujemnie wptyna¢ na rzetelnoé¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym sa kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym bilansie i dokumentacji konsolidacyjne;.

Sporzadzony przez jednostke dominujaca skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych jest prawidtowo
powiazany ze skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami ksiag
rachunkowych jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacja. Nie stwierdzilismy
istotnych nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego rachunku.

Sprawozdanie z dziafalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.
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INFORMACJA O OPINII BIEGEEGO REWIDENTA

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2013 roku i za okres konczacy sie tego dnia wydaliémy o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezent
z nastepujacym uzupetniajacym obja$nieniem:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego informujemy, ze: sprawozdania finansowe dwdch jednostek zaleznych objete tym sprawozdaniem,
keorych udziat w sumie bilansowej przed wytaczeniami konsolidacyjnymi wynosi 13,94% oraz ktére uzyskaty
dodatni wynik finansowy w tacznej kwocie 462 tys. ztotych, nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta; co

nie Stanowl naruszenia postanowien art. 64 ustawy o rachunkowosci.”

Biegty rewident grupy,
Kluczowy biegty rewident:

Genowefa Polak

wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9308

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka  ograniczong edpowiedzialnosiia
40-155 Katowice, nl. Konduktorska 33
Podniot wpisany na listg podusiotow uprawnionych do
badania sprawozdaii finansowyeh pod nr 1695

Katowice, dnia 26 maja 2014 roku
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