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Grupa Kapitalowa V GROUP Spotka Akcyjna

RAPORT

z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.
Grupy Kapitatowej V GROUP Spétka Akcyjna z siedziba: ul. Kierbedzia 4, 00-728 Warszawa.

A.

1.

1.1.

1.2,

CZESC OGOLNA

Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa i kapital wlasny Grupy Kapitalowej

Na dzien 31.12.2013r. w sklad Grupy Kapitatowej wchodzity:

V GROUP Spéika Akcyjna (jednostka dominujaca),
INSPIRIO Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia (jednostka zalezna),
VTG Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscig (jednostka zalezna).

Zakres dzialalnosSci jednostki dominujacej

Podstawowsg dziatalnoscia jednostki dominujacej, zgodng z jej statutem oraz wpisem
do Krajowego Rejestru Sadowego jest:

dziatalnos¢ firm centralnych (head offices),

dziatalno$¢ holdingéw finansowych.

W roku badanym Spotka prowadzila dziatalnos¢ w zakresie zgodnym z powyzej
opisanym.

Podstawy prawne dzialalnosci jednostki dominujacej

- statut Spoéitki Akcyjnej z dnia 10.01.2010r. sporzadzony w formie aktu
notarialnego w Kancelarii Notarialnej w Garwolinie, przed notariuszem Adamem
Sciochem (A 186/2010);

- kodeks spotek handlowych.

Jednostka dominujaca jest:

- wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000359102 w
Sadzie Rejonowym w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego;

- zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Urzedowym Podmiotéw Gospodarki
Narodowej Urzedu Statystycznego w Warszawie i ma nadany numer
w systemie REGON 142443240;

- podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i ma nadany przez Urzad
Skarbowy w Garwolinie NIP nr 826-21-79-932;
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Grupa Kapitalowa V GROUP Spotka Akcyjna

1.3.

1.4.

3.1.

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej

Na kapital wlasny na dzien bilansowy skladaly sie nastepujace pozycje:

Kapital podstawowy 134 100,00
Kapitat zapasowy 3 494 321,95
Zysk (strata) netto 122 737,18

Kwota kapitatlu zakladowego wynika z ksiag rachunkowych jednostki dominujacej i
jest ujeta w rejestrze handlowym.

Kierownik jednostki.

W okresie badanym i do czasu zakonczenia badania organem kierujacym jednostka
dominujaca byl Zarzad w sktadzie:

Robert Walicki Prezes Zarzadu
Tomasz Rulka Wiceprezes Zarzadu

Informacje dotyczace sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy obejmujacy
okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r., zostalo zbadane przez BGGM Audyt Sp. z o.0.
i uzyskato opinie bez zastrzezen z uwaga objasniajaca.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zatwierdzone
zostalo przez Zwyczajne Zgromadzenie Spotki w dniu 29.06.2013r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 06.09.2013r.

Badanie sprawozdania finansowego.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania oraz kluczowego bieglego
rewidenta.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie
uchwaly Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz umowy zawartej 19.05.2014r. pomiedzy
jednostka dominujaca a BGGM Audyt Sp. z o.0. w Warszawie — podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw pod numerem 3489.

Funkcje kluczowego bieglego rewidenta dla przeprowadzonego badania sprawozdania
finansowego pelnit Krzysztof Golinski — biegly rewident numer ewidencyjny 11413.
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3.2.

3.3.

Niezalezno§é.

BGGM Audyt Sp. z o.0. oraz osoby przeprowadzajace badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdzaja, ze spelniaja warunki niezaleznosci od
badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 07.05.2009r. o
biegltych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77, poz.
649).

Przedmiot badania.

Przedmiotem badania jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej obejmujace:

+  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

. skonsolidowany bilans sporzadzony na 31.12.2013r. wykazujacy po stronie
aktywow i pasywow sume 27 266 550,05 PLN,

. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2013r. do
31.12.2013r. wykazujacy zysk netto w kwocie 122 737,18 PLN,

. skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za okres od 01.01.2013r. do
31.12.2013r. wykazujacy zwiekszenie Srodkéw pienieznych o kwote
2 133 653,89 PLN,

. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od
01.01.2013r. do 31.12.2013r. wykazujacy zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote
79 812,46 PLN,

. informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

oraz
. sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy

Badanie zasadnicze przeprowadzono w okresie od 19.05.2014r. do 29.05.2014r.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na dzien 31.12.2013r.
objeto dane sprawozdan finansowych nastepujacych jednostek Grupy Kapitatowej:

. V GROUP Spoétka Akcyjna (jednostka dominujaca),
. INSPIRIO Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia (jednostka zalezna),
. VTG Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig (jednostka zalezna.

Jednostkowe sprawozdanie jednostki dominujacej oraz obu jednostek zaleznych za
2013 rok zostaly zbadane przez BGGM Audyt Sp. z o.o. i uzyskaly opinie bez
zastrzezen w dniu 29.05.2014r.

BGGM Audyt Sp. z o.0.



Grupa Kapitalowa V GROUP Spotka Akcyjna

SIETIVE

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ
1. Struktura i dynamika majatku oraz zZrédetl jego finansowania

Kwota w tys. Wskaznik Kwota w tys. Wskaznik Wskaznik

Pozycje aktywéw i pasywow PLN struktury PLN struktury dynamiki

2013-12-31 (%) 2012-12-31 (%) 102(2,/12 (_%)
A AKTYWA TRWALE 8 534,3 31,4 5 767,9 37,4 148,0
1 Wartosci niematerialne i prawne 3170,0 11,7 3 384,2 21,9 93,7
II Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,0 - 0,0 - -
III Rzeczowe aktywa trwate 1236,8 4.5 1456,5 9,4 84,9
IV Naleznos$ci dlugoterminowe 268,0 1,0 268,0 1,7 100,0
V  Inwestycje dlugoterminowe 3 296,5 12,1 404,9 2,6 814,2
VI  Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 563,0 2,1 254,3 1,6 221,4
B AKTYWA OBROTOWE 18 732,4 68,8 9 674,8 62,6 193,6
1  Zapasy 10282 3,8 580,5 3,8 177,1
11 Naleznosci krotkoterminowe 1 536,3 5,7 3 309,0 21,4 46,4
w tym: - - -
- od jednostek powiazanych 0,0 - 0,0 - -
- od pozostatych jednostek 1 536,3 5,6 3 309,0 21,4 46,4
III Inwestycje krotkoterminowe 12 375,1 45,4 3156,8 20,4 392,0
IV Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3792,8 13,9 2 628,5 17,0 1443
RAZEM AKTYWA 27 266,7 100,2 15 442,7 100,0 176,6
A KAPITAL WLASNY 3 751,2 13,8 3671,3 23,8 102,2
I Kapitat podstawowy 134,1 0,5 134,1 0,9 100,0
II Nalezne wptlaty na kapitat podstawowy 0,0 - 0,0 - -
III Udzialy (akcje) wlasne 0,0 - 0,0 - -
IV Kapital zapasowy 3 494,3 12,8 3 382,7 21,9 103,3
V  Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,0 - 0,0 - -
VI  Pozostate kapitaly rezerwowe 0,0 - 0,0 - -
VII Roéznice kursowe z przeliczenia 0,0 - 0,0 - -
VIII Zysk / strata z lat poprzednich 0,0 - -0,5 0,0 -
IX Zysk (strata) netto 122,8 0,5 155,0 1,0 -
X  Odpisy z zysku netto w ciagu roku 0,0 - 0,0 - -
B KAPITALY MNIEJSZOSCI 0,0 - 0,0 - -
D ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 23 499,2 86,1 11 755,1 76,2 199,9
1 Rezerwy na zobowiazania 805,5 3,0 457,5 3,0 176,1
1I Zobowiazania dtugoterminowe 5402,4 19,7 8 249,4 53,4 65,5
III Zobowiazania kréotkoterminowe 17 283,6 63,4 3 005,4 19,5 575,1
1) wobec jednostek powigzanych 0,0 - 0,0 - -
2)  wobec pozostatych jednostek 17 283,6 63,4 3 005,4 19,5 575,1
3) fundusze specjalne 0,0 - 0,0 - -
IV Rozliczenia miedzyokresowe 7,7 0,0 42,8 0,3 18,0
RAZEM PASYWA 27 266,7 100,0 15 442,7 100,0 176,6
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BEM

2. Struktura i dynamika pozycji ksztaltujacych wynik finansowy
Kwota w tys. Wskaznik Kwota w tys. Wskaznik Wskaznik
PLN struktury PLN struktury dynamiki
Pozycje rachunku zyskow i strat
01.01.2013r. - (%) 01.01.2012r. - (%) 2012 =
31.12.2013r. 31.12.2012r. 100% (%)
1 Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 15 366,3 87,3 17 740,6 98,3 86,6
1I Pozostate przychody operacyjne 48,6 0,3 48,9 0,3 99,4
III  Przychody finansowe 2 190,0 12,4 265,5 1,5 824.,9
IV Zyski nadzwyczajne 0,0 - 0,0 - -
Razem przychody i zyski nadzwyczajne 17 604,9 100,0 18 055,0 100,0 97,5
I Koszty dzialalnosci operacyjnej 13 923,0 79,9 16 391,8 92,3 84,9
1I Pozostate koszty operacyjne 1425,8 8,2 589,9 3,3 241,7
III  Koszty finansowe 2 068,1 11,9 771,6 4,3 268,0
IV Straty nadzwyczajne 0,0 - 0,0 - -
Razem koszty i straty nadzwyczajne 17 416,9 100,0 17 753,3 100,0 98,1
I Wynik na sprzedazy 1443,3 - 1348,8 - 107,0
II  Wynik na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej -1377,2 - -541,0 - -
III  Wynik na dzialalnosci finansowej 121,9 - -506,1 - -
IV Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,0 - 0,0 - -
v Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci 0.0 ) 0.0 . )
udzialéw jednostek podporzadkowanych ’ ’
VI  Odpis wartosci firmy 0,0 - 0,0 - -
VII Odpis ujemnej wartosci firmy 2,3 0,0 2,3 0,0 -
Zysk (strata) z udzialéw w jednostkach
VIII podporzadkowanych wycenianych metodg praw 0,0 - 0,0 - -
wlasnosci
Wynik finansowy brutto 190,3 - 304,0 - 62,6
Obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego 67,5 - 149,0 - -
Zyski (straty) mniejszosci 0,0 - 0,0 - -
Wynik finansowy netto 122,8 - 155,0 - 79,2
BGGM Audyt Sp. z o.0. 5



Grupa Kapitalowa V GROUP Spotka Akcyjna

B&)\VE

3. Ocena sytuacji i stabilizacji finansowej na podstawie wybranych wskaznikéw

ekonomicznych

Wyszczegodlnienie

2013-12-31

(wskaznik)

2012-12-31

(wskaznik)

Zmiana

Wskazniki rentownosci

Rentownosé sprzedazy brutto: %

wynik na sprzedazy x 100%

przychody netto ze sprzedazy produktow i towarow

9,4%

7,6%

1,8%

Rentownos¢ sprzedazy netto: %

wynik finansowy netto x 100%
przychody netto ze sprzedazy produktow i towarow

0,8%

0,9%

-0,1%

Rentownosé majatku: %

wynik finansowy netto x 100%
aktywa ogoétem

0,5%

1,0%

-0,6%

Rentownos¢ kapitatu wlasnego: %

wynik finansowy netto x 100%
kapital wlasny

3,3%

4,2%

-0,9%

II

Wskazniki plynnosci

Biezaca plynnos¢ finansowa: wsk.

aktywa obrotowe
zobowigzania krotkoterminowe

1,1

3,2

-2,1

Wskaznik zdolnosci ptatniczej: wsk.

inwestycje krétkoterminowe

zobowigzania krotkoterminowe

0,7

1,1

Szybkos¢ inkasa naleznosci w dniach:

naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 (365)

przychody ze sprzedazy

20

26

Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach:

zobowigzania z tytulu dostaw i ushug x 365 (365)

wartos¢ sprzedanych towaréow i materiatow + koszt wytworzenia sprzedanych
produktow

112

60

52

Szybkos¢ obrotu zapasami w dniach:

stan zapaséw x 365 (365)

wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow + koszt wytworzenia sprzedanych

27

13

14

III

Wskazniki finansowania

10

Stopa zadluzenia: %

zobowigzania wszelkie x 100%
pasywa ogoétem

86%

76%

10%

11

Pokrycie aktywow trwatych kapitalem stalym: wsk
kapital wlasny + zobowigzania dtugoterminowe

aktywa trwale

1,1

2,1

-1,0
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Grupa Kapitalowa V GROUP Spotka Akcyjna

4. Ogoblna ocena dzialalnosSci gospodarczej i sytuacji finansowej

W zwigzku z zamknieciem jednego z punktéow sprzedazy w badanym roku obrotowym
Grupa Kapitalowa odnotowala spadek przychodow ze sprzedazy o 13,4%. W tym
samym okresie koszty dzialalnosci operacyjnej zmniejszyty sie o 15,1%.

Powyzsze spowodowalo poprawe wyniku na sprzedazy o 7,0%

Wynik netto wyniést 122,8 tys PLN i byl nizszy od wyniku uzyskanego w roku
poprzednim o 20,8%.

Powyzsze spowodowalo polepszenie sie¢ wskaznika rentownosSci brutto przy
jednoczesnym pogorszeniu sie pozostalych wskaznikéw rentownosci.

Pogorszeniu ulegly pozostate wskazniki za wyjatkiem wskaznika rotacji naleznosci,
ktory ulegl poprawie.

5. Kontynuacja dzialalnosci gospodarczej

Biorac pod uwage stan majatkowo — finansowy na 31.12.2013r. oraz inne ustalenia
dokonane w trakcie badania stwierdzono, ze kontynuacja dzialalnosci Grupy
Kapitalowej moze byc¢ zagrozona i jest uzalezniona od odnowienia lub pozyskania
nowych zrodel finansowania.

BGGM Audyt Sp. z o.0. 7
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CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidlowos$¢ i rzetelnosé ksiag rachunkowych

Zasady rachunkowosSci jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Zasady rachunkowosci w zakresie wyceny aktywoéw i pasywow, ustalenia wyniku
finansowego oraz sporzadzenia sprawozdan finansowych stosowane w jednostkach
podporzadkowanych wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie r6znia sie od zasad stosowanych w
jednostce dominujacej. Sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja
sporzadzone zostaly na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe
jednostki dominujace;.

Dokumentacja konsolidacyjna

Na dokumentacje konsolidacyjna stanowiaca podstawe sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego skladaja sie:

- sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,

- zestawienie korekt oraz wylaczen konsolidacyjnych,

Zasady i metody konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zalozeniu kontynuacji
dziatalnosci wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej jednostek objetych
konsolidacja.

Dane jednostek objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym

skonsolidowane zostaly przy zastosowaniu metody peine;j.

Przy konsolidacji metoda pelna zsumowane zostaly w pelnej wysokosci poszczegolne

pozycje odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki dominujacej i jednostek

zaleznych, a nastepnie dokonane zostaly wylaczenia i korekty konsolidacyjne.

Wylaczenia dotyczyly:

- wartosci udzialow wyrazonej w cenie nabycia, posiadanych przez jednostke
dominujaca w jednostkach zaleznych objetych konsolidacja oraz
odpowiadajace im wartosci netto aktywow (kapitaléw wlasnych) jednostek
zaleznych, wynikajacej z udzialu jednostki dominujacej w ich kapitale
zaktadowym;

- wzajemne naleznosci i zobowiazania oraz inne rozrachunki jednostek objetych
konsolidacja;

- przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja;

- zyski i straty powstate w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy
jednostkami  objetymi konsolidacja, zawarte w wartosci aktywow
podlegajacych konsolidacji.

Na dzien nabycia udzialéw spoélki zaleznej (dzien objecia kontrola) ustalono
prawidlowo ujemna wartos¢ firmy.

BGGM Audyt Sp. z o.0. 8
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II.

4.1.

4.2,

4.3.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Skonsolidowany bilans

Informacje zawarte w skonsolidowanym bilansie w sposéb istotny odzwierciedlaja
sytuacje majatkowsa i finansowa Grupy Kapitatowe;.

Szczegoélowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji aktywow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych
stanowiacych jej integralna czesc.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Informacje zawarte w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat pozwalaja w sposéb
istotny ustali¢ wynik finansowy Grupy Kapitalowej za rok obrotowy.

PoprawnoS¢ i wystarczalno§¢ pozostalych elementéow skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Dodatkowe informacje i objaSnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Dodatkowe informacje i objasnienia zawieraja kompletne dane wymagane przepisami
rozporzadzenia ministra finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegoétowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady
reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych, a zawarte
w nich dane liczbowe wynikajg z dokumentacji konsolidacyjnej i sa zgodne z danymi
zawartymi w skonsolidowanym bilansie i skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych zostal sporzadzony zgodnie z
wymogami ww. rozporzadzenia ministra finansow.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z wymogami ww.
rozporzadzenia ministra finansow.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zawieraja
informacje wymagane przez postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a
zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z
nim zgodne.

Zdarzenia po dacie bilansu

Stwierdza sie, ze miedzy datg 31.12.2013 a data zakonczenia badania nie wystapily
istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie
oSwiadczenie zlozone przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 29.05.2014r.
(zgodne z data wydania opinii).

BGGM Audyt Sp. z o.0. 9
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D.

1.

PODSUMOWANIE BADANIA I USTALENIA KONCOWE

W trakcie badania nie stwierdzono zjawisk lub zdarzen wskazujacych na naruszenie
prawa. Badanie przeprowadzono w duzej mierze metoda wyrywkowa dowodéw i
zapisOw ksiegowych potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym oraz poprawnosci stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci.

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno ponumerowanych i parafowanych przez
bieglego rewidenta.

Integralng czes¢ raportu stanowia zataczniki:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy;
skonsolidowany bilans sporzadzony na 31.12.2013r.;

skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r;
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy;
skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy;

dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy;

sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy.

' Krzysztof Golinski,

- BGGM AUDYT SP. 2 0.0. Nr ewid. 11413
0 D3-450 Warszawa, ul. Ratuszowa 11
" WIP: 524-26-79-535 Regon: 141815856

wen.bggm.pl / infeobggm.s! Kluczowy biegly rewident, przeprowadzajacy

badanie w imieniu:
Podmiot uprawniony do badasia

sprawozdad finansewych ar ewid. 3489

BGGM Audyt Sp. z o.0.
Nr ewid. 3489

Warszawa, 29.05.2014r.
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