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1. Oswiadczenia Zarzadu Emitenta

OSWIADCZENIE

W sprawie rzetelnosci sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Niniejszym oswiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Spétke oraz
ze odzwierciedlaja w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
Spotki oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy
obraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Grzegorz Misigg
e
Prezes Z}Z gdu

OSWIADCZENIE

Dotyczace wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari finansowych

Niniejszym oéwiadczam, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Uboat-Line S.A., zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz, e podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z
wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Grzegorz Misiqg
P/r,e?fé.;%;qd u
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2. List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,

Z przyjemnoscia oddajmy dzi§ do Panstwa
dyspozycji raport przedstawiajacy osiggniecia
Uboat-Line S.A. w trakcie 2013 roku. Miniony rok
byt okresem bardzo dynamicznego wzrostu naszej
Spotki, co byto efektem ciezkiej pracy catego
Zespotu.

Wyniki finansowe Uboat-Line S.A. mdwia same za
siebie. Przychody wzrosty o ponad 60 procent do
ponad 51 min zt, a zysk netto o 43 procent do
2,3min zt. JesteSmy jednym z najbardziej
dynamicznie  rozwijajgcych  sie  podmiotow
notowanych na rynku NewConnect. Jestem
przekonany, ze Spétka nadal utrzyma dynamiczne
tempo wzrostu, co przetozy sie bezposrednio na
wartos¢ Uboat-Line S.A., jakg generujemy dla

naszych Akcjonariuszy.
Miniony rok byt okresem ciezkiej, systemowej pracy. Przetozyta sie ona m.in. na wiele kontraktéw
biznesowych, w tym z najwazniejszymi armatorami. Stale rozwijaliSmy nasze portfolio, tak aby
zaoferowac klientom petny wachlarz potaczen promowych, w najlepszych mozliwych warunkach.
W praktyce mozemy juz obstugiwac wszystkie potgczenia cargo na obszarze Morza Battyckiego,
Morza Srédziemnego i Morza Pétnocnego.

Réwnoczesnie duzo uwagi poswiecilismy budowaniu podstaw pod przyszty wzrost Spotki. Chcemy
wspierac branze transportowg w jak najszerszym zakresie. Pracujemy nad rozszerzeniem naszej
oferty o kolejne ustugi, w tym obejmujgce m.in. spedycje, rynek autokarowy, a takze
posrednictwo ubezpieczeniowe. Potrafimy szybko dostosowywac sie do wymagan rynku i tak np.
nasza oferta obejmuje rowniez obstuge optat nowego, brytyjskiego podatku drogowego. Caty czas
szukamy bardzo aktywnie mozliwosci dalszego wzrostu.

Nasz rozwdj i postepy zostaty docenione poprzez obecnos$é akcji Uboat-Line S.A. w prestizowym
indeksie NCLead.

Uboat-Line S.A. rozwijajac swojg oferte i systematycznie poprawiajac wyniki finansowe, dba takze
o rozwdj organizacyjny i budowe efektywnych struktur organizacyjnych. Efektem tego byto m.in.
rozszerzenie sktadu Zarzadu Spotki. Nie bez znaczenia jest tez zmiana naszego logo oraz zasad
korporacyjnej identyfikacji wizualnej. Majg one odpowiadaé nowym wyzwaniom, naszym
ambicjom a przy tym lepiej komunikowac zaréwno strukture Spétki, jak i stale rozwijang oferte.
Szanowni Panistwo. Dziekuje za zainteresowanie naszym raportem oraz sama Spétka. Dotozylismy
wszelkich staran, zeby lektura tego raportu mogta dostarczy¢ Panstwu petnej wiedzy o naszych
dokonaniach w 2013 roku.

Z wyrazami szacunku,
Grzegorz Misiqg

Prezes Zarzqdu
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3. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

Wyszczegdlnienie*

Przychody ze sprzedazy ogdtem

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk/strata brutto

Zysk/strata netto

Przeptywy pieniezne netto, razem
Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Za okres
od 01.01.2013r.
do 31.12.2013r.
(w EUR)

12 132 021,10

696 852,30

686 835,92

546 943,02
201 071,89
1389 426,76
5257 505,48
6 646 932,24
4 865 167,10
0,0

322 923,38
8207 878,04
2123821,11
2543 973,87

1567 804,78

Za okres

od 01.01.2013 r.
do 31.12.2013r.

(w PLN)

51 087 940,85

2 934 445,03

2 892 266,04

2303 177,04
846 713,72

5 762 230,66
21803 926,71
27 566 157,37
20 176 820,98
0,0

1339 227,85
3 722 556,38
8 807 910,89
10 550 368,44

6 502 000,00

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych.

Za okres
od 01.01.2012r.
do 31.12.2012 .
(w EUR)

7 515 017,66

591 015,04

483 550,84

385 752,29
-12 001,30
1155 745,83
2127 500,26
3 283 246,09
1998 206,26
0,00

116 604,28
910 561,22
219 011,04
1987 505,20

1590 431,00

Za okres
od 01.01.2012r.
do 31.12.2012r.
(w PLN)

31 364 677,69

2 466 660,36

2018 147,77

1609 975,77
-50 225,44
4724 920,11
8 697 646,55
13 422 566,66
8 169 066,85
0,00

476 701,63
3722 556,38
895 360,95
8125 318,76

6 502 000,00

Pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sSredniego

euro na dzien bilansowy. Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywodw pienieznych

przeliczono wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng, Srednich miesiecznych kurséw

euro podawanych przez Narodowy Bank Polski.

2013 2012
Kurs $redni na dzien bilansowy 4,1472 4,0882
Sredni kurs w roku 4,2110 4,1850

UBOAT

LINE




4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za 2013 r.

l. Uboat-Line S.A. — informacje podstawowe o Spoétce

Podstawowe dane o Emitencie

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Gdynia

Adres: ul. Kwiatkowskiego 60 A-3 lok. 122, 81-156 Gdynia
Telefon: +48 (58) 34 19 412

Faks: +48 (58) 71 28 300

Adres poczty elektronicznej: uboat@uboat.pl

Adres strony internetowej: www.uboat.pl

NIP: 9581636789

REGON: 221076182

KRS: 0000368501

Zrédto: Emitent

Spétka Uboat-Line S.A. powstata w 2008 r., poczatkowo jako przedsiebiorstwo prowadzone
w formie jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej. Misjg Spotki zatozonej przez Grzegorza
Misigga byto stworzenie dla firm transportowych oferty, ktéra stanowitaby alternatywe wobec
dostepnych

w tym czasie mozliwosci organizowania transportu. Emitent, odpowiadajac na zapotrzebowanie
rynku, uruchomit platforme oferujgca sprzedaz biletéw na przeprawy promowe.

W obecnej formie Spétka Uboat-Line S.A., zostata utworzona na mocy aktu zawigzania zawartego
w dniu 16 sierpnia 2010 r. Rejestracja Spodtki w Krajowym Rejestrze Sadowym nastgpita
w dniu 20 pazdziernika 2010 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdansk - Pdtnoc
w Gdansku, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Gtéwna siedziba
Uboat-Line S.A. miesci sie w porcie morskim w Gdyni. Firma posiada oddziaty w Gliwicach i Bielsku
Biatej. Ponadto na dzierr 31 marca 2014 r. Emitent posiadat spdtke zalezng Uboat Logistics sp z 0.0.

Na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego w sktad organéw Emitenta wchodzg nastepujgce

osoby:
. w= |

Grzegorz Misiag Prezes Zarzadu

Tomasz Waciega Wiceprezes Zarzadu

Artur Smolik Wiceprezes Zarzadu

Artur Dtugosz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Stawomir Jarosz Cztonek Rady Nadzorczej

Zyndram Ptawny Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Misigg Cztonek Rady Nadzorczej

Agata Zak Cztonek Rady Nadzorczej

:


mailto:uboat@uboat.pl
http://www.uboat.pl/

Il. Uboat-Line S.A. — charakterystyka dziatalnosci

Uboat-Line S.A. posiada bogate doswiadczenie w zakresie obnizania kosztéw transportu
w formule ,door to door” $wiadczagc ustugi dla firm transportowych. Obejmujg one
m.in. wyszukiwanie najbardziej korzystnych tras obejmujgcych przeprawy promowe dla
samochodéw ciezarowych oraz dostawczych w obrebie catej Europy, sprzedaz biletow na
przeprawy

w konkurencyjnych cenach, organizacje przewozu intermodalnego, sprzedaz winiet na przejazdy
autostradami, organizacje transportu tadunkdéw ponadnormatywnych lub niebezpiecznych.
Emitent $wiadczy wiec dziatalno$¢ w segmencie logistyki oraz ustug dla firm transportowych.
Jego ustugi pozwalajg obnizy¢ klientom koszty oraz usprawnic organizacje przewozoéw, dzieki temu
popyt na nie jest wysoki bez wzgledu na sytuacje makroekonomiczna.

Dziatalnos¢ Spotki opiera sie w duzej czesci na obstudze firm transportowych, dla ktérych korelacja
czasu, kosztéw oraz pracy kierowcéw jest bardzo istotna. Limitowany przez ustawy oraz
tachografy czas pracy kierowcéw wymusza przestoje. Oferta na promy dla samochodéw
ciezarowych umozliwia wykorzystywanie tego czasu na przemieszczenie transportowanego
towaru, jednoczesnie gwarantujgc kierowcom spokojny wypoczynek bez presji niewywigzania sie
z terminu dostawy.

Uboat-Line S.A. dziata na rynku europejskim swiadczac ustugi dla firm z wielu krajéw. Pomimo
dynamicznego wzrostu, udziat Spétki w catym rynku jest nadal niski, ciggle pozostawiajgc miejsce
dla dalszego rozwoju.

Istotne ogniwo w dziatalnosci Spétki stanowig takze ustugi z zakresu frachtu morskiego. Emitent
z powodzeniem wykorzystat w Polsce doswiadczenie zdobyte na miedzynarodowych rynkach.
Spétka nawigzata statg wspétprace z renomowanymi armatorami, ktérzy doceniajg najwyzszy
poziom ustug Uboat-Line S.A. z zakresu spedycji tadunkéw skonteneryzowanych FCL w eksporcie
i imporcie przez porty w Gdyni, Gdansku i Hamburgu. Spétka oferuje takze ustugi z zakresu:

e obstugi magazynowej i przetadunkéw,

e ubezpieczenia towaru w transporcie na zyczenie klienta,
e monitoringu przesytek,

e obstugi celnej w portach polskich i w Hamburgu.

W zakres ustug Uboat-Line S.A. wchodza:

e rezerwacja przepraw promowych z wiekszos$ci portéw w catej Europie,

e rezerwacja przepraw dla pojazdéw ponadnormatywnych,

e rezerwacja przepraw dla pojazddw przewozgcych tadunki niebezpieczne,

e fracht morski oferowany na rynkach UE i w Polsce,

e sprzedaz winiet za przejazdy we Francji, Hiszpanii i Wioszech,

e serwis i obstuga transportu intermodalnego tj. przewozu pociggami samochoddéw
ciezarowych na trasach: Freiburg - Novara, Bazylea-Lugano, Worgl-Brenner,
Worgl-Trydent, Salzburg-Triest,Salsburg, Villach, Wels-Gratz, Wels-Maribor,
Wels-Segedyn, Ratyzbona-Gratz i Ratyzbona—-Trydent, jak réwniez przejazd tunelami Mont
Blanc i Frejus.

UBOAT :



1. Otoczenie rynkowe i przewagi konkurencyjne Uboat-Line S.A.

»Naszq misjq jest wspieranie i organizacja transportu”

Uboat-Line S.A.

Uboat-Line S.A. dziata na europejskim rynku transportu oraz logistyki oferujgc swoje ustugi
firmom transportowym z wielu krajach Europy. O potencjale rynku swiadczy fakt, ze w samej
Polsce dziata ok. 250 tys. firm transportowych, ktére wykorzystujg ok. 2 mln aut ciezarowych.
Z tego 20-35% firm regularnie korzysta z przepraw promowych. Jednym z najwazniejszych
kierunkdéw, na ktérym Uboat-Line S.A. oferuje przeprawy jest Anglia — ocenia sig, ze rocznie
z samej Anglii (w obie strony) przewozi sie okoto 6 mIn samochodéw ciezarowych. Udziat Emitenta
w europejskim rynku dynamicznie rosnie, ale nadal pozostaje niski — co Swiadczy o jego szerokich
perspektywach  rozwoju. Dodatkowo biznes Emitenta jest stosunkowo odporny
na sytuacje gospodarczg - dobra koniunktura wptywa na zwiekszenie aktywnosci firm
transportowych, natomiast kryzys zmusza je do poszukiwania oszczednosci, ktére mogg osiggnaé
dzieki ofercie Uboat-Line S.A.

Strategia budowy przewagi konkurencyjnej wobec innych firm na polskim rynku opiera sie
na innowacyjnych zasobach, jakie Uboat-Line S.A. wykorzystuje i intensywnie rozwija.
Od poczatku istnienia Spétka zwigzana jest z liderami transportu miedzynarodowego, dzieki
czemu jestesmy w stanie zapewnic¢ sprzedaz duzych ilosci biletéw po korzystnych cenach.

Dzieki pozyskaniu srodkéw finansowych, m.in. z emisji obligacji, ktére zostaty wprowadzone na
rynek gietdowy Catalyst, Emitent moze szybciej rozwija¢ dziatalnos¢ m.in. kupujgc wieksze ilosci
biletéw i pozyskujac korzystniejsze warunki transakcji. Rdwnoczesnie moze tez optymalizowac
finansowanie, wybierajac najbardziej korzystne dla siebie Zrodta kapitatu.

Nasi handlowcy posiadajg nie tylko wieloletnie doswiadczenie w zakresie oferowanych ustug,
ale takze skuteczne umiejetnosci komunikacyjne, sprzedazowe i negocjacyjne. Dzieki stale
podnoszonym kompetencjom nasz zespdt stuzy pomoca oraz doradztwem z zakresu obnizania
kosztow transportu 7 dni w tygodniu przez 24 godziny na dobe.

Uboat-Line S.A. regularnie rozszerza swojg oferte o nowe, komplementarne ustugi dla firm
transportowych. Dzieki temu moze zwieksza¢ przychody, réwnoczesnie zapewniajac swoim
klientom coraz lepsza, petniejszg i bardziej atrakcyjng oferte.

UBOAT :



IV. Opis gtdwnych czynnikdw ryzyka i zagrozen
Zagrozenia dziatalnosci Spdtki lub nieosiggania zamierzonych efektéw gospodarczych

determinowane sg przez nastepujace rodzaje ryzyk:

Ryzyko zmiany cen — spdtka kupuje bilety na przeprawy promowe u armatoréw na podstawie
zawartych na caty rok umoéw z armatorami. Pewien element ceny biletu (BAF) jest jednak zmienny
i zalezy od aktualnej cenie paliwa. Wzrost cen paliwa skutkuje zatem wzrostem ceny przeprawy.
Nie zauwazono jednak istotnej korelacji pomiedzy wzrostem ceny paliwa a mniejszg sprzedazg
biletéow. Jednakze w przypadku wystgpienia takiej sytuacji Spotka moze zaproponowacé klientom
alternatywe dla kanatu la Manche, w postaci przejazdu przez tunel.

Ryzyko nieterminowych ptatnosci — z uwagi na oferowane wybranym klientom odroczone
terminy ptatnosci, istnieje ryzyko opdznien ptatnosci lub niewyptacalnosci klientéw. Minimalizujac
takie ryzyko spétka dokonuje oceny kazdego kontrahenta, ktéremu jest oferowany wydtuzony
termin ptatnosci korzystajac z raportdw BISNODE oraz na bazie stosowanej polityki ryzyka.

Ryzyko walutowe — z uwagi na to, ze znaczgca cze$¢ zakupow i sprzedazy rozliczana jest w
réznych walutach w dziatalnosci spétki mamy do czynienia z ryzykiem kursowym. Zmiana ceny
euro lub funtéw brytyjskich moze wptywaé na wyniki finansowe realizowane przez Spoétke.

Ryzyko odsetkowe — znaczny poziom finansowania dziatalnosci operacyjnej dtugiem powoduje
koszty finansowe zwigzane z obstugg odsetek. Wszystkie zobowigzania finansowe Spoéfki
odniesione sg do ceny pienigdza wyrazonej stawka WIBOR. W przypadku wzrostu poziomu stopy
referencyjnej nastgpi¢ moze wzrost kosztéw finansowania Spétki.

V. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy

posiadajacych, na dzien sporzadzenia raportu, co nhajmniej 5% gtosdw na walnym
zgromadzeniu

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia raportu

rocznego przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w kapitale
zaktadowym / udziat

Imie i nazwisko / nazwa Liczba akcji Liczba gtoséw na WZA w ogdlnej liczbie

gtosow
Grzegorz Misiag 3940000 3940 000 60,60%
Wojciech Migskowski 661 000 661 000 10,17%
EQUES Investment TFI S.A. 576 679 576 679 8,87%
Stawomir Jarosz 499 336 499 336 7,68%
Joanna Pfawny 340 000 340 000 5,23%
Pozostali akcjonariusze 484 985 484 985 7,45%

“ 6 502 000 6 502 000 100,00%
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Struktura akcjonariatu na dzien
22 maja 2014r.

B Grzegorz Misiagg
m Wojciech Migskowski
m Stawomir Jarosz
Joanna Pfawny
EQUES Investment TFI S.A.

Pozostali akcjonariusze

VI. Dodatkowe dane, jezeli ich uwzglednienie w raporcie rocznym jest konieczne dla

przedstawienia aktualnej sytuacji majatkowej i finansowej Emitenta w sposdb

rzetelny i kompetentny

W zwigzku z pkt 19.3. ppkt g) Warunkéw Emisji Obligacji serii A, emitowanych na podstawie
uchwaty nr 1 Zarzadu spoétki Uboat-Line S.A. z dnia 27 sierpnia 2012 r., w zw. z pkt 19.3. ppkt g)
Warunkdéw Emisji Obligacji serii B, emitowanych na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu spétki Uboat-
Line S.A. z dnia 28 marca 2013 r., oraz w zw. z pkt 19.3 Warunkdw Emisji Obligacji serii C,
emitowanych na podstawie uchwaty nr 1 Zarzadu spétki Uboat-Line S.A. z dnia 10 wrzesnia 2013 r.
Emitent zobowigzany jest do publikacji w raportach okresowych wskaznika zadtuzenia
finansowego przypadajacego na koniec kazdego kwartatu roku obrotowego w okresie pomiedzy
dniem emisji a dniem wykupu ww. obligacji.

Wskaznik zadtuzenia finansowego obliczany jest jako stosunek facznego zadtuzenia finansowego
(wedtug stanu na ostatni dzien danego kwartatu roku obrotowego Emitenta) do kapitatow
wtasnych Emitenta wedtug stanu na ten dzien kwartatu roku obrotowego Emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. wskaznik zadtuzenia finansowego wynidst 0,92.
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VII. Informacje o zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ Spotki, jakie

nastapity w roku obrotowym, a takie po jego zakonczeniu, do dnia

zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Rok 2013 stanowit okres znaczacego rozszerzenia oferowanych przez Spoétke kierunkéw przepraw
promowych. Ambicjg Spétki jest oferowanie klientom potaczen na wszystkich istotnych kierunkach
w Europie. Realizujgc ten cel w okresie catego roku podpisano umowy o wspétpracy z nowymi
armatorami. Liste nowych armatoréw przedstawiono ponize;j.

e Irish Ferries (RB 2/2013) — dzieki tej umowie rozszerzono zakres przepraw promowych
samochoddéw ciezarowych oraz ponad gabarytowych, o potaczenia z Irlandii do Francji
i Wielkiej Brytanii.

e Tallink Silja Oy bedgcym czescig AS Tallink Group (RB 4/2013) - to wiodaca firma
zeglugowa na Battyku oferujgca przeprawy na trasach Tallinn - Helsinki, Sztokholm - Ryga,
Turku - Mariehamn. W drugiej potowie roku w wyniku intensywnej wspotpracy Spotka
otrzymata dostep do konta umozliwiajgcego rezerwacje biletéw dla pasazerdw,
samochoddéw osobowych oraz minibuséw, jak rdwniez rezerwacje wycieczek typu Cruise
Holidays (RB EBI 46/2013).

e Cobelfret Ferries NV oraz CLdN ro-ro SA (RB 12/2013) podpisane umowy zapewniajg
codzienne przeprawy promowe pomiedzy Belgig, a Wielka Brytania na trasach Zeebrugge
- Purfleet i Zeebrugge Kilingholme oraz pomiedzy Holandig, a Wielkg Brytanig na trasach
Rotterdam - Purfleet i Rotterdam - Kilingholme. oraz na trasach z Belgii i Holandii do
Irlandii (Rotterdam/Zeebrugge - Dublin), z Belgii do Danii (Zeebrugge - Esbjerg) oraz z
Belgii do Szwecji (Zeebrugge - Goeteborg). Umowa z firmg CLdN ro-ro SA zawiera rowniez
nowy kierunek przepraw na trasie z Rotterdamu do Leixoes (Portugalia).

e Blue Star Ferries, Anek Lines, oraz Super Fast Ferries a takze agencjg Grimaldi Lines Cargo
Services, (RB 20/2013) — wszystkie umowy udostepniajg przeprawy w basenie Morza
Srédziemnego liniami: Spain Lines; Sicily Lines, Tunisia Lines, Sardinia Lines, Malta Lines,
Morocco Lines, Greece Lines & Montenegro.

e Caronte&Tourist (RB 22/2013) - kolejna umowa umozliwiajgcg przeprawy na Morzu
Srédziemnym na kierunku Witochy - Sycylia.

e FRS lberia (RB 33/2013) — umowa stanowi otwarcie biznesu na kierunku Hiszpania —
Maroko.

e TT-Line (RB 34/2013) - jest armatorem z silng pozycja w regionie Morza Battyckiego
oferujgcym przeprawy miedzy Niemcami a Szwecja.

e Color Line (RB 35/2013) - jest to armator norweski operujacy i znaczacy operator
promowy na trasach miedzy Norwegig, Niemcami, Szwecjg i Dania.

e MolsLinien (RB EBI 37/2013) - to dunski armator oferujgcy bardzo korzystne potaczenie
wewnatrz Danii z Arhus (DK) do Kopenhagi (DK). Korzystajgc z przepraw promowych
wewnatrz Danii firmy transportowe w znaczacy sposob ograniczajg koszty oraz czas
realizacji zlecen.

e Wight Link (RB EBI 44/2013) - jest brytyjskim przewoznikiem promowym o ponad
stuletniej historii. Operuje flotg jedenastu konwencjonalnych promoéw oraz trzema super
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szybkimi, promami przeznaczonymi do obstugi ruchu pasazerskiego. Przewoznik oferuje
transport pomiedzy Anglia a Wyspa Wight, zapewniajac przeprawy w bardzo krétkim
czasie przez cies$nine Solent.

e Faergen A/S (RB EBI 47/2013) — to armator $wiadczacy ustugi promowe na trasach
pomiedzy Danig (w szczegdlnosci z wyspy Bornholm), Szwecjg i Niemcami.

Szeroki dostep do przepraw, rosngca liczba klientéw i rosnacy biznes spowodowaty wzrost
zapotrzebowania na kapitat obrotowy. W zwigzku z tym Spétka podjeta decyzje w sprawie emisji
obligacji korporacyjnych. W 2013r. przeprowadzono dwie emisje pozyskujac odpowiednio: z emisji
obligacji serii B 3.404.000,00 zt oraz z emisji obligacji serii C 5.000.000,00 zt. Celem obu emisji byto
miedzy innymi zwiekszenie srodkdéw obrotowych na zakup biletéw na przeprawy promowe.

Obligacje obu serii zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku Catalyst,
umozliwiajgc inwestorom handel tymi instrumentami.

Znaczenie strategiczne w 2013 r. miaty decyzje dotyczace sprzedazy spétek zaleznych: OLIWIA
TRANS GmbH z siedzibg w Hamburgu oraz Ferry Lines s.r.o. z siedzibg w Praga. O zdarzeniach tych
Spoétka informowata w raportach biezgcych RB 40/2013 i RB 42/2013. Spoétki prowadzity
dziatalno$¢ handlowg zwigzang ze sprzedazg biletéw na przeprawy promowe na rynku niemieckim
i czeskim. Zawarte transakcje byty konsekwencjg rozmdéw o zaciesnieniu wspodtpracy i zawieraniu
umow na wytgcznos¢ z najwiekszymi armatorami. Prowadzone rozmowy wymagaty pilnego
dostosowania organizacji Spotki do wymagan tych partneréw, w tym m.in. prowadzenia
dziatalnosci na wszystkich rynkach pod jedng marka.

Dla zapewnienia rozwoju na rynku krajowym, dywersyfikacji przychoddéw i pozyskania nowych
rynkoéw Spétka dokonata inwestycji o charakterze kapitatowym. W lipcu podpisano umowe objecia
261.000 akcji spotki WZSAM SA dajgce prawo do 37 % gtoséw (tgcznie z wczesniejszym pakietem),
aw pazdzierniku kupiono 100% udziatéw spétki Trucker sp.zo0.0. O obu transakcjach Zarzad
informowat w komunikatach RB 41/2013 oraz RB 53/2013.

Spétka WZSAM SA prowadzi gietde wynajmu autobuséw (www.e-transbus.pl). Biznes spotki
polega na posredniczeniu w poszukiwaniu i zawieraniu transakcji wynajmowania autobuséw.
Produktu spotki oparte sg o autorskie opracowania wykorzystujgce zaawansowane technologie
internetowe. Z uwagi na kilka tysiecy klientéw posiadanych w portfelu WZSAM SA (zaréwno firm
transportowych jak i klientéw instytucjonalnych wynajmujgcych autobusy) Spétka dostrzega wiele
obszaréw mozliwej synergii.

Nabycie udziatéw spotki TRUCKER sp. z o0.0. (docelowo Uboat — Logistic Sp.z 0.0.) zwigzane byto
z planowanym rozszerzeniem dziatalnosci operacyjnej Emitenta o miedzynarodowy transport
ladowy towardw. Taka potrzebe wielokrotnie zgtaszali klienci i handlowcy Spétki zgtaszajac
mozliwo$¢ realizowania rentownych transakcji spedycji. TRUCKER sp. z o0.0. nie prowadzit
dziatalnosci operacyjnej natomiast posiadat wszystkie niezbedne licencje/pozwolenia na
wykonywanie dziatalnosci spedycji, transportu i obstugi celnej. Na dzied sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci Spotki, Uboat Logistic sp. z 0.0. osiggneta petng zdolnosé operacyjna.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania zarzadu z dziatalnosci objete serie akcji WZSAM S.A. nie
zostaty zarejestrowane w KRS. Z uwagi na przekroczenie terminu zgtoszenia rejestracji akcji w KRS
w styczniu ponownie zostat ztozony wniosek o rejestracje.
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W dniu 12 marca 2014 roku na podstawie Uchwaty nr 282/2014 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
zostato wprowadzonych 3.900.000 (stownie: trzy miliony dziewieéset tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii B Spotki, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. (RB 7/2014).

W dniu 28 marca 2014 r. Rada Nadzorcza Emitenta zatwierdzita decyzje dotyczacg zmiany logo
i identyfikacji wizualnej Grupy Kapitalowej Emitenta (RB 9/2014). Decyzja to zwigzana jest
z rozwojem organizacyjnym, geograficznym oraz biznesowym Grupy Uboat - Line S.A., a takze
planowanym wprowadzeniem do jej oferty nowych ustug. Wprowadzenie nowej polityki
dotyczacej identyfikacji wizualnej ma na celu zachowanie spdjnosci wizerunkowe] dziatan
rozwojowych oraz podporzadkowanie aktywnosci w réznych wymiarach nadrzednemu celowi
Grupy Emitenta, jakim jest budowanie wartosci Uboat - Line S.A. dla udziatowcdw i interesariuszy.
W kwietniu 2014 r. (RB 11/2014) Zarzad Emitenta podjgt decyzje o rozszerzeniu portfela
Swiadczonych ustug na rzecz spétek z sektora transportowego o ustuge posrednictwa
ubezpieczeniowego. W tym celu przeprowadzono transakcje zakupu 100% udziatéw spétki ktéra
bedzie dziata¢ pod firmg Uboat Insurance Sp. z 0.0. Rozszerzenie wachlarza ustug o dodatkowe
produkty komplementarne, ktdre bedg mogty zosta¢ zaoferowane obecnym klientom Spdtki, w
opinii Zarzadu Spdtki, bedzie miato istotny i pozytywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta w
przysztosci.

VIII. Przewidywany rozwaj jednostki

Spétka Uboat-Line S.A. swdj rozwdj planuje oprze¢ na 3 filarach: rozwoju produktéw i ustug,
rozwoju terytorialnym oraz rozwoju obszaréw biznesowych (business units). Rozwdj w tych
obszarach przyczynia¢ sie bedzie do: kontynuacji stabilnego i dynamicznego wzrostu; synergii
dziatan w ramach tworzonej grupy; budowy unikalnego modelu biznesowego, przyjaznego dla
klientéw i trudnego do skopiowania dla konkurentow.

Celem rozwoju jest budowanie wartosci Spoétki dla Akcjonariuszy teraz i w przysztosci, a misja
Spoétki zawiera sie w stwierdzeniu: Wspieramy i organizujemy transport. W ramach misji Spétka
planuje inwestowa¢ w alianse strategiczne, rozwdj kompleksowej oferty dla Klientéw, dbajac
jednoczesnie o bezpieczenstwo finansowe i zyskownosé planowanych przedsiewzie¢ biznesowych.

IX. Informacje o aktywnosci w zakresie badan i rozwoju

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ ustugowa posredniczac w zakupie biletdw na przeprawy promowe,
w zwigzku z czym sama nie prowadzi dziatalnosci badawczej i rozwojowej. W biezgcej pracy stara
sie wykorzystywa¢ najnowsze rozwigzania w zakresie telekomunikacji i oprogramowania
dostrzegajac duze znaczenie nowoczesnych technologii dla zapewnienia szybkosci proceséw i
eliminowania btedow.

X. Nabycie akcji wiasnych

W roku 2013 Spdtka nie dokonywata zakupu akcji wtasnych.
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XI. Posiadane przez Spotke oddziaty

Zgodnie z wpisem w KRS dziatalnos$¢ spétki prowadzona jest w siedzibie w Gdyni oraz oddziatach
w Bielsku — Biatej oraz Gliwicach. W grudniu 2013 r. podpisano umowe wynajmu powierzchni
biurowych w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 45, tworzac oddziat centralny, w ktérym ulokowano
biuro Zarzadu Spotki. Adres kolejnej, nowej lokalizacji jako oddziatu zostat zgtoszony do KRS.

XIl. Instrumenty finansowe w zakresie zarzadzania ryzykiem

W 2013 r. Spdétka podpisata umowe z WGT S.A. na swiadczenie ustug posrednictwa w obrocie
kontraktami terminowymi notowanymi na WGT S.A. (RB 11/2013). Celem umowy jest dostep do
instrumentéw finansowych umozliwiajgcych zarzadzanie ryzykiem kursowym. Do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spdtka nie zawarta jednak Zzadnej transakgcji
zabezpieczajagcej ryzyko walutowe. Spétka nie stosuje tez Zzadnych instrumentéw
zabezpieczajacych ryzyko zmiany stopy procentowej.

XIIl. Stosowanie tadu korporacyjnego

W Spétce stosowane sg zasady Dobrych Praktyk Spétek notowanych na rynku NewConnect
opisane w Zatgczniku nrl do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzgdu Gietdy z 31.10.2008 r. ,Dobre praktyki
spotek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu
»Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.

XIV. Zagadnienia ochrony srodowiska

Spétka prowadzi dziatalnos¢ o charakterze ustugowym, ktéra nie naktada obowigzkéw
dotyczacych zgdd lub uzgodnien w zakresie warunkdw korzystania ze Srodowiska naturalnego.
Bezposrednia dziatalnosé Spétki nie stwarza zagdnych zagrozen dla Srodowiska naturalnego.

XV. Zatrudnienie

Na dzien 31 grudnia 2013 r. spdtka zatrudniata 19 osdb. Wszyscy pracownicy zatrudnieni sg na
podstawie umowy o prace na czas nieoznaczony.

XVI. Zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na dany rok w swietle wynikow

zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

W styczniu 2013 r. Emitent opublikowat (RB 6/2013) prognoze finansowg jednostkowych wynikow
Uboat-Line S.A. na 2013 r. W dniu 14 listopada 2013 r. (RB 59/2013) Emitent opublikowat korekte
prognozy finansowej, w ktérej podniesiono prognoze zysku netto o 50% do 3 min zt. W dniu
14 lutego 2014 r. podat korekte wynikéw szacunkowych w zakresie zysku netto (RB 4/2014).

BoAT 14



Prognoza jednostkowych wynikéw finansowych na 2013 r.

. Zweryfikowana Wynik za okres
. Pierwotna
Pozycja prognoza 01.01.2013-
prognoza
(14 X12013r.) 31.12.2013
Przychody ze sprzedazy netto Ponad 50 min zt Ponad 50 min zt 51,1 min zt
EBITDA Ponad 3 min zt Ponad 3 min zt 3,4 min zt
Zysk netto 2 min zt 3minzt 2,3 min zt

Prognoza finansowa Emitenta na rok 2013 zostata przygotowana w oparciu o przyjety przez
Spoétke plan sprzedazy i budzet kosztéw.

Na dzien publikacji raportu rocznego za 2013 r. Emitent nie podat prognozy finansowej na rok
biezacy.
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5. Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za 2013 r.

Bilans

Aktywa (w PLN)
A. AKTYWA TRWALE
1. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Koszty zakoniczonych prac rozwojowych

Wartosc firmy
Inne wartos$ci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
1l. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Srodki trwate
- grunty (w tym prawo wieczystego uzytk. gruntu)
- budynki, lokale, obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j
- urzadzenia techniczne i maszyny
- Srodki transportu
- inne $rodki trwate
Srodki trwate w budowie
Zaliczki na $rodki trwate w budowie
I1l. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE
Od jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek
IV. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE
Nieruchomosci
Wartosci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe
- w jednostkach powigzanych

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe
- w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje dtugoterminowe
V. DLUGOTERM. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
. ZAPASY
Materiaty
Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe
Towary
Zaliczki na dostawy
Il. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

p”n[un‘

5762 230,66

2 609 349,60

2 609 349,60

1038 435,56

921 667,71

10 195,81
854 388,46
57 083,44
116 767,85

0,00

2077 677,50

1569 902,00

507 775,50

122 142,47

22 000,00

100 142,47

385 633,03
385633,03

36 768,00
36 768,00

21 803 926,71
0,00

20 176 820,98

4724 920,11

2 945 556,00

2945 556,00

355 396,12

345 396,12

9 281,55

327 407,66

8 706,91

10 000,00

0,00

1423 967,99

1027 489,76

396 478,23

82 117,99
82117,99

314 360,24

314 360,24

0,00

8 697 646,55
0,00

8 169 066,85
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Pasywa (w PLN)

Naleznosci od jednostek powigzanych

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy

-inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
do 12 miesiecy
powyzej 12 miesiecy

- z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych

oraz innych swiadczen

inne
dochodzone na drodze sadowe;j
IIl. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
Krotkoterminowe aktywa finansowe
- w jednostkach powigzanych
udziaty lub akcje
inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki
inne krotkoterminowe aktywa finansowe
- w pozostatych jednostkach
udziaty lub akcje
inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki
inne krotkoterminowe aktywa finansowe
- $rodki pieniezne
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
inne Srodki pieniezne
inne aktywa pieniezne
Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. KROTKOTERM. ROZLICZENIA MIEDZYOKRES.
AKTYWA RAZEM

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wlk. ujemna)
IIl. Udziaty (akcje) wtasne (wlk. ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata)z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wlk. ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

|. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

UBOAT

LINE

0,00
0,00

20176 820,98
16 521 599,35
16 521 599,35

14 007,38
3641 214,25

1339 227,85

1339227,85
0,00

15 812,50

15812,50

1323 415,35
1323415,35

287 877,88
27 566 157,37

10 550 368,44
6 502 000,00

1611 282,77
63 493,38
70 415,25

2303 177,04

17 015 788,93
0,00

5318 872,07
5318 872,07
5318872,07

2850 194,78
1154 261,14
1154 261,14

11 469,84
1611611,41
72 852,39
476 701,63
476 701,63
0,00

0,00

476 701,63
476 701,63

51 878,07
13 422 566,66

8125 318,76
6 502 000,00

-75 057,10
1307,00
16 677,84
70 415,25

1609 975,77

5297 247,90
0,00
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Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
dtugoterminowa
krétkoterminowa

Pozostate rezerwy 0,00 0,00
dtugoterminowe

krotkoterminowe

1. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 8 807 910,89 895 360,95
Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek 8 807 910,89 895 360,95
kredyty i pozyczki 210 000,00
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 8 404 000,00 650 000,00
inne zobowigzania finansowe 403 910,89 35 360,95
inne 0,00
1ll. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 8 207 878,04 3722 556,38
Wobec jednostek powigzanych 0,00 127 588,63
z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 127 588,63
do 12 miesiecy 127 588,63
powyzej 12 miesiecy
inne
Wobec pozostatych jednostek 8207 878,04 3594 967,75
kredyty i pozyczki 455 257,34
z tyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych 650 000,00
inne zobowigzania finansowe 173 795,61 72 684,72
z tyt. dostaw i ustug, o terminie wymagalnosci: 5283 447,06 2493 019,19
do 12 miesiecy 5283 447,06 2493019,19

powyzZej 12 miesiecy
zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

z tyt. podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 678 535,39 449 743,40
z tyt. wynagrodzen 63 235,47 78 914,29
inne 1358 864,51 45 348,81

Fundusze specjalne
IV. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 0,00 679 330,57
Ujemna warto$¢ firmy
Inne rozliczenia miedzyokresowe

dtugoterminowe

krotkoterminowe 679 330,57
PASYWA RAZEM 27 566 157,37 13 422 566,66

Rachunek zyskéw i strat

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY, W TYM: 51 087 940,85 31 364 677,69
Przychody netto ze sprzedazy produktow 51 087 940,85 31364 677,69
Zmiana stany produktéw (zw- wart.dod.,zm.-wart.uj.)

Koszty wytworzenia produktéw na witasne potrzeby

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw
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w tym od jednostek powigzanych

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 48 273 908,54 28 804 823,23
Amortyzacja 590 506,58 490 698,99
Zuzycie materiatow i energii 193 324,99 115 154,39
Ustugi obce 875 516,21 524 850,72
Podatki i optaty 19 952,48 14 979,78
w tym podatek akcyzowy
Wynagrodzenia 896 121,64 557 308,42
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 126 479,77 82 046,95
Podroze stuzbowe 201 420,66 38 022,07
Pozostate koszty rodzajowe 218 086,90 37 984,39
Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 45 152 499,31 26 943 777,52

ZYSK(STRATA) ZE SPRZEDAZY 2814 032,31 2559 854,46

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 131 147,89 1 620,09
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 110 124,24
Dotacje
Inne przychody operacyjne 21 023,65 1 620,09

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE 10 735,17 94 814,19
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 46 900,82
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne 10735,17 47 913,37

ZYSK (STRATA) Z DZIALtALNOSCI OPERACYJNEJ 2934 445,03 2 466 660,36

PRZYCHODY FINANSOWE 3878 816,06 805,31

Dywidendy i udziaty w zyskach

w tym od jednostek powigzanych

Odsetki 3 138,27 805,31
w tym od jednostek powigzanych 142,47 804,46
Zysk ze zbycia inwestycji 881 706,71
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne 2993 971,08

KOSZTY FINANSOWE 3920 995,05 449 317,90
Odsetki 419 913,79 94 069,69

w tym od jednostek powigzanych

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji 10 862,00

Inne 3490 219,26 355 248,21
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) 2 892 266,04 2018 147,77
WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH 0,00 0,00

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

ZYSK (STRATA) BRUTTO 2 892 266,04 2018 147,77
PODATEK DOCHODOWY 589 089,00 408 172,00
POZOSTALE OBOW. ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEK.STRATY)

ZYSK (STRATA) NETTO 2303 177,04 1609 975,77
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Przeptywy pieniezne

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALtALNOSCI OPERACYNE)
I. Zysk (strata) netto
Il. Korekty razem
1. Amortyzacja
. Zysk(strata) z tytutu réznic kursowych
. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
. Zysk(strata) z dziatalnosSci inwestycyjne;j
. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapasow

N oo A WN

. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw

9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych

10. Inne korekty
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/- Il)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALtALNOSCI
INWESTYCYJNEJ

I. Wptywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
zbycie aktywow finansowych
dywidendy i udziaty w zyskach
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
odsetki
inne wptywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
1l. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
nabycie aktywow finansowych
udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 - 1)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
l. Wptywy
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki

Mnn‘

2303 177,04
-7 249 461,98
590 506,58
112 616,97
454 788,93
-881 706,71

-10 666 834,39

4044 700,26

-915 330,38
11 796,76
-4 946 284,94

1411 065,10

370 000,00

0,00

1041 065,10
689 179,00
351 886,10
349 702,80

2183,30

-2 786 235,68
-1655797,83

-542 412,24
-157 319,25
-122 000,00
-35 319,25
-35319,25

-430 706,36
-1375 170,58

8 404 000,00

1609 975,77
-1581 329,97
490 698,99
117 769,15
100 559,05
66 299,76

0,00
-2292 613,57

-1 155 650,42

1106 543,98
-14 936,91
28 645,80

165 825,37

148 130,08

17 695,29
17 694,44
0,85

0,85

-505 224,16
-13 750,00

-42 801,76
-350672,40
-57 940,00
-292 732,40
-292 732,40

-98 000,00
-339 398,79

562 568,12

-34 781,88
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3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 8 404 000,00 597 350,00
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki -1 235 830,76 -302 040,57
1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych -75 057,10
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku -37 218,12
4. Spfaty kredytéw i pozyczek -665 257,34
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego -114 556,16 -89 206,30
8. Odsetki -456 017,26 -100 559,05
9. Inne wydatki finansowe
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 11) 7 168 169,24 260 527,55
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM ( Alll+/-BllI+/-CllI) 846 713,72 -50 225,44

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH

E*. Zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 476 701,63 526 927,07
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), w tym: 1323 415,35 476 701,63

Zestawienie zmian w kapitale

Kapitat (fundusz) wtasny 8125 318,76 6573 722,25

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw
la. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 8125 318,76 6573 722,25
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 6 502 000,00 6 502 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 6 502 000,00 6 502 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00

a) zwiekszenie ( z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 75 057,10
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 75 057,10
b) zmniejszenie (z tytutu) 75 057,10 0,00
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 75 057,10
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1307,00 55390,11
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1609 975,77 -54 083,11
a) zwiekszenie ( z tytutu) 1609 975,77 16 332,14
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
-z podziatu zysku (ustawowo) 1609 975,77 16 332,14
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-z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)

- inne 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 70 415,25
- pokrycia straty 0,00
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1611 282,77 1307,00
5 Ka;.)itat (fun.dusz) z aktualiz.acji. wyceny na f)c.)czqtek okresu - 16 677,84
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 46 815,54 16 677,84
a) zwiekszenie ( z tytutu) 47 151,04 80942,34
b) zmniejszenie (z tytutu) 335,50 64 264,50
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 63 493,38 16 677,84
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 70 415,25
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 70 415,25
a) zwiekszenie ( z tytutu) 70 415,25
b) zmniejszenie (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 70 415,25 70 415,25
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 16 332,14
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 16 332,14
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 16 332,14

a) zwiekszenie ( z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 16 332,14
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw
7.5. Strataz lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. Wynik netto 2303177,04 1609 975,77
a) zysk netto 2303 177,04 1609 975,77
b) strata netto 0,00

c) odpisy z zysku
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 10 550 368,44 8125 318,76

i Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
" podziatu zysku (pokrycia straty)
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6. Informacje dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego

W Spétce stosowane sg zasady Dobrych Praktyk Spétek notowanych na rynku NewConnect
opisane w Zatgczniku nr1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzgdu Gietdy z 31.10.2008 r. ,,Dobre praktyki
spétek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu
»,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.

Zasady 1 do 5 — prowadzenie strony internetowej i efektywnej polityki informacyjnej
zapewniajgcej szybki i szeroki dostep do informacji dotyczacych oceny sytuacji i perspektyw
rozwoju. W ocenie Zarzadu, informacje zawarte na stronie internetowe] dajg peten obraz
o sytuacji Spotki zaréwno w kwestii jej finanséw jak i sSrodowiska w jakim funkcjonuje.

Zasady 6 do 8 - utrzymywanie biezgcych kontaktéw i zapewnienie dostepu do wszelkich
dokumentdw i informacji Autoryzowanemu Doradcy. Spotka nie ma wymogu posiadania umowy
z Autoryzowanym Doradcg, a posiadane zasoby oraz wiedza pozwalajg na spetniania wszystkich
wymogoéw Regulaminu ASO, w tym obowigzkdéw Informacyjnych

Zasada 9 — informacja o wynagrodzeniu cztonkdéw zarzadu i Autoryzowanego Doradcy. Z uwagi na
zawarte w umowach klauzule poufnosci informacji Spdtka nie stosuje tej zasady.

Zasada 10 — uczestnictwo cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej w obradach walnego zgromadzenia
— zasada jest realizowana.

Zasada 11 — organizowanie dwa razy w roku publicznie dostepne spotkanie z inwestorami. Zasada
jest realizowana w trakcie czatéw internetowych na forach stockwatch.pl oraz w trakcie
prezentacji publicznych w ramach Stowarzyszenia Inwestorow Indywidualnych oraz
Stowarzyszenia Emitentéow Gietdowych.

Zasada 12 - informacje zwigzane z emisjg akcji z prawem poboru. Zasada bedzie stosowana
w przypadku zaistnienia takiego zdarzenia.

Zasady 13 — zachowanie niezbednego czasu pomiedzy decyzjami walnego zgromadzenia a datami
praw dla akcjonariuszy. Spotka stosuje zasade dziatajgc zgodnie z regulacjami GPW odnosnie
informacji zwigzanych z WZA.

Zasady 14 i 15 — ustalenie praw do dywidendy — Spodtka stosuje zasade w przypadku wyptaty
dywidendy.

Zasada 16 — terminy publikowania raportdow miesiecznych. Spétka nie publikuje raportéw
miesiecznych.

Zasada 16a — zakres informacji przekazywanych w raportach okresowych. Zasada jest stosowana
zgodnie z regulacjami GPW odnosnie informacji przekazywanych w raportach.
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