polaudit

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej UBOAT- LINE
Spoétka Akcyjna

Przeprowadzili§my badanie zatagczonego sprawozdania finansowego jednostki UBOAT- LINE Spétka
Akcyjna z siedzibg w 81-156 Gdyni ul. Eugeniusza Kwiatkowskiego 60 A-3/122 | na ktére sktada

sie:
* wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

e bilans sporzadzony na dzien 31.12.2013 r. ktéry po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie
suma: 27 566 157,37 zi;

e rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. wykazujacy zysk
netto w wysoko$éci: 2303 177,04 zi;

» zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.
wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote: 2 425 049,68 zt;

e rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2013 r. do 31.12.2013r.
wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienieznych o kwote: 846 713,72 zi;

* dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Zarzad oraz czionkowie rady nadzorczej UBOAT-LINE S.A. sa zobowiazani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U z 2013r., poz. 330), zwanej
dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoséci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w

Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzili§my w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnos$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w spra-
wozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
UBOAT-LINE S.A. na dzien 31.12.2013 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2013r. do 31.12.2013 r,,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu UBOAT-LINE S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
$g z nim zgodne.

w imieniu

MalgorzatasWojnowska

»POLAUDIT” Sp. z 0.0.
ul. Elblgska 15/17, 01-747 Warszawa

Kluczowy Bleg}gzI:SWIdent nrew. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany

na liste podmiotéw uprawnionych pod numerem ewidencyjnym 552

Malgorzata Wojnowska —~ Cztonek Zarzadu,
Biegty Rewillent nr ew. 10265

Witold Zawadzki —'Gﬂonek Zarzadu,

Biegly Rewident nr ew. 9211
Warszawa, dn. 22 maja 2014 . i .gee/
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Raport
z badania sprawozdania finansowego

jednostki UBOAT-LINE Spoétka Akcyjna

z siedziba
Gdynia, ul. Eugeniusza Kwiatkowskiego 60A-3/122
za rok obrotowy 01.01.2013 - 31.12.2013
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UBOAT-LINE Spétka Akcyjna - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013r.

A. Czesé ogodlna

1. Jednostka dziala na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu
16.08.2010 r. Repertorium A nr 8789/2010 oraz ostatni aneks z dnia 29.10.2013 r. Rep. A

nr 17979/2013. Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

2. Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujace jej dziatalnosé:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000368501 w Krajowym
Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego Gdansk Péinoc w Gdansku, VI Wydziat
Gospodarczego.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 958-163-67-89 nadany w dniu 13.09.2010 r. przez Drugi
Urzad Skarbowy w Gdyni.

c) numer identyfikacyjny Regon 221076182 nadany w dniu 30.08.2010 r. przez Urzad
Statystyczny w Gdansku.

3. Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki, wynikajacym ze statutu i wpisu

do wilasciwego rejestru jest:

- transport drogowy towaréow,

- dzialalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport morski,

- dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport $rodlgdowy,
- kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek.

4. Organy jednostki na dzien wydania opinii przedstawiaja si¢ nastepujaco:

a) Zarzad powotany przez uprawniony organ:

Prezes Zarzadu Grzegorz Misiag
Wiceprezes Zarzadu Tomasz Wacigga
Wiceprezes Zarzadu Artur Stawomir Smolik

b) Rada Nadzorcza:

Przewodniczgcy RN Artur Dlugosz
Czionek RN Agata Zak
Czionek RN Stawomir Pawet Jarosz
Czionek RN Wojciech Misiag
Czionek RN Zyndram Plawny

Do dnia zakonczenia badania ww. sklad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

5. Ksiegi rachunkowe prowadzone s3g przez Kancelarie Ksiggowg Gaserwis Sp. z 0.0. S.KA.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa 2014 r.



UBOAT-LINE Spétka Akcyjna - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013r.

6. Kapitaly wiasne ksztattuja sie nastepujgco:

10.

Stan na dzien Stan na dzien

Wyszczegbinienie bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) wlasny 10 550 368,44 8 125 318,76
Kapitat (fundusz) podstawowy 6 502 000,00 6 502 000,00
Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 (75 057,10)
Kapitat (fundusz) zapasowy 1611 282,77 1 307,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 63 493,38 16 677,84
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 70 415,25 70 415,25
Zysk (strata) netto 2303 177,04 1609 975,77

Kapitat podstawowy 6 502 000,00 zt, dzieli sie na 6 502 000 réwnych i niepodzielnych akgji,

kazda o wartosci nominalnej 1,00 zt. Warto$¢ bilansowa 1 akcji na dzien 31.12.2013 r. wynosi

1,62. zt, czyli 162 % w stosunku do ceny nominalnej.

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokoéci okreslonej w umowie spotki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow, zgodnie
z art. 36 ust. 1i 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiega akcji prowadzong wedlug wymagan art. 341 Ksh — tekst jednolity: Dz.U. z
06.09.2013 r., poz. 1030,

c) jest w kwocie 3 900 tys. zt optacona aportem art. 306 i 309 Ksh, w pozostalej czesci
gotowka,

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 Ksh.

Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku

obrotowym 19 oséb, a w roku poprzednim 13 oséb (po przeliczeniu na pelne etaty).

Uchwatg Rady Nadzorczej do obowigzkowego w swietle art. 64 ustawy o rachunkowosci badania
sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat
podmiot audytorski POLAUDIT Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Elblaska 15/17 wpisany

pod numerem 552 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z zawartag umowa o badanie sprawozdania finansowego zawartg w
wykonaniu uchwaly z punktu 8 przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 14 do 17
kwietnia w siedzibie Kancelarii Ksiegowej Gaserwis Sp. z 0.0. S.K.A. oraz w siedzibie POLAUDIT
SP. z 0.0. do dnia wydania opinii.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Malgorzata Wojnowska (nrrej. 10265) oswiadczaja, ze pozostajg niezalezni od
badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649 z 2009r. z p62n. zm.).

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa 2014 r.
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UBOAT-LINE Spélka Akcyjna - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013r.

1.

12.

13.

14.

15.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez podmiot audytorski Biuro
Finansowo-Ksiegowe FINKS i otrzymato opinie bez zastrzezen z objasnieniem. Sprawozdanie to
zostato zatwierdzone przez WZA w dniu 26.06.2013 r.

Zysk bilansowy uchwatg nr 7/2013 WZA z dnia 26.06.2013 r. przeznaczono w cafo$ci na kapitat

Zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

stosownie do art. 69 ust. 1 i 1,a" ustawy o rachunkowosci — jednostka jako podlegajaca
rejestracji w KRS - ztozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie Rejonowym — Wydziat KRS
0000368501

stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992r. ziozone w Urzedzie Skarbowym

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, podpisane przez Zarzad i osobe

sporzadzajgca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, sktada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2013 r., z suma aktywow i pasywow 27 566 157,37 zt
c) rachunku zyskow i strat wykazujgcego za rok obrotowy wynik finansowy (+) 2 303 177,04 zt
d) zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy,

e) rachunku przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informacji i objasnien,

oraz dotaczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowoséci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji

niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowo$ci, ztozyt w dacie
zakoriczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetniajacego sprawozdania z dziatalnoséci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem
bilansowym,

€) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa 2014 .
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UBOAT- NE Spétka Akcyjna - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013r.

B. Analiza ekonomiczno — finansowa.

Analize ekonomiczno — finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikéw
osiagnietych w latach 2011 — 2013.

1. Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek 2i:

2013 2012 2011 Zmiana stanu
L Wyszczegolnienie % % % o, o,
P e 9 kwota kwota kwota ) I - I e
udziatu udziatu udziatu 2013/2012 2013/2011
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
A JAktywa trwate 5762,2 20,9 4724,9 35,2 48541 413 1037,3] 1220 908,2)] 118,77
I.lwmnicl niemateriaine | prawne 2609,3 9,5 2 945,6 21,9 3 278,0 27,9 (336,2) 88,6 (668,7) 79,6
II.IRzecznwe aktywa trwate 10384 3,8 3554 2,6 536,7 4,6 683,0] 292,2 501,7f 193,5
III.Ir' leznogcl diug
1 §Od jednostek powigzanych
IV jin yci q 20777 7.5 14240 10,6 1039,3 88 653,7] 145,9 1038,4] 1999
a)w jednostkach powiazanych 1221 04 82,1 0,6 49,7 04 40,0 148,7 72,5 2459
Diug rozll )
V'Liedzyokresm 368 0.1 36,8} 36,8
B.fAktywa obrotowe 21803,9 79,1 8 697,6 64,8 6 907,7 58,7 13106,3| 250,7 14896,2f 315,6
1.§Zapasy
II.II' I kré 20176,8) 73,2 8 169,1 60,9 5 876,5 50,0 12007,8{ 247,0 14 300,4] 3434
Naleznosci od jednostek
Yoowiazanych 5318,9 39,6 793,3 6,7 (5318,9) (793,3)
nLy ycie kroth 1339,2 49 476,7 3,6 526,9 4,5 862,5| 2809 812,31 254,2
aXw jednostkach powiazanych
t
. Kr: koterminowe rozliczenia 287.9 1,0 51,9 0,4 504,3 43 236,0| 5549 (21 5'4)| 571
Aktywa razem 27 566,2) 100,0 13422,6/ 100,0 11761,8| 100,0 14 143,6] 2054 15804,4] 2344

W ramach analizy strukturalnej bilansu nalezy stwierdzi¢, iz giéowng pozycje aktywéw stanowia
naleznosci kréotkoterminowe o wartosci 20 176,8 tys. zt, co stanowi 73,2 % sumy bilansowej. W
stosunku do roku ubiegtego warto$¢ pozycji wzrosta o 12 007,8 tys. zi, spowodowane bylo to
wzrostem przychoddw ze sprzedazy o 62,7% w stosunku do roku poprzedniego.

Drugg pod wzgledem wielkosci aktywow jest pozycja wartosci niematerialnych i prawnych , ktore
stanowig odpowiednio 9,5 %.

Suma bilansowa na dzien 31.12.2013 r. to warto$¢ 27 566,2 tys. zt , w stosunku do roku 2012
nastapit wzrost wartosci sumy bilansowej ponad dwukrotnie, co zwigzane jest z dynamicznym
rozwojem Uboat-Line S.A.

S ronaS
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UBOAT-LINE Spétka Akcyjna - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013r.

Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2013 2012 2011 Zmiana stanu
L szczegoblnienie % % % % %
P Wy egoin kwota kwota kwota ‘ I
udziatu udziatu udziatu 201372012 2013/2011
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A.IKapitaI (fundusz) wiasny 10 550,4 38,3 81253 60,5 6 573,7 55,9 242500 129,8 3976,6 160,5
I.IKapltal (fundusz) podstawowy 65020 236 6502,0] 48,4 6502,0] 55,3 100,0 100,0
" Nalezne wplaty na kapitat
Ip y (wielkos¢ )
Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢§
-] emna) @s1)|  ©s) 75,1
|V.|Kapital (fundusz) zapasowy 1611,3 58 1,3 0,0 55,4 0,5 1610,0{ 123 281,0 1 555,9] 2909,0
qxaplm (fundusz) z aktualizacji 35| o2 I %8| 3807 635
wyceny
1P pitaly (fund
Vi, 70,4 0,3 70,4 0,5 100,0 70,4
Vil.JZysk (strata) z lat ubieglych
Viill.JZysk (strata) netto 2303,2 8,4 1610,0 12,0 16,3 0,1 693,2 143,1 2286,8| 14 102,1
§0dpisy z zysku netto w ciagu
1X.Jroku obrotowego (wielko$¢
Jujemna)
p|fobowiazaniairezerwy na | .04 47 5297,2] 39,5 51880 44,1 17185 3212 | 118277 3280
zobowiazania
I.jRezerwy na zobowiazania
i} bowiaz diug 8 807,9 32,0 895,4 6,7 550,6 4,7 7912,5f 983,7 8 257,3] 1599,6
1.§Wobec jednostek powigzanych
l.§Zob 8 207,9 29,8 37226 27,7 4612,2 39,2 448531 220,5 3 595,7 178,0
1.JWobec jednostek powigzanych 127,6 1,0 (127.,6)
IV.lRoleczenla migdzyokresowe 679,3 51 25,2 0,2 (679,3) (25,2))
IP:sywa razem 27 566,2| 100,0 13 422,6{ 100,0 11761,8| 100,0 14 143,6/ 205,4 15804,4] 2344

Do finansowania dziatalnosci jednostka wykorzystuje gtoéwnie kapitaly obce, ktére wynosza

17 015,8 tys. zt i stanowig 61,7% sumy bilansowej.

Ich udzial w sumie bilansowej ulegt zwiekszeniu w poréwnaniu do ubieglego roku przeszio

trzykrotnie, gtéwnie spowodowane jest to zwiekszeniem skali prowadzonej dziatalnosci i rozwoju

Spotki.

Istotnymi pozycjami rezerw i zobowigzan sg zobowigzania diugoterminowe, ktére stanowig 32 %

0gotu pasywow oraz zobowigzania krotkoterminowe, ktére stanowig 29,8 % ogoétu pasywéw. Na

wysoko$¢ pozycji zobowigzarn diugoterminowych wplywaja gtownie zobowigzania z tytulu emisji

obligacji w kwocie 8 404 tys. zi, natomiast na pozycje zobowigzar krotkoterminowych giéwny

wplyw ma pozycja zobowigzan z tytutu dostaw robét i ustug w kwocie 5 283 4 tys. zt.

POLAUDIT Sp. z 0.0. Warszawa 2014 .
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UBOAT-LINE Spéika Akcyjna - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013r.

2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2013 rok 2012 rok 2011 rok Zmiana stanu
L w slnieni % %
p yszczegolnienie Kwota % % kwota % I l
udzialu udziatu udzialu 2013/2012 2013/2011
1 2 3 4 5 6 7 8 s | 10 1 | 12
610879] 92,7 31364,7| 1000 | 14681,9] 985 197233] 1629 § 36 4os,o| 348,0
482739| 925 288048 98,1 14802,2] 998 194691} 1676 | 334717 326,
2814,0 2 559,9 (120,3) 254,2] 1099 2934,4 x
B.jPozostala dziatalnoé¢ operacyjna
1311 02 16 00 2206| 15 129,5| 8095,1 (89,5) 59,4
2.JPozostate koszty operacyjne 10,7 0,0 948 0,3 0,0 0,0 (84,1) 11,3 10,7 x
;ﬁ" nik na dziatainosct 120,4 (93,2) 2206 2136| (129,2) (100,2)) 546
peracyjnej
C.JWynik operacyjny (A3+B3) 29344 2 466.7 100,3 467.8] 119,0 28342 x
D]Dzialalnoét’: finansowa
1.JPrzychody finansowe 38788 7.0 08f 00 00{ 00 3878,0| 481 665,0] 3 878,8
2JKoszty finansowe 39210 75 4493] 1,5 369| 0,2 34717 8727 3884,1
| V'Uyml( na c_lz:alalnoscl (42.2) (448.5) (36.9) 406.3 9,4 (5,3) 114,2
inansowej
E.JZdarzenia nadzwyczajne
1.§Zyski nadzwyczajne
2.|Straty nadzwyczajne
Wynik zdarzen
‘fnadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
'|(c+03+53) 2892,3 20181 63,3 874,1| 1433 2828,9 x
1.IPodatek dochodowy 689,1 408,2 46,5 180,3] 1443 542,6 x
Pozostale obowigzkowe
2.fzmniejszenia zysku
zwigkszenia straty)
.| Obowiazkowe obcigzenia- 589,1 4082 465 180,8] 144,3 5426 x
razem
Zysk (strata) netto (F-G) 2 303,2 1610,0 16,8 693,2] 143,1 2286,3 x
Przychody ogotem | 55097,9] 1000 || 31367.1] 1000 | 149025 1000 | 237308 1757 | 401954] 3697
Koszty ogolem | 522056] 1000 | 2903490 1000 | 148392 1000 || 228567 1779 | 373665| 3518
Analiza rachunku zyskow i strat wskazuje na wzrost przychodéw ze sprzedazy oraz wzrost
kosztow dziatalnosci operacyjnej. W zwigzku z dynamicznym rozwojem Spétki nastapit znaczacy
wzrost przychodéw ze sprzedazy, w stosunku do roku 2012 o 62,9 % a w stosunku do 2011 r.
wzrost przeszio trzykrotny.
Przychody wzrastaly szybciej niz koszty, co w konsekwencji spowodowato zwiekszenie wyniku
na sprzedazy o 10 % w poréwnaniu z rokiem ubieglym. Wynik na sprzedazy za okres
01.01.2013r. - 31.12.2013 r. to kwota 2 814 tys. zi. o~
. . . . . . . . . 3]
Wynik (zysk) na pozostalej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 120,4 tys. zt oraz wynik (strata) na s
dziatalnosci finansowej w kwocie 42,2 tys. zt nie mialy istotnego wplywu na wynik brutto Spoélki n

osiagniety za 2013 r.
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3.Analiza wskaznikowa

3.1 Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci ez | miemik 2013 2012 2011
Rentownos$¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 58 | procent 8,36% 11,99% 0,14%
aktywa ogotem
Rentownosé netto
wynik finansowy netto x 100 38 | procent 4,18% 5,13% 0,11%
przychody ogolem
Rentownos$é kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 1825 | procent |  21,83% 19,81% 0,25%
kapitaty wtasne

Skorygowana rentownos¢ majatku

zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x

100 procent 9,59% 12,56% 0,22%
aktywa ogolem
Dzwignia finansowa
rentownosé kapritalu wiasnego - skorygowana rentownos$¢ majatku d::ni pracent 12,24% 7,25% 0,03%

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej”

Rentownos¢ inwestyciji
zysk brutto+odsetki od zadluzen diugoterminowych x 100 - procent | 14,94% 22,37% 0,89%
kapitaly wlasne + zobow.dlugoterminowe

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjely wartosci dodatnie.

Zauwazy¢ mozna jednak zmniejszenie wiekszosci wskaznikdw w stosunku do roku poprzedniego
spowodowane - pomimo osiaggniecia wyzszego wyniku finansowego netto - faktem, iz nastgpito
zwigkszenie wartosci sumy bilansowej. Wskaznik rentownosci netto sprzedazy liczony do
przychodéw ogotem pozostat na zblizonym poziomie do roku poprzedniego, co oznacza, iz
podmiot utrzymat ten najwazniejszy wskaznik na niezbednym poziomie. Wskaznik rentownosci
kapitatlu wlasnego sygnalizuje o wielkosci zysku netto przypadajacego na jednostke kapitatu
zainwestowanego. Wskaznik ten stosunku do 2012 roku wzrést i uksztattowat sie na poziomie
21,83%, co jest zjawiskiem korzystnym.

3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej.

Wskazniki plynnosci finansowej wskatnik | Lo 2013 2012 2011

bezpieczny

Wskaznik plynnosci finansowej | stopnia
aktvwa obrotowe - naleznoéci z tyt.dostaw i uslug powyzej 12 mc | 12-20 | krotnosé 2,66 1,98 1,49

zobowiazania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 me

Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt dost i usi pow,12 mc 10 krotnosé 2,62 1,96 1,38

zobowigzania krétkotermin. - zabow. z tyt.dostaw i usiug pow. 12 mc

Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnia

inwestycie krotkoterminowe 0102 | krotnosé 0,16 0,11 0,11
zobowiazania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i uslug pow. 12
mc

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej
naleznoéci z tyt dostaw i ustug 10 krotnodé 3,72 2,47 1,15

zobowiazania z tyt.dostaw i usiug
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Wskazniki plynnosci uksztattowaly sie na poziomie wyzszym od ubiegiorocznego.

Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozadanym wskaznikiem plynnosci biezacej, bedacym
relacja majatku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych — nie wskazuje na
wystepowanie w jednostce zakiécen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan.
Réwniez wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej przekraczajacy 1,0 sygnalizuje, ze calos¢

zobowigzan wobec dostawcéw ma pokrycie w naleznosciach od odbiorcéw.

3.3 Wskazniki rotacji.

Wskazniki rotacji (obrotowos$é)

poskatni® | miemix | 2013 2012 2011

Splyw naleznosci (w dniach)

ilogé dni

$redni stan naleznosci 2 tytuty dostaw i usiua x 365 dni """I":"p’“‘:"" dniach 82 63 X
przychody netto ze sprzedazy produktow,towarow i materiatow

Spilata zobowigazar (w dniach) okt dri
1l ini
Sredni stan zobowiazar z tytutu dostaw i ustua x 365 dni porswnywaina | 40 25 37 X

z2ip17
przychody netto ze sprzedazy produktow,towarow i materiatow

3.4.

Na plynnos¢ srodkéw obrotowych ma wplyw szybko$¢ obrotu naleznosciami i zapasami.

Obrét naleznosciami w dniach wydtuzyt sie z 63 dni w 2012 r. do 82 dni w roku 2013, co nie jest
zjawiskiem korzystnym. Ma to zwigzek z wydtuzonym kredytem kupieckim.

Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach wskazuje
na niezachowanie optymalnej réownowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci i zobowigzan.

Oméwienie pozostatych wskaznikow.

Zysk na jedng akcje ma podstawowe znaczenie dla okreslenia rentownosci zaangazowanego
kapitalu wlasnego i jest wykorzystywany do oceny celowosci dalszego inwestowania
w jednostke. Réwniez wartos¢ bilansowa spétki rowna kapitatowi wiasnemu przypadajaca na
jedng akcje, potwierdza stusznosc inwestycji w takie akcje. Warto$¢ tych wskaznikéow wedtug
stanu na 31.12.2013 r. to odpowiednio : zysk na jedng akcje to 0,4 zt/akcje a wartos¢ bilansowa
na jedng akcje (kapitat wlasny na jedna akcje) to 1,6 zl/akcje.

Zdolnosé jednostki do kontynuowania dziatalno$ci w roku nastepnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym
stwierdza sie, ze aktualna sytuacja jednostki nie upowaznia do eksponowania zagrozenia dla
kontynuacji jej dziatalnosci w roku nastepnym po roku badanym.
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C.
1.

11

1.2

31

3141.

3.1.2.

Czes¢ szczegodtowa
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci.
.Ksiegowos¢ jednostki.

Ksiegowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Politykg
Rachunkowosci®, zatwierdzonych przez kierownika jednostki. W opracowaniu tym ujeto wybrane

przez jednostke alternatywne rozwigzania, wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowosci.

.W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegata cigglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sg przez Kancelarie Ksiegowg GASERWIS Sp. z 0.0. S.KA.
z siedzibg w Krakowie, przy wykorzystaniu systemu komputerowego Rewizor GT.

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody zrodiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly

sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywéw i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej

czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowiacg podstawe do ewidencji
ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci

i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

.Aktywa — wybrane pozycje:
Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci krotkoterminowe dotycza przede wszystkim :
naieznosci z tytutu dostaw i ustug 16.521.599,35 zt.
naleznosci pozostatych 3.641.214,25 z

Odpisy aktualizujgce tworzone sg na podstawie indywidualnej analizy i obejmujg naleznosci,

ktérych sciggalno$¢ uznano za watpliwa.

Inwestycje krétkoterminowe

Pozycja ta na tgczng wartos¢ 1.339.227,85 zt gidwnie obejmuje posiadane przez spotke srodki
pieniezne na rachunkach bankowych. Salda rachunkéw bankowych zostaty potwierdzone na
dzien 31.12.2013 r. przez banki wspodlpracujace z UBOAT-LINE S.A.
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3.2. Pasywa — wybrane pozycje:

3.2.1. Kapitat wiasny obejmuje:

Kapitat podstawowy 6.502.000,00 z, dzieli sie na 6.502.000 réwnych i niepodzielnych akcji,
kazda o wartosci nominalnej 1,00 zt.

Kapitat zapasowy w kwocie 1.611.282,77 —w 2013 r. nastgpita zmiana wysokosci kapitatu
zapasowego, wzrost o 1.609.975,77 zt, wynikajgca z przeznaczenia wyniku roku ubiegtego na
zwiekszenie kapitatu zapasowego zgodnie z podjetg uchwatg WZA w dniu 26.06.2013 r.

zysk netto w kwocie 2.303.177,04 zt

3.2.2. Zobowiazania dlugoterminowe w wysokosci 8.807.910,89 zt dotyczg :

zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych w kwocie 8.404.000,00 zt
innych zobowiazan finansowych w kwocie 403.910,89 zt

3.2.3. Zobowigzania krétkoterminowe w wysokosci 8.207.878,04 zt dotyczg przede wszystkim:

3.3.

zobowigzan z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych w kwocie 650.000,00 zt
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w kwocie 5.283.447,06 zt

Rachunek zyskéw i strat — wybrane pozycje:
Spéika sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie poréwnawczym.
Przychody z dziatalnosci podstawowej zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo
zaliczone do badanego roku i obejmujg gtéwnie przychody uzyskane w zwigzku z prowadzong
przez spélke dziatalnoscia statutowa. Warto$¢ osiagnietych przychodéw (ogétem) w 2013 roku to
kwota 55.097,9 tys. zt wobec 31.367,1 tys. zt w roku poprzednim co daje znaczny wzrost 0 75,7%.
Koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 48.273,9 tys. zt odzwierciedlaja we wszystkich
istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji gospodarczych. W 2013 r.
Spéika na dziatalnosci operacyjnej wygenerowata zysk w wysokosci 2.934 4 tys. zt.

Analiza rachunku zyskéw i strat wskazuje na wzrost przychodéw ze sprzedazy oraz wzrost
kosztéw dziatalnosci operacyjnej. W zwigzku z dynamicznym rozwojem Spéiki nastapit znaczacy
wzrost przychodéw ze sprzedazy, w stosunku do roku 2012 o 62,9 % a w stosunku do 2011 r.
wzrost przeszio trzykrotny.

Przychody wzrastaly szybciej niz koszty, co w konsekwencji spowodowalo zwiekszenie wyniku
na sprzedazy o 10 % w poréwnaniu z rokiem ubieglym. Wynik na sprzedazy za okres
01.01.2013r. - 31.12.2013 r. to kwota 2 814 tys. zt.
Wynik (zysk) na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 120,4 tys. zt oraz wynik (strata) na
dziatalnosci finansowej w kwocie 42,2 tys. zt nie mialy istotnego wplywu na wynik brutto Spéfki
osiggniety za 2013 r.
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4. Badanie pozostalych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

4.1.Rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy.

Rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzony zostat zgodnie z art. 48b ustawy o
rachunkowosci w sposéb wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz z

ksiegami rachunkowymi.

4.2.Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztaltujgce wzrost kapitatu wtasnego zgodnie z

bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

4.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych

i sfownych.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z bilansem, rachunkiem

zyskow i strat i ksiegami rachunkowymi.

4.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg

zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

4.5. Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, Zze miedzy dniem bilansowym 31.12.2013 r. a datg zakonczenia badania nie

wystapily istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk
bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad w dniu
22 maja 2014 roku.

5.Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci. Opinie o sprawozdaniu finansowym za
okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. wydano bez zastrzezen w dniu 22.05.2014 r.

Niniejsze opracowanie zawiera opini¢ i raport na kolejno numerowanych stronach opatrzonych
podpisem biegtego rewidenta, w tym :
1. Opinia zawiera sie na 2 kolejno numerowanych stronach (od 1-2)

2. Raport zawiera sie na 13 kolejno numerowanych stronach {(od 1 do 13)

Integralnag czes¢ opinii i raportu stanowig zatgczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

2. Bilans sporzadzony na 31.12.2013 .
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N o oo bk ow

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2013 . do 31.12.2013 .
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.

Rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci jednostki w roku obrotowym.

W imieniu

»POLAUDIT” Sp. z 0.0.
ul. Elblaska 15/17, 01-747 Warszawa

Kluczowy Biegty Rewident nr ew.

10265 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod numerem
ewidencyjnym 552

Matgorzata Wojnowska — Cztonek Zarzadu,
Biegty Rewident nr ew. 10265

Warszawa, dn. 22 maja 2014 r.
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