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Sprawozdanie Zarzdu

z dziatalnosci Grupy Kapitatowe]
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NOTORIA SERWIS S.A.
ul. Miedziana 3a/17, 00-814 Warszawa
tel. +48 22 654-22-45, fax. +48 022 654-22-46
NIP 525-21-52-769, Regon 016200212

Spotka wpisana do Rejestru Przebsircéw w §dzie Rejonowym w Warszawie
KRS 0000331515 wysoké kapitatu zaktadowego: 1.000.000,00 ztotych.



Informacje o Spoice

1. Informacje podstawowe o podmiocie dominwcym:

Nazwa spotki Notoria Serwis S.A.

siedziba: 00-814 Warszawa, ul. Miedziana 3A/17
Telefon: 0-22/654-22-45

Tel/Fax: 0-22/654-22-46

adres www www.notoria.pl

adres email notoria@notoria.pl

NIP PL 525-21-52-769

REGON 016200212

KRS 0000331515

2. Wiadze Spoiki

Zarzad Spoiki:
Artur Sierant — Prezes Zadu

Rada Nadzorcza:
W okresie od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku Radadlada spotki Notoria Serwis S.A. dziatata
w skfadzie:

Grzegorz Dradz — Wiceprzewodnicgy Rady Nadzorczej,

Joanna Billewicz-Fotowicz — Cztonek Rady Nadzejcz

Maciej Sierant — Cztonek Rady Nadzorczej,

Janusz Grabski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Arkadiusz Garbarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej.

Ponadto w dniach od 1.01.2013 do dnia 27.08.21R8 vo skltad Rady Nadzorczej wchodzit pan

Arkadiusz Szymanek, ktory petnit funkdPrzewodniczcego Rady Nadzorczej.



3. Czas trwania Spofki
Czas trwania Spofki jest nieograniczony.
4. Struktura akcjonariatu

Na dzier 31.12.2013 r. struktura akcjonariatu Spotki — agedz danymi posiadanymi przez Sppik

na podstawie zawiadonfi®@trzymanych od akcjonariuszy — wydh nasfpujaca:

Udziat w
Udziat
ogolnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale Liczba gtoséw
gtosow na
zaktadowym
WZA
Artur Sierant z Rant sp. z 0.0. 240014 24,00% 240014 24,00%
Wojciech Kurytek 201 366 20,14 201 366 20,14
Wiestaw Krasuski 150 000 15,00% 150 000 15,00%
Marek Rojewski z Karol Investment & 81 754 8,17% 81 754 8,17%
Advising sp. z 0.0. oraz podmiotami
powigzanymi
Pozostali akcjonariusze 326 866 32,68% 326 866 32,68%
Razem: 1000 000 100,00% 1000 000 100%

Taka sama jest struktura akcjonariatu nardpizekazania raportu.

5. Struktura Grupy Kapitatowej

Udziat w kapitale Data objecia kontroli
Podmiot dominujgcy | Notoria Serwis S.A. - -
Podmiot zalezny Supermarket Ubezpieczen sp. z 0.0. 100% 25.01.2013

6. Dziatalnas¢ Grupy Kapitatowej Notoria Serwis SA w 2013 roku
Notoria Serwis Spotka Akcyjna to firma dziajeg na rynku informacji finansowej od 1993 roku.
Koncentruje swaj dzialalngé na monitorowaniu rynkéw finansowych oraz gromadzen
opracowywaniu i sprzedg baz danych dotygeych podmiotow gospodarczych.
Spotka zorganizowana jest w dwéch oddziatach:
— centrala w Warszawie, do ktorej zadeaalery — prowadzenie i sprzeddaz danych oraz
obstuga klientéw,
— filia w Cztuchowie, do ktorej zadanalery pozyskiwanie danych oraz ich wprowadzanie do
systeméw komputerowych.

Przecgtne zatrudnienie w 2013 roku wyniosto 14 oséb.
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Klientom instytucjonalnym spotka proponuje szerakakres informacji dotyerych rynku

finansowego.

Do gtownych odbiorcéw danych nate
* portale internetowe
* wydawnictwa prasowe
* biura maklerskie

* agencje informacyjne

Klientom indywidualnym, w tym inwestorom gietdowy8po6tka oferuje bazdanych Notoria On
Line, zawierajca informacje dotycgce spotek notowanych na Rynku Gtéwnym oraz rynku

NewConnect prowadzonym przez GPW.

7. Opis wanych zdarzer w roku obrotowym 2013

7.1  Wspotpraca z firmg Rasyonet

W styczniu 2013 roku Emitent nabyt udziaty stargmei 75,9% kapitatu zaktadowego i gilajch
prawo do 75,9% gtosow Supermarket Ubezpigczg. z 0.0. i w wyniku tej transakcji stak si

jedynym udziatowcem tej spoiki.

W styczniu 2013 roku Emitent zdefiniowat ngvstrategs polegagca na wspotpracy z firm
Rasyonet Bilgisayar Yazilim ve Damanlik AS. z siedzilg w Stambule (Turcja), oraz rozwoju i
adaptacji na polski rynek produktow tej firmy.

Rasyonet jest twogczaawansowanego oprogramowania do analizy techgjicimndamentalnej —
StockGround. W 1l i Il kwartale 2013 roku integramo dane z systeméw Notorii z systemami do
Rasyonet, twor systemNotoria StockGround. W szczegélngci wprowadzono uniwersalne
standardy sprawozddinansowych wykorzystyge, stworzoa w poprzednich latach bazlanych

MSSF 2.0. W IV kwartale 2013 roku testowano nowegpamowanie.

8. Aktualna sytuacja finansowa spotki

8.1. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe w tys. PLN w tys. EUR

2013 2012 2013 2012




Przychody netto ze sprzega 1693,1 1766, 4034 4222
Koszty dziatalnéci operacyjnej 2194,6 24269 522,8 5799
Amortyzacja 283,1 184,5 67,1 44,11
Zysk ze sprzedy -501,5 -660,0 -119,5 -157,7
Zysk z dzialalnéci operacyjnej -499.3 -720.6 -119, 72
Zysk (strata) z dzialaldei gospodarczej -512,4 6771 122.1 1618
Zysk (strata) netto -625,3 -669,0 -149, -159,0
Aktywa trwate 1175,6 1 356,5 280,11 32401
Aktywa obrotowe 271,8 854,2 64,4 2041
Aktywa razem 14444 2 210,6 3441 528)2
Kapitat wtasny 1110,9 1731,3 264,7 413|7
Zobowigzania i rezerwy na zobogd@ania razem 3334 479.4 79.4 1146
Zobowigzania krotkoterminowe 118,1 2542 28.1 60,7
Zobowigzania dtugoterminowe 0,0 30,2 0,0 7.2
Przeplywy piengzne netto z dziatalrsoi
L -837,1 -347,6 -199.,4 -83,0

operacyjnej

Przeptywy piengzne netto z dziatalrioi

. L -105,8 -845,2 -25,2 -202,0
inwestycyjnej

Przeptywy piengzne netto z dziatalrioi

. . 866,5 1010,9 206,4 24116
finansowej

Przeptywy pienjzne netto -76,3 2175 -18,2 52,0

Zrodto: dane finansowe NOTORIA SERWIS S.A.

Powyzsze dane finansowe wyrazone w EUR zostaly przeliczone wg

Sredniego dziennego kursu NBP

Sredniego kursu NBP za 2012 1 EUR = 4,1850 PLN

Sredniego kursu NBP za 2013 1 EUR =4,1975 PLN

8.2. Przychody netto ze sprzedsy

Spotka zakaczyta rok 2013 przychodami ogétem w wysé&iol.693,1 tys. ztotych — o 4,2 proc.

nizszymi niz rok wczeéniej.

8.3. Koszty dziatalndci operacyjne;j

Koszty dziatalnosci operacyjnej (w tys. PL N) 2013 2012 | zmiana
Amortyzacja 283,1 184,4 53,5%
Zuzycie materiatéw i energii 29,1 44,9 -35,1%
Ustugi obce 114,6| 1218,4 -8,5%
Podatki i optaty 6,7 15,7 -57,3%




Wynagrodzenia 696,1 853,0 -18,4%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 56,8 110,5 -48,6%
Pozostate koszty rodzajowe 8,1 0,0 -
Ogoétem 2194,6| 2426,9 -9,6%

Koszty dziatalnéci operacyjnej spétki obnono w 2013 roku o 9,6%.

8.4. Wynik finansowy

Grupa Kapitatowa zakmzyta 2013 rok stratnetto w wysokeéci 620,4 tys. PLN, wobec 669,0 tys.
PLN rok wczeéniej. Jednym z czynnikdw mggych wptyw na strat Grupy Kapitatowej byt odpis
wartasci firmy jednostki zalenej — Supermarket Ubezpiedzep. z 0.0.

8.5.  Analiza bilansu

Bilans na 31 grudnia 2013 roku zamksie sumy bilansows w wysokaci 1.444,4 tys. PLN, o
34,7% nkszg niz rok wczéniej. Spadek sumy bilansowej zmwany jest ze stratami Grupy
Kapitatowej w 2013 roku oraz rozliczeniem transakegegcia Supermarket Ubezpieczsp. z
0.0. W aktywach na koniec 2013 roku dominaktywa trwate, ktére stanowi81,4% sumy

bilansowej.

9. Plany Grupy Kapitatowej na rok 2014

Do najwaniejszych celéw w 2014 roku nakemigdzy innymi:

9.1 Sprzeda oprogramowania do analizowania sprawa@zfi@ansowych Notoria StockGround
9.2Dalsze zwgkszanie liczby odbiorcow zaréwno swdd uwzytkownikow kaicowych, jak

i odbiorcow hurtowych oraz poprawa j&koi utrzymanie wspotpracy z obecnymi klientami.

10. Wazniejsze osagniecia Grupy Kapitatowej w zakresie badai i rozwoju

W 2013 roku Notoria Serwis nie prowadzita prac \kreaie badéai rozwoju.

11. Wynagrodzenia wtadz Spotki

Wynagrodzenia wtadz spotki (w tys. PLN) 2013 2012

Zarzad Spotki 203,9 286,1
Rada Nadzorcza 11,9 9,6
Ogoétem: 215,8 295,7




12. Czynniki ryzyka

12.1 Ryzyko niepowodzenia strategii Spoiki

Z uwagi na fakt,ze Spoétka dziata na rynku, ktéry nie ma dtugiej dnisti ze wzgkdu na sw
innowacyjna¢ jest w duym stopniu obarczony zmiensmg oraz nieprzewidywalrigia, naraony
jest na ryzyko zwizane z nietrafriia przyjetych zatlagen strategicznych dotygzych m.in.
rozwijanych ustug i produktow oraz przysziego zapslbowania na nie ze strony klientow.
Powyzsze wplywa take na ryzyko niezrealizowania mivych do osiggnigcia przychodow

i wynikéw finansowych.

12.2 Ryzyko realizowanych kontraktéw

Dziatalng¢ Spotki polega w diej mierze na realizacji procesow i zada wysokim stopniu
ztozoncsci, wymagagcych diugookresowej pracy wysokiej klasy specjaiistz r&znych dziedzin,
co moe wigza sie z ryzykiem wydhienia czasu wdtenia, zmiany zakresu dziataoraz
wyzszych, przekraczagych planowane, kosztow zygianych z realizagjkontraktu. Ryzyko takie
moze wigza¢ sie z odsspieniem klienta od kontraktu, ewentualnymi reklajpag Iub

roszczeniami finansowymi. Powgze zdarzenia magnie¢ negatywny wptyw na sytuagcj wyniki

finansowe Spotki. Spétka minimalizuje poisze ryzyka poprzez zatrudnianie posiacggh

wysokie kompetencje specjalistdw orazswimdczonej kadry zagdzapcej, ktdérzy w naleyty

spos6b wypetniajobowigzki wobec klientdw.

12.3 Ryzyko naruszenia praw z zakresu wiasinatelektualnej

Podmioty trzecie magby¢ w posiadaniu okigonych praw wiasnai intelektualnej, w tym prawa
wlasnaci przemystowej i praw autorskich, ktore podobne, #dz takie same, jak te stosowane
przez Spotls w pracy lub polecane przezarswoim kontrahentom. Osoby trzecie mog takiej
sytuacji wysgpowa: z roszczeniami przeciwko Spotcgdh jej kontrahentom, argumenigj iz
praca Spoékki, idz ktéregs z jej klientdw, narusza ich prawa wiasopintelektualnej. Zwizane

z tym posgpowanie gdowe mae by kosztowne i absorbage dla osob zagdzapcych Spotg. W
sytuacji, gdy podmioty trzecie wyglia z roszczeniem, obecni klienci Spoétki mogadad

stosownego odszkodowania.

12.4 Ryzyko zwjzane z awariami spga
Spoétka w swojej dziatalriei wykorzystuje sprg komputerowy i infrastruktgr informatyczma,
ktére naraone g§ na awarie zwjizane z ich gytkowaniem. Mimo stosowanych zabezpiacze

ewentualna awaria me spowodowa obnizenie jakdci ustug $wiadczonych przez Spdiklub
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czasowy ich brak. Nie nmioa rownie wykluczy¢ zniszczenia lub uszkodzenia przetwarzanych

danych, co mze mie€ negatywny wptyw na dziataldé Spotki i osggane wyniki finansowe.

12.5 Ryzyko zwjzane z wykorzystywaniem licencji oraz oprogramowammputerowego
Dziatalng¢ Spotki wymaga posiadania specjalistycznego opragreania komputerowego oraz
posiadania wielu licencji. Istnieje ryzykaze Spotka nafrlzie licencg od podmiotu podagego st,

a nie lgdacego widcicielem danej licencji. Nie nmima te wykluczye, ze ujawniona zostanie inna
wada prawna posiadanej licencji, Ide w inny sposob zostamaruszone prawa wdeiciela
licencji. Roszczenia wobec Spoétki dotgce naruszenia praw do programow komputerowych

mog mie¢ negatywny wptyw na dziataldé Spoiki i jej sytuagj finansows.

12.6 Ryzyko zwjzane z utrat kluczowych pracownikéw lub kadry zadzapcej oraz
trudnasciami z pozyskaniem wykwalifikowanej kadry

Na dziatalné¢ Spotki duy wptyw wywierap kompetencje i profesjonalizm kadry. Spoétka nie
moze zapewrd, ze ewentualne odgjie niektorych kluczowych pracownikéw niedzie miato
negatywnego wptywu na jej ligca dziatalng¢, sytuacg finansowg i wyniki. W efekcie odeéjcia
niektorych pracownikow Iub cztonkow kierownictwa,p&@ka mogtaby zosta pozbawiona
personelu posiadgiego wiedz i doswiadczenie z zakresu zadzania i prowadzonej dziatalém
operacyjnej. Ewentualne zmiany w skfadzie kadryrdianiczej mog wywotaé zaktocenia w
dziatalngci Spoétki, ktére mog mie¢ negatywny wplyw na jego sytugcfinansows i osiggane

wyniki Spotki.

12.7 Ryzyko zwjzane z tworzeniem nowych ustug i produktéw orazypkizvaniem kontraktow
Spotka zamierza ggle udoskonalkaoferowane ustugi i produkty, jak i dodaévaowe. Dotyczy to
rowniez segmentéw, w ktérych dgt nie zgromadzita znacznegosdaadczenia lub ktoreasw
pocztkowej fazie rozwoju. Poszerzanie bazy klientow vaga m.in. wyprzedzania dziéta
konkurencji oraz skutecznego zaspokajania gogrh potrzeb klientéw. Wprowadzanie
nowatorskich ustug wre st ze znacznymi kosztami, ponoszonymi na opracowahi&oncepciji,
wdrozenie, testowanie oraz reklamNie mana wykluczy przypadku, w ktdrym innowacyjne,
nowowprowadzone przez Spétlkustugi i produkty przynias nizsze nk oczekiwane rezultaty

ekonomiczne.



12.8 Ryzyko potencjalnych roszdzklientow

W ramach prowadzonej dziatakod Spotka oferuje midzy innymi bazy danych wynikow
finansowych spétek, ktérych akcje notowanens Rynku Gidwnym oraz na rynku NewConnect
prowadzonych przez GiglddPapierow Wartéciowych w Warszawie. Clo podejmowane &
wszelkie dzialania, by przetwarzane i ugpsiane dane byty prawidtowe, nie mma wykluczy
pojawienia s} bledow, co z kolei niesie ryzyko wysgdienia przez Klientbw wobec Spoiki
z roszczeniami 0 zaptaibdszkodowania, f@li poniog oni szko@ wynikta z wykorzystywania
btednych danych dostarczonych przez Spotk

12.9 Ryzyko wzrostu konkurencji w brgn

Ryzyko to mae mig& miejsce, gdy przedshiorstwa konkurencyjne podejmproke powtérzenia
zakresu dziataln@i i planow inwestycyjnych Spaoitki. Dziatanie takie strony konkurencji nie
wptyna¢ na zwekszenie wydatkow Spoétki na podnoszenie fakaustug Spotki oraz obaenie
marz co z kolei wplynie na spadek rentownbdziatalngci. Spétka nie ma wplywu na dziatania

podejmowane przez firmy konkurencyjne.

12.10 Ryzyko zwjzane z inwestygjw Supermarket Ubezpieazsp. z 0.0.

Spotka jest wigcicielem 100 udziatbw w Supermarket Ubezpiéczp. z 0.0., ktéry jest
wiascicielem portalu izi.pl, skupiagego poréwnywarki ustug finansowych i realizuje jpkd
"Stworzenie elektronicznego multibrokera ubezpiécamz portalu o tematyce ubezpieczeniowej
dla klientéw indywidualnych i przeddiorstw" w ramach dziatania 8.1 Programu Operaggne
Innowacyjna Gospodarka. Realizacja projektuazama jest z ryzykiemze spétka zalena nie
osiagnie wszystkich zafeen projektu.

12.11 Ryzyko zwjzane z sytuagjmakroekonomiczn

Dziatalng¢ spoétki jest scisle powhzana z sytuagj makroekonomiczn w kraju. Dane
makroekonomiczne takie jak inflacja, stopa bezrabazy tempo wzrostu PKB wptywajna
nastroje inwestoréw i kondygjfinansows podmiotow gospodarczych, co ma begpdnie
przetazenie na zainteresowanie oferowanymi przez spdlnymi, szczegolnie jeli chodzi o

firmy notowane na Gieldzie Papieréw Wadmwych.



Warszawa 20 maja 2014 roku

Oswiadczenie Zargdu

Zarzad Notoria Serwis S.A. @viadcza,ze wedtug jego najlepszej wiedzy skonsolidowane mecz
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne gplmane zostaly zgodnie z przepisami
obowigzujacymi Spotie oraz,ze odzwierciedlaj w sposoOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytgacj
majtkows i finansovwa Spotki oraz jej wynik finansowy, a sprawozdanielzatalngci Spotki

zawiera prawdziwy obraz sytuacji, w tym opis pod&taych zagraen i ryzyk.
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