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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia ZWG S.A. w Iwinach.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ZWG S.A. z siedzibg w Iwinach (,jednostka dominujaca”), na ktére sklada sie
wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat,
skonsolidowane zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym oraz skonsolidowany
rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy koniczacy sie tego dnia oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad jednostki dominujgce] jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013
r. nr 330 z pézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowo$ci”) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami. Zarzad jednostki dominujace;
jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzng, kitérg uznaje za niezbedna, aby
sporzagdzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzgd oraz czionkowie Rady Nadzorczej jednostki
dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsoclidowane sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] spetnialy wymagania przewidziane w tej
ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym =zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz prawidiowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia. Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o
rachunkowoéci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdtowej metodyki planowania i przeprowadzania
badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnosc¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe
jego sporzadzenia sa wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osgadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedéw. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzgdzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w
celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce.
Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci stosowane] polityki rachunkowosci,
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zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogolnej prezentacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ZWG
S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2013 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy korczacy sie
tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych oraz jest zgodne z
wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Inne kwestie

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz zatgcznika nr 3 ,Informacje biezgce i okresowe w alternatywnym
systemie obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect’ do
Regulaminu  Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., azawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Rafat Barycki
Biegly rewidentnhr 10744

A¥
f(/éé’f

|viegty rewident przeprowadzajgcy badanie

w/imienju PKF Consult Sp. z 0.0.

podmiotu gprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Oddziat Zachod

Wroctaw, 16 maja 2014 r.
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1- Czes¢ ogodlna raportu
1.1. Dane identyfikujgce Grupe Kapitalowg
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitatowej
ZWG S.A.
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
59-721 lwiny 30
1.1.3. Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu 1X
wydziat gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 04.11.2010 r.

Numer rejestru: KRS 0000369656

REGON: 020475302

NIP: 612-17-89-923

1.1.4. Struktura wlasnosci jednostki dominujacej

Na dzien 31.12.2013 r. struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej w
wysokosci 2.808.000,00 zt przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w

Wartos¢é kapitale

llosé akcji llosé glosow nominalna zaktadowym

Akcjonariusze w szt. w % w tys. zt w %

Falenta Marek (wraz z
Falenta Investments Ltd) 9 142 375 32,56% 914,24 32,56%
Sutkowski Marcin (poprzez
Benakra Trading Ltd.) 7 666 880 27,30% 766,69 27,30%
Brzézko Edward 2752 344 9,80% 275,23 9,80%
Aviva Investors Fundusz

Inwestycyjny Otwarty 2411992 8,59% 241,20 8,59%

Pozostrali akcjonariusze 6 106 409 21,75% 610,64 21,75%

RAZEM 28 080 000 100,00% 2 808,00 100,00%

1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzgcych w skiad Grupy Kapitalowej

1.1.54. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. nastepujace jednostki wchodzgce w skiad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

e ZWG SA,

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:
e ZWG Sp. z 0.0. SKA w Iwinach,

o Przedsiebiorstwo Kobud Sp. z 0.0. w t.ecznej.
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1.1.6.

1.2.

1.2.1.

1.2.2

Nastepujace jednostki zalezne zostaty objete konsolidacjg po raz pierwszy w roku obrotowym
koriczgcym sie 31 grudnia 2013 r., w zwigzku z objeciem kontroli przez jednostke dominujaca:

e Przedsiebiorstwo Kobud Sp. z o0.0. w tecznej jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 01,07.2013 do 31.12.2013

1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem |
finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. nastepujace jednostki zalezne wchodzace w skiad ,
Grupy Kapitatowej nie zostaly objete konsolidacja: |
e 7ZWG Sp. z 0.0. z siedzibg w Iwinach,
e ZWG Sp. z 0.0. Kobud SKA z siedzibg w Warszawie.

Spotki zostaly wylgczone z konsolidacji z uwagi na ich nieistotny wptyw na informacje
finansowe, na podstawie art. 58 ust 1 ustawy o rachunkowosci

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki dominujgcej sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2013 r. i na dzien wydania opinii wchodzili:
e Marcin Sutkowski — Prezes Zarzadu
e Edward Brzozko — Cztonek Zarzadu

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Rafat Barycki
Numer w rejestrze: 10744

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa

Adres Oddziatu: al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroctaw

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 128.050 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z
dnia 08.11.2013 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej nr 2013/10/31 z dnia
31.10.2013 r. odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujgcej w okresie od 12.05.2014 r. do 14.05.2014 r.
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1.3.

1.4.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z o.0. spetniajg wymog niezaleznosci od
badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 r. i za okres
konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez Biuro Ekspertyz i Badania Bilanséw Piast sp. z
0.0. i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 14.06.2013 r. przez
Walne Zgromadzenie.

Sprawozdanie finansowe zostalo ziozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 17.09.2013 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia ZWG S.A. z siedzibg w
Iwinach i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktore skiada sie
skonsolidowany hilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., skonsolidowany rachunek
zyskow i strat, skonsolidowane zmiany w kapitale wtasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeptywéw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o
przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych,
sporzgdzenie i rzetelna prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczym oraz za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzgdzenie raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzgd jednostki dominujgcej ziozylt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposob znaczgcy na dane wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej ziozyt wszystkie
zgdane przez nas osSwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i
sposéb przeprowadzonege badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujace] sie w siedzibie PKF Consult Sp. z o.o.
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1.5. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej skiadajg sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujgcej oraz Spoétek podporzgdkowanych,
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r., ktére zostaly zbadane i uzyskaty opinig:

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do Roquaj apinil Metoda
: iegtego G
badania : konsolidacji
rewidenta
Bez
ZWG S A PKF Consult Sp. z 0.0. - Petna
zastrzezen
Z\WG sp. z 0.0. SKA - brak* Petna
Przedsiebiorstwo KOBUD Bez
sp. 2 0.0, PKF Consult Sp. z o.0. seclpmebi Petna

(*) dane finansowe spoltki zostaly zweryfikowane i potwierdzone na potrzeby skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w ramach procedur badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

(**) dane finansowe spétki zostaly zbadane i potwierdzone na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Do dnia wydania opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
sporzadzono jednak kompletnego sprawozdania finansowego, dlatego nie wydano opinii z badania.
Audytor nie przewiduje zastrzezen w opinii do tego sprawozdania.

6

PKF Consult Sp. z 0.0. <> 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6/1B, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63
Oddzial Zachod <> 50-541 Wroclaw, al. Armii Krajowej 12/5 tel./fax (71) 367 00 04, audyt.wroclaw@pkfpolska.p!

/)
V/




Grupa Kapitatfowa ZWG S.A.
Raport uzupefniajgcy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2013 r.

2. Czesé analityczna raportu
2.1. Skonsolidowany bilans

AKTYWA 2012-12-31 % sumy 2013-12-31 % sumy
z} '000 bilansowej z4'000 bilansowej
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne 140,51 0,74% 753,97 0,89%
Wartos¢ firmy jednostek 0,00 0,00% 5 364,52 6,35%
podporzgdkowanych
Rzeczowe aktywa trwate 8 293,36 43,60% 46 694,78 55,31%
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Inwestycje diugoterminowe 5,00 0,03% 11 480,91 13,60%
Dl_ugoterminowe rozliczenia 29,62 0.16% . 807,68 0,96%
miedzyokresowe
8 468,49 44,52% 65 101,85 77,11%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 3 381,34 17,78% 2 088,48 2,47%
Naleznoéci krotkoterminowe 6 537,84 34,37% 11 776,75 13,95%
Inwestycje krotkoterminowe 611,71 3,22% 4 134,09 4,90%
K(étkoterminowe rozliczenia 22.99 0.12% 1320,78 1.56%
miedzyokresowe
10 553,88 55,48% 19 320,10 22,89%
AKTYWA RAZEM 19 022,38 100,00% 84 421,95 100,00%
PASYWA 2012-12-31 _ Yo sumy: 2013-12-31 _ % sumyf
z} '000 bilansowej zt '000 bilansowej
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
Kapitat (fundusz) zaktadowy 2 808,00 14,8% 2 808,00 3,3%
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (-) 0,00 0,0% 0,00 0,0%
Udzialy (akcje) wtasne (-) 0,00 0,0% 0,00 0,0%
Kapitat (fundusz) zapasowy 4 787,42 25,2% 10 080,43 11,9%
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,0% 0,00 0,0%
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,0% 0,50 0,0%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,0% -43,80 -0,1%
Zysk (strata) netto 5 667,65 29,8% 10 346,85 12,3%
Odpisy z zysku netto w ciagu roku 0,00 0.0% 0,00 0.0%
obrotowego(-)
13 263,08 69,7% 23 191,98 27,5%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 234,40 1,2% 1 849,46 2,2%
Zobowigzania diugoterminowe 1749,58 9,2% 29 232,60 34,6%
Zobowigzania krétkoterminowe 377532 19,8% 29 235,67 34,6%
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,0% 912,24 1,1%
5 759,30 30,3% 61 229,97 72,5%
PASYWA RAZEM 19 022,38 100,0% 84 421,95 100,0%
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2.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

%

%

%812 przychodéw a3 przychodow

z1'000 ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy | zrownane z
nimi 19 872,93 100,00% 50 022,12 100,00%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 14 654,66 73,74% 38 144,28 76,25%
Zysk (strata) ze sprzedazy 5218,28 26,26% 11 877,84 23,75%
Pozostate przychody operacyjne 1 346,48 6,78% 2 063,85 4,13%
Pozostate koszty operacyjne 611,94 3,08% 1 266,40 2,53%
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 5952,83 29,95% 12 675,29 25,34%
Przychody finansowe 119,32 0,60% 139,96 0,28%
Koszty finansowe 177,20 0,89% 1 048,24 2,10%
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 5218,28 26,26% 11 877,84 23,75%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 5 894,95 29,66% 11 767,00 23,52%
Odpis wartosci firmy 0,00 0,00% 0,00 0,00%
Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00% 137,55 0,27%
Zysk (strata) z udziatow w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wiasnosci 0,00 0,00% 14,43 0,03%
Zysk (strata) brutto 5 894,95 29,66% 11 643,88 23,3%
Podatek dochodowy 227,30 1,14% 669,78 1,34%
Podatek odroczony 0,00 0,00% 627,25 1,25%
Zysk (strata) netto 5 667,65 28,52% 10 346,85 20,68%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie j-m. 2012 2013
1. Rento_wn’osc sprzedazy produktow, towarow i o 26.26% 23.75%
materiatow
(wynik brutto na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100
2. Rentowno$éé kapitatéw wlasnych (ROE) % 42,73% 56,8%
(wynik netto / przecietny stan kapitatow wtasnych)
*100
3. Szybkosé obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug ilos¢ dni 113,2 62,5
(przec. naleznosci z tyt. dostaw, robét i ustug™) /
przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ogélnego zadiuzenia % 29,0% 69,3%
(zobowigzania ogotem / aktywa ogotem) *100 (bez
ZFSS)
5. Wskaznik ptynnosci | 2,80 0,66

(aktywa obrotowe /biezace zobowigzania)
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3.2.

3.3.

3.4.

Czes¢ szczegodtowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidiowosé
dokumentacji konsolidacyjnej

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przepisami ustawy o
rachunkowoéci oraz wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny na podstawie
wymogoéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegdlnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zakiady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz.
1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zostato zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia
stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz zatgcznika nr 3 ,Informacje biezgce i okresowe w alternatywnym
systemie obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Konsolidacja kapitatéw wiasnych i ustalenie udziatéw niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujacej.

Wyliczenia pozostalych skiadnikow kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skiadnikow kapitalu wiasnego jednostki dominujace;
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wiasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych procentowemu  udziatowi jednostki
dominujacej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wediug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego. Do kapitalu wilasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci
odpowiednich skiadnikow kapitalu wiasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia
objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujgca.

Udzialy mniejszosci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie wystepuja.
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3.5.

3.6.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wigczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkow, wigczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,
pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i Kkosztow operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych, wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend, skutkow sprzedazy catosci lub czesci
udziatow (akeji) w jednostkach objetych konsolidacja.

Dane, stanowigce podstawe do wigczen, uzyskano z ksigg rachunkowych ZWG S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzagdzonego na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres konczacy sie tego dnia

. wydaliémy opinie bez zastrzezen.

Rafat Barycki
Biegty reyident nr 10744

Kl egty rewident przeprowadzajgcy badanie

w imienl F Consult Sp. z 0.0.

podmiotu yprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477
\ T

ul, Orzycka 6 lok. 1B

02-695Warszawa

QOddziat Zachod

Wroctaw, 16 maja 2014 r.
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