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1. Pismo Zarzadu

Szanowni Panstwo,

Juz po raz trzeci, z ogromngq satysfakcjq, prezentuje Paristwu Raport Roczny z dziatalnosci Spotki
Teliani Valley Polska SA.

Rok 2013 byt rokiem systematycznej i uporzqdkowanej pracy. Spotka podqzata wyznaczonym
kierunkiem, stosujgc konsekwentne dziatania zmierzajgce do wzrostu przychodow. Realizowana przez
Spotke strategia, umacnia pozycje i rozpoznawalnos¢ Spotki oraz kreuje marke Teliani Valley. Poszerzona
oferta produktowa w segmencie win ekonomicznych jest odpowiedziqg Spotki na zmieniajgce sie
zapotrzebowanie rynku.

Dzieki tak prowadzonej polityce, Spotka osiggneta wzrost przychodow ze sprzedazy o ponad 25%
w poréwnaniu do przychodow osiggnietych w roku 2012. W efekcie pozwolito to na osiggniecie
oczekiwanych zyskéw, w poréwnaniu do straty z roku poprzedniego. Wraz ze wzrostem przychodow i
rentownosci majgtku, zwiekszyty sie rowniez kapitaty wtasne Spoftki.

Spotka zamierza kontynuowac realizacje gtdwnych celdw strategii rozwoju Spotki. Rosngca stale
konsumpcja win, pozwala optymistycznie patrze¢ w przyszfosc.

Dziekuje wszystkim kontrahentom i wspdfpracownikom za wktad wtozony w rozwdj i umacnianie
pozycji Spotki. Dziekuje takze akcjonariuszom za obdarzenie Spotki zaufaniem.

Z powazaniem

Adam Sworowski

Prezes Zarzqdu

Teliani Valley Polska S.A.
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2. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje rocznego
sprawozdania finansowego za okres od 01-01-2013r. do 31-12-2013r.

Wybrane dane finansowe Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2012r 31.12.2013r 31.12.2012r 31.12.2013r
PLN EUR
Kapitat wiasny 574 262,03 737 614,22 140 468,18 177 858,37
Kapitat zakladowy 572 000,00 572 000,00 139 914,88 137 924,38
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1123 480,86 1415 608,22 274 810,64 341 340,72
Zobowiazania dlugoterminowe 17 291,88 4 063,92 4 229,71 979,92
Zobowiazania krétkoterminowe 1 085 957,43 1 369 599,20 265 632,17 330 246,72
Aktywa razem 1697 742,89 2153 222,44 415 278,82 519 199,08
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 1023 994,46 1297 891,49 250 475,63 312 956,09
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 20 279,05 42 863,55 4 960,39 10 335,54
okres okres okres okres

Wybrane dane finansowe

od 01.01.2012r
do 31.12.2012r

od 01.01.2013r
do 31.12.2013r

od 01.01.2012r
do 31.12.2012r

od 01.01.20131r
do 31.12.2013r

PLN EUR

L2 A 0y D 20 Rl 257 [EGELs s, 3311 245,09 4145 774,46 793 378,64 189 012,18
towarow i materiatow ! ! 4 !

Zysk (strata) ze sprzedazy (179 677,35) 243 163,25 (43050,93) 57 930,49

Amortyzacja 29 389,65 30 656,87 7 041,80 7 303,60

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (180 922,07) 186 656,05 (43 349,16) 44 468,39

Zysk (strata) brutto (134 937,75) 207 931,19 (32 305,86) 49 536,91

Zysk (strata) netto (113 831,75) 163 352,19 (27 274,24) 38 916,54

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 89 837 36 (170 022,57) 21 525.15 (40 505,67)
operacyjnej ! ! ! !

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci (27 054,30) B (6 482,25) )
inwestycyjnej ! !

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (84 755,82) 192 607,07 (20307,60) 45 886,14

finansowej
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Przeplywy pieniezne netto, razem (21 972,76) 22 584,50 (5264,70) 5 380,46
Liczba akcji (w szt.) 5720 000 5720 000 5720 000 5720 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykila (0,0199) 0,0286 (0,0048) 0,0068
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje 0,10 0,13 0,02 0,0309
Przeliczenia kursu
Kurs euro na dzien bilansowy 4,0882 4,1472
31-12-2012r 31-12-2013r

$redni kurs euro w okresie

4,1736
od 01-01-2012r
do 31-12-2012r

4,1975
od 01-01-2013r
do 31-12-2013r

3. Roczne sprawozdanie finansowe
3.1. Informacja dodatkowa za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Czes¢ pierwsza
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Informacje identyfikujgce jednostke.

Teliani Valley Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu (kod pocztowy: 53-238) ul. Ostrowskiego 30 powstata w
wyniku przeksztatcenia na mocy art. 551 =570 k.s.h. spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig pod tg sama
nazwag. Spodtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia — Fabrycznej w dniu 22.10.2010 r. pod numerem 0000368849. Kapitat akcyjny spotki wynosi 572
000,00 PLN. Firma jest ptatnikiem podatku od towardw i ustug VAT o numerze identyfikacyjnym 894-28-83-
943. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz hurtowa win importowanych.

2. Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem finansowym.

Niniejsze sprawozdanie finansowe spétki obejmuje okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

3. Omowienie stosowanych metod wyceny, zmiany zasad rachunkowosci oraz zmiany sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Rzeczowy majgtek trwaty wycenia sie i amortyzuje w oparciu o nastepujgce zasady:

Do s$rodkdw trwatych zalicza sie te sktadniki majatku, ktérych przewidywany okres ekonomicznej
uzytecznosci przekracza jeden rok, a cena nabycia nowego sktadnika przekracza 1 500,00 PLN. Niskocenne
sktadniki majatku o wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej 1 500,00 PLN traktowane sg jako materiaty i
odpisywane w koszty w dacie zakupu. Odpisy amortyzacyjne srodkéw trwatych o wartosci przekraczajgcej 1
500,00 PLN dokonywane sg metodg liniowg, poczagwszy od miesigca przyjecia do uzytkowania przy
zastosowaniu nastepujgcych stawek amortyzacyjnych:
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- budynki i lokale 2,5%, 5%, 10%
- obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4,5%

- kotty i maszyny energetyczne 7,0%

- maszyny i urzadzenia ogdlne 20,0-30,0%

- maszyny i urzadzenia specjalne 14,0%

- urzadzenia techniczne 10,0-20,0%

- $rodki transportu 14,0-20,0%

- narzedzia, przyrzady i wyposazenie 5,0-20,0%

Dla celéow podatkowych srodki trwate o wartosci przekraczajacej 1 500,00 PLN, a nie przekraczajacej

3 500,00 PLN sg umarzane jednorazowo w miesigcu przyjecia do uzytkowania. Natomiast w przypadku tych
sktadnikdw majatku trwatego, ktérych wartos¢ poczatkowa przekracza 3 500,00 PLN przy ustalaniu okresu
amortyzacji uwzglednia sie stawki amortyzacyjne okreslone w Woykazie stawek amortyzacyjnych,
stanowigcym zatgcznik nr 1 do ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych,
majac na uwadze okres ekonomicznej uzytecznosci érodka trwatego. Srodki te umarzane s3 metoda
liniowa.

Ewidencja ilosciowa i warto$ciowa srodkéw trwatych pozwala na ustalenie stanu ich posiadania.
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych dokonywana jest wedtug w/w zasad, z tym, ze dla
wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczgtkowej przekraczajacej 1 500,00 PLN stawki
amortyzacji ustalane sg indywidualnie w przedziale 20,0-30,0%, przy uwzglednieniu okreslonego
czasokresu ich uzytkowania.

Dla celéw podatkowych, przy wartosci poczatkowej przekraczajgcej 3 500,00 PLN, okres amortyzacji wynosi
nie krocej niz:

- dla licencji na programy komputerowe oraz od praw autorskich - 2 lata

- dla pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych - 5 lat

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedfug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne. W przypadku aktualizacji srodkow trwatych — w
wartosci przeszacowanej pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Naleznosci i zobowigzania wycenione sg z zachowaniem zasady ostroznosci wyceny w kwocie wymagane;j
lub wymagajgcej zaptaty.

Srodki pieniezne wycenione sg wedtug wartoéci nominalnej.

Stany i rozchody towaréw zakupionych w kraju wycenia sie wg cen zakupu. Cena zakupu towaréw
pochodzacych z importu, powiekszona jest o koszty cta, akcyzy oraz pozostate koszty zwigzane z
nabyciem towardw, w szczegdlnosci koszty transportu. W obu przypadkach rozchéd towarédw odbywa
sie przy zastosowaniu zasady FIFO (pierwsze przyszto, pierwsze wyszto).
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Czes¢ druga
Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkow trwatych.
Szczegdtowy zakres zmian w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2013 roku w zakresie poszczegdlnych
grup rodzajowych srodkéw trwatych przedstawia zatgcznik nr 1 do niniejszej informacji.
Spétka nie posiada wartosci niematerialnych i prawnych.

2. Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie
Nie dotyczy.

3. Wartos$¢ nie amortyzowanych przez jednostke srodkéw trwatych uzywanych na podstawie uméw

najmu, dzierzawy i innych umow.

Na dzien bilansowy aktywna jest tylko jedna umowa leasingowa, ktéra z punktu widzenia rachunkowosci
traktowana jest jako umowa leasingu finansowego. Przedmiot tej umowy, samochdd osobowy, zaliczony
jest do srodkow trwatych spoétki i amortyzowany na tych samych zasadach, co srodki wtasne.

Na dzied 31.12.2013 r. wartos¢ bilansowa netto $rodka trwatego uzywanego na podstawie umowy
leasingu finansowego wynosi 17 375,03 PLN. Zobowigzania finansowe na koniec roku bilansowego
wynikajgce z zawartych umow leasingu ptatne w terminie najblizszych 12-tu miesiecy wynoszg 14 978,36
PLN, natomiast wymagalne w okresie dtuzszym niz jeden rok wynoszg 4 862,98 PLN. Koszty finansowe,
stanowigce cze$¢ odsetkowq raty leasingowej, ujete w rachunku zyskow i strat w analizowanym okresie
wynoszg 1 374,20 PLN.

Z punktu widzenia podatkowego przedmiotowe umowy rozliczane sg jako umowy leasingu operacyjnego.
Wartos¢ kosztu ujetego w wyniku podatkowym, bedgcego sumg faktycznie optaconych rat leasingowych i
miesiecznych odpiséw czynszéw inicjalnych wyniosta w roku obrotowym 15 736,86 PLN.

4. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i
budowli.

Nie wystepuja.

5. Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego jednostki.

Kapitat akcyjny spotki stanowi wynosi 572 000,00 PLN i dzieli sie na :

- 1 595 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A1 o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda o tgcznej
wartosci 159 500,00 PLN,

- 3 405 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda o tgcznej
wartosci 340 500,00 PLN,

- 720000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda o tgcznej wartosci
72 000,00 PLN

6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy kapitatéw
zapasowych i rezerwowych o ile jednostka nie sporzgdza sprawozdania ze zmian w kapitale
wiasnym.
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Zmiany w kapitale zapasowym w okresie od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. przedstawia sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym. Spoétka nie posiada funduszu rezerwowego.

7. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

W omawianym okresie spétka osiggneta zysk netto w wysokosci 163 352,19 PLN. Na moment sporzgdzania
informacji dodatkowej nie podjeto jeszcze uchwaty o sposobie podziatu wypracowanego zysku. Na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, w zwigzku z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2013, Zarzad spotki ztozy propozycje przeznaczenia catosci zysku na zwiekszenie funduszu zapasowego
spotki.

8. Rezerwy.
Na koncie rezerw figuruje rezerwa na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 9 214,00 PLN.

9. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.
Wartos$¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci na dzierh 31.12.2013 r. wynosi 10 974,53 PLN i wzrosta z kwoty
6 689,06 PLN na poczatek roku bilansowego.

10. Zobowigzania.

Wartos¢ zobowigzan o przewidywanym umowg okresie sptaty do 1 roku wynosi na poczatek roku
bilansowego 1 085 957,43 PLN, natomiast na dzien 31.12.2013 r. zobowigzania krétkoterminowe wynoszg
1369 599,20 PLN. Wzrost zobowigzan krétkoterminowych spowodowany jest zwiekszeniem zadtuzenia z
tytutu wykorzystania kredytu w rachunku biezgcym. Wysokos¢ zadtuzenia z tego tytutu na poczatek roku
bilansowego wynosita 19 349,78 PLN, natomiast na koniec roku 266 850,49 PLN. Zwiekszenie limitu
kredytowego byto mozliwe dzieki podpisaniu przez spétke umowy kredytu rewolwingowego na dodatkowe
srodki w wysokosci 195 000,00 PLN, ktérego prawnym zabezpieczeniem jest poreczenie Banku
Gospodarstwa Krajowego. Wyisze zadtuzenie jest wynikiem znacznego wzrostu przychodéw firmy i
koniecznoscig zwiekszenia czestotliwosci zakupdw wina, a tym samym wzrostem zobowigzan wobec
dostawcéw zagranicznych. Wsparcie dodatkowym kredytem pozwolito spétce unikngé¢ konsekwencji
podatkowych w postaci zaptaty dodatkowego podatku od wytgczonych z kosztéw podatkowych kwot
odpowiadajgcych wartosci wina zakupionego na podstawie faktur, ktérych termin ptfatnosci zostat
przekroczony. Jest to skutek wprowadzonych od stycznia 2013 roku regulacji zawartych w art. 15b ustawy
o podatku dochodowym od oséb prawnych w oparciu o ustawe o redukcji obcigzen administracyjnych w
gospodarce.

W analizowanym okresie spotka sptacita w catosci Il ostatnig transze kredytu w wysokosci 17 062,50 PLN na
zakup jednego z samochoddéw firmowych i kwote 16 651,77 PLN z kredytu na zakup drugiego samochodu.
Do catkowite] sptaty tego kredytu pozostata jedna rata, ktérej termin ptatnosci przypada w styczniu 2014 r.

Zobowigzania dtugoterminowe w wysokosci 4 063,92 PLN stanowig zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego.
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11. Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz przychody przysztych okresow.

Stan na: poczatek roku koniec roku
Czynne rozliczenia kosztéw: 107 952,16 PLN 25 292,92 PLN
- ubezpieczenia majatkowe 985,78 PLN 905,72 PLN

- reklama publiczna 103 500,02 PLN 14 285,75 PLN

- profesjonalne ustugi zewnetrzne 1466,36 PLN 6 866,53 PLN
- prowizje od kredytow 2 000,00 PLN 3 234,92 PLN
Bierne rozliczenia kosztéw: 17 076,77 PLN 31 620,44 PLN
- profesjonalne ustugi zewnetrzne 1037,17 PLN 877,43 PLN
- zuzycie paliw 368,08 PLN 436,94 PLN

- prowizja handlowa 13 940,34 PLN 20 136,34 PLN
- ustugi reklamy 1731,18 PLN 10 169,73 PLN

Kwote rozliczen miedzyokresowych wykazanych w pasywach bilansu powieksza wartos¢ rabatu
retrospektywnego za IV kwartat 2013 roku udzielonego w wysokosci 1 110,66 PLN przez spdtke swoim
kontrahentom zgodnie z zawartymi umowami o wspétpracy. Wyliczony w | kwartale 2014 roku, udzielony
poprzez korekte wartosci sprzedanych tym klientom towaréw, zmniejszyt warto$é przychodéw firmy w
2013 r. poprzez konto przychoddéw przysztych okreséow.

12. Grupy zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki oraz zobowigzania warunkowe

Nie wystepuja.

1. Strukturarzeczowa i terytorialna przychoddéw ze sprzedazy towardéw i produktow.

taczna wartos¢ przychoddéw uzyskanych przez spétke w okresie 2013 roku wynosi 4 145 774,46 PLN i
sktadajg sie na nie:

- dostawy krajowe towardow 4 064 855,25 PLN
(0 859 170,14 PLN wiecej w poréwnaniu z rokiem ubiegtym)

- dostawy wewngtrzwspdlnotowe 13 787,81 PLN
- eksport materiatéw (etykiety) do Gruzji 17 577,88 PLN

- sprzedaz ustug na rzecz dostawcy z Gruzji 49 553,52 PLN
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow trwatych, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4 ustawy.
Nie wystepuja.

2. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow , o ktorych mowa w art. 34 ust. 5 ustawy.

Nie wystepuja.
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3. Informacje o przychodach , kosztach i wynikach na dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaprzestania w roku nastepnym.

Nie dotyczy.

4. Tytuty réznigce podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych od wyniku
finansowego brutto.

Zysk bilansowy brutto 207 931,19 PLN
Dodatnie réznice kursowe bilansowe (-) 3 378,54 PLN
Naliczone w 2012 roku a uzyskane (+) 7 269,05 PLN
w roku obrotowym odsetki z tytutu dostaw towardéw i ustug

Naliczone a nieuzyskane odsetki z tytutu (-) 46 966,86 PLN
dostaw towarow i ustug

Korekta odpiséw aktualizujgcych wartos¢ (-) 2 934,74 PLN
naleznosci

Pozostate przychody nie zaliczone do przychodoéw (-) 834,85 PLN
podatkowych

Ujemne réznice kursowe bilansowe (+) 85,00 PLN
Naliczone w 2012 r. a zaptacone w 2013 r. (-) 6 777,04 PLN
skt.na ubezp.spoteczne, FP i FGSP

Naliczone a nie zaptacone sktadki na (+) 5014,14 PLN
ubezpieczenia spoteczne, FP i FGSP

Koszty reprezentacji (+) 27 601,43 PLN
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci (+) 5438,01 PLN
Pozostate koszty nie stanowigce kosztéw (+) 5964,20 PLN
uzyskania przychodéw

Amortyzacja bilansowa (+) 30 656,87 PLN
Amortyzacja podatkowa (-) 15 548,09 PLN
Odsetki od leasingu finansowego (+) 1374,20 PLN
Czynsze leasingu operacyjnego (-) 15 736,86 PLN
Dochéd podatkowy 199 157,11 PLN
Straty z lat ubiegtych (-) 109 395,15 PLN
Podstawa opodatkowania 89 761,96 PLN
Podatek dochodowy (czes¢ biezgca) 17 055,00 PLN

6.Dane o niektérych kosztach jednostek, ktore sporzadzajg rachunek zyskéw i strat wg wariantu
kalkulacyjnego.

Nie dotyczy.

7 Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

Nie dotyczy.

10
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8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate.

W roku bilansowym 2013 spoétka nie poniosta wydatkéow na aktywa trwate. W 2014 roku firma zawarta
umowe leasingu finansowego (operacyjnego z punktu widzenia przepiséw podatkowych), ktorej
przedmiotem jest samochdéd osobowy dla przedstawiciela handlowego.

9. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych.

Nie wystepuja.
10. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nie wystepuje.
lla.
Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskdéw i strat wyrazonych w walutach obcych, przyjeto $redni kurs NBP

dla walut obowigzujgcy w dniu 31.12.2013 r. (tabela nr 251/A/NBP/2013).

il.
Sprawozdanie z przeptywu srodkdéw pienieznych stanowi element sprawozdania finansowego spoéfki.

Iv.

1.Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych w
bilansie w zakresie niezbednym do ich wptywu na sytuacje majatkowg, finansowga i wynik finansowy
jednostki.

Nie wystepuja.

2.Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze
stronami powigzanymi wraz z informacjami okreslajgcymi charakter tych transakgji.

Nie wystepuja.

3.Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym.

Na dzien bilansowy firma zatrudnia 2 osoby: kobiete i mezczyzne.
4.Wynagrodzenia facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom zarzadu i organow

nadzorczych.

Zarzad spotki jest jednoosobowy, a wysoko$é wyptaconego mu wynagrodzenia w analizowanym okresie
wyniosta 60 000,00 PLN. Spotka nie wyptacata wynagrodzenia organom nadzorczym.

5.Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone cztonkom zarzadu i organéw nadzorczych.

Nie wystepuja.

6. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok obrotowy.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta nalezne za zbadanie sprawozdania finansowego obejmujgcego rok
obrotowy od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. wynosi 6 000,00 PLN netto.
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V.

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym

roku obrotowego.

Nie dotyczy.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w

sprawozdaniu finansowym.

W 2013 r. przed sadami w postepowaniu zwyktym toczyly sie sprawy przeciwko dwém firmom,
dystrybutorom zywnosci, o zapfaty kwot z tytutu niestusznie pobranych od Teliani Valley przez pozwane
spotki tzw. budzetow promocyjnych. Rozstrzygniecie obu spraw powinno nastgpi¢ w 2014 r. Wartosc
kazdego z pozwow przekracza kwote 350 tys.PLN.

3. Poréwnywalnos¢ sprawozdania finansowego za

obrotowy.

Nie dotyczy.

Spétka nie nalezy do grupy kapitatowe;j.

Nie dotyczy.

VI.

VILI.

VIII.

rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok

Nie istniejg inne informacje, niz te wymienione powyzej, ktére mogtyby w sposdb istotny wptynac na ocene

sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy spoéfki.

Zatacznik nr 1 - Srodki trwate

GRUPA WARTOSC POCZATKOWA
LP. SRODKOW STAN NA . . STAN NA
TRWALYCH 01.01.2013 PRZYCHOD ROZCHOD 31.12.2013
1. | GR.O 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | GR.1-2 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | GR.3-6 7 114,75 0,00 0,00 7 114,75
4. | GR.7 147 240,45 0,00 0,00 147 240,45
5. | GR.8 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 154 355,20 0,00 0,00 154 355,20
GRUPA UMORZENIE
LP. SRODKOW STAN NA . . STAN NA
TRWALYCH 01.01.2013 . ROZCHOD 31.12.2013
1. | GR.O 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | GR.1-2 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | GR.3-6 4922,84 1208,78 0,00 6 131,62
4. | GR.7 59 869,57 29 448,09 0,00 89 317,66
5. | GR.8 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 64 792,41 30 656,87 0,00 95 449,28
GRUPA WARTOSC NETTO
LP. SRODKOW STAN NA STAN NA
TRWALYCH 01.01.2013 31.12.2013
1. | GR.O 0,00 0,00
2. | GR.1-2 0,00 0,00
3. | GR.3-6 2191,91 983,13
4. |GR.7 87 370,88 57 922,79
5. | GR.8 0,00 0,00
RAZEM 89 562,79 58 905,92
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3.2. Bilans
Wyszczegdlnienie Stan na Stan na Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
yszezeg 31.12.2012 31.12.2013 yszczeg 31.12.2012 31.12.2013
AKTYWA PASYWA
1 2 1 2
A. Aktywa trwate 130 734,79 81 989,63 | A. Kapitat (fundusz) wtasny 574 262,03 737 614,22
!. Wartosci niematerialne 1. Kapitat (fundusz) 572 000,00 572 000,00
i prawne. podstawowy.
1. Koszty zakoriczonych prac Il: Nalezne wpiaFy na’klapltal
K podstawowy (wielkos¢
rozwojowych .
ujemna).
2. Wartosé firmy III.'Udzu:a!y (akqe) witasne
(wielko$¢ ujemna)
3. Inne wartosci niematerialne IV.Kapitat (fundusz) zapasowy 121 566,78 7 735,03
i prawne
4.Zaliczki na wartosci V. Kapitat (fundusz) z
niematerialne i prawne aktualizacji wyceny
II. Rzeczowe aktywa trwate 89 562,79 58 905,02 | - Pozostate kapitaty
(fundusze) rezerwowe
1. $rodki trwate 89 562,79 58 905,92 | VI 2ysk (strata) z lat -5 473,00 -5 473,00
ubiegtych
a) grunty VIII. Zysk (strata) netto -113 831,75 163 352,19
b) budynki, lokale i obiekty I).(' Odpisy z zysku netto w
L - " ciggu roku obrotowego
inzynierii Igdowej i wodnej ) -
(wielko$¢ ujemna)
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 2191,91 983,13 | B-Zobowiazania i rezerwy na 1123 480,86 1415 608,22
zobowiazania
d) $rodki transportu 87 370,88 57 922,79 | I. Rezerwy na zobowigzania 2 191,00 9 214,00
1. Rezerwa z tytutu
e) inne $rodki trwate odroczonego podatku 2 191,00 9 214,00
dochodowego
2. Srodki trwate w budowie 2. Rezerwa na Swiadczenia
emerytalne i podobne
3. Zaliczki na $rodki trwate w .
. dtugoterminowa
budowie
IIl. Naleznosci dtugoterminowe krétkoterminowa
1. Od jednostek powigzanych 3. Pozostate rezerwy
2. Od pozostatych jednostek dtugoterminowe
IV. Inwestycje dtugoterminowe krétkoterminowe
1. Nieruchomosci Il. Zobowigzania 17 291,88 4063,92
dtugoterminowe
2. Wartosci niematerialne i prawne L. W.obec Jednostek
powigzanych
3.. Dtugoterminowe aktywa 2 Wobec pozostatych 1729188 4063,92
finansowe jednostek
a) w jednostkach powigzanych a) kredyty i pozyczki 1446,64
dziaty b ke b) z.tyt’ulu em|51|’d.luznych
papieréw wartosciowych
inne papiery wartosciowe C.) inne zobowiazania 15 845,24 4 063,92
finansowe
udzielone pozyczki d) inne
|r.1ne dtugoterminowe aktywa III.’ZobOW|q.zan|a 1085 957,43 1369 599,20
finansowe krétkoterminowe
1. W j k
b) w pozostatych jednostkach .obec [EIERS
powigzanych
Maziatyllabiakee a)z t\(tufu dostaw i Ejs.’fug, o
okresie wymagalnosci:
inne papiery wartosciowe do 12 miesiecy
udzielone pozyczki powyzej 12 miesiecy
||.'1ne dtugoterminowe aktywa I
finansowe
4. Inne |nV\{estyc1e 2 Wobec pozostatych 1085 957,43 1369 599,20
dtugoterminowe jednostek
V. Dtugotermi li i
by Y ot WU L 41172,00 23 083,71 | a) kredyty i pozyczki 53 064,05 268311,78
miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego 41172,00 20 671,00 b) z.tyt’ulu emlsp’ qluznych
podatku dochodowego papieréw wartosciowych
2. Inne rozliczenia 2 412,71 | c) inne zobowigzania 11 165,62 11781,32
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finansowe

B. Majatek obrotowy

1567 008,10

2071232,81

d) z tytutu dostaw i ustug, o
okresie wymagalnosci:

994 024,62

1030662,33

|. Zapasy.

414 782,43

705 184,85

do 12 miesiecy

994 024,62

1030662,33

1. Materiaty.

3317,72

3317,72

powyzej 12 miesiecy

2. Pétprodukty i produkty w toku.

e) zaliczki otrzymane na
dostawy

3. Produkty gotowe.

f) zobowigzania wekslowe

4. Towary.

411 464,71

701 867,13

g) z tytutu podatkow, cet,
ubezpieczen i innych
Swiadczen

21 647,61

47 788,24

5. Zaliczki na dostawy

h) z tytutu wynagrodzen

6 055,53

11 055,53

1. Naleznosci krétkoterminowe

1023 994,46

1297 891,49

i) inne

1. Naleznosci od jednostek
powigzanych

3. Fundusze specjalne

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
sptaty:

IV. Rozliczenia
miedzyokresowe

18 040,55

32731,10

do 12 miesiecy

1. Ujemna wartos$¢ firmy

powyzej 12 miesiecy

2. Inne rozliczenia
miedzyokresowe

18 040,55

32731,10

b) inne

dtugoterminowe

2. Naleznosci od pozostatych
jednostek

1023 994,46

1297 891,49

krétkoterminowe

18 040,55

32731,10

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
sptaty:

1000 486,04

1280 789,89

do 12 miesiecy

1000 486,04

1280 789,89

powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet,
ubezp. spotecznych i zdrowotnych
oraz innych swiadczen

14 216,45

10 980,50

c) inne

9291,97

6121,10

d) dochodzone na drodze sadowej

Il Inwestycje krétkoterminowe

20 279,05

42 863,55

1. Krétkoterminowe aktywa
finansowe

20 279,05

42 863,55

a) w jednostkach powigzanych

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa
finansowe

b) w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

c) $rodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

20 279,05

42 863,55

srodki pieniezne w kasie i na
rachunkach

20 279,05

42 863,55

inne srodki pieniezne

inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje
krétkoterminowe

IV.Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

107 952,16

25292,92

AKTYWA RAZEM

1697 742,89

2153 222,44

PASYWA RAZEM

1697 742,89

2153 222,44
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3.3. Rachunek przeptywow pienieznych
Metoda posrednia dla jednostek innych niz banki i ubezpieczyciele
za okres od dnia 01.01.2013 r do dnia 31.12.2013 r.

za okres od-do

Rachunek przeptywoéw pienieznych 01.01.2013
31.12.2013
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ
1. Zysk (strata) netto 163 352,19
1. Korekty razem -333 374,76
1. Amortyzacja 30 656,87
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 10 028,40
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw 7 023,00
6. Zmiana stanu zapasow -290 402,42
7. Zmiana stanu naleznosci -273 897,03
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 67 778,34
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych 115 438,08
10. Inne korekty
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) (170 022,57)
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
1. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywoéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek

- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

1I. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

4. Inne wydatki inwestycyjne

1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11)

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

1. Wptywy 213 801,09

1. Wptywy netto z wydania udziatéow (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 213 801,09

3. Emisja dtuznych papieréw wartos$ciowych

4. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki 21194,02

1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu operacyjnego 12 539,82
8. Odsetki 8 654,20
9. Inne wydatki finansowe
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) 192 607,07
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.llI +/- B.III +/- C.1II) 22 584,50
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 22 584,50
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 20 279,05
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 42 863,55

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Pozycja e e iEE Za rok Za rok
2012 2013
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 3 311 245,09 4145 774,46
w tym: od jednostek powigzanych
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 105 559,98 49 553,52
Il Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie "+",zmniejszenie "-"
IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jed.
V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 3205 685,11 4096 220,94
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 3490922,44 3902 611,21
I Amortyzacja 29 389,65 30 656,87
1. Zuzycie materiatow i energii 103 800,13 97 815,20
1. Ustugi obce 843 568,27 757 853,99
IV. Podatki i optaty, 15 781,76 21153,77
w tym: podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 108 468,37 179 060,36
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 22 253,99 27 232,46
VII. Pozostate koszty rodzajowe 52 666,82 66 423,35
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 2314 993,45 2722 415,21
C I Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -179 677,35 243 163,25
D Pozostate przychody operacyjne 21 877,25 37 200,88
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 561,58
I Dotacje
IIl. Inne przychody operacyjne 21 315,67 37 200,88
E Pozostate koszty operacyjne 23 121,97 93 708,08
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 4270,05 13 083,04
1. Inne koszty operacyjne 18 851,92 80 625,04
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -180 922,07 186 656,05
G Przychody finansowe 63 308,73 51712,41
I Dywidendy i udziaty w zyskach,
w tym: od jednostek powigzanych
Il. Odsetki, 7 326,20 51712,41
w tym: od jednostek powigzanych
IIl. Zysk ze zbycia inwestycji
V. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 55982,53
H Koszty finansowe 17 324,41 30 437,27
. Odsetki, 14 324,41 13 383,14
w tym: dla jednostek powigzanych
Il Strata ze zbycia inwestycji
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne 3 000,00 17 054,13
1 Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) -134 937,75 207 931,19
J Wynik zdarzern nadzwyczajnych (J 1.-J 11.) 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne
Il Straty nadzwyczajne
| K | Zysk (strata) brutto (I+,-)) | -134 937,75 | 207 931,19 |
| L I Podatek dochodowy | -21 106,00 I 44 579,00 I
M | Pozostate obowigzkowe zmniej.zysku (zwiek.straty) | 0,00 | 0,00
N | Zysk (strata) netto (K-L-M) | -113 831,75 | 163 352,19
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3.5 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

za okres

01.01-31.12.2012

za okres

01.01-31.12.2013

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 688 093,78 574 262,03
- korekty btedéw podstawowych
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 688 093,78 574 262,03
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 572 000,00 572 000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
a) zwiekszenie -podwyzszenie kapitatu podstawowego (emisja akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- parytetu wymiany udziatéw w zwigzku z taczeniem spotek
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 572 000,00 572 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1. Zmiany udziatdéw (akcji) wtasnych
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 49 439,66 121 566,78
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 72127,12 (113 831,75)
a) zwiekszenie (z tytutu) 72 127,12
- nadwyzki ceny emisyjnej akcji
- podziatu zysku 72 127,12
b) zmniejszenie (z tytutu) 113 831,75
- pokrycia straty 113 831,75
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 121 566,78 7 735,03
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenia (z trtutu)
- wniesione a niezarejestrowane wptaty z tyt.emisji akcji
b) zmiejszenia z tytutu
- pokrycie straty
- zarejestrowanie wptat z tyt.emisji akcji
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (5 473,00) (5 473,00)
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych
7.2. Zmiany zysku z lat ubiegtych
a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu)
- przeniesienie na kapitat rezerwowy
- wypfata dywidendy
- przeniesienie na kapitat zapasowy
- pokrycie straty z lat ubiegtych
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (5 473,00) (5473,00)
- korekty btedéw podstawowych
7.5. Zmiany straty z lat ubiegtych
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia kapitatem zapasowym
- pokrycia zyskiem
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (5 473,00) (5473,00)
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (5 473,00) (5 473,00)
8. Wynik netto (113 831,75) 163 352,19
a) zysk netto 163 352,19
b) strata netto 113 831,75
c) odpisy z zysku
II. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 574 262,03 737 614,22
IIl. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty) 574 262,03 737 614,22
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4. Sprawozdanie Zarzadu Teliani Valley Polska S.A. z dziatalnosci w 2013 roku.

4.1. Podstawowe informacje o spétce

Spétka Emitenta :
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba i adres:
Numer KRS:
REGON:

Numer NIP:
Kapitat zaktadowy:

Sktad Zarzadu Spoétki
Adam Sworowski

Sktad Rady Nadzorczej Spotki:

Jacek Prorok

Teliani Valley Polska S.A.
Spoétka Akcyjna

Polska

ul. Ostrowskiego 30
0000368849

932852612

8942883943

572 000 zt

Prezes Zarzadu

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Grazyna Sworowska
Robert Traka
Grazyna Kasicka

Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Roland Steyer Cztonek Rady Nadzorczej

tel/ fax: +48 71339 2509
e-mail: office@telianivalley.pl
www.telianivalley.pl

Spétka Teliani Valley Polska S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia ze spétki z ograniczonag
odpowiedzialnoscig. Przeksztatcona spoétka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000368849 na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 22.10.2010 roku.

4.2. Profil dziatalnosci spotki.

Spotka w ramach swojej dziatalnosci zajmuje sie importem i sprzedazg na rynku krajowym win
gruzinskich z winnicy Teliani Valley oraz win motdawskich z winnicy Suvorov Vin. Podstawg dziatalnosci
sg podpisane z producentami umowy na wytgcznosc sprzedazy wybranych marek win w Polsce. Umowa
z Teliani Valley JSC reguluje takze kwestie postugiwania sie nazwg i logotypem Teliani Valley.

Spétka Teliani Valley Polska Scisle wspdtpracuje z dostawcami przy projektach marketingowych,
wspodlnie ustala promocje i inne dziatania wspierajace sprzedaz. Aktualnie Teliani Valley Polska
importuje z Gruzji 15 gatunkédw win jakosciowych sygnowanych nazwg Teliani Valley oraz 12 win
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stotowych podzielonych na dwie marki — GRUZIA i OldGruzia. Z Motdawii spotka importuje 5 marek win
regionalnych i stotowych, posrdd ktérych dominuje marka STORKS w 7 odmianach szczepowych.

Spodtka Teliani Valley Polska S.A. ktadzie istotny nacisk na wzrost rozpoznawalnosci oferowanych
do sprzedazy win. Z zatozenia rozwdj firmy jest scisle zwigzany z markga gruzinskich win Teliani Valley,
aczkolwiek w réwnym stopniu Spdétka promuje pozostate marki win, zaréwno gruzinskich jak i
motdawskich.

4.3. Istotne zdarzenia wptywajace na dziatalnos¢ Spotki w roku obrotowym.

W roku obrotowym 2013 Spodtka kontynuowata dziatalnos¢ w podstawowym obszarze swojej
aktywnosci tj. hurtowej sprzedazy win. Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientéw, Spotka
rozszerzyta oferte produktowg. W dalszym ciggu oferta zbudowana jest wytgcznie na produktach
bezposrednio importowanych przez Spétke, ktérych warunki i gwarancje dostaw zabezpieczone sg przez
posiadane kontrakty. Juz pod koniec 2012 roku spétka rozszerzyta oferte o kilka wysokojakosciowych
win gruzinskich oraz o wina motdawskie. W 2013 roku kolekcja win motdawskich podlegata dalszemu
urozmaiceniu. Do sprzedazy skierowane zostaty 3 nowe marki tych win. Na promocji nowosci
skoncentrowane byty dziatania marketingowe Spétki w omawianym okresie. Dzieki wprowadzonym
zmianom w asortymencie, oferta handlowa Spétki w szerszym stopniu pokrywa sie z dynamicznie
rosngcym segmentem win ekonomicznych. Udziat win motdawskich w ogdlnej sprzedazy, z
poczatkowych 13% w pierwszym kwartale 2013 roku, urést do 28% w ujeciu rocznym.

W strukturze organizacyjnej Spoétki nie zaszty zadne zmiany. Nie wystgpity zmiany w sktadzie
zarzadu, ani w sktadzie rady nadzorcze;.
Bez zmian Spoétka prowadzita rachunki bankowe w banku BPH.
W pierwszym kwartale Spétka odnowita wygasajgce zezwolenie na handel hurtowy napojami
alkoholowymi. Aktualne zezwolenie przyznane jest do marca 2015 roku.

4.4. Omdéwienie wynikow finansowych.

Porédwnanie wybranych danych finansowych za rok 2012 i 2013.

- 2012r 2013r
Wybrane dane finansowe PLN PLN
Przychody netto ze sprzedazy
produktoéw, towaréw i materiatéw Sk g SR D
Amortyzacja 29 389,65 30 656,87
Zysk (strata) z tEIzia_IaInosci -180 922,07 186 656,05
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -134 937,75 207 931,19
Zysk (strata) netto -113 831,75 163 352,19
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W okresie obrachunkowym (od 01.01.2013 do 31.12.2013) spdtka osiggneta przychody ze sprzedazy w
wysokosci 4 145 774,46 z1, co stanowi wzrost o ponad 25% w porédwnaniu do przychodéw za rok 2012.
Wzrost przychoddw ze sprzedazy oraz uzyskana marza na sprzedazy pozwolity na osiggniecie zyskdw.
Zysk netto wynidst ponad 163 tys. zt w poréwnaniu do straty w wysokosci 113 tys. zt w roku ubiegtym.
Zarzad rekomenduje przeznaczenie catosci zysku na powiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

Stan na Stan na
Wybrane dane finansowe 31.12.2012r 31.12.2013r ZM}’;\NA
0
PLN
Kapitat wiasny 574 262,03 737 614,22 +28,4
Kapitat zaktadowy 572 000,00 572 000,00
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 1123 480,86 1415 608,22 +26,0
Zobowiazania
diugoterminowe 17 291,88 4 063,92 -76,5
Zobowiazania
krotkoterminowe 1 085 957,43 1 369 599,20 +26,1
Aktywa razem 1697 742,89 2 153 222,44 +26,8
Naleznosci dlugoterminowe 0 0
Naleznosci kréotkoterminowe 1 023 994,46 1297 891,49 +26,7

Wraz ze wzrostem przychoddw i rentownosci majatku na poziomie 7,6% , znacznym zmianom ulegty
podstawowe wielkosci danych bilansowych Spétki. Kapitaty wiasne zwiekszyty sie o prawie 30% w
porownaniu do zesztego roku. Stopien wzrostu zobowigzan i naleznosci krotkoterminowych odpowiada
wzrostowi przychoddw ze sprzedazy. Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej na poziomie 1,5 wskazuje
na zachowang réwnowage finansowg Spodtki. Zachowane zostaty wskazniki rotacji naleznosci i
zobowigzan. Nie wystepujg zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania przez Spodtke dziatalnosci
gospodarczej w kolejnym roku obrachunkowym.

4.5. Przewidywany rozwoj spoftki

Gtéwne cele strategii rozwoju Spétki nie ulegajg zmianie. O ile jednak dotychczasowy rozwdj oparty byt
na wspotpracy z jednym, dominujgcym dostawcg win z Gruzji, to miniony rok pokazat, ze rozszerzenie
dostaw o wina z innego kraju moze pozytywnie wptyngé¢ na poziom przychoddw. Nie ma to jednak
bezposredniego, automatycznego przetozenia. Przede wszystkim, strategia rozwoju Spoétki oparta jest na
oferowaniu do sprzedazy win o wysokim stosunku jakosci do ceny. Pozycja rynkowa jakg uzyskata Spotka
pozwala na szybkie dostosowanie oferty do zmieniajgcych sie potrzeb rynku.

Gtéwnymi zatozeniami pozostajg zatem:

v' Wspébtpraca z dotychczasowymi dostawcami z opcjg poszerzenia o dostawcoéw z
innych krajow

v' Wprowadzenie oferowanych towaréw do handlu w kolejnych sieciach handlowych
detalicznych i hurtowych

v’ Utrzymanie naktadéw na promocje
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v Rozwdj struktury przedstawicieli handlowych

Spétka dziata na rynku sprzedazy alkoholi, na ktérym od wielu lat zauwazalna jest tendencja do wzrostu
spozycia win kosztem innych alkoholi (szczegdlnie wddek). Wynika to ze zmian kulturowych
zachodzacych w Polsce. Tym niemniej w poréwnaniu do innych krajéw europejskich, spozycie wina w
przeliczeniu na jednego mieszkanca, wcigz wypada w Polsce bardzo nisko. Mozna wiec zatozy¢, ze nawet
przy utrzymaniu dominujacej pozycji innych alkoholi, spozycie wina bedzie rosto. Rosngca konsumpcja
win wywotuje zwiekszone zainteresowanie winami ze strony popularnych marketéw i sieci handlowych.
Poszerzanie asortymentu win przez placéwki handlowe stanowi zaréwno szanse rozwoju, jak i
zagrozenie konkurencyjne dla Spétki.

Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientow, Zarzad postanowit o poszerzeniu w 2012 roku,
asortymentu oferowanych win o wina motdawskie. W roku 2013 oferta ta zostata dodatkowo
wzbogacona o nowe kolekcje win oraz o motdawskie wina musujgce. Rozwdj tego segmentu win jest
szansg na dalszy wzrost przychoddéw ze sprzedazy.

Przewidywane w poprzednim rocznym raporcie - zniesienie embarga na sprzedaz win gruzinskich do
Rosji, w roku 2013 stato sie faktem. Wywotany tym, wzmozony popyt spowodowat znaczny wzrost cen
win w Gruzji, a nawet braki niektérych z ich odmian. Utrzymywanie zatem S$cistych relacji z winnica
Teliani Valley JSC oraz pozycja Spétki jako znaczgcego i stabilnego partnera handlowego pozostaje
gwarancjg ciggtosci dostaw. Wzrost cen win gruzinskich w 2014 roku, z pewnoscig wptynie na zmiane
struktury sprzedazy oferowanych przez Spétke win.

4.6. Informacje o czynnikach ryzyka

e Ryzyko zerwania wspotpracy z dostawcami

Przedmiotem dziatalnosci Teliani Valley Polska jest import i sprzedaz na rynku krajowym win
gruzinskich i mofdawskich. Spétka podpisata umowy z producentami win na wytgcznosc
sprzedazy ich produktéw w Polsce. Obecna umowa z Teliani Valley JSC obowigzuje do 2016
roku. Umowa z Suvorov Vin ma charakter bezterminowy. Istnieje ryzyko zerwania badz nie
przedtuzenia umoéw, co zmusitoby Spétke do weryfikacji modelu biznesowego.

e Ryzyko kursowe
Dziatalnos¢ importowa Spétki wigze sie z koniecznoscig rozliczania transakcji w obcych
walutach. W przypadku rozliczen z dostawcami jest to Euro. Silne i nagte ostabienie Ztotéwki w
istotnym stopniu moze wptyngé na ponoszone przez Spétke koszty, realizowane marze czy zyski
generowane z dziatalnosci. Takze stawka celna na import win wyrazona jest w Euro, co zwieksza
ryzyko zwigzane z kursem walutowym.

e Ryzyko opodznienia bqdz niezrealizowania dostawy
Jak kazdy podmiot dziatajacy w branzy handlowej, rowniez Spétka jest narazona na opdznienia
w dostawach, w skrajnych przypadkach réwniez na niezrealizowanie dostawy, spowodowane
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nieprzewidywalnymi czynnikami. Taka sytuacja moze bezposrednio wptyng¢ na terminowos¢
realizacji obowigzkéw wynikajgcych z podpisanych umoéw. Efektem tego moze byé pogorszenie
sie jakosci wspotpracy Spotki z jego odbiorcami, co w dtuzszym terminie moze wptynac na
wyniki finansowe. Spétka ogranicza to ryzyko poprzez utrzymywanie stosunkowo wysokich
standw magazynowych.

e Ryzyko zwiqzane ze strukturg akcjonariatu

Spoétka posiada silnie skoncentrowany akcjonariat. Silnie dominujacy akcjonariusz poza wieloma
zaletami, stwarza réwniez ryzyko wytworzenia presji na Spotke, dotyczacg strategicznych
decyzji, ktore niekonieczne lezg w interesie mniejszych akcjonariuszy. W skrajnych sytuacjach
istnieje ryzyko, iz sytuacja finansowa gtéwnego akcjonariusza lub przyjeta przez niego strategia
inwestycyjna sktoni go do zbycia papieréw wartosciowych Spétki.

e Ryzyko zwiqzane z kadrq kierowniczqg
Prowadzona przez Spoétke dziatalno$¢ oraz strategia opracowana przez Zarzagd wymaga
zaangazowania ludzi zajmujgcych w Spétce kluczowe stanowiska. Ich dotychczasowe
doswiadczenie oraz posiadane kontakty w branzy stanowig dla Spétki istotny kapitat
intelektualny. Ryzyko zwigzane 1z kadrg kierownicza polega na wysokich kosztach
ekonomicznych odtworzenia kapitatu intelektualnego wnoszonego do Spoétki przez
menadzeréow, w przypadku ich rezygnacji.

e Ryzyko zwigzane z utrzymaniem pfynnosci finansowej

Spodtka dziata w branzy, w ktorej istotne jest zapewnienie wysokiego poziomu wykorzystania
aktywéw obrotowych. Zarzadzanie zapasami, naleznoSciami oraz zobowigzaniami ma
strategiczne znaczenie dla wynikéw finansowych. Podpisywanie uméw sprzedazy z duzymi
odbiorcami w Polsce, bedacymi najczesciej sieciami sklepdw, jest uzaleznione m.in. od takich
aspektow oferty, jak dtugi okres odroczenia ptatnosci. Sytuacja ta stwarza ryzyko pojawienia sie
probleméw finansowych wynikajgcych z zapotrzebowania na krotkoterminowy kapitat
obrotowy. Efektem tego moze by¢ czasowe wstrzymanie dziatalnosci, a w skrajnych
przypadkach nawet upadfosé.

e Ryzyko stabilnosci politycznej Gruzji i Motdawii

Dostawcami Spétki sg firmy z siedzibami w Gruzji i w Motdawii. Niestabilna sytuacja w tych
krajach moze stwarzac istotne ryzyko prawno-polityczne. Nagte i istotne zmiany w polityce
prowadzonej przez wtadze, nie sprzyjaja miedzynarodowej dziatalnosci prowadzonej przez
dostawcow Spotki. Warto rowniez zaznaczy¢, ze import produktéw z tych krajow do Polski jest
od formalnej strony importem towaru spoza Unii Europejskiej na teren Wspdlnoty. Pogorszenie
sie politycznych stosunkéw UE z tymi krajami moze mie¢ swoje odzwierciedlenie w
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, a w skrajnych przypadkach na koniecznosci
zweryfikowania przez Zarzad modelu biznesowego Teliani Valley Polska.
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e Ryzyko konkurencji
Rynek win charakteryzuje sie bogactwem rodzajéw i marek. Poza tym przewidywany rozwdj
wielkosci rynku przycigga kolejnych producentéw i dystrybutoréw win. W zwigzku z tym Spétka
funkcjonuje w wysoko konkurencyjnej branzy, przez co jest narazona na negatywne efekty
finansowe bedace wynikiem dziatalnosci innych podmiotéw. Ograniczenie tego ryzyka wymaga
ponoszenia nieustanych naktadéw na promocje produktéw wsrdd odbiorcéw.

e Ryzyko niekorzystnych zmian w przepisach prawnych

Istotne z punktu widzenia Spoétki s3 obowigzujgce przepisy podatkowe. Odgrywajg one istotng
role nie tylko na szczeblu krajowym, ale réwniez na poziomie Wspdlnoty Europejskiej.
Dziatalnos¢ Spotki polega na imporcie wina z krajow, ktore nie nalezg do Unii Europejskiej. W
zwigzku z tym Spotka jest szczegdlnie narazona na ryzyko niekorzystnych zmian podatkowych,
takich jak cta czy akcyza. Poza tym, w przypadku pogorszenia sie stosunkdédw gospodarczych
Wspdlnoty z tymi krajami, badZz tez decyzji wtadz Unii Europejskiej polegajacych na
faworyzowaniu produktéw wytworzonych w UE, mogg sie pojawi¢ dodatkowe obostrzenia
dotyczace importu.

® Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Spotki na rynku NewConnect
Kurs akcji i ptynnosé akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma Zzadnej pewnosci co do
przysztego ksztattowania sie ceny akcji Spotki, ani tez ptynnosci akcji Spétki. Nie mozna wobec
tego zapewnié, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mégt je zby¢ w dowolnym terminie po
satysfakcjonujgcej cenie.

e Ryzyko zwiqgzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z Regulaminem NewConnect Organizator moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1. na wniosek emitenta,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

e Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z Regulaminem NewConnect Organizator moze wykluczyé z obrotu instrumenty
finansowe Spotki, jezeli ta nie wykonuje obowigzkdéw cigzgcych na emitentach notowanych na
rynku NewConnect. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyé
sie w przysztosci w odniesieniu do Spétki, ale ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych
na NewConnect.

e Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

W przypadku nabywania akcji nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest nieporownywalnie wieksze od ryzyka
zwigzanego z inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmiennos¢ kurséw akcji, zarébwno w
krotkim jak i dtugim terminie
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5. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzqd Spotki Teliani Valley Polska S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaly zgodnie z przepisami
obowiqzujgcymi emitenta oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majqgtkowq i finansowq Teliani Valley Polska S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz :Ze
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzqd Spdtki Teliani Valley Polska S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego, B&B Biuro Biegfych Rewidentow Barbara Baran z siedzibg we
Wroctawiu przy ul. Szarych Szeregdw 79, wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzonq przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow pod nr 3184,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyraZenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Adam Sworowski
Prezes Zarzqdu
Teliani Valley Polska S.A.
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6.

Informacje na temat stosowania przez Emitenta zasad tadu korporacyjnego.
ZASADA Komentarz
1 Przejrzysta i efektywna polityka Tak, za wyjqtkiem Decyzja o odstgpieniu od transmisji obrad WZ i upublicznienia
informacyjna transmisji obrad WZ nagran na stronie wynika z braku mozliwosci technicznych oraz
poprzez Internet oraz ograniczaniu kosztow organizacji WZ.
rejestrowania obrad i
umieszczenia na stronie
2 Efektywny dostep do informacji tak
niezbednych dla oceny sytuacji i
perspektyw
3 Korporacyjna strona internetowa-zakres
udostepnionych informacji
3.1 podstawowe informacje o spétce tak
3.2 | opis, rodzaj dziatalnosci, z ktdrej emitent tak
uzyskuje najwiecej przychodow
3.3 | opis rynku, na ktérym dziata emitent, jego tak Opis rynku dziatania spétki znajduje sie w dokumencie
pozycja na rynku informacyjnym dostepnym na stronie internetowej Emitenta.
3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkdw organéw nie Spétka planuje uzupetnic¢ braki.
spotki
3.5 | Informacje o powigzaniach Cztonkéw RN z nie Spotka nie uzyskata powiadomien od Cztonkéw RN.
akcjonariuszem >5% gtoséw na WZ
3.6 | dokumenty korporacyjne spotki tak
3.7 | zarys plandw strategicznych spotki tak
3.8 | prognozy wynikéw finansowych na biezgcy nie Spotka obecnie nie sporzgdza i nie publikuje prognoz finansowych.
rok obrotowy
3.9 | struktura akcjonariatu tak
3.10 | dane oraz kontakt do osoby odpowiedzialnej | nie Spotka planuje uzupetnic¢ braki.
za relacje inwestorskie
3.12 | opublikowane raporty biezgce i okresowe tak
3.13 | kalendarz publikacji dat tak
3.14 | informacje na temat zdarzen korporacyjnych | tak
3.16 | pytania akcjonariuszy dot. spraw objetych nie dotyczy — zdarzenie Jesli zdarzenie zaistnieje pytania wraz z z odpowiedziami zostang
porzgdkiem obrad WZ nie wystgpifo zamieszczone na stronie internetowej
3.17 | informacje na temat powoddéw odwotania, nie dotyczy — zdarzenie Jesli zdarzenie zaistnieje informacje zostang zamieszczone na
zmiany terminu, porzadku obrad WZ nie wystgpito stronie internetowej
3.18 | informacja o przerwie w obradach Wz i nie dotyczy — zdarzenie Jesli zdarzenie zaistnieje informacje zostang zamieszczone na
powodach przerwy nie wystgpifo stronie internetowej
3.19 | informacje na temat Autoryzowanego nie dotyczy — emitent Jesli zdarzenie zaistnieje informacje zostang zamieszczone na
Doradcy nie korzysta z ustug AD stronie internetowej
3.20 | informacje na temat Animatora akcji nie Spotka planuje uzupetnic¢ braki.
emitenta
3.21 | dokument informacyjny (prospekt emisyjny) tak
4 Strona internetowa w jezyku polskim lub tak
angielskim
5 Wykorzystanie sekcji relacji inwestorskich tak
na stronie GPWInfoStrefa
6 Utrzymywanie kontaktow z nie Zgodnie z RB 15/2012 z dnia 08.10.2012 r. Emitent zakoriczyt
przedstawicielami AD wspotprace z AD.
7 Niezwtoczne informowanie AD o istotnym nie dotyczy jow.
zdarzeniu
8 Zapewnienie dostepu AD do dokumentéw i | nie dotyczy jow.
niezbednych informacji
9 Zakres tresciowy raportu rocznego tak
10 Uczestnictwo cztonkéw zarzadu i rady tak
nadzorczej w obradach Wz
11 Publicznie dostepne spotkanie z nie Spotka rozwazy przeprowadzenie ww. spotkan, jezeli w opini
inwestorami, analitykami, mediami Emitenta bedzie to wigzato sie z osiggnieciem wymiernych korzysci
dla akcjonariuszy.
12 Informacje zawarte w uchwale w sprawie nie dotyczy — zdarzenie Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie respektowana.
emisji akcji z prawem poboru nie wystgpito
13 Zapewnienie odpowiedniego odstepu tak WZ podejmuje uchwaty w poszanowaniu praw i potrzeb
czasowego pomiedzy decyzjami informacyjnych Akcjonariuszy zapewniajgc niezbedne odstepy
czasowe.
13a | Zwotanie NWZ przez akcjonariuszy nie dotyczy — zdarzenie Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie respektowana.
nie wystgpito
15 Wymogi dot. uchwaty w sprawie wyptaty nie dotyczy — zdarzenie Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie respektowana.
dywidendy warunkowej nie wystgpitfo
16 Raporty miesieczne nie Emitent nie sporzadza raportéw miesiecznych.
16a | Uzasadnienie naruszenia obowigzku nie dotyczy — zdarzenie Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie respektowana.

informacyjnego

nie wystqgpitfo
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OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

10.

O BEZSTRONNOSCI | NIEZALEZNOSCI OD BADANEJ JEDNOSTKI
(art. 56 ustawy z dnia 07.05.2009r. o biegltych rewidentach i Kodeks etyki zawodowych
ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych IFAC))

Nazwa podmiotu audytorskiego przeprowadzajgcego badanie:

B&B Biuro Biegtych Rewidentéw Barbara Baran

ul. Szarych Szeregéw 79

52-245 Wroctaw
Oswiadczenie dotyczy sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013:
petna nazwa jednostki Teliani Valley Polska SA

ul. Ostrowskiego 30, 53-238 Wroctaw

Niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnie z warunkami wykonywania rewizji finansowej (art. 56 ustawy z dnia
07.05.2009r. o biegtych rewidentach i rozdziat 290 Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych IFAC) jesteSmy
bezstronni i niezalezni od badanej jednostki, gdyz:

. Nie posiadamy udziatéw, akcji ani innych tytutéw wtasnosci w:

- jednostce, w ktérej wykonujemy czynnosé rewizji finansowe;j,

- jednostkach powigzanych z jednostkg badang, czyli w jednostce dominujgcej, u znaczgcego inwestora,
jej jednostce zaleznej, wspétzaleznej i stowarzyszonej oraz w jednostce znajdujgcej sie wraz z jednostkg
pod wspdlng kontrolg, a takze u wspdlnika jednostki wspotzaleznej.

Nie jestesmy i w zadnym z ostatnich trzech lat nie byliSmy przedstawicielem prawnym (petnomocnikiem)
jednostki badanej, albo jednostki z nig powigzane.

W ostatnich trzech latach nie uczestniczyliSmy w prowadzeniu ksigg rachunkowych lub w sporzgdzeniu
sprawozdania finansowego jednostki badane;j.

Nie osiggneliSmy w zadnym z ostatnich 5 lat co najmniej 40% rocznego przychodu z tytutu ustug
Swiadczonych na rzecz jednostki badanej, lub jednostki z nig powigzane;j.

Nie wystepujg inne powody, w tym etyczne okreslone w Kodeksie etyki zawodowych ksiegowych IFAC,
uniemozliwiajgce sporzgdzenie bezstronnej i niezaleznej opinii lub raportu.

Zaden z naszych udziatowcéw (akcjonariuszy), cztonkdw organéw zarzadzajgcych i nadzorczych: nie jest
matzonkiem, krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia oséb zarzgdzajgcych lub oséb
bedacych w organach nadzorczych jednostki badanej, ani nie jest zwigzany z tymi osobami z tytutu opieki,
przysposobienia lub kurateli, ani nie zatrudniamy takich oséb do wykonywania czynnosci rewizji finansowej.

Nie uczestniczylismy w podejmowaniu decyzji przez badang jednostke w zakresie majgcym zwigzek
ze Swiadczonymi ustugami.

Nie wystepujg inne powigzania oraz zagrozenia godzgce w bezstronnosc¢ i niezaleznos¢ audytora.
Nie zachodzg inne powody uniemozliwiajgce sporzadzenie bezstronnej i niezaleznej opinii lub raportu.

Potwierdzamy przestrzeganie ustawowego obowigzku zachowania w tajemnicy wobec osdb trzecich
wszystkich informaciji, a takze dokumentéw zwigzanych z czynnosciami rewizji finansowej w badanej
jednostce.

Wroctaw, dnia 09 maja 2014 r. W imieniu podmiotu audytorskiego:

Barbara Baran



10.

OSWIADCZENIE
DLA AUDYTORA BADAJACEGO SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W zwigzku z postanowieniami wynikajgcymi z art. 67 ustawy o rachunkowosci i umowa o badanie
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013 wykonujac ich postanowienia, o§wiadczamy co
nastepuje:

Uznajemy naszg odpowiedzialnos¢ za prawidtowosé, kompletnos¢ i rzetelnos¢ sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania.

Stwierdzamy, ze wedtug naszej wiedzy i najlepszej wiary, sprawozdanie finansowe i sprawozdanie
z dziatalnosci jednostki, o ktérych zostanie wydana opinia - sporzadzone zostaty zgodnie
z przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci i wymogami ustawy o rachunkowosci oraz sg wolne
od istotnych btedéw i przeoczen.

Potwierdzamy kompletno$¢ udostepnionych do badania ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego podpisanego przez ustawowo zobowigzane osoby (art. 52 wust. 2 ustawy
o rachunkowosci).

Oswiadczamy, ze przestrzegaliSmy wedtug naszej wiedzy i najlepszej wiary przepiséw prawa
i dotrzymywalismy warunkédw zawartych umoédw, istotnych z punktu widzenia prowadzonej
dziatalnosci statutowej oraz jej kontynuacji.

Potwierdzamy prawidtowos¢, rzetelnos¢ i terminowos¢ obliczenia oraz zadeklarowania zobowigzan
podatkowych, celnych, ubezpieczen spotecznych iinnych swiadczen publiczno-prawnych.

W odniesieniu do szczegdlnego obowigzku podatkowego w zakresie posiadania dokumentac;ji,
obejmujgcej zawarte z jednostkami i stronami powigzanymi transakcje, przekraczajgce
réwnowartos$¢ swiadczen okreslonych w art. 9 ,,a” ustawy z dnia 15.02.1992r. /w art. 25 ,,a” ustawy
z dnia 26.07.1991r. — oswiadczamy, ze jesteSmy w stanie przedstawi¢ organom podatkowym
(skarbowym) w ustawowo wymaganym terminie wtasciwg dokumentacje podatkowa, dotyczaca:

a) transakcji zawartych z podmiotami i stronami powigzanymi rodzinnie, kapitatowo Iub
majatkowo,

b) transakcji zawartych z innymi podmiotami majacymi siedzibe w kraju lub na terytorium
stosujgcym szkodliwg konkurencje podatkowg dla celéw podatku dochodowego.

Potwierdzamy kompletnosc ujecia w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym, zdarzen,
ktéore moga rzutowac¢ na przyszta sytuacje majatkowa i finansowg naszej jednostki (dotyczy:
zastawolw, poreczen i innych zobowigzan warunkowych, w tym: z tytutu faktoringu, kaucji, weksli,
zaciggnietych kredytow bankowych — niepotrzebne skreslic).

Stwierdzamy kompletno$é identyfikacji i prawidtowosé¢ wyceny diugoterminowych i
krétkoterminowych kontraktéw budowlanych, zapaséw nadmiernych i nie wykazujacych ruchu
powyzej 12 miesiecy (art. 3.1.18 i art. 28.1. ustawy o rachunkowosci).

Oswiadczamy, ze jesteSmy w posiadaniu tytutéw prawnych do wszystkich aktywoéw.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych - stwierdzamy kompletnos¢ udostepnionych do
badania umoéw dotyczacych kredytdéw i pozyczek oraz innych instrumentéw finansowych, w tym
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12.

13.

14.

prawidtowos$¢ ich wyceny bilansowe] (krotkoterminowych i dtugoterminowych). Stosowne
objasnienia instrumentdéw finansowych ujeto w ustepie 2 ,b” ,,Dodatkowych informacji”.

. Stwierdzamy kompletno$¢ spraw przygotowanych do postepowania sgdowego oraz znajdujgcych

sie w toku tego postepowania — udostepnionych do badania jako uzgodnionych z radcg prawnym
jednostki.

Potwierdzamy kompletno$é ujawnionych do niniejszego badania zdarzen po dacie sprawozdania
finansowego, mogacych mie¢ wptyw na trafnos¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania
sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych sprzedazy po dacie bilansu sktadnikéw
majatkowych.

Oswiadczamy, ze ksiegowos¢ jednostki, wykonujac obowigzki okreslone w art. 12 ust. 4 ustawy
o rachunkowosci zamkneta ksiegi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy w terminie 15 dni od dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego. Zamkniecia dokonano w sposéb uniemozliwiajgcy
zmiane zapiséw ksiegowych w zbiorach tworzacych zamkniete ksiegi rachunkowe za poprzedni rok
obrotowy.

W odniesieniu do udziatéw posiadanych przez jednostke w innych spétkach oswiadczamy co
nastepuje:

Spétka nie posiada udziatéw w innych spétkach.
Ponadto oswiadczamy, ze:

Organem zatwierdzajgcym sprawozdanie finansowe jednostki jest:
Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Organem uprawnionym do wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
zgodnie z art. 66.4 ustawy o rachunkowosci jest:
Rada Nadzorcza na podstawie postanowien statutu spofki.

Oswiadczamy, ze podmiot audytorski zostat wybrany do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego naszej jednostki za rok obrotowy, stosownie do wymagan wynikajgcych z ustawy
o rachunkowosci.

Zobowigzujemy sie pisemnie powiadomi¢ audytora o zdarzeniach zaistniatych po dacie ztozenia
niniejszego oswiadczenia, jezeli bedg one miaty istotny wptyw na sprawozdanie finansowe poddane
badaniu przez biegtego.

Wroctaw, dnia 09.05.2014 r.

Prezes Zarzgdu
Teliani Valley Polska S.A.
Adam Sworowski
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla  Akcjonariuszy, Rady Nadzorczeji Zarzgdu Teliani Valley Polska SA
z siedzibg we Wroctawiu, ul. Ostrowskiego 30.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Teliani Valley
Polska Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Ostrowskiego 30 za okres od
01.01.2013r. do 31.12.2013 r., na ktore sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2) bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2013 r., ktory po stronie aktywow i pasywow

zamyka sie suma 2 153 222,44
3) rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. wy-
kazujacy zysk netto w wysokosci 163 352,19

4) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy od 01.01.2013 r. do
31.12.2013 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 163 352,19
5) rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.
wykazujgcy wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote 22 584,50
6) dodatkowe informacje i objasnienia

Za sporzagdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowe-
go oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Teliani Valley Pol-
ska Spotki Akcyjne;j.

Zarzad jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sytu-
acje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy oraz o prawidtowosci ksigg ra-
chunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bie-
gtych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki spo-
sOb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawoz-
daniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdze-
nie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiego-
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wych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
I objasnienia stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji ma-
jatkowej i finansowej Teliani Valley Polska Spotka Akcyjna na dzien 31.12.2013 r.,
jak tez jej wyniku finansowego za okres obrotowy od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.
b) sporzadzone zostato z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachun-
kowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) Jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami umowy jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest w istotnym stopniu kompletne w rozumie-
niu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident W imieniu podmiotu uprawnionego do bada-
nia sprawozdan finansowych nr 3184

Barbara Baran

nr ewidencyjny 101

Wroctaw, 09 maja 2014 roku
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Teliani Valley Polska Spétka Akcyjna raport 2013
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Teliani Valley Polska Spétka Akcyjna

raport 2013

A. CZESC OGOLNA

1. Informacja ogodlna o badanej jednostce
1.1. Dane identyfikujace badang jednostke

Nazwa :

Adres siedziby :

REGON :
NIP :

Faktycznie wykonywany
przedmiot dziatalnosci:

Zezwolenie Marszatka
wojewodztwa dolnoslgskiego:

Podstawy prawne dziatalnoSci:

Whis do rejestru sgdowego:

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego
na dzien 31.12.2013 r.:

Teliani Valley Polska
Spétka Akcyjna

53 - 238 Wroctaw, ul. Ostrowskiego 30

932852612
8942883943

prowadzenie w Kkraju obrotu hurtowego winem
powyzej 4,5% do 18% zawartosci alkoholu bez
piwa oraz w niewielkim rozmiarze obrotu detalicz-
nego

Nr 15/W/11 z dnia 14 lutego 2011 r. na prowadze-
nie w kraju obrotu hurtowego napojami alkoholo-
wymi powyzej 4,5% do 18% zawartosci alkoholu
na czas oznaczony od dnia 16.03.2011 r. do dnia
15.03.2013 r. oraz zezwolenie Nr 8/W/13 z dnia
30.01.2013 r. na czas oznaczony od dnia
16.03.2013 r. do dnia 15.03.2015 .

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek
handlowych (Dz. U. nr 94, poz.1037 z p6zn. zm.)
statut spétki akcyjnej uchwalony aktem notarial-
nym o zawigzaniu spotki w dniu 1.10.2010 r. (rep.
A nr 6554/2010 przed notariusz Matgorzatg Ban-
kosz — Ruskowskg we Wroctawiu, przy ul. Zaol-
zianskiej 1.

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wy-
dziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
wpisat spotke do KRS pod numerem 0000368849
w dniu 22.10.2010 r.

W roku 2013 nie dokonywano zmian danych w
rejestrze przedsiebiorcow, z wyjatkiem powotania
prokurenta — wpis postanowieniem Sgdu Rejono-
wego z dnia 07.02.2013 r.

572 000,00 z
dzieli sie na:
a) 1595 000 akcji zwyktych na okaziciela serii Al
o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
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b) 3 405 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

c) 720 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Sktad kierownictwa : Adam Sworowski — prezes Zarzadu.
Kazdy cztonek zarzgdu ma prawo do samodziel-
nej reprezentacji spotki.

Rada Nadzorcza: Jacek Mariusz Prorok
Grazyna Ewa Kasicka
Robert Jarostaw Traka
Grazyna lzabela Sworowska
Roland Ryszard Steyer

Ksiegowo$¢ prowadzona przez: ,Ksiegowos$¢ Kasiccy” s.c. Grazyna Kasicka Maciej
Kasicki, z siedzibg w Wysokiej przy ul. Chabrowej
67/1 od stycznia 2011 r.

Wielkos¢ zatrudnienia na 31.12.2013 r. 2 osoby

1.2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Badaniem objeto sprawozdanie finansowe samodzielnej jednostki Teliani Valley Pol-
ska Spoétka Akcyjna, sporzadzone na dzien 31.12.2013 r., obejmujgce okres od
01.01.2013r. do 31.12.2013 r., na ktére sktada sie :

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. bilans, ktory po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie sumg 2 153 222,44
3. rachunek zyskoéw i strat za okres od 01.01.2013 r. do 31.12. 2013 r.,
wykazujacy zysk netto w wysokosci 163 352,19

4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres obrotowy od 01.01.2013 r.
do 31.12.2013 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wkasnego o kwote 163 352,19
5. rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.
wykazujgce wzrost stanu srodkdw pienieznych o kwote 22 584,50
6. dodatkowe informacje i objasnienia
oraz dotgczone do tego sprawozdania finansowego sprawozdanie zarzadu z dziatal-
nosci za okres obrotowy od 01.01.2013 r. do 31.12.2013r.

Sprawozdanie finansowe podlega obligatoryjnemu obowigzkowi badania w trybie art.
64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania przez
spotke dziatalnosci gospodarczej w roku nastepnym po okresie badanym.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci sprawozdanie finansowe podpisane
zostato przez zarzad jednostki.

Oznacza to, ze zarzad wzigt odpowiedzialno$¢ za prawidtowos¢ rachunkowosci, jak
rowniez za stwierdzenie, ze jednostka w sposob prawidtowy stosowata przepisy
o rachunkowo$ci, zapewniajgc rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majgtkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego.

Zarzad spofki ztozyt w dacie podpisania opinii i raportu oswiadczenie o:
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a) kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowos$ci sprawozdania finansowego przedsta-
wionego do badania,

b) ujawnieniu w informacji dodatkowe] wszelkich zobowigzah korespondujgcych
z dniem bilansowym,

C) nie zaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych w sposob istotny
na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci spotka udostepnita biegtemu prowadzone

ksiegi rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzgdzenia oraz udzielita

informacji niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozda-

niu finansowym.

Niniejszy raport opracowany zostat przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjne;j

dokumentacji roboczej, wymaganej przez krajowe standardy rewizji finansowej

z uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych, w tym pozyciji dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osgdu zgodnosci zdarzeh gospodarczych z dokonanymi operacja-
mi ksiegowymi,

d) w zakresie rozliczeh podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkéw
z tych tytutéw i ich zgodno$¢ z danymi deklarowanymi przez badang jednostke,

1.3. Dane identyfikujgce biegtych rewidentéw

Badanie przeprowadzito B & B Biuro Biegtych Rewidentéw Barbara Baran we Wro-
ctawiu, ul. Szarych Szeregdéw 79, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finan-
sowych, wpisany na liste prowadzong przez KRBR pod numerem 3184, na podsta-
wie umowy o badanie, zawartej z Teliani Valley Polska Spoétkg Akcyjng w dniu
30.12.2013rr.

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie sprawozdania finansowego

w imieniu podmiotu uprawnionego do badania:

Barbara Baran — nr ewidencyjny 101.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie kluczo-
wy biegty rewident oswiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badanej spétki w rozu-
mieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07.05.2009 r. o biegtych rewidentach i ich sa-
morzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649).

Decyzje o wyborze B & B Biura Biegtych Rewidentéw Barbara Baran jako podmiotu
uprawnionego do badania, podjeta Rada Nadzorcza Teliani Valley Polska SA uchwa-
ta nr 1/11/2013 r. z dnia 30.11.2013 r.

Upowaznienie Rady Nadzorczej do wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego
badanie sprawozdania finansowego wynika z § 11 punkt 2b statutu spotki.

Stan aktywow i pasywdw na dzien 01.01.2013 r. w kwocie 1697 742,89
wynika ze sprawozdania finansowego sporzadzonego przez Teliani Valley Polska SA
na dzien 31.12.2012 r. wykazujgcego po stronie aktywow i pasywow 1 697 742,89
oraz zamykajgcego sie stratg netto w kwocie 113 831,75
Sprawozdanie finansowe spotki za rok 2012 zostato zatwierdzone uchwatg nr
5/06/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Teliani Valley Polska SA z dnia
28.06.2013 .
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W oparciu o uchwate Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Teliani Valley Polska SA

nr 7/06/2013 z dnia 28.06.2013 r. w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2012

postanowiono strate netto w kwocie 113 831,75 zt pokry¢ z kapitatdw zapasowych

spotki.

Sprawozdanie finansowe Teliani Valley Polska SA sporzagdzone na dzien 31.12.2012

roku zostato poddane badaniu i otrzymato w dniu 29.05.2013 r. opinie

bez zastrzezen biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu podmiotu uprawnionego

do badania B&B Biuro Biegtych Rewidentow Barbara Baran.

Sprawozdanie finansowe Teliani Valley Polska SA za okres poprzedzajgcy badany

zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci przyjete do akt rejestrowych w Sa-
dzie Rejonowym we Wroctawiu postanowieniem z dnia 19.08.2013 r.

b) zgodnie z postanowieniami art. 27 ustawy o podatku dochodowym od osob
prawnych ztozone w Urzedzie Skarbowym Wroctaw Fabryczna w dniu
02.08.2013 .

2. System rachunkowosci i prowadzenie ksigg rachunkowych.

2.1. Zasady (polityka) rachunkowosci

zostaty wprowadzone do stosowania zarzgdzeniem prezesa zarzgdu spoétki z ogra-
niczong odpowiedzialnoscig w sprawie zaktadowego planu kont, ktére obowigzuje od
01.12.2006 .

W oparciu 0 powyzsze zarzgdzenie przyjety zostat do stosowania zaktadowy plan
kont dla spoétek prawa handlowego i cywilnego wydany przez ,Finans-Serwis”
z uwzglednieniem uzupetnien i wytgczen, wynikajgcych z postanowien szczegoéto-
wych zarzgdzenia.

Przeksztatcona spdtka akcyjna kontynuuje zasady (polityke) rachunkowosci wprowa-
dzone do stosowania w spofce z ograniczong odpowiedzialnoscig.

Nie zostaty wprowadzone stosownym zarzgdzeniem zarzgdu spotki przeksztatconej
Teliani Valley Polska SA przyjete przez nig zasady (polityka) rachunkowosci.
Zgodnie z § 18 statutu spoétki akcyjnej rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
Ewidencja kosztéw prowadzona jest na kontach kosztéw wedtug rodzajéw, w zespo-
le 4, a rachunek zyskow i strat sporzgdzany jest w wersji porbwnawczej, ze szczego-
lowoscig okreslong w zatgczniku nr 1 do ustawy.

2.2. Sposob prowadzenia ksigg rachunkowych

Ksiegi rachunkowe badanej spotki prowadzone byty w badanym okresie przez biuro
rachunkowe Ksiegowo$¢ Kasiccy s. c. Grazyna Kasicka, Maciej Kasicki w oparciu

0 umowe o swiadczenie ustug rachunkowych.

Ksiegi rachunkowe spotki prowadzone byty w okresie sprawozdawczym komputero-
wo w oparciu o system finansowo-ksiegowy CDN OPTIMA autorstwa firmy Comarch,
z siedzibg w Krakowie.

System jest spojny, przejrzysty i czytelny. Umozliwia on otrzymywanie informacji w
kazdym potrzebnym przekroju, jak tez wyszukiwanie dowoddéw, bedacych podstawg
zapisow w ksiegach rachunkowych.

Podczas badania nie stwierdzono w ksiegach rachunkowych nieprawidtowos$ci mo-
gacych mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe.

Dotyczy to w szczegdlnosci poprawnosci zakwalifikowania dokumentéw do ujecia
w ksiegach rachunkowych, jak réwniez prawidtowosci otwarcia ksigg na okres spra-
wozdawczy oraz prawidtowosci dokonanych zapiséw i ich powigzanie z dokumenta-
mi i sprawozdaniem finansowym.
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Ksiegi rachunkowe spetniajg wymagania okreslone przez stawe o rachunkowosci,

w tym réwniez w zakresie ich przechowywania.

Bilans zamkniecia na dzien 31.12.2012 r. zostat prawidtowo wprowadzony jako bi-
lans otwarcia ksigg na dzien 01.01.2013 r.

3. Inwentaryzacja

Na koniec okresu obrotowego przeprowadzona zostata drogg bezposredniego spisu
z natury inwentaryzacja Srodkéw pienieznych w kasie spotki wedtug stanu na dzien
31.12.2013 r. oraz inwentaryzacja towaréw handlowych na dzien bilansowy.

Teliani Valley Polska Spotka akcyjna dokonata ponadto inwentaryzacji poprzez uzy-

skanie potwierdzen sald:

a) srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych

b) naleznosci krétkoterminowych

kowosci zostaty przez spotke dotrzymane.

B. CZESC ANALITYCZNA
Kluczowe wielkosci oraz wskazniki

na dzien 31.12.2013 r.
na dzien 31.10.2013 r.
Terminy i czestotliwos¢ inwentaryzacji okreslone przepisami art. 26 ustawy o rachun-

charakteryzujgce sytuacje ekonomiczno-

finansowg badanej jednostki oraz jej wynik bilansowy przedstawione zostaty w tabe-

lach jak nizej.

1. Syntetyczny bilans majagtkowy (w tys. ztotych).

L.p. Wyszczegélnienie 31.12.2012 % 31.12.2013 % 20;8—)1(300
1. | Rzeczowe aktywa trwate 89,6 5,3 58,9 2,7 65,7
2. | Dlugoterminowe rozlicz. miedzyokresowe 41,1 2,4 23,1 11 56,2
3. | Aktywa trwate 130,7 7,7 82,0 3,8 62,7
4. | Zapasy 4148 244 7052 32,7 170,0
5. | Naleznosci krotkoterminowe 1024,0| 60,3 1297,9| 60,3 126,7
6. | Inwestycje krétkoterminowe 20,3 1,2 429 2,0 211,3
7. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 107,9 6,4 25,2 1,2 23,4
8. | Aktywa obrotowe 1567,0( 92,3 2071,2( 96,2 132,2
9. |AKTYWA RAZEM 1697,7| 100,0 2153,2| 100,0 126,8
10. | Kapitaty 688,1| 40,5 574,2| 26,7 83,4
11. | Wynik finansowy -113,8| -6,7 163,4 7,6
12. | Razem kapitaty wtasne 574,3| 33,8 737,6| 34,3 128,4
13. | Rezerwa na zobowigzania 2,2 0,1 9,2 0,4 418,2
14. | Zobowigzania diugoterminowe 17,3 1,0 4,1 0,2 23,7
15. | Zobowigzania krotkoterminowe 1085,9| 64,0 1369,6 63,6 128,6
16. | Rozliczenia miedzyokresowe 18,0 11 32,7 1,5 181,7
17. | PASYWA RAZEM 1697,7| 100,0 2153,2( 100,0 126,8

Na podstawie analizy syntetycznego bilansu, wskazujgcego strukture i dynamike
majgtku oraz zrodet jego finansowania mozna stwierdzi¢, ze majatek Teliani Valley
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Polska Spdétki Akcyjnej na koniec roku 2013 zwiekszyt sie w stosunku do wykaza-
nego na koniec roku 2012 majatku spotki o kwote 455,5 tys. zt (26,8%).

Zmniejszeniu ulegty aktywa trwate o 48,7 tys. zt (37,3%), natomiast aktywa obro-
towe ulegty zwiekszeniu o 504,2 tys. zt (32,2%).

Zmniejszenie aktywow trwatych w 2013 roku spowodowane zostato spadkiem
dtugoterminowych rozliczen o 18,1 tys. zt (43,8%), ale stanowig one nieistotny
sktadnik majgtku spoétki — 1,1% na koniec 2013 r.

Srodki trwate zmniejszyly sie do roku poprzedniego 2012 o 30,7 tys. zt — kwote
rocznych odpisow amortyzacyjnych.

Udziat aktywow trwatych w strukturze majgtku spotki ogdétem zmniejszyt sie na
koniec roku 2013 do 3,8% w poréwnaniu do 7,7% na koniec 2012 r.

Aktywa obrotowe stanowig przewazajgcy sktadnik majgtku spotki — na koniec roku
2013 — 96,2%, a na koniec roku 2012 — 92,3%.

Wartosciowemu wzrostowi majgtku obrotowego o 504,2 tys. zt (32,2%) odpowiada
wzrost ich udziatu w strukturze aktywow spoétki ogotem.

Zwiekszeniu ulegly wszystkie sktadniki majgtku obrotowego spoiki, z wyjgtkiem
krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych: naleznosci krotkoterminowe sta-
nowigce najwiekszy sktadnik majgtku spétki (60,3% na koniec 2013 r.) 0 273,9 tys.
zt (26,7%).

Wzrosty do roku poprzedniego zapasy o 290,4 tys. zt (70,0%), ktérych udziat w
strukturze majatku spotki wzrést do 32,7% w 2013 r. w poréwnaniu do 24,4% na
koniec 2012 r.

Inwestycje krotkoterminowe zwigkszyty sie o 22,6 tys. zt (11,3%), a ich udziat w
strukturze majatku spétki wzrést do 2,0% na koniec roku 2013 w poréwnaniu do
1,2% na koniec roku 2012.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe zmniejszylty sie o 82,6 tys. z
(76,6%).

W pasywach bilansu, jako zrédtach finansowania majgtku spotki wykazanego
w aktywach najwiekszg pozycje stanowig zobowigzania krétkoterminowe, finansu-
jace jej majatek w 63,6% na koniec 2013 r. w poréwnaniu do 64,0% na koniec
2012r.

Zobowigzania krotkoterminowe zwiekszyty sie w roku obrotowym 2013 o 283,6
tys. zt (26,1%), przy rownoczesnym spadku ich udziatu w strukturze majgtku z
64,0% na koniec 2012 r.

Kapitaty wtasne spotki zwiekszyty sie na koniec roku 2013 o kwote 163,3 tys. zt
(28,4%) na skutek wykazania przez spotke bilansowego zysku netto na te kwote

w biezgcym roku obrotowym. Wzrostowi wartosciowemu kapitatbw odpowiada
nieznaczny wzrost ich udziatu w finansowaniu majatku spotki z 33,8% na koniec
2012 r. do 34,3% w 2013 roku.

2. Rachunek zyskow i strat (w tys. ztotych)
L.p. Wyszczegoélnienie 2012 2013rr. %
1 2 3 4 5
1. |Przychody ze sprzedazy 3311,2 4 145,8 125,2
2. |Koszty dziatalnosci operacyjnej 3490,9 3902,6 111,8
B |Strata/Zysk ze sprzedazy -179,7 243,2
1. |Pozostate przychody operacyjne 21,9 37,2 169,9
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2. | Pozostate koszty operacyjne 23,1 93,7 405,6
3. |Strata/Zysk na dziatalnosci operacyjnej - 180,9 186,7
4. | Przychody finansowe 63,3 51,7 81,7
5. |Koszty finansowe 17,3 30,4 175,7
D |Strata/Zysk na dziatalnosci gospodarczej -134,9 208,0
1. |Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 0,0 0,0 0,0
E |Zysk/ Strata brutto -134,9 208,0
1. | Odpisy z zysku -21,1 44,6
F | Strata/ Zysk netto -113,8 163,4

Przeglad rachunku zyskow i strat potwierdza wnioski z ogélnego przegladu bilansu
spotki, sporzadzonego na dzien 31.12.2013 r., ze wyniki roku obrotowego 2013 sg
znacznie lepsze od wypracowanych w poprzednim 2012 r.

Przychody ze sprzedazy wzrosty w roku 2013 w porownaniu do poprzedniego 2012 r.
o kwote 834,6 tys. zt (25,2%), natomiast koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o
potowe mniej - o kwote 411,7 tys. zt (11,8%), co spowodowato, ze w biezgcym roku
obrotowym zrealizowany zostat zysk na sprzedazy w kwocie 243,2 tys. zt w porow-
naniu do wykazanej w 2012 r. straty ze sprzedazy w kwocie 179,7 tys. zt.

Najwiekszg pozycje w strukturze kosztéw dziatalnosci operacyjnej, z uwagi na han-
dlowy charakter dziatalno$ci spotki stanowig koszty sprzedanych towarow w cenie
zakupu — 66,3% na koniec 2012 r. oraz 69,8% w 2013 r.

Zysk ze sprzedazy ulegt zmniejszeniu do kwoty 186,7 tys. zt na skutek poniesienia
przez spotke straty na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 56,5 tys. zi.
Dziatalnosc¢ finansowa (przychody i koszty finansowe) zamkneta sie zyskiem w kwo-
cie 21,3 tys. zt, stad wynik z dziatalnosci gospodarczej zamknat sie zyskiem w kwo-
cie 208,0 tys. zt.

Odpisy z zysku z tytutu naleznego i odroczonego podatku dochodowego uksztaito-
waty ostatecznie zysk netto spotki za rok 2013 na poziomie 163,4 tys. zt

3. Katalog weztowych wskaznikéw charakteryzujgcych dziatalnos¢ gospodar-
czg badanej jednostki przedstawia ponizsza tabela.
Poziom wskaz-
Wskaznik J.m. | nika typowy lub |31.12.2012 | 31.12.2013
bezpieczny
Wstepna analiza bilansu
1. Ziota reguta bilansowania % 100 - 150 439,4 899,5
kapitaty wtasne + rezerwy dlugoterminowe/aktywa trwate
2. Ztota reguta bilansowania o )
kapitaty obce krotkoterminowe/aktywa obrotowe & 30-80 69.3 66,1
3. Wartosc¢ bl!ansowa Jedngstkl _ ’ tys. wzrostowy 574.3 7376
aktywa ogotem — zobowigzania ogotem zt
4. Wskaznik unleruchomlenlla Srodkow trwatych % 30-50 77 38
aktywa trwate/aktywa ogétem
Wskazniki pfynnosci
1. Wskaznik ptynnosci biezacej (1)
aktywa obrotowe /zobowigzania krétkoterminowe 1,2-2,0 1.4 1.5
2. Wskaznik ptynnosci szybkiej (II) 10 11 10
(aktywa obrotowe-zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe ' ' '
3. Wskaznik pynnosci (lll) . 01-02 0,1 0,03
Srodki pieniezne/ zobowigzania krétkoterminowe
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Wskazniki wspomagania finansowego
4, Obmazgnle majatk’u zadiuzgmem ] % 30-40 65.1 63.8
zobowigzania ogotem/ majatek ogotem
5. Wskaznik zadiuzenia % 40-50 192,5 186,2
zobowigzania ogétem/ kapitaty wiasne
6. Wskfazmk udziatu kgp. wh. w’fmansowanlu majatku % 50-70 338 34.3
kapitat wtasny/ majgtek ogdtem
7. Wskgzmk pokrycia maj. trwat. kap. wlasnymi % 100 439.4 8995
kapitat wkasny/ aktywa trwate
8. Trwatosc¢ struktury finansowania o
kap. wlasny +rezerwy+ zobow. dtugoter. /maj. ogétem & wzrostowy 35,0 34.9
Wskazniki rotacji
9. Wskaznik rotacji zapasow . .
zapasy x 365/przychody ze sprzedazy dni malejacy 45 62
10. Wskaznik rotacji naleznosci dni poréwnywalny ze 113 114
naleznosci x 365/przychody ze sprzedazy zobowigzaniami
11. Wskaznik rotacji zobowigzan dni poréwnywalny z 120 121
zobowigzania krotkoter. x 365/przychody ze sprzedazy naleznosciami
Wskazniki rentownosci
12. Wskaznik rentownosq brutto % 3-10 a1 50
zysk brutto/ sprzedaz
14. Wskaznik rentownogm netto % 3-10 _34 3.9
zysk netto/ sprzedaz
15. Ws!(azmk rentowposm sprzegiazy % 3-15 5.4 59
wynik na sprzedazy/ sprzedaz
16. Poziom kosztow . % | ponizej 100 105,4 94,1
koszty wiasne/ sprzedaz
18. Ws_kazmk.obcaz'en zysku brutto % max 19 15.6 214
odpisy obligatoryjne/ zysk brutto
19. Wskaznik rentgwnosm majatku % 5.8 - 6.7 76
zysk netto/ majgtek ogétem
20. Rentownosé ka_pltaiow wilasnych % 15-25 -19.8 222
zysk netto/ kapitaty wtasne

Weztowe wskazniki charakteryzujgce dziatalno$¢ badanej jednostki potwierdzajg
wnioski z analizy syntetycznego bilansu i rachunku zyskow i strat, wskazujgce, ze
sytuacja ekonomiczno-finansowa na koniec roku 2013 jest lepsza od wynikéw zreali-
zowanych w roku poprzednim 2012.

Kapitaty wlasne z bardzo wysokg nadwyzkg finansujg majatek trwaty spoétki (439,4%
na koniec 2012 r. i 899,5% na koniec 2013 r.), ale jest to skutkiem niskiego stanu
majgtku trwatego, malejgcego do roku poprzedniego (82,0 tys. zt na koniec 2013 r.),
a nie istotnie wysokiego poziomu wtasnych kapitatow

Ztota reguta bilansowania 1l, wskazujgca stopien finansowania majgtku obrotowego
obcymi kapitatami miesci sie w optymalnych granicach w obu poréwnywanych latach,
z nieznaczng tendencjg spadkowg do roku poprzedniego.

Wartosc¢ bilansowa spotki odpowiadajgca wtasnym kapitatom, wykazuje tendencje
wzrostowg w roku biezgcym w stosunku do roku 2012, co wynika z wypracowania
przez spotke zysku bilansowego w roku 2013 na kwote 163,4 tys. zt.

Wskaznik wyposazenia w $rodki trwate (unieruchomienia srodkoéw), z uwagi na niskg
wartos¢ majatku trwatego jest niewielki i na koniec roku 2013 wynosi 3,8%.
Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej (ptatniczej), charakteryzujgcy zdolnos¢ spot-
ki do terminowego regulowania zobowigzan biezgcych, uksztattowat sie na koniec
2013 r. na poziomie 1,5 - blisko dolnej granicy uznanego za optymalny i jest nie-
znacznie wyzszy nizw roku poprzednim 2012 — na poziomie 1,4.
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Wskaznik ptynnosci szybkiej (II) w roku 2013 w wysokosci 1,0 jest na optymalnym
poziomie, co wskazuje, ze aktywa obrotowe o wigkszym stopniu ptynnosci pokrywa-
ja zobowigzania krétkoterminowe jednostki.

Wskazniki ptynnosci wskazujg, ze spotka nie powinna mie¢ trudnosci z regulowaniem
biezagcych zobowigzan.

Wskazniki zadtuzenia w okresie sprawozdawczym sg do$¢ wysokie, ale wykazujg
korzystng tendencje spadkowg w poréwnaniu z poprzednim rokiem.

Obcigzenie majgtku zadtuzeniem wynosi 63,8% (65,1% w 2012 r.), a wskaznik za-
dtuzenia mierzony zobowigzaniami do kapitatéw wtasnych ogétem wynosi 186,2%

w poréwnaniu do 192,5% w 2012 r.

Wskazniki zadtuzenia sg wyzsze od uznanych za typowe lub bezpieczne, trwato$é
struktury finansowania ulegta nieznacznej poprawie, ale nadal jest zbyt niska.
Wskazniki efektywnos$ci gospodarowania, obrazujgce sprawnosc¢ wykorzystania ma-
jatku obrotowego oraz zobowigzan sg stosunkowo wysokie i ulegty niewielkiemu wy-
dtuzeniu w roku 2013 w poréwnaniu do roku poprzedniego 2012.

Wydtuzeniu ulegt wskaznik rotacji zapaséw — z 45 dni w 2012 r. do 62 dni w roku
2013, co znajduje réwniez odzwierciedlenie w bilansie - w zwiekszeniu stanu zapa-
séw na koniec 2013 r. ( 0 290,4 tys. zt), z rownoczesnym wzrostem ich udziatu w
strukturze majatku spofki (z 24,4% w 2012 r. do 32,7% w 2013 r.).

Wydtuzeniu ulegt do roku 2012 wskaznik rotacji naleznosci — ze 113 dni na koniec
2012 r. do 114 dni na 31.12.2013 r.

W roku 2013 naleznosci ulegly zwigkszeniu o 26,7% przy rbwnoczesnym wzroscie
przychodow ze sprzedazy o 25,2%.

Wzrést o 1 dzien - do poziomu 121 dni wskaznik rotacji zobowigzan, co wynika row-
niez z wyzszego ich stanu bilansowego na koniec roku biezgcego.

Wskazniki rentownosci uksztattowaty sie w roku 2013 na dobrym, dodatnim pozio-
mie, spotka wypracowata w biezgcym roku obrotowym zyski ze sprzedazy, dziatalno-
Sci operacyjnej, gospodarczej oraz zysk brutto i netto w poréwnaniu do strat roku po-
przedniego 2012.

Zmniejszyt sie w roku 2013 w poréwnaniu do 2012 roku poziom kosztéw mierzony
udziatem kosztow w sprzedazy — ze 105,4% do 94,1%, co spowodowato wykazanie
zysku ze sprzedazy w roku 2013 w kwocie 243,2 tys. zt w poréwnaniu do straty wy-
generowanej w roku 2012 w wysokosci 179,7 tys. zi.

Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po ba-
danym w nie zmienionym istotnie zakresie.

Wyniki badania sprawozdania finansowego spofki za rok 2013 oraz analiza kluczo-
wych wskaznikdw wskazujg, ze mozna sie zgodzi¢ ze stanowiskiem zarzgdu, wyra-
zonym we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, ze nie wystepuje zagroze-
nie dla mozliwosci kontynuowania przez spotke dziatalnosci gospodarczej w roku
nastepnym po badanym.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidtowosc i rzetelnos¢ ujecia poszczegolnych pozycji bilansu oraz rachunku zy-
skow i strat.

1. Aktywa trwale

ujete w bilansie badanej spofki na dzien 31.12.2013 r. o wartosci ogoétem 81 989,63
stanowig 3,8% bilansowej sumy aktywéw i obejmuja:

- rzeczowe aktywa trwate 58 905,92
- dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 083,71
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1.1. Wartosci niematerialne i prawne nie wystepujg w aktywach bilansu na po-
czatek i na koniec okresu obrotowego.
W ksiegach rachunkowych spofki nie figurujg wartosci niematerialne i prawne.

1.2 Rzeczowe aktywa trwate ujete w aktywach bilansu spotki na koniec roku 2013
obejmujg wytgcznie srodki trwate, a w nich:

- urzgdzenia techniczne i maszyny 983,13
- srodki transportu 57 922,79

Bilansowa wartos¢ srodkéw trwatych wynika z ponizszych zmian w trakcie okresu
obrotowego.

Wartos¢ umorzenie Wartosc¢ netto
poczgtkowa
1. Stan na 31.12.2012r. 154 355,20 64 792,41 89 562,79
2. Zwiekszenie
3. Zmniejszenie
4. Amortyzacja 30 656,87 - 30 656,87
5. Stan na 31.12.2012 r. 154 355,20 95 449,28 58 905,92

W biezgcym roku obrotowym 2013 spoétka nie dokonywata zadnych zakupdw, ani
likwidacji Srodkow trwatych.

Szczegotowy zakres zmian wartosci poczgtkowej i umorzenia srodkow trwatych w
poszczegdlnych grupach srodkéw trwatych zawiera zatgcznik do dodatkowych infor-
maciji i objasnien, stanowigcych integralng czes¢ zbadanego sprawozdania finanso-
wego.

Amortyzacja ujeta w rachunku zyskéw i strat w kwocie 30 656,87
obejmuje wytgcznie naliczong od $rodkdéw trwatych

Rzeczowy maijatek trwaly amortyzowany jest zgodnie z planem amortyzacji, przez
okres jego ekonomicznego uzytkowania przy zastosowaniu metody liniowej, w wyso-
kosci nie przekraczajgcej amortyzacji podatkowe;.

Amortyzacja samochodu ciezarowego w leasingu podatkowo operacyjnym, wytgczo-
na zostata z podatkowych kosztow uzyskania przychodow.

1.2. Naleznosci dlugoterminowe i inwestycje dtugoterminowe nie wystepujg
w aktywach bilansu Teliani Valley Polska SA na poczatek i na koniec okresu obroto-
wego.

1.3. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 23 083,71
obejmuja:

aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 671,00
inne rozliczenia miedzyokresowe 2412,71

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w wysokosci
19% rdznic przejsciowych pomiedzy zyskiem bilansowym a dochodem do opodat-
kowania podatkiem dochodowym:

- sktadek ZUS nie zaptaconych 5014,14
- odpisow aktualizujgcych 3148,82
- kosztéw z faktur po terminie zaptaty 1319,40
- straty podatkowej za 2011 rok (1/2 straty) 40 671,46
- straty podatkowej za 2012 rok (1/2 straty) 58 638,08
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Inne rozliczenia miedzyokresowe dotyczg kosztow koncesji na sprzedaz alkoholu i
prowizji od kredytow — do rozliczenia po dniu 31.12.2014 r.

2. Aktywa obrotowe

wykazane w bilansie spéfki na dzien 31.12.2013 r. o wartosci 2071 232,81

stanowig 96,2% majatku spoétki i obejmuja:

- zapasy 705 184,85

- naleznosci krotkoterminowe 1297 891,49

- inwestycje krotkoterminowe 42 863,55

- krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25 292,92

2.1. Zapasy wykazane w bilansie na koniec roku obrotowego 705 184,85

stanowig 32,7% aktywow i obejmuja:

a) materiaty (opakowania) 3317,72

b) towary:

- W magazynie win 145 218,09

- W magazynie celnym 223 921,00

c) rozliczenie zakupu towaréw 324 068,28
oraz rozliczenie zakupu znakoéw akcyzowych 8 659,76

Ewidencja analityczna zapaséw towaréw prowadzona jest w systemie magazyno-
wym Optima, skad automatycznie przenoszone sg dokumenty obrotu magazynowe-
go do systemu finansowo-ksiegowego.

Co miesigc drukowane sg z systemu magazynowego stany zapasow, ktére poréw-
nywane sg z ewidencjg ksiegowg zapasow.

Bilansowy stan towaréw w magazynie zgodny jest z wydrukiem z ewidencji iloscio-
wo-wartosciowej zapasow.

Towary w magazynie celnym dotyczg partii win gruzinskich, nabywanych w firmie
Teliani Valley JSC z Gruzji, ktérych badana spotka jest wytgcznym dystrybutorem na
terenie Polski oraz win importowanych z Motdawii, o ktére rozszerzony zostat w po-
przednim roku obrotowym asortyment win.

Na koniec roku 2013 zostata przeprowadzona inwentaryzacja zapasow towarow.
Rozliczenie zakupu towardéw dotyczy dostaw win z Gruzji zafakturowanych w grud-
niu, ktére przyjete zostaty w catosci do magazynu w styczniu 2014 r.

2.2. Naleznosci krotkoterminowe w bilansie na koniec roku 1297 891,49
stanowig 60,3% aktywow i obejmujg powstate z tytutu:

- dostaw i ustug 1280 789,89
- podatkow, cet, ubezpieczen 10 980,50
- innych naleznosci 6 121,10

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazane zostaty w bilansie
w kwotach wynikajgcych z faktur sprzedazy, bez odsetek zwitoki, gdyz nie wystgpita
konieczno$¢ ich naliczania.

Nie dokonano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, zasada ostroznej wyceny
bilansowej w istotnym stopniu zostata zachowana.

Naleznosci pochodzg w istotnej wiekszosci z listopada i grudnia 2013 r. nie s3g
przedawnione, w przypadku opoznien w zaptacie kierowane sg do sadu.
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Inwentaryzacja naleznosci poprzez wystanie pisemnych potwierdzen przeprowadzo-
na zostata na dzieh 31.10.2013 r.

Naleznosci z tytutu podatkow dotyczg podatku VAT naliczonego, do rozliczenia po
dniu bilansowym.

Inne naleznosci dotycza:

- czesSci szkody nie pokrytej odszkodowaniem 1 556,10
- kaucji zaptaconych 4 565,00
Szkoda rozliczona zostata w styczniu 2014 r.

Naleznosci sporne nie wystepujg w aktywach bilansu na poczatek i na koniec okresu

sprawozdawczego.
Figurujace w ksiegach rachunkowych naleznosci sporne i zasgdzone na kwote 0g6-
tem 10 974,53

zostaty w catosci objete odpisem aktualizujgcym ich wartosc¢.

2.3. Inwestycje krotkoterminowe na koniec roku 2013 42 863,55
stanowig 2,0% aktywow i obejmujg wytgcznie:

srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, a w nich:

- gotéwke w kasie spotki 42 846,88
- srodki na rachunkach bankowych 16,67
Stan gotowki w kasie na koniec roku 2013 zgodny jest =z raportem kasowym Nr
RKB/12/2013 za okres od 01.12.2013 r. do 31.12.2013 r., generowanym z systemu
finansowo-ksiegowego oraz potwierdzony zostat protokotem z inwentaryzacji kasy na
dzien bilansowy, podpisanym przez prezesa zarzadu.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych dotyczg rachunku pomocniczego w wa-
lucie obcej prowadzonego przez Bank BPH na kwote 4,02 euro, ktére potwierdzone
zostaty pisemnie na koniec roku.

Wycena srodkéw pienieznych prawidtowa - wedtug sredniego kursu waluty ogtoszo-
nego przez NBP na koniec roku.

2.4. Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe w kwocie 25 292,92
stanowig 1,2% aktywow bilansu spofki i dotycza:

- ubezpieczen majgtkowych 905,72
- reklamy publicznej 14 285,75
- innych ustug 466,57
- koncesji na sprzedaz alkoholu 6 399,96
- prowizji od kredytow 3 234,92

Szczegotowg specyfikacje kosztow do rozliczenia zawierajg dodatkowe informacije
i objasnienia, stanowigce integralng cze$¢ zbadanego sprawozdania finansowego.

3. Kapitat wikasny wykazany w bilansie Teliani Valley Polska SA

na koniec roku 2013 w kwocie ogétem 737 614,22
stanowi 34,3% sumy pasywoéw i obejmuje:

- kapitat podstawowy 572 000,00
- kapitat zapasowy 7 735,03
- strate z lat ubiegtych - 5473,00
- wynik finansowy okresu obrotowego — zysk netto 163 352,19
3.1. Kapitat akcyjny wykazany na koniec roku 2013 w kwocie 572 000,00

dzieli sie na 5 720 000 akcji o nominalnej warto$ci 0,10 zt kazda akcja:
a) 1595 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A1,
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b) 3 405 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c) 720 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C

Stan kapitatu nie ulegt zadnym zmianom w biezgcym 2013 roku.

W maju 2013 r. spotka otrzymata informacje o przekroczeniu 5,0% kapitatu przez
jednego z akcjonariuszy, w zwigzku z czym stosowny komunikat zamieszczony zo-
stat na NewConnect.

Kapitat zaktadowy wykazany zostat prawidtowo:

a) w wysokosci okreslonej w statucie spofki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw,
b) przekracza minimalng kwote okreslong w art. 308 § 1 Ksh,

C) wniesiony zostat w catosci gotowka.

3.2. Kapital zapasowy wykazany na koniec roku 2013 w kwocie 7 735,03
dotyczy tworzonego obligatoryjnie, zgodnie z przepisami Kodeksu spdétek handlo-
wych.

Stan kapitatu zapasowego na poczatek roku 121 566,78
ulegt w roku biezgcym zmniejszeniu o kwote 113 831,75
w oparciu o uchwate ZWZ Teliani Valley Polska SA nr 7/06/2013 z dnia 28.06.2013r.,
zgodnie z ktérg postanowiono strate za rok obrotowy 2012 w kwocie 113 831,75 z
pokryC z kapitatu zapasowego spofki.

3.4. Strata z lat ubiegtych w pasywach bilansu w kwocie -5473,00
pochodzi z bilansu otwarcia i dotyczy korekt dokonanych w oparciu o uzyskang inter-
pretacje indywidualng z dnia 19 wrzesnia 2011 r. w zakresie podatku od towardow i
ustug za lata poprzednie od nieodpfatnie przekazywanych butelek wina jako probek
degustacyjnych.

3.5. Zysk netto okresu obrotowego ustalony zostat poprawnie i zgodny jest
z kwotg zysku netto wykazanego w rachunku zyskow i strat.

4. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

ujete w pasywach bilansu spotki na koniec roku 2013 w kwocie 1415 608,22
stanowig 65,7% bilansowej sumy pasywdw i obejmuja:

- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 214,00
- zobowigzania dtugoterminowe 4 063,92
- zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek 1 369 599,20
- rozliczenia miedzyokresowe 32 731,10

4.1. Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego utworzona zostata
na kwote naliczonych, przystugujgcych spotce odsetek oraz na zobowigzania z tytutu
leasingu operacyjnego podatkowo, a bilansowo finansowego.

4.2. Zobowiagzania dtugoterminowe dotyczg rat przypadajgcych do spfaty po
2014 roku zadtuzenia finansowego z tytutu umowy leasingu.

4.3. Zobowigzania krétkoterminowe na koniec roku 2013 1 369 599,20
stanowig 63,6 % pasywow ogoétem i obejmujg powstate z tytutu:

- kredytéw i pozyczek 268 311,78
- zobowigzan finansowych 11 781,32
- dostaw i ustug 1 030 662,33
- podatkdw, cet, ubezpieczen 47 788,24
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- wynagrodzen 11 055,53

Kredyty i pozyczki dotyczg zaciggnietych w bankach, przypadajgcych do sptaty
w 2014 roku:

- limitu debetowego w rachunku biezgcym 151 350,58
- kredytu rewolwingowego 115 499,91
- kredytu w Getin Noble Bank 1461,29

Stan kredytow na koniec roku potwierdzony zostat pisemnie przez banki finansujgce.

Zobowigzania finansowe krétkoterminowe dotyczg zadtuzenia z tytutu zawartej umo-
wy leasingu, przypadajgce do sptaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazane w bilansie zgodne sg ze szczegoto-
wa specyfikacjg (wydrukiem analitycznym) wedtug kontrahentéw i wykazane zostaty
w kwotach wynikajgcych z faktur zakupu, bez naleznych odsetek zwtoki, gdyz uregu-
lowane zostaty w istotnej wiekszosci terminowo.

Zobowigzania z tytutu podatkdéw ujete w pasywach bilansu na koniec roku 2013
dotycza:

- podatku dochodowego od osob prawnych 17 055,00
- podatku dochodowego od o0s6b fizycznych 1 873,00
- skfadek na ubezpieczenia spoteczne 10 206,24
- podatku VAT 18 654,00

Zobowigzania podatkowe zgodne sg ze stosownymi deklaracjami za grudzien 2013 r.
Podatek dochodowy od oséb prawnych dotyczy naleznego, wykazanego w rocznym
zeznaniu CIT-8.

Zobowigzania z tytutu wynagrodzenh dotyczg naleznych za grudzien 2013 r., wypta-
conych w styczniu 2014 r.

4.4. Rozliczenia miedzyokresowe bierne w pasywach bilansu spotki na  koniec
roku obrotowego 2013 w kwocie 32 731,10
stanowig koszty okresu sprawozdawczego wynikajgce z faktur, ktére wptynety po
dniu bilansowym powiekszone o wartos¢ rabatu udzielonego kontrahentom.
Szczegdtowg specyfikacje biernych rozliczen kosztéw zawierajg dodatkowe informa-
cje i objasnienia, stanowigce integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

5. Rachunek zyskoéw i strat.
Badana spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat wedtug wariantu poréwnawczego.

5.1. Przychody ze sprzedazy za rok 2013 w kwocie ogoétem 4145 774,46
obejmujg uzyskane ze sprzedazy:

- produktow (ustug) 49 553,52
- towaréw 4 096 220,94

Przychody ze sprzedazy towarow zrealizowane zostaty gtdbwnie na terenie kraju |
dotyczg win gruzinskich oraz win motdawskich sprzedawanych sieciom sklepéw de-
talicznych.

Przychody zarachowane zostaty do roku sprawozdawczego poprawnie, w oparciu
o faktury sprzedazy w sposdb kompletny, zgodnie z ustawowg zasadg memoriatu.
Zrealizowana marza na sprzedazy towarow stanowi kwote 1373 805,73
i jest wyzsza od zrealizowanej w roku poprzednim o kwote 483 104,07
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Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy zaprezentowana zostata
szczegotowo w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

5.2. Na koszty dziatalnosci operacyjnej za okres obrotowy 3902 611,21
sktadajg sie:

- amortyzacja 30 656,87
- zuzycie materiatow i energii 97 815,20
- ustugi obce 757 853,99
- podatki i optaty 21 153,77
- wynagrodzenia 179 060,36
- ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 27 232,46
- pozostate koszty rodzajowe 66 423,35
- wartos¢ sprzedanych towaréw w cenie zakupu 2722 415,21

Ewidencja kosztow prowadzona jest przez spotke na kontach kosztéw wedtug rodza-
ju, ze szczego6towym rozbiciem analitycznym. Nie sg prowadzone konta zespotu 5 —
wedtug miejsc powstawania, gdyz dziatalnos¢ spoéfki jest jednorodna, handlowa.
Koszty zarachowane zostaly do wtasciwego okresu sprawozdawczego w oparciu
o dowody zrédtowe ich poniesienia.

5.3. Pozostate przychody operacyjne w kwocie 37 200,88
obejmujg inne przychody operacyjne, na ktére sktadajg sie:

- korekta wartosci odpiséw aktualizujgcych naleznosci 8 797,57
- odszkodowania komunikacyjne iinne 22 130,10
- zwrot kosztow egzekucyjnych 1 667,99
- nadwyzki magazynowe 401,28
- spisane rozrachunki 2 784,33
- inne przychody 1419,61
5.4. Pozostale koszty operacyjne za rok biezgcy 93 708,08
obejmuja:

- aktualizacje wartosci naleznosci 13 083,04
- inne koszty operacyjne 80 625,04

W kwocie innych kosztéw operacyjnych najistotniejszg pozycje stanowig koszty eg-
zekucyjne naleznosci na kwote 53 020,28 zt, szkody 21 767,97 zt oraz spisane na-
leznosci — 4 580,79 zt. Niedobory magazynowe stanowig kwote 1 153,37 zi.

Koszty egzekucyjne naleznosci dotyczg pozwéw przeciwko Eurocash i Premium Di-
stributors, z tytutu niestusznie pobranych tzw. budzetow promocyjnych.
Rozstrzygniecie spraw oczekiwane jest przez badang spétke w 2014 roku.

5.5. Przychody finansowe za okres obrotowy w kwocie 51712,41
obejmujg wytgcznie odsetki, ktére dotyczg w istotnej wiekszosci uzyskanych od kon-
trahentéw z tytutu nieterminowych ptatnosci faktur.

5.6. Koszty finansowe w rachunku zyskow i strat kwocie 30 437,27
dotycza:

- odsetek 13 383,14
- innych kosztéw finansowych — prowizje od kredytow 5242,44
- nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 11 811,69

5.7. Wynik zdarzen nadzwyczajnych w okresie sprawozdawczym nie wystgpit.
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5.8. Podatek dochodowy za okres badany w kwocie 44 579,00
obejmuije:

- podatek nalezny za biezgcy rok obrotowy 17 055,00
- podatek dochodowy odroczony 27 524,00

Rozliczenie pozycji roznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
wyniku bilansowego przedstawiono w dodatkowych informacjach i objasnieniach,
stanowigcych integralng czes¢ zbadanego sprawozdania finansowego.

W rachunku zyskow i strat wykazano poprawnie zmiane stanu na poczatek i na ko-
niec okresu obrotowego aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodo-
wego.

6. Badanie pozostalych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

6.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informa-

cje i objasnienia

Dane zawarte w informacji dodatkowej wykazane zostaty poprawnie, w sposob nie-

zbedny do przedstawienia rzetelnie sytuacji majgtkowej i finansowej spoiki, a infor-

macje liczbowe w nich zawarte wykazujg zgodnos¢ z pozostatymi wzorami sprawoz-
dania finansowego.

W szczegdlnosci wynika z nich, ze:

- sprawozdanie finansowe za rok 2013 sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez spoétke przez co najmniej 12 miesiecy i dtuzej; nie sg znane za-
rzgdowi okolicznosci wskazujgce na istnienie powaznych zagrozen dla kontynu-
owania przez spotke dziatalnosci,

- w roku sprawozdawczym nie dokonano zmian zasad rachunkowosci, metod wy-
ceny, ani sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego,

- po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia
w sprawozdaniu finansowym za rok 2013,

- nie wystepujg zobowigzania zabezpieczone na majgtku jednostki oraz zobowigza-
nia warunkowe.

6.2. Rachunek przepltywéw pienieznych

sporzgdzony zostat metodg posrednig w oparciu o dane zawarte w bilansie, rachun-
ku zyskow i strat, informacji dodatkowej oraz ewidenciji ksiegowe].

Sprawozdanie to wykazuje przeptywy srodkéw pienieznych:

- z dziatalnosci operacyjnej -170 022,57
- z dziatalnosci finansowej 192 607,07
- zmiana stanu srodkéw pienieznych netto — zwigekszenie 22 584,50
Z danych sprawozdania prezentowanych wyzej wynika, ze srodki finansowe

z dziatalnosci finansowej w kwocie 192 607,07
zostaty przeznaczone na sfinansowanie dziatalnosci:

- operacyjnej 170 022,57
oraz zwiekszyty stan srodkéw pienieznych 22 584,50
Zmiana stanu srodkow pienieznych — zwiekszenie o kwote 22 584,50

jest prawidtowa i odpowiada réznicy srodkow pienieznych na poczatek i na koniec
roku obrotowego 2013.

6.3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujgce zmniejszenie kapitatu
wiasnego o kwote 163 352,19
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sporzgdzone zostato w oparciu o dane wynikajgce z ksigg rachunkowych i wykazuje
zgodnos$¢ w zakresie danych liczbowych z pozostatymi wzorami sprawozdania finan-
sowego.

Wzrost kapitatu wynika z wykazania bilansowego zysku netto za biezgcy rok obroto-
wy w tej kwocie.

6.4. Sprawozdanie z dziatlalnosci jednostki

sporzadzone przez zarzad zawiera istotne dane, wymagane przepisami art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a informacje liczbowe w nim zawarte wykazujg zgodnosé
z pozostatymi wzorami sprawozdania finansowego.

7. Informacje koncowe.

1. W trakcie badania sprawozdania finansowego nie sprawdzano innych zagadnien,
w tym wymagajgcych sporzgdzenia odrebnych raportow czgstkowych.

2. W toku badania nie zostaty stwierdzone zjawiska i zdarzenia wskazujgce na
naruszenie prawa w systemie rachunkowosci.

3. Podsumowanie wynikdéw badania zawiera opinia niezaleznego biegtego rewidenta,
stanowigca odrebny dokument.

4. Raport zawiera 19 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

Kluczowy biegty rewident W imieniu podmiotu uprawnionego do ba-
dania sprawozdan finansowych nr 3184

Barbara Baran
nr ewidencyjny 101

Wroctaw, 09 maja 2014 r.
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