VENO

ldea Inwestycja

15/05/2014

Raport Emitenta za
I kwartat 2014 r.

Spis tresci

1 Podstawowe informacje 0 SPOICE ......oeeiviieeiiieiie et et e e erea e 2
2 Zarzad 1 Rada NAAZOTCZA. ..........cooouiiieiiieeiieceee ettt et e et e et e s ae e e abeeeaseesaaeeeanaeees 3
3 SHrUKtUTa AKCJOMATIALUL .. .eeeiiieeeiieeiieeeiiee ettt e ettt e et e e et eeestbeeesabeeesteeesaeeenssaeassaaesesnsssaeeesannsssneeesannes 3
4 Informacje dotyczace liczby 0sob zatrudnionych przez emitenta.............ccoceevevieneeneniieneeeneeennnenn 3

5 Zwigzta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w I kwartale 2014 r.
wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze,

majacych wplyw na 0S1g@niete WYNIKI.......c.eeviuiiiiiiiiiiiiieciie et aee e ree e ree e e e 3
6 Zestawienie czynnikow 1 zdarzen wedhug dat...........ccoooiiiiiiiiiiiiiii e 4
7 Informacje na temat aktywnos$ci podejmowane] przez Zarzad...........cccveeeveeerveeeseiveeeeeessiieeeeeeeens 5
8 Prognozy wynikOw fInanSOWYCH. ........cccuiiiiiiiiiiiiiie et 5
9 Grupa kapitatlowa VENO..........cooiiiiiiiicee ettt et e e ae e e sae e e saaeensaeesnsaeessneeens 5

10 Informacje dotyczace liczby 0sob zatrudnionych przez Emitenta w przeliczeniu na pelne etaty. 11
11 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach

stosowanych zasad (polityki) raChuNKOWOSCI.......c..eeruiiriiiiiiiiieieee e 11
12 Spraw0zdanie fINANSOWE. ........cccuuieiiieeiiieeciee et e erteeereeesteeesteeesbeeesbeeessseeessseeesseeesseessseesnseens 16

VENO Spétka Akcyjna, Al. Jana Pawia II 27, 00-867 Warszawa, REGON: 141107326, NIP: 1132693199, KRS: 0000290248
tel.: (22) 208 78 48, fax: (22) 203 53 93, BIURO@VENO-SA.PL, WWW.VENO-SA.PL,
Kapitat zaktadowy 15 335 617,85 PLN, w petni optacony, wpisu dokonat Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydz. Gosp. KRS



VENO

ldea Inwestycja

1 Podstawowe informacje o Spétce

Firma VENO Spétka Akcyjna

Siedziba Warszawa

Adres Al. Jana Pawta II 27, 00-867 Warszawa

Ilos¢ akgji 9.893.947

Kapitat zaktadowy 15 335 617,85 PLN, w petni optacony

Wartos$¢ nominalna akcji |1,55 PLN

Wpis Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego

KRS 290248

NIP 1132693199

Regon 141107326

VENO jest Spotka, ktorej akcje sg notowane na rynku NewConnect od 7 lutego 2008 roku.

Gtéwnym obszarem zainteresowania inwestycyjnego VENO jako funduszu kapitatowego sg
spoitki charakteryzujace sie wysokg stopg zwrotu w takich sektorach jak IT (w tym gry
komputerowe), produkcja (np. motoryzacja i jachty motorowe) oraz ustugi (m.in. finansowe).

Poniewaz znalezienie wspolnej drogi rozwoju dla swiatow nauki i biznesu jest niezwykle
korzystne dla obydwu stron, duzy nacisk kfadziony jest takze na wyszukiwanie projektéw
zwigzanych z komercjalizacjg patentéw i innowacjg produktowa lub procesowq. Idealne
przyktady wspétpracy biznesu i nauki znalez¢ mozna wtasnie wsrdd spotek z Grupy VENO :
Arrinera Automotive S.A. blisko kooperuje z Politechnikg Warszawska, natomiast The Farm 51
Group S.A. z Instytutem Informatyki Teoretycznej i Stosowanej Polskiej Akademii Nauk oraz
Polsko-Japonska Wyzszg Szkotg Technik Komputerowych w Warszawie. Wykorzystanie
doswiadczen zdobytych w tym zakresie bedzie procentowac¢ w przysztosci w kolejnych
projektach.

Wiekszos$¢ swoich inwestycji VENO przeprowadza za posrednictwem "GO FUND 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych", w ktérym posiada 100% certyfikatow.
Wynika to z faktu, iz zyski FIZAN sg zwolnione z podatku dochodowego. Optymalng i
preferowang strukturg w grupie VENO jest posiadanie spotek komandytowo-akcyjnych
zaleznych od GO FUND 2 FIZAN, ale zarzadzanych i kontrolowanych przez VENO , gdyz takie
rozwigzanie zapewnia utrzymanie kontroli nad swoimi inwestycjami. Juz po dokonaniu
inwestycji VENO doradza swoim spétkom portfelowym na poziomie strategicznym, jedynie w
wyjatkowych sytuacjach ingerujac w ich biezgce zarzadzanie.

Jako inwestor krétko- lub srednioterminowy, VENO nastawia sie na inwestycje w produkty i
ustugi z potencjatem rozwoju na rynku globalnym, ktére moze wspierac na etapie zalgzkowym
(seed) lub bedacymi w fazie rozruchu (start-up). Planowang drogg wyjsc z inwestycji jest
upublicznienie spotki portfelowej lub jej sprzedaz inwestorowi branzowemu. Nie jest
wykluczone takze pozostawanie w spoéifce jako akcjonariusz mniejszosciowy, po pozyskaniu dla
niej kolejnego inwestora.
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2 Zarzad i Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia raportu oraz w I kwartale 2014 r. funkcje Prezesa Zarzadu petnit

Arkadiusz Kuich.
Zarzad Spotki jest jednoosobowy.

Na dzien sporzadzenia raportu oraz w I kwartale 2014 r. nastepujgce osoby wchodzity w skfad

Rady Nadzorczej:

Pan Marek Tomkiewicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Jacek Haft-Szatynski - Cztonek Rady Nadzorczej
— Pan Piotr Jakubowski - Cztonek Rady Nadzorczej
— Pan Mariusz Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej
- Wioletta Sitaniska - Cztonek Rady Nadzorczej

— Andrzej Wojno - Cztonek Rady Nadzorczej

3 Struktura akcjonariatu

Na dzien 31/03/2014 nastepujacy akcjonariusze posiadali co najmniej 5% gtosow na walnym

zgromadzeniu:

AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GLOSOW

Zen Capital ONE Sp. z 0.0. S.K.A. 3 368 240 34,04% 3 368 240
FIN GERO S.A. SKA * 1590 647 16,08% 1 590 647
Krzysztof Pirog 495 987 5,01% 495 987
VENO S.A. 105 000 1,06% 105 000
Pozostali 4 334 073 43,81% 4 334 073
Razem 9 893 947 100,00% 9 893 947

* FIN GERO S.A. SKA wraz z komplementariuszem GERO S.A. oraz Piotrem Gniadkiem

W dniu 04/04/2014 VENO zbyta 105 000 akcji wtasnych, w zwigzku z czym na dzien publikacji
raportu nie posiadata akcji wiasnych.

4 Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych przez
emitenta

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie zatrudniat oséb na podstawie umowy
o prace. Zarzad i Rada Nadzorcza petniag swoje funkcje na podstawie powofania.

5 Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub
niepowodzen emitenta w | kwartale 2014 r. wraz z opisem
najwazniejszych czynnikoéw i zdarzen, w szczegolnosci o
nietypowym charakterze, majgcych wptyw na osiggniete
wyniki

Zysk jednostkowy za I kwartat 2014 wynidst 43,8 tys. zt. Wycena posiadanych certyfikatow
inwestycyjnych GO FUND 2 FIZAN znajduje sie obecnie na poziomie ponizej potowy ceny ich
nabycia, a w ostatnim kwartale ich wycena nieznacznie spadta.

Nalezy przypomnie¢, iz zgodnie z umowg zawartg podczas nabywania przez VENO powyzszych
certyfikatéw, Nabywcy przystuguje prawo zgdania odkupu przez Zbywce catosci lub czesci
Certyfikatow w przypadku gdyby w okresie do 31 grudnia 2014 r. wycena aktywdéw netto GO
FUND 2 FIZAN przypadajgaca na Certyfikat nie przekroczyta w zadnym momencie jednostkowej
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ceny sprzedazy Certyfikatéw. Zadanie odkupu powinno by¢ ztozone przez Nabywce nie pozniej
niz w terminie do dnia 31 stycznia 2015 r. Zbywca zobowigzany jest do zawarcia umowy
sprzedazy z Nabywcg w terminie 7 dni od dnia ztozenia przez Nabywce o$wiadczenia o zadaniu
odkupu Certyfikatow. Cena po jakiej odkupowane bedg Certyfikaty rowna bedzie cenie ich
nabycia.

W I kwartale Zarzad realizowat zatozong strategie rozwoju, polegajacq na poszukiwaniu
kolejnych spotek do swojego portfolio oraz wspieraniu swoich kluczowych inwestycji.

Przedstawione od strony 16 sprawozdanie finansowe nie byto badane przez biegtego rewidenta.

6 Zestawienie czynnikow i zdarzen wedtug dat

» 2014-01-21 Emitent otrzymat z Sqdu Okregowego w Warszawie, XX Wydziat
Gospodarczy, pozew wniesiony przez akcjonariusza Spoétki - Waldemara Sobanskiego - o
stwierdzenie niewaznosci uchwat nr 6 oraz nr 12 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia VENO S.A. z dnia 27 lutego 2013 roku. Warto$¢ przedmiotu sporu
okreslona zostata na kwote 199.610,60 zt.

> 2014-01-27 Majac na uwadze wniesienie powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwat
NWZ z dnia 27 lutego 2013 roku, Emitent ztozyt do Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. wniosek o wycofanie wniosku o wprowadzenie akcji
serii K Spotki do alternatywnego systemu obrotu.

> 2014-02-20 W zwigzku z wykonaniem praw z warrantéw subskrypcyjnych serii B spdfki
Arrinera Automotive S.A., kapitat zaktadowy zostat podniesiony o kwote 592.165,00
PLN, przy nominale 5,00 zt z kwoty 2.907.835,00 PLN do kwoty 3.500.000,00 PLN przy
700.000 wszystkich akcji. Cena emisyjna 118.433 akcji wyniosta 22,50 zt za jedng
akcje. W wyniku transakcji zwigzanych z akcjami Arrinera Automotive SA, FUND1 VENO
Spotka Akcyjna SKA - podmiot zalezny od VENO - posiadat w sumie 491.800 akcji
dajacych w sumie 70,26 % w kapitale zaktadowym i gtosach. Jednoczesnie Zarzad
VENO podat, iz w wyniku podniesienia kapitatu w Arrinera Automotive Holding PLC z
siedzibg w Londynie oraz wymiany akcji Arrinera Automotive S.A. na akcje Arrinera
Automotive Holding PLC, FUND1 VENO Spétka Akcyjna SKA posiada 73,84% akcji i
gtosow w kapitale zaktadowym Arrinera Automotive Holding PLC.

» 2014-03-14 W nawigzaniu do raportu EBI nr 44/2013 z dnia 10 kwietnia 2013 roku
Zarzad VENO S.A. podat, iz Sad Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy,
oddalit powddztwo wniesione przez niejakiego Michata Lachowicza o stwierdzenie
niewaznosci uchwaty nr 13 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia VENO S.A. z dnia
7 lutego 2013 roku.

» 2014-04-04 Emitent zbyt akcje wltasne w ramach i na zasadach przewidzianych
regulaminem. Przed dokonaniem transakcji uzyskano pozytywng opinie Rady
Nadzorczej w tym zakresie, co zostato ujete w stosownej uchwale. Na dzien 4/4/2014
roku Emitent posiadat tagcznie 105.000 (sto piec¢ tysiecy) sztuk akcji wtasnych. Akcje te
stanowity 1,06 % w kapitale zakladowym Spoétki oraz gtosach. Ilo$¢ sprzedanych akcji w
transakcji poza rynkiem NewConnect w oparciu o umowe cywilno-prawng wyniosta
105.000 sztuk w cenie 1,00 zt (stownie: jeden zioty) za jedng akcje. Po dokonaniu ww.
transakcji Emitent nie posiada akcji wiasnych.

> 2014-05-01 Emitent otrzymat zadanie od akcjonariusza Krzysztofa Pirdga, jako
akcjonariusza reprezentujacego 5,01% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu,
dotyczace zwotania Nadzwyczajnego Walnhego Zgromadzenia oraz umieszczenia w
porzadku obrad m.in. umieszczenia w porzadku obrad tego Zgromadzenia kwestii
podjecia uchwaty w przedmiocie emisji 1.413.421 (jeden milion czterysta trzynascie
tysiecy czterysta dwadziescia jeden) akcji w cenie 1,55 zt (jeden ztoty pieédziesiat pie¢
groszy) za 1 akcje, z prawem poboru siedem do jednego, uprawniajgcym do objecia
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jednej akcji nowej emisji za siedem akcji.

> 2014-05-03 Emitent zwotat na dzien 29/05/2014 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spoéiki, ktore rozpocznie sie o godzinie 11:00 w Warszawie w siedzibie
Kancelarii Notarialnej Krzysztofa Buk w Warszawie, przy ul. Grochowskiej 280 lok. 10.

7 Informacje na temat aktywnosci podejmowanej przez Zarzad

Emitent dziata jako fundusz typu venture. W minionym kwartale Zarzad realizowat zatozong
strategie rozwoju, polegajacq na poszukiwaniu kolejnych spétek do swojego portfolio oraz
wspieraniu swoich kluczowych inwestycji.

Emitent planuje wiekszos$¢ inwestycji ze wzgledu optymalizacji podatkowej przeprowadzac za
posrednictwem zamknietego funduszu inwestycyjnego oraz spotek komandytowo — akcyjnych
zaleznych od funduszu, ale zarzadzanych i kontrolowanych przez VENO, posiadajacych z kolei
aktywa w postaci ,spotek portfelowych”. Wszystkie dochody spétki komandytowo — akcyjnej,
ktorego akcjonariuszem jest FIZAN, pozostajg do konca tego roku nieopodatkowane — spodtka
komandytowo akcyjna jako podmiot nie ptaci podatku dochodowego, a zyski SKA w czesci
naleznej FIZAN dodatkowo podlegajq catkowitemu zwolnieniu z podatku do konca 2014 roku.
Podkresli¢ jednak nalezy, iz zarobwno FUND1 VENO Spoétka Akcyjna SKA, jak i FUND2 VENO
Spoétka Akcyjna SKA, konczg swdéj pierwszy rok obrachunkowy w dniu 31.12.2014, w zwigzku z
czym w roku 2014 nie beda jeszcze podlegaty obowigzkowi ptacenia CIT. Po okresie zwolnienia
od podatku od oséb prawnych Emitent bedzie rozwazat decyzje co do ewentualnych dalszych
zmian form prawnych Spoétek.

Dziatania Emitenta sg nakierowane na kontrole posiadanych aktywdéw na kazdym szczeblu
zarzadzania i zaleznosci. W spotkach komandytowo — akcyjnych to Emitent jest uprawnionym
do reprezentowania i prowadzenia spraw spotki komplementariuszem.

8 Prognozy wynikéw finansowych

Emitent nie publikuje prognoz finansowych ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci.

9 Grupa kapitatowa VENO

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent nie tworzy grupy
kapitatowej w rozumieniu obowigzujacych Emitenta przepisow o rachunkowosci.

Emitent tworzy jednak grupe kapitatowa w oparciu o wymogi zatgcznika nr 1 do Regulaminu
ASO (§ 13 a ust. 1 pkt 9).

Zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitentéw rynku NewConnect, emitent bedacy
jednostkg dominujgcg obowigzany jest do sporzadzenia i przekazywania skonsolidowanych
raportéw kwartalnych, jednak konsolidacja moze nie obejmowac jednostki zaleznej spetniajacej
warunek z art. 57 pkt 1 Ustawy o rachunkowosci, ktory stanowi, iz 'konsolidacjg nie obejmuje
sie jednostki zaleznej, jezeli udziaty tej jednostki zostaty nabyte, zakupione lub pozyskane w
innej formie, z wytacznym ich przeznaczeniem do pézniejszej odprzedazy w terminie jednego
roku od dnia ich nabycia, zakupu lub pozyskania w innej formie'.

W IV kwartale 2013 r. miata miejsce transakcja zwigzana ze sprzedazq catego pakietu akgcji i
warrantow Arrinera Automotive S.A. do spoétki zaleznej FUND1 VENO Spdtka Akcyjna SKA za
kwote 5.235.000,00 zt i z tego wzgledu Arrinera Automotive nie podlega konsolidacji.

Ze wzgledu na fakt, iz spotki FUND1 VENO Spoétka Akcyjna SKA oraz FUND2 VENO Spoétka
Akcyjna SKA sg przeznaczone do sprzedazy i sg aktywami krétkoterminowymi, nie podlegaja
one konsolidacji. W ramach realizowanej aktualnie strategii rozwoju VENO docelowo planuje
sprzedac¢ obydwa w/w podmioty do GO FUND 2 FIZAN.
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Obecnie w sklad grupy kapitalowej VENO wchodzg:

I. GO FUND 2 FIZAN

Emitent posiada 300 certyfikatow (stanowigcych 100% wszystkich certyfikatow) GO FUND 2
FIZAN (numer RFI 670) zarzadzanego przez GO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
siedzibg w Warszawie.

Optymalizacja inwestycji za pomoca FIZAN polega na korzysciach wynikajacych z faktu, ze na
mocy ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych FIZAN-y zwolnione sg z ptacenia podatku
CIT, co oznacza, ze nabywajac certyfikaty inwestycyjne takiego funduszu, w przysztosci bedzie
trzeba zaptaci¢ podatek dochodowy dopiero w chwili umorzenia certyfikatow. W ten sposob
inwestor moze zyskiwac¢ na odroczeniu terminu platnosci podatku dochodowego. W odréznieniu od
zagranicznych podmiotéw uzywanych do optymalizacji podatkowej, aktywa funduszu
przechowywane sg przy tym przez depozytariusza, ktory kontroluje czy dziatalno$¢ funduszu jest
zgodna z przepisami prawa 1 statutu oraz potwierdza poprawnos$¢ wyceny aktywow funduszu.
Dodatkowo sprawozdanie finansowe funduszu podlega potrocznemu przegladowi oraz rocznemu
badaniu przez niezaleznego audytora.

Glownym aktywem, jakie posiada GO FUND 2 FIZAN jest 100 % akcji i gloséw w FIN GERO
S.A. SKA. oraz 21,63% akcji i glosow w GERO S.A.

1) FIN GERO spélka akcyjna S.K.A. z siedzibg w Warszawie

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Kielecka 41A lok. 2, 02-530 Warszawa
KRS: 0000387513

Komplementariusz: Gero S.A z siedzibg w Warszawie

nr KRS: 0000359183

Przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ inwestycyjna

Struktura akcjonariatu: GO FUND?2 FIZ AN zarzadzany przez GO TFI SA — 100 proc. w
kapitale zaktadowym spoétki oraz 100 proc. w glosach na walnym
zgromadzeniu spotki

Spotka jest podmiotem inwestycyjnym specjalizujgcym si¢ w inwestycjach w
przedsiewziecia we wczesnej fazie rozwoju (seed, start-up)

2) GERO spolka akcyjna

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Kielecka 41A lok. 2, 02-530 Warszawa

KRS: 0000359183

Przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ inwestycyjna

Struktura akcjonariatu: GO FUND?2 FIZAN zarzadzany przez GO TFI SA posiada 220.000

akcji dajacych 21,53 proc. w kapitale zaktadowym oraz gtosach na
walnym zgromadzeniu tej spotki

GERO S.A. jest podmiotem inwestycyjnym. Jest komplementariuszem w FIN GERO spoétka
akcyjna S.K.A. Posiada réwniez 325.000 akcji serii K Emitenta, dajacych 3,28 % w kapitale
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zaktadowym Spoiki oraz 3,28 % w glosach na Walnym zgromadzeniu.

I1. FUND1 VENO Spotka Akecyjna SKA

Forma prawna: spotka komandytowa - akcyjna

Siedziba: ul. Kielecka, nr 41a, lok. 2, 02-530 Warszawa
KRS: 0000477736

Przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ inwestycyjna

Udzial Emitenta w kapitale zaktadowym: 499 akcji

Emitent jest komplementariuszem, a wraz z podmiotem powigzanym FIN GERO SA SKA posiada
500 akeji Spotki, co stanowi 100 % kapitatu zaktadowego Spotki.

Wigkszo$¢ swoich inwestycji VENO przeprowadza za posrednictwem "GO FUND 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych", w ktérym posiada 100% certyfikatow.
Wynika to z faktu, iz zyski FIZAN sg zwolnione z podatku dochodowego. Optymalng 1 preferowang
struktura w grupie VENO jest posiadanie spotek komandytowo-akcyjnych zaleznych od GO FUND
2 FIZAN, ale zarzadzanych 1 kontrolowanych przez VENO, gdyz takie rozwigzanie zapewnia
utrzymanie kontroli nad swoimi inwestycjami. FUND1 VENO Spoétka Akcyjna SKA jest spotka
zawigzang w powyzszym celu.

W dniu 25 pazdziernika 2013 r. FUND1 VENO Spotka akcyjna Spotka Komandytowo — Akcyjna
nabyla za kwote 5.235.000 zt od VENO S.A. caly pakiet 464.742 akcji i 161.745 warrantow
Arrinera Automotive S.A., co stanowi 79,91 % w kapitale zaktadowym oraz 79,91 % w glosach na
walnym zgromadzeniu wskazanej Spotki, o czym Emitent poinformowat raportem biezacym nr
89/2013 z dnia 26 pazdziernika 2013 r. Transakcja ta realizowala strategiec VENO S.A.
opublikowang raportem EBI nr 88/2013 z dnia 9 pazdziernika 2013 r. polegajaca na tym, ze
optymalng 1 preferowang strukturg w grupie VENO jest posiadanie spolek komandytowo—
akcyjnych zaleznych od FIZAN, w ktorym VENO ma 100 % certyfikatéw, ale zarzadzanych i
kontrolowanych przez VENO, bowiem zyski FIZAN sg zwolnione z podatku dochodowego.

W lutym 2014 r. w wyniku podniesienia kapitatu w Arrinera Automotive Holding PLC z siedzibg w
Londynie oraz wymiany akcji Arrinera Automotive S.A. na akcje Arrinera Automotive Holding
PLC, FUND1 VENO Spotka Akcyjna SKA posiada 69,81% akcji 1 glosow w kapitale zakladowym
Arrinera Automotive Holding PLC.

1) Arrinera Automotive Holding PL.C

Forma prawna: public limited company

Siedziba: 27 Old Gloucester Street, London WCIN 3AX
Company Registration Number 08783213

Przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ inwestycyjna

Udziat spotki zaleznej od Emitenta FUND1 VENO Spotka Akcyjna SKA w kapitale zaktadowym i
glosach Arrinera Automotive Holding PLC: 69,81 %

Poniewaz Arrinera Automotive planuje sprzedaz swoich produktow w gtownym stopniu za granica,
w Wielkiej Brytanii zawigzana zostala spotka pod firma 'Arrinera Automotive Holding PLC'.
Zatozycielem spotki jest FUND1 VENO Spoétka Akcyjna SKA. Celem powstania spotki brytyjskiej
jest strategia rozwoju i promowania supersamochodu Arrinera na rynkach zagranicznych oraz plany
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pozyskania zagranicznego finansowania. Jej kapital wynosi 485.510,00 GBP. Posiada ona 95,15%
akcji i glosow w Arrinera Automotive S.A.

2) Arrinera Automotive spolka akcyjna z siedziba w Warszawie

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: ul. Bonifraterska 17, 00-203 Warszawa

KRS: 0000302462

Przedmiot dziatalnosci: produkcja i sprzedaz samochodéw z segmentu ,,supercars”

Udziatl spotki  Arrinera Automotive Holding PLC (zaleznej od FUND1 VENO Spotka Akcyjna
SKA, ktoéra jest zalezna od Emitenta) wynosi 666.034 akcji dajacych 95,15% % (dziewigcdziesiat
pie¢ 1 15/100 procent) w kapitale 1 glosach Arrinera Automotive S.A.

Najbardziej znanym projektem Emitenta jest Arrinera Automotive S.A., ktéra realizuje
perspektywiczny projekt biznesowy, jakim jest projektowanie i w przysztosci produkcja pierwszego
polskiego supersamochodu Arrinera Hussarya. Spotka wspolpracuje obecnie m.in. z Politechnika
Warszawska, ktora koordynuje badania nad aerodynamika pojazdu oraz elementami
konstrukcyjnymi takimi jak rama. Arrinera Automotive zawigzata rowniez konsorcjum bedace
platforma badawczg dla innowacyjnych rozwigzan konstrukcyjnych.

Emitent byt jedynym zatozycielem Arrinera Automotive S.A. posiadajac poczatkowo 100 proc.
akcji w kapitale zaktadowym spotki i tyle samo gloso6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

W I kwartale w spotce zrealizowano m.in. nastgpujace prace:

* Dokonczenie prac projektowych na udoskonalong wersja ramy i przygotowanie plikéw do
cigcia elementoOw ramy za pomocg lasera.

* Dopracowanie poszczegolnych paneli nadwozia i przygotowanie plikow do frezowania.

* Przygotowanie plikow CAD kabiny pasazerskiej do frezowania przy pomocy obrabiarek
CNC.

* Rozmowy w Szwajcarii z organizatorem Genewa Motor Show 1 zarezerwowanie miejsca
wystawowego na przyszty rok.

* Rozmowy w Londynie z inwestorami z kilku krajow.

* Rozmowy z dostawcg elektroniki do zaawansowanego systemu zarzadzania poszczegdlnymi
funkcjami w samochodzie.

» Zaprezentowanie ostatecznej stylistyki supersamochodu Arrinera Hussarya.

III. FUND2 VENO Spélka Akeyjna SKA

Forma prawna: spotka komandytowa - akcyjna

Siedziba: ul. Kielecka, nr 41a, lok. 2, 02-530 Warszawa
KRS: 0000477736

Przedmiot dziatalnosci: dzialalno$¢ inwestycyjna

Udziatl Emitenta w kapitale zaktadowym: 499 akcji

Emitent jest komplementariuszem, a wraz z podmiotem powigzanym FIN GERO SA SKA posiada
500 akcji Spotki, co stanowi 100 % kapitatu zaktadowego Spoiki.

Wiekszos¢ swoich inwestycji VENO przeprowadza za posrednictwem "GO FUND 2 Fundusz
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Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych", w ktorym posiada 100% certyfikatow.
Wynika to z faktu, iz zyski FIZAN sa zwolnione z podatku dochodowego. Optymalng i preferowana
strukturg w grupie VENO jest posiadanie spotek komandytowo-akcyjnych zaleznych od GO FUND
2 FIZAN, ale zarzadzanych i kontrolowanych przez VENO, gdyz takie rozwigzanie zapewnia
utrzymanie kontroli nad swoimi inwestycjami. FUND2 VENO Spoétka Akcyjna SKA jest spotka
zawigzang w powyzszym celu.

IV. The Farm 51 Group S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: 44-100 Gliwice, ul. Gruszczynskiego 2
KRS: 0000383606

Przedmiot dziatalno$ci: branza gier komputerowych

Udziat Emitenta wraz z podmiotem zaleznym wynosi 552.380 akcji reprezentujacych 14,69 % w
kapitale zaktadowym 1 10,74% (dziesie¢ procent i 74/100) gloséw oraz 944.444 warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji w cenie 8,00 zt za jedng akcje.

Zespot The Farm 51 Group S.A. specjalizuje si¢ w tworzeniu zaawansowanych gier akcji 3D
-najbardziej prestizowej 1 wymagajacej grupy produktow posrdd gier wideo. Od poczatkdow firmy
gtownym celem zespotu jest to, aby jej produkty wyrozniaty si¢ pod kazdym mozliwym wzgledem:
zaawansowang oprawg audiowizualng, nieszablonowymi mechanizmami rozgrywki oraz
wciagajacg fabula. The Farm 51 Group S.A. ma na swoim koncie szereg osiggni¢¢. Do tej pory
studio zrealizowalo m.in. autorskie projekty gier - m.in. "NecroVisioN" i "NecroVisioN: Lost
Company", ktére spotkaty si¢ z cieplym przyjeciem graczy i branzowych recenzentow. Studio
zajmuje si¢ réwniez produkcja gier na zlecenie i podwykonawstwem. Firma brala udziat przy
pracach nad tak znanymi polskimi grami jak "Wiedzmin" 1 "Two Worlds II".

W pazdzierniku 2012 r. na rynku ukazal si¢ "Painkiller Hell & Damnation" - gra stanowigca remake
kultowego tytutu sprzed lat, wykonany w cato$ci w studiu The Farm 51 Group S.A.

Najnowsza produkcja "Deadfall Adventures", zostata wydana na §wiecie przez Nordic Games
GmbH, a $wiatowa premiera gry na komputery PC oraz konsole XBOX odbyta si¢ w listopadzie
2013 roku. Obecnie trwaja prace koncowe nad wersja na PlayStation3, ktora do sprzedazy trafi w
2014 roku.

Gra Deadfall Adventures, wydana przez Spotke 15 listopada 2013 r. to dynamiczna gry akcji z
elementami eksploracji spod znaku, ktéra zostala cieplo przyjeta przez konsumentéw. Tylko w
listopadzie sprzedano ponad 51 tys. kopii gry.

W dniu 08/01/2014 r. The Farm 51 Group oficjalnie zapowiedziala swdj nowy projekt: gre Get
Even. Informacji prasowej towarzyszyl trailer, prezentujacy potencjat graficzny 1 technologiczny
produkcji. Grafika Get Even opiera si¢ na skanach 3D rzeczywistych miejsc i postaci, dlatego
lokacje pokazane w trailerze nie tylko wygladaja realistycznie, ale po prostu istniejg realnie.

Kampania informacyjna miata w zatozeniu dotrze¢ przede wszystkim do medidéw i profesjonalistow
branzowych. Po kilku godzinach od wystania informacji okazato si¢, ze rzeczywisto$¢ przerosta
oczekiwania tworcow gry. Zapowiedz 'Get Even' to prawdopodobnie jeden z najbardziej
spektakularnych sukcesow polskiej branzy gier w ostatnich miesigcach. Trailer umieszczony na
kanale YouTube w ciggu kilku dni obejrzato ponad 700 000 osob. Trailer i informacje o grze zostaly
umieszczone w tzw. ,.top stories” (gtowne newsy) najwickszych §wiatowych portali o grach: IGN,
Gamespot, Eurogamer, PC Gamer, Kotaku, Joystiq, Game Trailers, Game Informer. Petna lista to
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kilkaset artykutow 1 newsow na calym Swiecie.

The Farm 51 Group wspoéttworzy konsorcjum z Polsko-Japonska Wyzszg Szkota Technik
Komputerowych w Warszawie oraz Instytutem Informatyki Teoretycznej i Stosowanej Polskiej
Akademii Nauk, ktorego celem jest realizacja projektu zwigzanego z animacja mimiki twarzy przy
uzyciu najnowszych technik akwizycji ruchu (motion capture) i tworzeniem trojwymiarowych
skandéw postaci w ramach Programu ,,INNOTECH” o warto$ci blisko 2,5 min zt z czego do The
Farm 51 Group S.A. trafi¢ ma blisko 0,8 mln zt.

Ponadto Spoétka podjeta wspoétprace z Osrodkiem Badawczo - Rozwojowym Urzadzen
Mechanicznych "OBRUM" sp. z o. o, (dalej "OBRUM") wchodzacym w sktad Polskiego Holdingu
Obronnego, w zakresie realizacji zlecen zwigzanych z dzialalno$cia podstawowag Polskiego
Holdingu Obronnego. Przedmiotem wspotpracy jest tworzenie symulatorow pola walki, uzbrojenia
oraz maszyn bojowych przy uzyciu najnowszych technologii informatycznych wykorzystywanych
przez branze gier oraz przemyst obronny. Rownoczesnie prowadzone sg prace nad projektami z
kilku dziedzin, ktérych pierwsze rezultaty zostaly zaprezentowane i entuzjastycznie przyjete w dniu
02.09.2013 na Migdzynarodowym Salonie Przemystu Obronnego w Kielcach. Zarzad The Farm 51
Group S.A. szacuje, ze warto$¢ kontraktow realizowanych dla OBRUM w 2013 r. wyniesie ponad
10 proc. przychodow netto ze sprzedazy produktow w 2013 r. Ponadto Zarzad The Farm 51 Group
S.A. ocenia, ze wspolpraca ta bedzie intensyfikowana w kolejnych latach, zdecydowanie
pozytywnie wptywajac na rozwoj tej spoiki.

Obecnie spdtka pracuje nad swoja kolejng gra GetEven. Szczegoty o projekcie mozna znalez¢ na
stronie https://www.facebook.com/GetEvenGame

The Farm 51 Group S.A. notowana jest na NewConnect.

V. Copernicus Yachts Group spolka akcyjna (dawniej AbeoNet spotka akcyjna) z siedziba w
Warszawie

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Al. Jana Pawta II 27, 00-867 Warszawa

KRS: 0000378711

Przedmiot dziatalnosci: w trakcie zmiany na marketing i sprzedaz
jachtow motorowych

Udziat Emitenta

w kapitale zakladowym: 1.916.377 akcji dajacych 59,89% akcji i glosow.

Lacznie Emitent wraz z podmiotem zaleznym posiada 2.516.377 akcji dajacych 78,64 % w kapitale
zaktadowym 1 glosach.

Spotka ta jest wilascicielem 100% akcji Copernicus Yachts S.A., ktora zajmuje si¢ budowa
luksusowych motorowych jachtow stalowych.

Przemyst jachtowy jest waznym segment polskiej gospodarki. Tworzy go ponad 900
przedsigbiorstw zatrudniajacych razem ponad 13 tys. 0sob, wg szacunkow Polskiej 1zby Przemystu
Jachtowego i Sportow Wodnych, roczne zdolnosci produkcyjne w naszym kraju to ponad 22 000
jednostek jachtowych — zaréwno zaglowych jak i motorowych. Ponad 90% finalnych produktow
trafia na eksport. Polski przemyst jachtowy od wielu lat buduje coraz mocniejsza pozycje na
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europejskim 1 Swiatowym rynku jachtéw, a za gtowne regiony wzrostu w najblizszych latach uwaza
si¢ Europe oraz rejon Azji i Pacyfiku. Polska produkcja jachtowa jest rozpoznawalna i coraz
bardziej ceniona wsrod konsumentéw europejskich. Zarzad Copernicus Yachts Group S.A.
definiujac udziat i role Emitenta w tym segmencie rynku przyjat nast¢pujace kierunki dziatan i
organizacji grupy kapitatowe;:

Copernicus Yachts Group S.A. jako podmiot dominujacy bedzie zarzadzat spotkami z grupy i
kontrolowat ich dziatalno$¢. Emitent kontynuujac swoja dotychczasowa dziatalno$¢ bedzie takze
realizowat strategie marketingowe oraz PR'owe spoétek 1 marek bedacych w grupie.

Spoétka zalezna Copernicus Yachts S.A. jest spotkg produkcyjng — stocznig jachtowg. Obecnie
spoika jest na etapie budowy swojej jednostki flagowej, jachtu motorowego Copernicus 39.
Réwnoczesnie przygotowuje dokumentacje do produkeji mniejszej jednostki motorowe;.
COPERNICUS 39 to luksusowy, 12 metrowy, stalowy jacht motorowy. Jego zewng¢trzna stylistyka
nawigzuje do todzi z segmentu ,,working boats”, reprezentowanych przez kutry czy traulery, cho¢
faktycznie jest bardzo ekskluzywnym wyprawowym sedanem. Do jego powstania uzyto
nowoczesnych technologii, wysokiej klasy materiatoéw 1 rozwigzan cenionych na rynku jachtow.

W okresie najblizszych 12 miesigcy Zarzad Copernicus Yachts Group S.A. planuje utworzenie badz
przejecie dwoch podmiotdw rozszerzajacych grupg kapitatowa 1 poszerzajacych zakres rynku
docelowego o elementy wyposazenia jachtoéw. W tym celu w miniony kwartale prowadzone byly
prace zwigzane z przygotowaniem strategii rozwoju tych podmiotdw oraz prowadzone byty
rozmowy z potencjalnymi inwestorami.

10 Informacje dotyczace liczby osob zatrudnionych
przez Emitenta w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien sporzadzenia raportu Spoétka nie zatrudniata oséb na petny etat. Osoby wspotpracujg
ze spotkg w oparciu o powotanie do organdw spotki lub w oparciu o umowy cywilnoprawne.
Emitent wiekszos¢ ustug realizuje w oparciu kontrakty z firmami zewnetrznymi.

11 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci

Zasady rachunkowosci, ktore zostaty omdéwione ponizej nie ulegty zmianie i stosuje sie je w
sposdb ciggty w trakcie catego okresu sprawozdawczego.

Przyjete zasady rachunkowosci

Wartos$ci niematerialne i prawne oraz Srodki trwale.

Warto$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ w cenie nabycia pomniejszonych o dotychczasowe
odpisy umorzeniowe i odpisy aktualizujace.

Odpisy amortyzacyjne od sktadnikow wartosci niematerialnych i prawnych dokonywane sg przy
zastosowaniu metody liniowej przez okres odpowiadajacy szacunkowemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Stawki amortyzacyjne dla typowych pozycji warto$ci niematerialnych i prawnych wynosza:

- oprogramowanie komputeréw 50%
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- licencje 20%
- prawa majatkowe 50%

Okres lub stawke amortyzacji skladnika wartosci niematerialnych i prawnych ustala si¢ na dzien
przyjecia go do uzytkowania.

Dla potrzeb ujmowania w ksiggach nabytych warto$ci niematerialnych 1 prawnych, z
uwzglednieniem zasad istotno$ci oraz wiernego i rzetelnego obrazu, Spotka przyjela nastepujace
sposoby ujecia w ksiggach rachunkowych skladnikow majatkowych spetiajacych definicje
warto$ci niematerialnych i prawnych, uzalezniajac je od ponizszych progéw wartosciowych:

- o wartosci poczatkowej powyzej 3.500, 00 zi- Spotka zalicza nabyte sktadniki aktywow do
warto$ci niematerialnych i prawnych, wprowadzajac je jednoczesnie do ewidencji bilansowej tych
aktywow,

- o warto$ci poczatkowej 1.500,00zt-3.500,00z1 - Spotka wprowadza nabyte sktadniki wartosci
niematerialnych i prawnych do ewidencji bilansowej pt. wyposazenie i umarza w 100% w
miesigcu oddania do uzytkowania,

- 0 wartosci poczatkowej ponizej 1.500,00 zt - Spotka zalicza nabyte sktadniki aktywow
bezposrednio w koszty zuzycia materiatow, chyba ze Kierownik Jednostki zdecyduje inaczej.

W przypadku kiedy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze wskazywany w ksiggach jednostki
sktadnik warto$ci niematerialnych i prawnych nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czgsci lub
w catodci przewidywanych korzys$ci ekonomicznych jednostka dokonuje w cigzar pozostatych
kosztéw operacyjnych odpiséw aktualizujacych.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wlasne potrzeby,
poniesione przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zalicza si¢ do wartosci
niematerialnych i prawnych, jezeli:

1) produkt lub technologia wytwarzania sg S$ciSle ustalone, a dotyczace ich koszty prac
rozwojowych wiarygodnie okreslone;

2) techniczna przydatno$¢ produktu lub technologii zostala stwierdzona i odpowiednio
udokumentowana i na tej podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéw lub
stosowaniu technologii;

3) koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedlug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych
produktow lub zastosowania technologii.

Okres dokonywania odpiséw kosztow prac rozwojowych nie moze przekraczaé 5 lat.

Warto$¢ poczatkowa srodkow trwalych uymuje si¢ w ksiggach wedhug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich
wartoscl.

Cena nabycia 1 koszt wytworzenia $rodkow trwatych obejmuje og6t ich kosztow poniesionych
przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do
uzywania, w tym rowniez koszt obshugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i
zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytuhu.

Warto$¢ poczatkowa stanowigcag ceng nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwatego powigkszaja
koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji,
powodujacego, ze warto§¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang
przy przyje¢ciu do uzywania wartos¢ uzytkowa.

Srodki trwate amortyzowane sa metodg liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym
miesigcu po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

VENO Spétka Akcyjna, Al. Jana Pawia II 27, 00-867 Warszawa, REGON: 141107326, NIP: 1132693199, KRS: 0000290248
tel.: (22) 208 78 48, fax: (22) 203 53 93, BIURO@VENO-SA.PL, WWW.VENO-SA.PL,
Kapitat zaktadowy 15 335 617,85 PLN, w petni optacony, wpisu dokonat Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydz. Gosp. KRS

12



VENO

ldea Inwestycja

Zapasy

Zapasy s3 wykazywane w bilansie w warto$ci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualizujace.
Zapasy wyceniane sg wedlug cen zakupu lub kosztu wytworzenia nie wyzszych od cen sprzedazy
netto.

W przypadku, gdy zapasy utracily swoje cechu uzytkowe lub przydatnos¢, podlegaja wahaniom
kursow gietdowych lub obnizce cen spowodowanej konkurencja a takze gdy zalegaja dluzej niz
jeden rok na skutek braku zbytu to ceny nabycia, zakupu lub koszty wytworzenia podlegaja
odpisom aktualizacyjnym do wysokos$ci mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto.

Naleznosci

Naleznosci wykazuje si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Warto$¢ naleznos$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostalych kosztow operacyjnych
lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy.
Dokonanie odpisu aktualizujacego jest obowigzkowe w odniesieniu do nalezno$ci:

- od dhuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci, do wysoko$ci naleznosci nie
objetej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu,
komisarzowi w postepowaniu upadiosciowym,

- od dhuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszeniu upadtosci, jezeli majatek dluznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego- w pelnej wysokosci naleznosci,
- kwestionowanych przez dluznika (nalezno$ci sporne) oraz z ktérych zaptata dhuznik zalega, a
wedtug oceny jego sytuacji majatkowej i finansowej splata naleznosci w umownej kwocie nie jest
prawdopodobna- do wysoko$ci roszczenia nie znajdujacego pokrycia w gwarancji lub innym
zabezpieczeniu,

- nalezno$ci dochodzone na drodze sadowe;.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczeg6lnosci instrumenty pochodne o
ujemnej warto$ci godziwej, ktore nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace,
wykazywane sg w wartosci godziwej, za$ zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Pozostale zobowigzania finansowe wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych pod data zawarcia
kontraktu.

Rezerwy i bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowiazek (prawny i zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przeszilych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypelnienie
tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty zobowigzania.

W pozycji rezerwy na zobowigzania spotka pokazuje réwniez bierne rozliczenia migdzyokresowe
kosztéw w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy, wynikajacych z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dzialalnoscia,
przysztych $wiadczen na rzecz pracownikow, w tym §wiadczen emerytalnych, a takze przysztych
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$wiadczen wobec nieznanych oséb, ktorych kwote mozna oszacowa¢ w sposdb wiarygodny, mimo
ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytulu napraw gwarancyjnych i
rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

Spotka dokonuje czynnych rozliczen mi¢dzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysziych
okresOw sprawozdawczych.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sa oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych. Zasady wyceny i ujawniania
aktywow finansowych opisane w ponizsze] nocie nie dotycza instrumentdéw finansowych
wylaczonych z Rozporzadzenia w tym w szczegdlnosci udzialdow 1 akcji w jednostkach
podporzadkowanych, praw 1 zobowigzanh wynikajacych z uméw  leasingowych i
ubezpieczeniowych, nalezno$ci i zobowigzan z tytulu dostaw 1 ustug oraz instrumentow
finansowych wyemitowanych przez Spotke stanowiacych jej instrumenty kapitatlowe.

Podziat instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe dzieli si¢ na:

« aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozyczki udzielone i naleznosci wlasne,

* aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
« aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli si¢ na:

* zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozostale zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, to jest w warto$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych
sktadnikow majatkowych, za$ zobowigzania finansowe w wartos$ci godziwej uzyskanej kwoty lub
warto$ci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten
dzien uwzglednia si¢ poniesione przez Spotke koszty transakcji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza si¢
do ksiag rachunkowych w dniu ich rozliczenia.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ aktywa nabyte w celu osiagnigcia
korzys$ci ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych
czynnikow rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa
finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano si¢ przy zawieraniu kontraktu, jezeli
stanowig one skfadnik portfela podobnych aktywoéw finansowych, co do ktorego jest duze
prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.
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Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢
pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy Spoétka uznaje zawarte kontrakty za
instrumenty zabezpieczajace. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢
rowniez zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych papierow wartoSciowych oraz innych
instrumentoéw finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotke umowy sprzedazy krotkie;j.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ w warto$ci godziwej, natomiast skutki
okresowej wyceny, z wylgczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentdw zabezpieczajacych,
zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktérym nastapito przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci =zalicza sie¢
niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych aktywa finansowe, dla ktorych
zawarte kontrakty ustalaja termin wymagalnos$ci sptaty warto$ci nominalnej oraz okre$laja prawo
do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w
statej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem Ze Spotka zamierza i moze utrzymac te
aktywa do czasu, gdy stang si¢ one wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

- wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytulu pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych
(posrednio zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng jednostki),

- wynik operacji finansowych,

- wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza
dzialalnoscia operacyjng jednostki i nie zwigzanych z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia),

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego, ktérego
podatnikiem jest jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Przeplywy pieni¢zne
Spotka sporzadza przeptywy pieni¢zne metoda posrednig.

Arkadiusz Kuich

Prezes Zarzadu
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Rachunek Zyskow i Strat

Pozycja

Za okres

Za okres

od 01.01.2014 r.
do 31.03.2014 r.

od 01.01.2013 r.
do 31.03.2013 r.

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
nimi, w tym:

110 000,00

- od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

II. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie -
warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto§é
ujemna)

III. Koszt wytworzenia produktéw na wlasne
potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materialow

B. Koszty dziatalnosci operacyjne;

236 577,06

92 706,99

I. Amortyzacja

2332,42

22 635,48

II. Zuzycie materialéw 1 energii

670,08

917,20

III. Uslugi obce

223 365,05

39 357,02

IV. Podatki i oplaty, w tym:

1839,09

28 243,65

- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne
Swiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe

8370,42

1 553,64

VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i
materiatow

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

-126 577,06

-92 706,99

D. Pozostale przychody operacyjne

0,22

0,00

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwalych

II. Dotacje

0,00

0,00

III. Inne przychody operacyjne

0,00

0,00

E. Pozostale koszty operacyjne

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwalych

II. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

III. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej

(C+D-E)

-126 576,84

-92 706,99

G. Przychody finansowe

905 741,97

282 189,15
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I. Dywidendy 1 udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych

II. Odsetki, w tym: 1 088,19 0,02
- od jednostek powigzanych

I11. Zysk ze zbycia inwestycji 0,01 12 621,36
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 904 653,77 269 363,50
V. Inne 0,00 204,27
H. Koszty finansowe 735 367,82 254 492,94
I. Odsetki, w tym: 6 507,50 2 055,70
- dla jednostek powigzanych

I1. Strata ze zbycia inwestycji

II1. Aktualizacja warto$ci inwestycji 728 860,32 252 437,24
IV. Inne

1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej i

(F+G-H) 43 797,31 65 010,78
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I.-J.IL.)

1. Zyski nadzwyczajne

II. Straty nadzwyczajne

K. Zysk (strata) brutto (I£]) 43 797,31 -65 010,78
L. Podatek dochodowy

M. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia

zysku (zwigkszenia straty)

N. Zysk ( strata ) netto 43 797,31 -65 010,78




VENO S.A. - raport za [ kwartal 2014 r.

Stan na dzien

Stan na dzien

Aktywa

31.03.2013 r.

31.03.2014 r.

A. Aktywa trwale

4 215 054,40

93 995,47

I. Wartosci niematerialne i prawne

1. Koszty zakoficzonych prac rozwojowych

2. Warto$¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

II. Rzeczowe aktywa trwale

1. Srodki trwale

160 441,00

93 995,47

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i

wodnej

¢) urzadzenia techniczne i maszyny

183,30

d) srodki transportu

160 257,70

93 995,47

e) inne srodki trwale

2. Srodki trwale w budowie

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie

III. Naleznosci dtugoterminowe

1. Od jednostek powiazanych

2. Od pozostalych jednostek

IV. Inwestycje dlugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartodci niematerialne 1 prawne

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

4 053 584,40

a) w jednostkach powiazanych

4 053 584,40

- udzialy lub akcje

4 053 584,40

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

- udzialy lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1 029,00

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

1029,00

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

B. Aktywa obrotowe

28 975 271,49

32 626 264,54

1. Zapasy

1. Materiaty

2. Potprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy
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I1. Naleznosci krétkoterminowe 3774 889,00 15 943 366,39
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 761 262,03

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 162 360,00

- do 12 miesiecy 162 360,00

- powyzej 12 miesigcy

b) inne 598 902,03

2. Naleznosci od pozostalych jednostek 3013 626,97 15 943 366,39
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 162 826,16
- do 12 miesiecy 320 880,16

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen

spolecznych i zdrowotnych oraz innych

$wiadczed

¢) inne 2692 746,81 15 780 540,23

d) dochodzone na drodze sadowej

III. Inwestycje krétkoterminowe

25193 876,92

16 640 577,78

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powiazanych 237 500,00 237 500,00
- udzialy lub akcje
- inne papiery warto$ciowe 237 500,00 237 500,00

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

24 852 540,54

16 335 410,05

- udzialy lub akcje 24 038 867,24 10 914 595,26
- inne papiery warto$ciowe 755 000,00 1 190 000,00
- udzielone pozyczki 58 673,30 10 737,61
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 4220 077,18
c)srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne 103 836,38 67 667,73
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 103 836,38 67 667,73
- inne $rodki pienigzne

- inne aktywa pieni¢zne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 505,57 4232037
Aktywa razem 33190 325,89 32720 260,01
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Stan na dzien

Stan na dzien

Pasywa

31.03.2013

31.03.2014

A. Kapital (fundusz) wlasny

31 323 789,49

24 095 977,86

1. Kapitat (fundusz) podstawowy

10 913 094,30

15 335 617,85

II. Nalezne wptaty na kapital podstawowy (wielkos¢ ujemna)

II1. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)

-4 331,00

-80 850,00

IV. Kapital (fundusz) zapasowy

21 896 714,10

21 896 714,10

V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe

1705 000,00

0,00

>

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

3121 677,13

-13 099 301,40

VIII. Zysk (strata) netto

~65 010,78

43 797,31

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)

B. Zobowiazania i tezerwy na zobowiazania

1 866 536,40

8 624 282,15

I. Rezerwy na zobowigzania 29 832,00 24 832,00
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 18 857,00 18 857,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dlugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostale rezerwy 10 975,00 5 975,00
- dlugoterminowe

- krétkoterminowe 10 975,00 5 975,00
II. Zobowiazania dtugoterminowe 32 100,90
1. Wobec jednostek powiazanych

2. Wobec pozostalych jednostek 32 100,90
a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe

d) inne 32100,90

111. Zobowigzania krétkoterminowe

1 836 704,40

8 358 189,25

1. Wobec jednostek powiazanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

1 836 704,40

8 358 189,25

a) kredyty i pozyczki

2.866,78

b) z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

1813 205,48

¢) inne zobowiazania finansowe 127 032,34

d) z tytutu dostaw i ushug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy 354 519,68 1425 216,96
powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowiazania wekslowe 860 705,54 4931 639,09
@) z tytutu podatkéw,cel, ubezpieczen i innych swiadczen 144 356,44 118 802,44
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h) z tytutu wynagrodzen 20 315,00 20 315,00
i) inne 329 775,40 46 143,50
3. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 209 160,00
1. Ujemna warto$¢ firmy

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 209 160,00
1) dlugoterminowe

2) krétkoterminowe 209 160,00

SUMA

33 190 325,89

32720 260,01
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Zestawienie zmian w kapitale zaktadowym

Za okres

Za okres

Pozycja od 01.01.2014 r. do | od 01.01.2013 r. do
31.03.2014 r. 31.03.2013 r.

I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 34 042 404,82 20 026 933,49

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw

La. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), 34 042 404,82

po korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

15335 617,85

10913 094,30

1.1. Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego

a) zwickszenie (z tytutu)

- wydania udzialéw (emisji akcji)

b) zmniejszenie (z tytulu)

- umorzenia udziatéw (akcji)

1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu

15335 617,85

10913 094,30

2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek
okresu

2.1. Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec
okresu

3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu

a) zwickszenie

b) zmniejszenie

80 850,00

4331,00

3.1. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu

-80 850,00

-4 331,00

4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

21 896 714,10

11 546 714,10

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwickszenie (z tytutu)

10 350 000,00

- emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng warto$¢)

b) zmniejszenie (z tytulu)

- pokrycia straty

4.2. Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec
okresu

21 896 714,10

21 896 714,10




VENO S.A. - raport za [ kwartat 2014 r.
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwickszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia $rodkéw trwatych
5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na 0,00 1705 000,00
poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostalych kapitaléw (funduszy)
rezerwowych
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytulu)
6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec 0,00 1705 000,00
okresu
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -3121 677,13 -2 432 874,91
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po 3121 677.13 243287491
korektach
a) zwigkszenie (z tytutu) -9 977 624,27 -688 802,22
- podzialu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu)
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu -13099 301,40 -3121 677,13
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po
korektach
a) zwigkszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
8. Wynik netto 43 797,31 -65 010,78
a) zysk netto 43 797,31
b) strata netto -65 010,78
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¢) odpisy z zysku
II. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

II1. Kapitat (fundusz) Wlasny, po uwzglgdmemu 24095 977,86 31 323 789,49
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)




VENO S.A. - raport za [ kwartal 2014 r.

Przeptywy srodkéw pienig¢znych z dziatalno$ci operacyjnej

Pozycja

Za okres

Za okres

od 01.01.2014 r.

od 01.01.2013 r.

do 31.03.2014 r.

do 31.03.2013 r.

A. Przeplywy srodkow pieni¢znych z dziatalno$ci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto

43 797,31

-65 010,78

II. Korekty razem

1 256,28

94 774,46

. Amortyzacja

2332,42

22 635,48

. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

12 621,36

. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapaséw

. Zmiana stanu nalezno$ci

-5 350 362,57

-324 640,52

O NN

. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek 1 kredytow

5140 183,87

389 640,52

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

209 160,00

-6 355,00

10. Inne korekty

57,44

872,62

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I1£1I)

45 053,59

29 763,68

B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

L. Wplywy

1 088,19

204,27

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Z aktywéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy 1 udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki

1 088,19

- inne wplywy z aktywow finansowych

204,27

4. Inne wplywy inwestycyjne

I1. Wydatki

1. Nabycie warto$ci niematerialnych 1 prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 1
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostalych jednostkach

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I)

1 088,19

204,27

C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

L. Wplywy

1. Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji) 1 innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty 1 pozyczki

3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wplywy finansowe
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II. Wydatki 6 507,50 2 055,70
1. Nabycie udzialéw (akeji) wlasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku

4. Splaty kredytow i1 pozyczek

5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Platnosci zobowiazani z tytulu uméw leasingu finansowego

8. Odsetki 6 507,50 2 055,70
9. Inne wydatki finansowe

III. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (I-1T) -6 507,50 -2 055,70
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III+B.III+C.III) 39634,28 279122
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pieni¢znych, w tym

— zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych z tytulu réznic kursowych

F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 28033,45 75660,51
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+D), w tym 67667,730 103572,7
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