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1 WsTep

Niniejszy raport kwartalny obejmujacy | kwartat 2014 r., dotyczy Spdétki dziatajgcej pod firmg Terra
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ul. Ztotej 7 lok. 18, 00-019 Warszawa, zwanej dalej
rowniez ,Terra S.A.”, ,Spotka” oraz ,Emitentem”, zarejestrowanej przez Sad Rejonowy dla Miasta
Stotecznego Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, za
numerem 0000368347, postugujacej sie nr identyfikacji podatkowej NIP: 5213507866, o kapitale
zaktadowym w wysokosci 157 170,00 zt, w catosci wptaconym.

Spotka dziata na podstawie obowigzujgcych przepiséw, w tym w szczegdlnosci ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 r. Kodeks spodtek handlowych (t. j. Dz. U. z 2013 r., poz. 1030) oraz Statutu, ktorego
tekst jednolity zostat ustalony przez Rade Nadzorczg Spotki Terra Spotka Akcyjna dnia 22 grudnia
2010 roku (Uchwata Nr 1/22122010).

Raport kwartalny sporzagdzono zgodnie z przepisami Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu — Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
(na rynku NewConnect) oraz zgodnie z obowigzujgcymi Spotke przepisami. W szczegdlnosci, objete
Raportem sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku,
sporzadzone zostato w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajgce z przepiséw ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t. j. Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pézn. zm.) oraz zasady przyjetej
przez Spétke polityki rachunkowosci.

Szczegotowe zasady przyjete przez Spoétke przy sporzadzaniu raportu zostaly opisane w rozdz. 3
niniejszego raportu.

4|Strona



Terra Spoétka Akcyjna
Raport kwartalny za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.

2 SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | KWARTAt 2014 ROKU (OD STYCZNIA DO MARCA 2014 R.)

2.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

3 m-ce zakonczone 3 m-ce zakornczone 3 m-ce zakornczone 3 m-ce zakornczone
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
podane w PLN podane w EURO
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatow 283 070,50 544 403,14 67 568,27 130 433,45
Przychody netto ze sprzedazy od
jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw 283 070,5 544 403,14 67 568,27 130 433,45
Przychody netto ze sprzedazy
towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty sprzedanych produktow 260 220,30 466 702,21 62 113,98 111 817,10
towardw i materiatéw
Koszt sprzedanych produktéow
towardw i materiatow, w tym: 260 220,30 466 702,21 62 113,98 111 817,10
- Koszt wytworzenia sprzedanych
produktéw: 260 220,30 466 702,21 62 113,98 111 817,10
- Wartos¢ sprzedanych towarow i
materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ sprzedanych towaréw i
materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 22 850,20 77 700,93 5454,29 18 616,35
Koszty sprzedazy
0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty ogdlnego zarzadu 39 949,48 50 137,38 9 535,85 12 012,41
Amortyzacja 5431,26 12.287,07 1296,43 2 943,86
Zysk (strata) ze sprzedazy -17 099,28 27 563,55 -4 081,56 6 603,95
Pozostate przychody operacyjne 0,77 0,83 0,18 0,20
Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne 0,77 0,83 0,18 0,20
Pozostate koszty operacyjne 1452,98 5 470,02 346,82 1310,56
Strata ze zbycia niefinansowych 0,00 2 268,85 0,00 543,59
aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
Inne koszty operacyjne 1452,98 3201,17 346,82 766,97
Zysk (strata) z dziatalnosci -18 551,49 22 094,36 -4 428,20 5293,58
operacyjnej
Przychody finansowe, w tym: 2,50 893,39 0,60 214,05
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 2,18 893,39 0,52 214,05
- zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
- aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
- przychody finansowe —inne 0,32 0,00 0,08 0,00
Koszty finansowe 0,00 1505,62 0,00 360,73
Koszty finansowe — odsetki 0,00 919,09 0,00 220,20
Koszty finansowe — odsetki dla 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostek powigzanych
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 0,00 586,53 0,00 140,53
Zysk (strata) z dziatalnosci -18 548,99 21482,13 -4 427,60 5 146,90

gospodarczej
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Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia

zysku (straty)
Zysk (strata) netto

0,00
0,00
0,00
-18 548,99
0,00
0,00

-18 548,99

0,00

0,00

0,00
21482,13
6 266,00
0,00

15 216,13

0,00
0,00
0,00
-4 427,60
0,00
0,00

-4 427,60

0,00
0,00
0,00
5 146,90
1501,27
0,00

3 645,63

Kursy EURO stanowig $rednig arytmetyczng ze srednich kurséw NBP z ostatnich dni miesiecy okresu wynikowego
1 EURO =4,1894 PLN za Q1 2014 r.
1 EURO =4,1738 PLN za Q1 2013 r.

2.2 BILANS

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013

podane w PLN podane w EURO

Aktywa trwate 85 221,87 157 547,91 20430,53 37 714,35
Wartosci niematerialne i prawne 80 481,19 71 099,98 19 294,03064 17 020,15
Rzeczowe aktywa trwate 0,00 81871,25 0,00 19 598,61
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 3 680,68 3 680,68 882,38 881,09
Dtugoterminowe aktywa finansowe 3 680,68 3 680,68 882,38 881,09
Dtugoterminowe rozliczenia 1 060,00 896,00 254,12 214,49
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 1436 860,91 1465 780,86 344 463,57 350 883,53
Zapasy 56 970,57 81 360,81 13 657,75 19 476,42
Zaliczki na dostawy 56 970,57 81 360,81 13 657,75 19 476,42
Naleznosci krétko 104 798,43 173 450,92 25123,69 41521,26
Terminowe
Inwestycje krétkoterminowe 580 770,37 422 464,06 139 230,07 101 130,86
Srodki pieniezne 580 770,37 422 464,06 139 230,07 101 130,86
Krétkoterminowe Rozliczenia miedzy 694 321,54 788 505,07 166 452,07 188 754,98
okresowe
RAZEM AKTYWA 1522 082,78 1623 328,77 364 894,11 388597,88
Kapitat wtasny, w tym: 1502 561,36 1535534,23 360 214,17 367 581,33
- kapitat podstawowy 157 170,00 157 170,00 37 678,90 37 623,88
- nalezne wptaty na kapitat 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty (akcje) wtasne 1163 441,06 1132 836,62 278 915,70 271182,22
- kapitat zapasowy
- kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
- pozostate kapitaty rezerwowe 136 839,04 136 839,04 32 804,89 32 756,99
- zysk (strata) z lat ubiegtych 63 660,25 93 472,44 15 261,49 22 375,75
- zysk (strata) netto -18 548,99 15 216,13 -4 446,81 3642,49
- odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania i rezerwy na 19 521,42 87 794,54 4 679,94 21 016,56
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 4 500,00 3 700,00 1 078,80 885,72
Zobowigzania dtugo 0,00 8 046,45 0,00 1926,19
terminowe
Zobowigzania krétko 15 021,42 76 048,09 3601,14 18 204,65
terminowe
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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RAZEM PASYWA 1522 082,78 1623 328,77 364 894,11 388 597,88
Kurs z dnia 31 marca 2014 r., tabela kurséw NBP nr 64/A/NBP/2014 1 EURO=4,1713 PLN
Kurs z dnia 29 marca 2013 r., tabela kurséw NBP nr 65/A/NBP/2013 1 EURO=4,1774 PLN
2.3 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM
Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01.2014 - 01.01.2013 - 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
podane w PLN podane w EURO
Kapitat wtasny na poczatek
1521110,35 1520318,10 366 780,08 371879,58
okresu
Kapitat wt tek
apitaiwiasny na poczatek ) 551 110,35 1520318,10 366 780,08 371879,58
okresu po korektach
Kapitat podstawowy na
157 170,00 157 170,00 37 897,86 38 444,79
poczatek okresu
Kapital podstawowy na 157 170,00 157 170,00 37 678,90 37 623,88
koniec okresu 4 4 b X
Nalezne wptaty na kapitat
zaktadowy na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
Nalezne wptaty na kapitat 0,00 0,00 0,00 0,00
zaktadowy na koniec ’ ’ ’ ’
okresu
Akcje wtasne na poczatek
0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
Akcje wtasne na koniec
e —— 0,00 0,00 0,00 0,00
. 1163 441,06 1132 836,62 280 536,52 277 099,12
Kapitat zapasowy na
poczatek okresu
Stan kapitatu zapasowego 1163 441,06 1132 836,62 278 915,70 271 182,22
na koniec okresu
Pozostate kapitaty
136 839,04 136 839,04 32 995,52 33471,71
rezerwowe na poczatek
okresu
Pazostale kapitaly 136 839,04 136 839,04 32804,89 32756,99
rezerwowe na koniec ’ ’ ! BC
okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych
na poczatek okresu 63 660,25 93 472,44 15 350,18 22 863,96
Wynik netto
-18 548,99 15 216,13 -4 446,81 3642,49
Zysk netto
-18 548,99 15 216,13 -4 446,81 3642,49
Kapitat wtasny na koniec
1502 561,36 1535534,23 360 214,17 367 581,33
okresu
Kapitat wtasny po
1502 561,36 1535534,23 360 214,17 367 581,33

uwzglednieniu
proponowanego podziatu

—2vsku (ookrvcia stratv)

Kursy EURO na poczatek i na koniec okresu wynikowego:

Kurs z dnia 31 grudnia 2012 r., tabela kurséw NBP nr 254/A/NBP/2013 1 EURO=4,0882 PLN
Kurs z dnia 31 grudnia 2011 r., tabela kurséw NBP nr 255/A/NBP/2012 1 EURO=4,4168 PLN
Kurs z dnia 31 grudnia 2013 r., tabela kurséw NBP nr 253/A/NBP/2013 1 EURO=4,1472 PLN
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2.4 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

3 m-ce zakoriczone 3 m-ce zakornczone 3 m-ce zakornczone 3 m-ce zakornczone
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013

Podane z PLN Podane w EURO

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto -18 548,99 15 216,13 -4 427,60 3 645,63
248 913,53 66 241,36 59 415,08 15 870,76

Korekty razem
Amortyzacja 5431,26 12 287,07 1296,43 2 943,86
Zyski (straty) z tyt. roznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 919,09 0,00 22020
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
Al SEm fEREm -1 079,00 -1016,67 -257,55 -243,58

. . 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiana stanu zapaséw
Frfieme ey nelEEnesd 489 895,22 186 427,95 116 936,85 44 666,24
Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych z wyjatkiem -157 915,59 -32 316,53 -37 694,08 -7742,71
pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczeri 87 418,36 100 059 20 866,56 23 973,25
miedzyokresowych - b ° 59,55 - b - b
Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci PG LB S A OSIEEE
operacyjnej 5 & ’ ’
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 0,00 28 691,62 0,00 6 874,22
Zbycie wartosci niematerialnych i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz 0,00 0,00 0,00 0,00
wart. niematerialnych i prawnych
Z aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
Nabycie wart. niematerialnych i 06 GG 06 SEEa
prawnych oraz rzeczowych aktywow ’ ’ ’ 4
trwatych
Inwestycje w nieruch. oraz wart. 0,00 0,00 0,00 0,00

niematerialne i prawne
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Na aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 0,00 28 691,62 0,00 6 874,22

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy 11,58 1512,2 2,76 362,31
Whptywy netto z emisji akcji innych 0,00 0,00 0,00 0,00
instrumentéw kapitatowych oraz doptat
do kapitatu
Kredyty i pozyczki 11,58 1512,2 2,76 362,31
Emisja dtuznych papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowych
Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Wydatki 0,00 31037,98 0,00 7 436,38
Nabycie akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiagcicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne niz wypfaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
wydatki z tyt. podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
Wykup dtuznych papieréw 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu uméw 06 T UREE 06 G
leasingu finansowego ’ ’ ’ ’
Odsetki 0,00 919,09 0,00 220,20
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

" . 11,58 -29 525,78 2,76 -7 074,08
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 230376,12 80623,33 54 990,24 19 316,53
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw

Lo 230 376,12 80 623,33 54 990,24 19 316,53
pienieznych
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z
tyt. réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
érodki pieniezne na poczatek okresu 350 454,02 341 250,52 83 652,56 81 760,15

580 830,14 421 873,85 138 642,80 101 076,68

Srodki pieniezne na koniec okresu

Kursy EURO stanowig $rednig arytmetyczng ze srednich kurséw NBP z ostatnich dni miesiecy okresu wynikowego:
1 EURO =4,1894 PLN za Q1 2014 r.
1 EURO =4,1738 PLN za Q1 2013 r.
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3 INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACIE O ZMIANACH
STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Rokiem obrotowym w Spdice jest rok kalendarzowy. Okresami sprawozdawczymi w Spodtce s3
rowniez miesigce kalendarzowe, co jest stosowane takze przy rozliczeniach podatkowych.

Zawarte w Raporcie sprawozdanie finansowe za | kwartat 2014 r. nie podlegato badaniu, ani
przegladowi przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych. Sprawozdanie zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

3.1 OMOWIENIE PRZYJETYCH PRZEZ SPOLKE ZASAD (POLITYK) RACHUNKOWOSCI

Stosownie do przyjetych przez Spotke ,Polityk prowadzenia rachunkowosci”, raport okresowy za
okres sprawozdawczy | kwartatu 2014 r. zostat sporzadzony w oparciu o nastepujgce zasady
rachunkowosci:

3.1.1 ZASADA KONTYNUACII

Raport okresowy za okres sprawozdawczy | kwartatu 2014 r. zostat sporzagdzony przy zatozeniu, ze
Spotka bedzie kontynuowata w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci dziatalnos¢ w niezmniejszonym
istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan upadtosci lub likwidacji, a w zwigzku z tym zgodnie z
wymogami ustawy o rachunkowosci, obowigzujgcymi jednostki kontynuujgce dziatalnos¢. Spotka
sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym.

3.1.2 ZASADA MEMORIAtU

Zgodnie z zasadg memoriatu, Spotka ujmuje w ksiegach rachunkowych wszystkie osiggniete
przychody i koszty zwigzane z tymi przychodami, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

3.1.3  ZASADA WSPOtMIERNOSCI PRZYCHODOW | KOSZTOW

Zgodnie z ta zasadg wynik finansowy Spoétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i
przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty.

3.1.4 ZASADA OSTROZNEJ WYCENY

Zgodnie z zasadg ostroznej wyceny poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywow ocenia sie po kosztach
rzeczywiscie poniesionych na ich nabycie lub wytworzenie, uwzglednia sie w wyniku finansowym bez
wzgledu na wysokos¢ zmniejszenia wartosci uzytkowej lub handlowej aktywdw, wytgcznie
niewatpliwe pozostate przychody i koszty operacyjne oraz zyski i straty nadzwyczajne. Spotka tworzy
rezerwy na znane jednostce ryzyko, grozgce straty oraz skutki innych zdarzen.

3.2 WYCENA AKTYWOW | PASYWOW

Dokonujgc wyceny aktywow i pasywow Spoétki jednostka, zgodnie z zasadg indywidualnej wyceny
stosuje nastepujgce rozwigzania dopuszczane przez ustawe o rachunkowosci.

Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy.
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Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug cen nabycia i kosztéw wytworzenia dla
kosztéw prac rozwojowych, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych dokonywana jest
zgodnie z metodg liniowg w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci, wedtug zasad
podatkowych.

Srodki trwate s wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikéw majatku, pomniejszonych o umorzenie oraz o dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosc.

Natomiast srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w

bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytwarzaniem, pomniejszonych o odpisy aktualizujace ich

wartosé.

Do ceny nabycia lub wytworzenia kosztéw trwatych w budowie zalicza sie:

- niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug (VAT) oraz podatek akcyzowy,

- koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu finansowania srodkéw trwatych, ich nabycie lub
wytworzenie oraz réznice kursowe pomniejszone o przychody z tego tytutu.

Srodkami trwatymi jednorazowo odpisywanymi w ciezar kosztéw sg sktadniki majatku o
przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajgcym jednego roku oraz wartosci poczatkowej
nieprzekraczajgcej 3 500,00 zf.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej, poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu
przyjecia do eksploatacji w okresie okreslonym w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych (t.j. Dz. U. z 2011 r. Nr 74, poz. 397, z p6zn. zm.).

Zastosowane stawki amortyzacyjne, stanowigce koszty uzyskania przychodu (zgodne z ustawg o
podatku dochodowym od oséb prawnych).

3.2.1 UDZIALY W INNYCH JEDNOSTKACH LUB INNE INWESTYCJE

Udziaty w innych jednostkach lub inne inwestycje wycenia sie na dzien bilansowy wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwe;j.

3.2.2  INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny rynkowej albo ceny nabycia zaleznie od tego,
ktdra z nich jest nizsza.

3.2.3  INWESTYCJE MAJATKOWE

Inwestycje majgtkowe, nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne i inne inwestycje
niestanowigce aktywow finansowych zaliczone do aktywow trwatych, nieuzytkowane przez jednostke
lecz nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych, wynikajgcych z przyrostu wartosci tych
aktywow lub uzyskania z nich przychodéw lub innych pozytkdw — wycenia sie wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

3.2.4 NALEZNOSCI | UDZIELONE POZYCZKI

Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty, z zachowaniem
ostroznosci. Pozyczki udzielone i naleznosci witasne, ktére Spodtka przeznaczyta do sprzedazy w
krotkim terminie, zalicza sie do aktywdéw finansowych przeznaczonych do obrotu. Odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci dokonuje sie w wysokosci wiarygodnie oszacowanej, zaliczajac je
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odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie.

3.2.5 AKTYWA FINANSOWE

W momencie poczatkowego ujecia sktadnikéw aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych
Spotka wycenia je w wysokosci kosztu (w cenie nabycia), czyli wartos$ci godziwej uiszczonej zaptaty (w
przypadku sktadnika aktywow) lub otrzymanej zaptaty (w przypadku zobowigzania).

Wycena wedtug wartosci godziwej odbywa sie dopiero w drugim etapie wyceny, czyli przy ,wycenie
aktywow finansowych w terminie pdzniejszym”.

Wartos¢ godziwa stosowana jest gtéwnie w odniesieniu do aktywdw przeznaczonych do obrotu, do
ktorych miedzy innymi zaliczamy wszelkie instrumenty pochodne oraz przeznaczonych do sprzedazy.
Natomiast aktywa finansowe bez ustalonego terminu zapadalnosci wycenia sie w wysokosci kosztu
(ceny nabycia).

Wycena jest dokonywana nie pdziniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wiarygodnie
ustalonej wartosci godziwej, bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby
zbywajac te aktywa lub wytgczajac je z ksigg rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokosc
tych kosztow bytaby znaczaca.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do
sprzedazy i wycenianych w wartosci godziwej, z wytgczeniem pozycji zabezpieczonych, wykazuje sie:
¢ zyski lub straty z przeszacowania zalicza sie do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu
w ktdrym nastgpito przeszacowanie, albo
¢ zyski lub straty z przeszacowania odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

Gdy wartos$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia. Skutki przeszacowania, jak réwniez pozostate rdznice
ustalone na dzien ich wytgczenia z ksigg rachunkowych, zalicza sie wdéwczas odpowiednio do
przychoddéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Na dzien bilansowy jednostka ujmuje w sprawozdaniu finansowym sktadniki aktywdéw finansowych
lub zobowigzan finansowych wtedy i tylko wtedy, gdy stata sie strong umowy tego instrumentu.
Spotka ujmuje w bilansie wszystkie umowne prawa lub obowigzki, wynikajace z instrumentow
finansowych, odpowiednio jako aktywa lub zobowigzania. Chodzi tu mianowicie o typowe naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug , ktdre ujmuje sie w sprawozdaniu w momencie, gdy
przynajmniej jedna ze stron zrealizuje postanowienia porozumienia, co spowoduje ze nabierze ona
prawa do otrzymania sktadnika aktywdéw lub stanie sie zobligowana do przekazania skfadnika
aktywow.

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujgcych
kategorii:

* aktywa finansowe i zobowigzania przeznaczone do obrotu,

¢ aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,

¢ kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnosci wtasne jednostki

¢ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

3.2.6  AKTYWA FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

Kategoria ta obejmuje réwniez zaliczone do aktywow instrumenty pochodne, nabyte w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych
czynnikdw rynkowych lub aktywa o krdtkim czasie trwania nabytego instrumentu, a takze sktadniki
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portfela, co do ktérych jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim czasie zaktadanych
korzysci ekonomicznych

3.2.7  INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO UPtYWU TERMINU ZAPADALNOSCI

Mowa tutaj o aktywach finansowych o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub
ustalonym terminie zapadalnosci, ktore jednostka gospodarcza zamierza i jest w stanie utrzymaé w
posiadaniu do terminu zapadalnosci.
Instrument finansowy moze zostac¢ zaliczony do tej kategorii instrumentow jezeli nie jest spetniony
zaden z ponizszych warunkéw:
1. Jednostka zamierza utrzymywac sktadnik aktywoéw finansowych przez czas nieokreslony;
2. Jednostka jest gotowa sprzeda¢ sktadnik aktywow finansowych w reakcji na zmiany
rynkowych stép procentowych, zmiany stopnia zagrozenia ryzykiem, itp.;
3. Emitent posiada prawo do rozliczenia sktadnika aktywow finansowych w wysokosci znacznie
nizszej od jego zamortyzowanego kosztu.

W przypadku aktywow finansowych o ustalonym terminie zapadalnosci, Spotka dokonuje wyceny w
wysokosci zamortyzowanego kosztu (ceny nabycia) stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;.

3.2.8 KREDYTY I POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE | WIERZYTELNOSCI WEASNE JEDNOSTKI

Sg to aktywa finansowe wytworzone przez jednostke gospodarczg poprzez dostarczenie pieniedzy,
towardéw lub realizacje ustug na rzecz dtuznika.

3.2.9  AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy stanowig instrumenty niespetniajgce warunkow do
zaliczenia do innych kategorii aktywéw finansowych.

3.2.10 ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych wycenia sie je nie pdiniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Zobowigzania finansowe przeznaczone
do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia sie w wartosci godziwe;j.

3.2.11 RZECZOWE SKtADNIKI AKTYWOW OBROTOWYCH
Wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto
na dzien bilansowy.
Poszczegdlne grupy zapasdw wyceniane sg w nastepujgcy sposdb:
* materiaty — wedtug cen zakupu,
* potprodukty i produkty w toku — wedtug kosztu wytworzenia,
* produkty gotowe — wedtug kosztu wytworzenia,
* towary— wedtug cen nabycia.

Dokonujgc wyceny wedtug kosztéw wytworzenia produktéw, do kosztow tych nie zalicza sie kosztow:
* wynikajacych z niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych;
* 0godlnego zarzadu, niezwigzanych z doprowadzaniem produktu do postaci i miejsca, w jakich
znajduje sie na dzien wyceny;
* magazynowania wyrobow gotowych i pétproduktow, chyba ze poniesienie tych kosztow jest
niezbedne w procesie produkgcji;
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* sprzedazy produktow.
W sytuacjach uzasadnionych niezbednym przygotowaniem towaru lub produktu do sprzedazy lub
dtugim okresem wytwarzania produktu, cene nabycia lub koszt wytworzenia zwieksza sie o koszty
obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu finansowania zapasu towaréow lub produktéw, w okresie ich
przygotowania do sprzedazy badz wytworzenia i zwigzanych z nimi réznic kursowych, pomniejszone o
przychody z tego tytutu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikow majgtku obrotowego dokonane w zwigzku z
trwatg utratg ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich wartos¢ do cen sprzedazy
netto mozliwych do uzyskania, pomniejszajg wartosé¢ pozycji w bilansie. Zalicza sie je odpowiednio
do:

* pozostatych kosztow operacyjnych,

¢ kosztow wytworzenia sprzedanych produktéow lub ustug,

* kosztow sprzedazy .

Stosowang metoda rozchodu jest przyjecie, ze rozchdd sktadnika aktywéw wycenia sie kolejno po
cenach (kosztach) tych sktadnikow aktywow, ktére jednostka najwczesniej nabyta (wytworzyta).

Koszt wytworzenia niezakonczonej ustugi ujmuje sie w aktywach do czasu jej zakonczenia i uzyskania
przychoddw ze sprzedazy.

3.2.12 NALEZNOSCI

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie srednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Rdéznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych wycenia sie na dzien wyceny i przy
zaptfacie zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych i dodatnie do przychodéw
finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktéw, ustug
lub ceny nabycia towardw, a takie wytworzenia srodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i
prawnych (odpowiednio na zwiekszenie lub zmniejszenie tych kosztow).

3.2.13 SRODKI PIENIEZNE

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na
dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta
jednostka, nie wyzszym jednak od kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien.

3.2.14 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia miedzyokresowych kosztow dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych
okresow sprawozdawczych. W tej pozycji uymowana jest nadwyzka przychodéw zarachowanych nad
zafakturowanymi z tytutu realizacji kontraktéw diugoterminowych.

3.2.15 KAPITALY (FUNDUSZE) WtASNE

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow i
zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spatki.
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3.2.16 KAPITAt ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy spotki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i
wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane lecz niewniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako
nalezne wktady na poczet kapitatu.

3.2.17 KAPITAt ZAPASOWY

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o
koszty tej emisji. Pozostata cze$¢ kosztéw emisji zaliczana jest do kosztow finansowych.

3.2.18 UDZIALY LUB AKCJE WLASNE

Udziaty lub akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale
wiasnym.

3.2.19 KAPITAL REZERWOWY Z AKTUALIZACJI WYCENY RZECZOWYCH AKTYWOW

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow jest to kapitat powstaty jako skutek
aktualizacji wyceny aktywoéw trwatych. Ostatnia aktualizacja przeprowadzana byta na dzien 01
stycznia 1995 r. W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majgtku odpowiednia cze$¢ kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy. Odpis z tytutu trwatej
utraty wartosci aktywow trwatych, ktéry uprzednio podlegat aktualizacji wyceny, pomniejsza kapitat z
aktualizacji do wysokosci czesci kapitatu, ktéra dotyczy tego sktadnika majgtku trwatego.

3.2.20 KAPITAt (FUNDUSZ) REZERWOWY Z AKTUALIZACII WYCENY

Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny jest zwiekszany rowniez poprzez skutki
przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych powodujgce wzrost ich wartosci do
poziomu cen rynkowych. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny zmniejszajg, do wysokosci kwoty, o
ktorg podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, skutki obnizenia wartosci
inwestycji uprzednio przeszacowanej, jezeli kwota réznicy z przeszacowania nie byfa rozliczona do
dnia wyceny. Skutki obnizenia wartosci inwestycji w czesci przekraczajgcej utworzong uprzednio
czes¢ kapitatu z aktualizacji zalicza sie w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

3.2.21 REZERWY

Rezerwy tworzy sie na przyszte zobowigzania - pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa i
wycenia sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych,
zaleznie od okolicznosci, z ktdrymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:
e straty z transakcji gospodarczych w toku,
* udzielone gwarancje i poreczenia,
* skutki toczgcego sie postepowania sgdowego i odwotawczego,
* przyszte Swiadczenia pracownicze — nagrody jubileuszowe,
* odprawy emerytalno-rentowe,]

Rezerwy na przyszte Swiadczenia pracownicze tworzone sg na bazie memoriatowej, na podstawie
obliczen dokonanych w oparciu o wtasne szacunki.
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3.2.22 ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy, w kwocie wymagajgcej zaptaty, z wyjatkiem
zobowiazan, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz $rodki
pieniezne aktywdéw finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe, ktére wycenia sie wedtug
wartosci godziwej.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z
wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci
sald wykazywane sg jako krétkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie sprzedazy
stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka, nie nizszym jednak od kursu
Sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Rdznice kursowe
dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien wyceny, przy
uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne kosztow finansowych, a dodatnie do przychodow
finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztow wytworzenia produktéow, ustug
lub do ceny nabycia towardw, a takze wytworzenia srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i
prawnych.

3.2.23 ROZLICZENIA KOSZTOW MIEDZYOKRESOWE BIERNE
Rozliczenia kosztow miedzyokresowe bierne, dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.
Do biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow zalicza sie:
* rezerwe z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi;
* warto$¢ wykazanych na rzecz jednostki Swiadczen, ktére nie zostaty zafakturowane, a na
mocy umowy wykonaweca nie byt zobowigzany do ich zafakturowania;
* koszty z tytutu optat za emisje zanieczyszczen;
¢ wartos¢ niewykorzystanych urlopdéw pracowniczych;
* koszty wynagrodzen wyptaconych po zakonczeniu roku, dotyczgce roku poprzedniego.

3.2.24 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddow, dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznosci i
obejmujg w szczegdlnosci:

* roéwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow s$rodkow z tytutu Swiadczen,
ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych oraz srodki pieniezne
otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkéw trwatych, w tym takzie
srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie
zwiekszajag one kapitatow (funduszy) witasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych
przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do
odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych od sSrodkéw trwatych lub kosztow prac
rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet;

* ujemng wartos¢ firmy;

* nadwyzke zafakturowanych przychodéw nad zarachowanymi dotyczacg kontraktéw
dtugoterminowych (jesli takie kontrakty sg realizowane).

3.3 WYNIK FINANSOWY SPOtKI

3.3.1 PRzYcHODY

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwe nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, tj.
pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT), uymowane w okresach, ktérych dotyczg.
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3.3.2 Koszty

Spoétka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie kalkulacyjnym. Koszt sprzedawanych
produktow , towardw i materiatéw obejmuje koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniong
czesc kosztow posrednich.

Cze$¢ statych posrednich kosztéw produkcji, ktora nie odpowiada poziomowi tych kosztéw przy
normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych stanowi koszt okresu, w ktérym zostata
poniesiona.

Na wynik finansowy Spoétki wptywajg ponadto:

* pozostate przychody i koszty operacyjne, posrednio zwigzane z dziatalnosci Spotki w zakresie
m. in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, aktualizacji wyceny
aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko kar, grzywien i
odszkodowan, otrzymania lub przekazywania darowizn;

* przychody finansowe z tytutu dywidend(udziatéw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia
inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi;

* koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji,
nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi;

e straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen,
niezwigzanych z ogélnym ryzykiem prowadzenia Spétki poza jej dziatalnoscig operacyjna.

3.3.3 OPODATKOWANIE

Wynik finansowy brutto koryguja:
* biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych;
* aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

3.33.1 PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczane zgodnie z
przepisami podatkowymi.

3.3.3.2 PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartosciag
aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w
przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
ktdrego jest podatnikiem.

3.3.3.3 AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Ustala sie je w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego,
w zwigzku z ujemnymi rdéznicami przejsciowymi, ktdre spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej
przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

3.3.34 REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku w wystepowaniem dodatnich rdznic
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przejsciowych, to jest rdznic, ktdre spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona, stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego. Rezerwy i
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem
(funduszem) wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat (fundusz) wiasny.

3.4 WYCENA TRANSAKCJI W WALUTACH OBCYCH

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie srednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie
ustalony zostat inny kurs —w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywéw i pasywow po
obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

Roéznice kursowe dotyczace inwestycji dtugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, powstate
na dzien ich wyceny, rozlicza sie kapitatem (funduszem) z aktualizacji wyceny. Skutki przeszacowania
inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych powodujgce wzrost ich wartosci do poziomu cen
rynkowych, zwiekszajg kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny. Skutki obnizenia wartosci inwestycji w
czesci przekraczajgcej utworzong uprzednio czes$¢ kapitatu z aktualizacji zalicza sie w koszty
finansowe okresu sprawozdawczego.

Roznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywdw, wyrazonych w walutach obcych,
powstate na dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza
sie do przychodoéw i kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do kosztu wytworzenia
produktu lub ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych w
budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

W okresie sprawozdawczym zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie.

4 CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA, W OKRESIE KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGIETE WYNIKI

4.1 WYNIK FINANSOWY

W | kwartale 2014 r. Spdtka odnotowata strate netto w wysokosci 18 548,99 zt, w poréwnaniu do
zysku netto na poziomie 15 216,13 zt osiggnietego w | kwartale 2013 r.. Pierwszy kwartat 2014 r.
Spoétka zamkneta przychodami o niemal potowe nizszymi od osiggnietych w analogicznym okresie
roku 2013, ich wysokos¢ uksztattowata sie na poziomie 283 070,50 zt wobec 544 403,10 zt w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

Zarzad Terra S.A. w odniesieniu do powyzszych danych finansowych wskazuje, ze wynik Spétki jest
odbiciem panujacej sytuacji rynkowej. Dodatkowo rynek ustug akcji promocyjnych cechuje sie
podatnoscia na zmiany o charakterze cyklicznym i natychmiastowo reaguje na wahania rynku. W
ostatnim czasie Spotka funkcjonuje w warunkach spowolnienia gospodarczego i pomimo dziatan
Zarzadu Spotki w zakresie dywersyfikacji zaréwno rynkéw zbytu, jak i Zréodet przychodéw ze
sprzedazy, nie jest mozliwe catkowite wyeliminowanie tego ryzyka. W | kwartale 2014 r. Zarzad Spotki
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kontynuowat dziatania polegajace na skupieniu sie na projektach charakteryzujgcych sie wyisza
marzg oraz zakonczeniu projektow o niskiej zyskownosci.

Zarzad Terra S.A. w odniesieniu do powyzszych danych finansowych wskazuje réwniez, ze Spétka
realizuje projekty dtugoterminowe, wyniku ktérych nie mozna rozpatrywac w perspektywie kwartatu,
a ich rentownosc¢ rozpatrywana jest w perspektywie skumulowanej od poczatku trwania projektu.

Realizacja przez Spotke poszczegdlnych projektow przebiega stabilnie. W analizowanym okresie nie
miaty miejsca zdarzenia o nietypowym charakterze, majace wptyw na wynik finansowy Spétki.

4.2 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
4.2.1 AKTYWA TRWALE

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci podstawowym sktadnikiem aktywdéw trwatych Spoétki w |
kwartale 2014 r. byly wartosci niematerialne i prawne, w skfad ktérych wchodzita licencja na
oprogramowanie oraz baza danych. Wartos¢ aktywow trwatych spadta w | kwartale 2014 o ponad
45% w odniesieniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, wskutek sprzedazy w Il kwartale
2013 r. dwdch samochodow, uzywanych uprzednio przez Spotke na podstawie umowy leasingu i
nastepnie wykupionych, przez co doszto do catkowitego wyzbycia sie Srodkéw trwatych,
pozostajgcych w | kwartale 2013 r. na poziomie 81 871,25 zt.

4.2.2 AKTYWA OBROTOWE

Porownujac analogiczne okresy pierwszego kwartatu lat 2014 i 2013, stwierdzi¢ nalezy, ze najwieksze
zmiany dotyczg naleznosci krotkoterminowych, ktére sg nizsze na skutek mniejszej liczby
wykonywanych zlecen. Wzrost inwestycji krotkoterminowych, w postaci srodkéw pienieznych wynika
natomiast ze zwiekszenia w pierwszym kwartale 2014 r., w odniesieniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego, liczby uregulowanych ptatnosci.

4.2.3 ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE

Odnoszac sie do analogicznego okresu roku poprzedniego, w | kwartale 2014 r. nastgpit znaczny
spadek zobowigzan - o ok 82 %. Poziom zobowigzan krétkoterminowych, jest nizszy o ponad 80%,
natomiast zobowigzania dfugoterminowe, ktére na koniec | kwartatu 2013 r. znajdowaty sie na
poziomie 8 046,45 zt, na dzien 31 grudnia 2013 r. byly uregulowane catkowicie, wskutek
wczesniejszego wykupienia samochoddéw uzywanych przez Spétke na podstawie umow leasingu.
Catos¢ zobowigzan wykazanych na koniec | kwartatu 2014 r. w kwocie 15 021,42 zt stanowig
zobowigzania krétkoterminowe i dotyczg zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w kwocie 13 302,71 zt
oraz zobowigzan z tytutu podatkéw, wobec ZUS i innych swiadczen w kwocie 1 707,13 zt.

4.2.4 KREDYTY | POZYCZKI

W pierwszym kwartale 2014 r. do dyspozycji Spoétki pozostawata jedna forma finansowania
zewnetrznego: otwarta linia kredytowa w rachunku biezacym (overdraft), ktérej wykorzystanie w
okresie sprawozdawczym pozostawato na poziomie 0. Natomiast w | kwartale 2013 roku Terra S.A.
korzystata réwniez z kredytu-zaliczki w wysokosci 305 000,00 zi, ktory zostat zamkniety w Il kwartale
2013r.
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4.2.5 ZMIANY W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wtasny Spdtki na poczatku 2014 r. wynosit 1 521 110,35 zt, natomiast na koniec
analizowanego okresu zmniejszyt sie do kwoty 1 502 561,36, czyli o ok. 1,22 %, podczas gdy w roku
2013 wartos¢ kapitatu wtasnego na koniec | kwartatu wzrosta o niewiele ponad 1%. Spadek wartosci
kapitatu wtasnego na koniec | kwartatu 2014 r. od poczatku roku, zwigzany jest z poniesieniem przez
Spotke straty w wysokosci netto 18 548,99 zt.

4.2.6  PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH

Najistotniejsze zmiany dotyczgce przeptywow srodkow pienieznych w analizowanym okresie,
poréwnujgc do | kwartatu 2013 r., wynikajg z faktu, ze w pierwszym kwartale roku poprzedniego
Spotka regulowata ptatnosci z tytutu leasingu samochoddéw. W okresie od stycznia do marca 2014 r.
ptatnosci te juz nie wystepowaty, na skutek wykupienia przez Spétke samochoddéw uzywanych na
podstawie umowy leasingu.

4.3 CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU SPOLKI

Spotka w | kwartale 2014 r. rozwineta wspodtprace z dostawcami nagréd poprzez podpisanie umow,
na mocy ktérych zakup od najwiekszych kontrahentéw odbywa sie z przesunietym terminem zapftaty,
ktory pozwala optymalizowaé przeptywy finansowe w Spoétce. Kontynuowana byta réwniez
wspotpraca z wczesniej pozyskanymi kontrahentami w zakresie reedycji uprzednio, tj. w ubiegtym
roku obrotowym wdrozonych projektéw. Ponadto realizowane byly pomniejsze nowe projekty.

4.4 INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W omawianym okresie Spdtka nie planowata i nie przeprowadzata zadnych dziatan zwigzanych z
emisjq akcji, wykupem i sptatg nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

4.5 REALIZACIA CELOW EMISII

W Dokumencie Informacyjnym Spotka okreslita cele emisji:
> Realizacja strategii integracji pionowej przez przejecie catosci lub znaczacego pakietu
przedsiebiorstwa dostawcy lub odbiorcy w celu maksymalizacji marz realizowanych przez
Terra S.A. oraz uzyskania wzrostu poziomu bezpieczenstwa biznesowego.

W ramach realizacji powyzszego celu Zarzad Spétki prowadzi rozmowy z wytonionymi w trakcie
rozméw wstepnych spétkami, ktérych dziatalnos¢ skierowana jest na innowacyjne dziatania
reklamowe, co w doskonaty sposéb uzupetnitoby oferte Spétki. Nie majac jednak pewnosci, co do
rezultatu prowadzonych rozmoéw i z uwagi na nie dajace sie w chwili obecnej przewidzie¢ ryzyko
negocjacyjne Zarzad prowadzi dodatkowo dziatania zmierzajgce do wytonienia z grupy interesujacych
Terra S.A. przedsiebiorstw listy rezerwowych firm, z ktérymi podejmie ewentualnie rozmowy i
negocjacje handlowe.

5 STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W
SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

Spotka Terra S.A. nie publikowata prognoz finansowych na rok 2014.
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6  OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACII
Nie dotyczy.

7 INFORMACIE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN INNOWACYINYCH W
PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent nie podejmowat w okresie objetym raportem inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

8 WYDARZENIA KORPORACYJNE

W pierwszym kwartale 2014 r. nie miaty miejsca zadne wydarzenia korporacyjne.

Natomiast dnia 08 stycznia 2014 r. Sad wydat nieprawomocne postanowienie o zabezpieczeniu
powddztwa wniesionego przeciwko Spotce w sprawie stwierdzenia niewaznosci czesci uchwaty nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Terra S.A. z dnia 20 grudnia 2013 r., poprzez wstrzymanie
wykonania uchwaty w zakresie § 1 i 3 tej uchwaty, a takze wydat postanowienie o ustanowieniu
kuratora dla Spotki.

Z uwagi na toczace sie postepowanie w przedmiocie stwierdzenia niewaznosci czeSci uchwaty
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Terra S.A., Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dnia 03 lutego 2014 r. wydat postanowienie
0 zawieszeniu postepowania o dokonanie zmiany wpisu w Krajowym Rejestrze Sgdowym,
dotyczacego sktadu Rady Nadzorczej.

9 SKtAD ORGANOW SPOtKI

Sktad organéw zarzgdzajgcego oraz nadzorujgcego w okresie od 01 stycznia do 31 marca 2014 r. nie
ulegt zmianie.
W sktad Zarzadu wchodzit petnigc funkcje Prezesa Zarzadu p. Andrzej Marciniak.

Sktad Rady Nadzorczej w okresie pierwszego kwartatu 2014 r. wynikat z uchwat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Terra S.A. z dnia 20 grudnia 2013 r. Do petnienia funkcji cztonkédw Rady
Nadzorczej zostali powotani:

ORGAN FUNKCIA IMIE | NAZWISKO
Przewodniczacy RN Zbigniew Juszczynski
Wiceprzewodniczacy RN Teresa Taranko
Cztonek RN Katarzyna Klajda

RADA NADZORCZA
Cztonek RN Grzegorz Swiderski
Cztonek RN Zbigniew Powierza
Cztonek RN Robert Dziubtowski

Zgodnie z nieprawomocnym postanowieniem z dnia 08 stycznia 2014 r. o zabezpieczeniu powddztwa
o stwierdzenie niewaznosci czesci uchwaty nr 4 NWZ Terra S.A., wstrzymane zostato wykonanie tej
uchwaty m.in. w zakresie wyboru na cztonka Rady Nadzorczej p. Roberta Dziubtowskiego.
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10 INFORMACIE O STRUKTURZE AKCJIONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCIONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA
DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Terra S.A. na dzien publikacji sprawozdania wynosi 157.170 zi, tj.
1.571.700 akcji, ktéorym odpowiada 1.571.700 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
Wszystkie akcje sg zwykte, na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt i dzielg sie na akcje serii Ai B,
w sposéb nastepujacy:

> 1.000.000 akcji serii A

» 571.700 akcji serii B

WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH AKCJE DAJACE CO NAJMNIEJ 5% GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU, STAN
NA DZIEN 15 MAJA 2014 ROKU:

. UDZIAt W KAPITALE ZAKEADOWYM/
NAZWA UDZIALtOWCA LiczBA AKCJI/ LICZBA GLOSOW NA WZ
UDZIAt W GEOSACH NA WZ
CEE Opportunity Partners, LLC 850 200 54,09%
Anna Borys - Dziubtowska 174 400 11,10%
R&D Property Sp. z 0.0. 116 879 7,44%
Akcjonariat rozproszony 430 221 27,37%

11 KuURS AKCJI TERRA S.A.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku kurs akcji Terra S.A. znajdowat sie w przedziale 0,36 zt
— 0,75 zt. Rozpietosé pomiedzy notowaniem najwyzszym i najnizszym wyniosta 0,39 zt. W pierwszych
dniach | kwartatu kurs pozostawat na stabilnym poziomie, po ktérym nastgpit kilkudniowy okres
spadku. Nastepnie kurs akcji systematycznie wzrastat, odnotowujac niewielkie wahania. Pod koniec
analizowanego okresu amplituda wahan byta nieco wieksza. W ciggu catego analizowanego okresu
kurs osiggnat najwyzszy poziom w ostatnim dniu pierwszego kwartatu — 0,75 zt.

Sredni obrét walorami Terra S.A. w okresie od stycznia do marca 2014 wynidst 1236,35 sztuk.

KURS AKCJI TERRA S.A. W OKRESIE 01 STYCZNIA- 31 MARCA 2014 R.

12 JEDNOSTKI WCHODZACE W SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

Na dzien 31 marca 2014 r. Emitent posiadat 100% udziatéw w spoétce E-TERRA.PL Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Poznaniu oraz dysponowat 100% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikdw tej spotki. Przedmiotem dziatalnosci E-TERRA.PL Sp. z 0.0. bytfa dziatalnos¢
portali internetowych (PKD 62.12.2).
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Na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent nie tworzy grupy kapitatowej, wobec zawarcia dnia
10 kwietnia 2014 r. umowy zbycia 100% akcji E-TERRA.PL Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Poznaniu.

13 PRZYCZYNY NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Emitent nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Spdétka nie sporzadza réwniez
skonsolidowanych raportow kwartalnych i rocznych. W ocenie Zarzagdu dane finansowe spotki
zaleznej spetniajg kryterium wymienione w art. 58 ustawy o rachunkowosci, tzn. nie s3 istotne dla
realizacji obowigzku rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego.

14 INFORMACIE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Emitent nie zatrudnia pracownikdw na podstawie uméw o prace. Natomiast w | kwartale 2014 r.
Spotka podejmowata wspodtprace z dwiema osobami na podstawie zawartych umoéw zlecenia oraz z
jedng osobg na podstawie umowy o dzieto.

PODPISY WSZYSTKICH CZtONKOW ZARZADU:

DATA IMIE NAZWISKO FUNKcCIA Popbris

15.05.2014 | Andrzej Marciniak Prezes Zarzadu /-/ Andrzej Marciniak
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