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1. Oswiadczenie Zarzadu Emitenta

Gdynia, 15 maja 2014 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Dotyczace informacji finansowych i danych za | kwartat 2014 r.

Zarzad Uboat-Line S.A. z siedzibg w Gdyni (,Emitent”) przedstawia raport za okres
od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r., na ktoéry skfadajg sie:

e Wybrane jednostkowe dane finansowe Emitenta zamykajgce sie w | kwartale 2014 r. zyskiem
w wysokosci 832 180,13 zt.

e Komentarz Zarzagdu Emitenta na temat czynnikdw i zdarzen, ktdre miaty wptyw na osiggniete
wyniki finansowe,

e Informacja Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem Emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegélnosci poprzez dziatania
nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

Zarzad Uboat-Line S.A. z siedzibg w Gdyni oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane
informacje finansowe i dane pordwnywalne, sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg one w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowg Emitenta oraz wynik finansowy.

Grzegorz Misiqg

Prezes Zarzgdu

Tomasz Waciega

Wiceprezes Zarzgdu

Artur Smolik

Wiceprezes Zarzgdu

UBOAT ;



2. List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,

Oddajemy w Panstwa rece raport
Uboat-Line S.A. opisujacy wyniki finansowe oraz
najwazniejsze wydarzenia z | kwartatu 2014 r.

Okres ten Uboat-Line S.A. zakonczyt przychodami
w wysokosci 17.256 tys. zt oraz 832 tys. zt zysku
netto.

Jak mogg sie Panstwo przekona¢, nasza Spodtka
nadal jest na $ciezce wzrostu. Zarzad podejmuje
dziatania, ktére majg na celu zapewnienie tego
wzrostu rowniez w przysztych okresach.

Juz po  zakonczeniu  trzeciego  kwartatu
poinformowalismy miedzy innymi o decyzji
dotyczacej rozszerzenia wachlarza oferowanych
przez nas ustug o posrednictwo ubezpieczeniowe.

W przysztosci mamy zamiar wzbogaca¢ naszg
oferte o kolejne, komplementarne ustug, ktére mozemy zaproponowac¢ naszym klientom, czyli
firmom transportowym. W wielu przypadkach odpowiadamy tym samym na zapotrzebowanie
zgtaszane przez naszych partnerdw. Naszym mottem jest ,,Wspieramy i organizujemy transport”.
Zgodnie z nim, chcemy wspiera¢ firmy transportowe w mozliwie jak najszerszym obszarze.
Innym przyktadem takiego dziatania w ostatnich miesigcach jest wprowadzenie do oferty obstugi
nowego podatku drogowego w Wielkiej Brytanii. Kierunek brytyjski jest bardzo wazny dla wielu
polskich firm, a nasza oferta odpowiada na istotne zapotrzebowanie rynku. W przysztosci rowniez
bedziemy szybko i elastycznie reagowac na to co dzieje sie w otoczeniu rynkowym.

W $lad za rozszerzeniem oferty i obszaru dziatalnosci idzie reorganizacja struktury naszej Spofki.
Jest ona tez potrzebna w zwigzku z dynamicznym wzrostem skali dziatalnosci Uboat-Line S.A.
Wspomniana dziatalno$¢ w obszarze posrednictwa ubezpieczeniowego bedzie np. $wiadczona przez
odrebng spotke pod markg Uboat Insurance. Dlatego m.in. przyjeliémy nowe zasady identyfikacji
wizualnej w Spoétce oraz odswiezyliSmy jej logotyp. Pracujemy tez nad nowg odstong strony
internetowej Spotki, ktéra bedzie wizytdwka i waznym zrédtem informacji na jej temat.

Zachecam do uwaznej lektury raportu, ktéry opisuje dokonania Uboat-Line S.A. w trakcie trzech
pierwszych miesiecy 2014 roku. Dotozylismy wszelkich staran, zeby byt on rzetelny i jak najlepiej
opisywat sytuacje Spétki. Jestem przekonany, ze caty ten rok bedzie udany zaréwno dla Spéfki, jak
i jej Akcjonariuszy.

Z wyrazami szacunku,
Grzegorz Misiqg

Prezes Zarzgdu
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3. Uboat-Line S.A. — informacje podstawowe o Spdétce

Podstawowe dane o Emitencie

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Gdynia

Adres: ul. Kwiatkowskiego 60 A-3 lok. 122, 81-156 Gdynia
Telefon: +48 (58) 34 19 412

Faks: +48 (58) 71 28 300

Adres poczty elektroniczne;j: uboat@uboat.pl

Adres strony internetowej: www.uboat.pl

NIP: 9581636789

REGON: 221076182

KRS: 0000368501

Zrédto: Emitent

Spétka Uboat-Line S.A. powstata w 2008 r., poczgtkowo jako przedsiebiorstwo prowadzone
w formie jednoosobowe] dziatalnosci gospodarczej. Misjg Spotki zatozonej przez Grzegorza Misigga
byto stworzenie dla firm transportowych oferty, ktéra stanowitaby alternatywe wobec dostepnych
w tym czasie mozliwosci organizowania transportu. Emitent, odpowiadajgc na zapotrzebowanie
rynku, uruchomit platforme oferujacg sprzedaz biletéw na przeprawy promowe.

W obecnej formie Spdétka Uboat-Line S.A., zostata utworzona na mocy aktu zawigzania zawartego
w dniu 16 sierpnia 2010 r. Rejestracja Spoétki w Krajowym Rejestrze Sgadowym nastgpita
w dniu 20 pazdziernika 2010 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Gdarnsk - Pdtnoc
w Gdansku, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Gtdéwna siedziba
Uboat-Line S.A. miesci sie w porcie morskim w Gdyni. Firma posiada oddziaty w Gliwicach i Bielsku
Biatej. Ponadto na dzierh 31 marca 2014 r. Emitent posiadat spdtke zalezng Uboat Logistics sp z 0.0.

Na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego w sktad organdw Emitenta wchodzg nastepujgce osoby:

Grzegorz Misiag Prezes Zarzadu

Tomasz Waciega Wiceprezes Zarzadu

Artur Smolik Wiceprezes Zarzadu

Artur Dtugosz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Stawomir Jarosz Cztonek Rady Nadzorczej
Zyndram Ptawny Cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Misiag Cztonek Rady Nadzorczej

Agata Zak Cztonek Rady Nadzorczej
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4. Uboat-Line S.A. — charakterystyka dziatalnosci

Uboat-Line S.A. posiada bogate doswiadczenie w zakresie obnizania kosztéw transportu
w formule ,door to door” s$wiadczac wustugi dla firm transportowych. Obejmujg one
m.in. wyszukiwanie najbardziej korzystnych tras obejmujacych przeprawy promowe dla samochoddéw
ciezarowych oraz dostawczych w obrebie catej Europy, sprzedaz biletéw na przeprawy
w konkurencyjnych cenach, organizacje przewozu intermodalnego, sprzedaz winiet na przejazdy
autostradami, organizacje transportu tadunkéw ponadnormatywnych lub niebezpiecznych. Emitent
Swiadczy wiec dziatalnos¢ w segmencie logistyki oraz ustug dla firm transportowych.
Jego ustugi pozwalajg obnizy¢ klientom koszty oraz usprawnic¢ organizacje przewozow, dzieki temu
popyt na nie jest wysoki bez wzgledu na sytuacje makroekonomiczna.

Dziatalnos¢ Spotki opiera sie w duzej czesci na obstudze firm transportowych, dla ktérych korelacja
czasu, kosztédw oraz pracy kierowcéw jest bardzo istotna. Limitowany przez ustawy oraz tachografy
czas pracy kierowcéw wymusza przestoje. Oferta na promy dla samochodéw ciezarowych umozliwia
wykorzystywanie tego czasu na przemieszczenie transportowanego towaru, jednoczes$nie
gwarantujac kierowcom spokojny wypoczynek bez presji niewywigzania sie z terminu dostawy.

Uboat-Line S.A. dziata na rynku europejskim $wiadczac ustugi dla firm z wielu krajéw. Pomimo
dynamicznego wzrostu, udziat Spétki w catym rynku jest nadal niski, ciggle pozostawiajgc miejsce dla
dalszego rozwoju.

Istotne ogniwo w dziatalnosci Spotki stanowig takze ustugi z zakresu frachtu morskiego. Emitent
z powodzeniem wykorzystat w Polsce doswiadczenie zdobyte na miedzynarodowych rynkach. Spétka
nawigzata statg wspotprace z renomowanymi armatorami, ktdrzy doceniajg najwyzszy poziom ustug
Uboat-Line S.A. z zakresu spedycji tadunkéw skonteneryzowanych FCL w eksporcie
i imporcie przez porty w Gdyni, Gdansku i Hamburgu. Spétka oferuje takze ustugi z zakresu:

e obstugi magazynowej i przetadunkéw,

e ubezpieczenia towaru w transporcie na zyczenie klienta,
e monitoringu przesytek,

e obstugi celnej w portach polskich i w Hamburgu.

W zakres ustug Uboat-Line S.A. wchodza:

e rezerwacja przepraw promowych z wiekszosci portdw w catej Europie,

e rezerwacja przepraw dla pojazdédw ponadnormatywnych,

e rezerwacja przepraw dla pojazddw przewozgcych tadunki niebezpieczne,

e fracht morski oferowany na rynkach UE i w Polsce,

e sprzedaz winiet za przejazdy we Francji, Hiszpanii i Wioszech,

e serwis i obstuga transportu intermodalnego tj. przewozu pociggami samochodéw
ciezarowych na trasach: Freiburg - Novara, Bazylea-Lugano, Worgl-Brenner,
Worgl-Trydent, Salzburg-Triest,Salsburg, Villach, Wels-Gratz, Wels-Maribor,
Wels-Segedyn, Ratyzbona-Gratz i Ratyzbona—Trydent, jak réwniez przejazd tunelami Mont
Blanc i Frejus.
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5. Otoczenie rynkowe i przewagi konkurencyjne Uboat-Line S.A.

»Naszq misjq jest wspieranie i organizacja transportu”

Uboat-Line S.A.

Uboat-Line S.A. dziata na europejskim rynku transportu oraz logistyki oferujac swoje ustugi firmom
transportowym z wielu krajach Europy. O potencjale rynku swiadczy fakt, ze w samej Polsce dziata
ok. 250 tys. firm transportowych, ktére wykorzystujg ok. 2 min aut ciezarowych.
Z tego 20-35% firm regularnie korzysta z przepraw promowych. Jednym z najwazniejszych kierunkéw,
na ktérym Uboat-Line S.A. oferuje przeprawy jest Anglia — ocenia sie, Ze rocznie
z samej Anglii (w obie strony) przewozi sie okoto 6 min samochodéw ciezarowych. Udziat Emitenta
w europejskim rynku dynamicznie rosnie, ale nadal pozostaje niski — co swiadczy o jego szerokich
perspektywach  rozwoju.  Dodatkowo  biznes Emitenta  jest stosunkowo  odporny
na sytuacje gospodarczg - dobra koniunktura wptywa na zwiekszenie aktywnosci firm
transportowych, natomiast kryzys zmusza je do poszukiwania oszczednosci, ktdore mogg osiggnac
dzieki ofercie Uboat-Line S.A.

Strategia budowy przewagi konkurencyjnej wobec innych firm na polskim rynku opiera sie
na innowacyjnych zasobach, jakie Uboat-Line S.A. wykorzystuje i intensywnie rozwija.
Od poczatku istnienia Spoétka zwigzana jest z liderami transportu miedzynarodowego, dzieki czemu
jestesmy w stanie zapewnic sprzedaz duzych ilosci biletéw po korzystnych cenach.

Dzieki pozyskaniu $rodkéw finansowych, m.in. z emisji obligacji, ktére zostaty wprowadzone na rynek
gietdowy Catalyst, Emitent moze szybciej rozwija¢ dziatalno$¢ m.in. kupujac wieksze ilosci biletéw
i pozyskujac korzystniejsze warunki transakcji. ROwnoczesnie moze tez optymalizowac finansowanie,
wybierajac najbardziej korzystne dla siebie Zzrédta kapitatu.

Nasi handlowcy posiadajg nie tylko wieloletnie doswiadczenie w zakresie oferowanych ustug,
ale takze skuteczne umiejetnosci komunikacyjne, sprzedazowe i negocjacyjne. Dzieki stale
podnoszonym kompetencjom nasz zespdt stuzy pomocg oraz doradztwem z zakresu obnizania
kosztow transportu 7 dni w tygodniu przez 24 godziny na dobe.

Uboat-Line S.A. regularnie rozszerza swojg oferte o nowe, komplementarne ustugi dla firm
transportowych. Dzieki temu moze zwieksza¢ przychody, réwnoczesnie zapewniajgc swoim klientom
coraz lepszg, petniejszg i bardziej atrakcyjng oferte.

UBOAT ;



6. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportu

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994r o rachunkowosci sp6tki (Dz.U. z 2002r. nr 76 poz.694 z pdzniejszymi zmianami). W zakresie nie
objetym ustawg Spodtka stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci, w zakresie nieuregulowanym
wskazanymi aktami spétka stosuje Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

1. Srodki trwate i wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie w zaleznosci od sposobu ich
nabycia lub wytworzenia wedtug: cen zakupu lub cen nabycia, kosztéw wytworzenia, lub wartosci
przeszacowane] (aktualizacja wyceny srodkow trwatych)

2. Cena nabycia sktadnikow aktywow / zaréwno trwatych jak i obrotowych/ jest to cena zakupu
obejmujaca kwote nalezng sprzedajacemu bez podlegajgcemu odliczeniu podatku VAT, powiekszona
w przypadku importu lub wewnatrz wspdlnotowego nabycia o obcigzenia publiczne prawne oraz
o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnikdw aktywow do stanu
zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu wraz z kosztami transportu, zatadunek,
sktadowanie -pomniejszone o rabaty i upusty.

3. Wartos¢ poczatkowq srodkdw trwatych stanowi cena nabycia lub koszt wytworzenia $rodka
trwatego powiekszone o koszty jego ulepszenia, przebudowy, rozbudowy, modernizacji
i rekonstrukcji jezeli powodujg, po zakonczeniu ulepszenia itp. podwyzszenie wartosci uzytkowej
danego srodka trwatego w stosunku do wartosci posiadanej przy przyjeciu do uzytkowania.

4. Wartos$¢ poczatkowa s$rodkéw trwatych / z wyjatkiem gruntdw/ zmniejszajg dokonywane
odpisy umorzeniowe w celu uwzglednienia utraty ich wartosci w skutek uzywania lub uptywu czasu.

5. Wycene posiadanych udziatéw i akcji dokonuje sie, po cenie nominalnej ale nie wyzszej od
ceny rynkowej.

6. Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji z uwzglednieniem stopnia prawdopodobieristwa ich
zaptaty ze szczegdlnym uwzglednieniem nastepujacych sytuacji: posiadanie naleznosci od dtuznikéw
postawionych w stan likwidacji lub upadtosci; posiadanie naleznosci kwestionowanych przez dtuznika
a ewentualny spdér z dituznikiem jest nieoptacalny; posiadanie naleznosci przeterminowanych lub
nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa ich niesciggalnosci. Odpisy
aktualizujgce wartosc naleznosci zalicza sie do pozostatych kosztow operacyjnych. Ustanie przyczyny
powodujgcej dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce, powoduje zwiekszenie, w réwnowartosci
catego lub czesciowego opisu aktualizujgcego, wartos¢ danej naleznosci oraz zwigzane z tym
zwiekszenie przychoddéw operacyjnych.

Na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie, w kwocie wymaganej
naleznosci przeliczonej po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie tej waluty ogtoszonym przez
Narodowy Bank Polski.

7. Inwestycje krotkoterminowe i diugoterminowe wycenia sie nie rzadziej niz na dzien
bilansowy wg. ceny rynkowej albo wg. ceny nabycia w zaleznosci od tego ktdéra z nich jest nizsza.
Skutki finansowe wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krétkoterminowych i dtugoterminowych
zalicza sie, w koszty lub przychody operacyjne.

8. Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzieri bilansowy, wedtug.
kursu sredniego Narodowego Banku Polskiego danej waluty, z ostatniego dnia roboczego roku dla
ktorego sporzadzane jest sprawozdanie. Do celéw wyceny srodkéw pienieznych na rachunkach
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walutowych w ciggu roku Spétka stosuje metode FIFO.

9. Zobowigzania firmy wycenia sie, nie rzadziej niz na dzieA bilansowy w kwocie wymaganej
zaptaty. Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie, nie rzadziej niz na dziei bilansowy
w kwocie wymaganej zaptaty przeliczonej po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

10. Rezerwy wycenia sie, nie rzadziej niz na dzied bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej
i oszacowane]j wartosci.

11. Fundusze wtasne oraz fundusz socjalny wycenia sie, wg. kwot nominalnych. Kapitaty
(fundusze) witasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa, postanowieniami statutu. Kapitat zaktadowy spétek kapitatowych,
wykazuje sie w wysokosci okre$lonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym

12. Odpiséw umorzeniowych / amortyzacji/ dokonuje sie wg. nastepujgcych zasad:

a/ srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej nizszej od 3 500.00 zt
dokonuje sie jednorazowo w miesigcu oddania $rodka trwatego do uzytkowania.

b/ srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej wyzszej od normatywu
dokonuje sie wg. jednej z dopuszczalnych przez prawo podatkowe metod, podstawowg metodg jest
metoda liniowa.

13. W zwigzku z prowadzeniem dziatalnosci ustugowej firmie nie jest prowadzony magazyn
materiatow i towardw. Ewentualne odpisywanie w koszty wartosci materiatéw i towaréw na dzien
ich zakupu lub produktéw w momencie ich wytworzenia, zostanie potgczone z ustaleniem stanu tych
sktadnikéw aktywodw i jego wyceny oraz korekty kosztéw o wartosé tego stanu, na koniec kazdego
okresu obrachunkowego nie pdzniej niz na dzien bilansowy. Koszty przypadajgce na sprzedane ustugi
sg ksiegowane bezposrednio w koszty na podstawie faktur zakupu otrzymanych od dostawcow za
wykonane ustugi posrednictwa w wysokosci faktycznie poniesionej. W trzecim kwartale 2012 koszty
zakupu biletéw na przeprawy promowe w rachunku wynikéw ewidencjonowany byt w pozycji ustugi
obce. Od stycznia 2013 r. w wyniku zalecel audytora, koszty zakupow biletéw prezentowane s3
w pozycji wartosc sprzedanych towardow i materiatow.

14. W Spodtce prowadzony jest poréwnawczy rachunek kosztéw. Ustalanie wyniku bilansowego
i podatkowego firmy na koniec kazdego okresu rozliczeniowego dokonywane jest w taki sposéb, ze
uzyskane w danym okresie rozliczeniowym przychody operacyjne, pozostate przychody operacyjne,
wynik na sprzedazy srodkéw trwatych, przychody finansowe i zyski nadzwyczajne stanowig przychéd
bilansowy.

Koszty bilansowe to wszystkie poniesione koszty oraz pozostate koszty operacyjne, koszty finansowe
oraz straty nadzwyczajne. Rdznica miedzy tak ustalonymi przychodami i kosztami stanowi wynik
bilansowy brutto firmy. Wynik podatkowy ustala sie zgodnie z zasadami okreslonymi Ustawg z dnia
15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb prawnych z pdzn. zmianami, wynik bilansowy
zmniejsza sie o dochody wolne od podatku i zwieksza o wydatki nie stanowigce kosztéw uzyskania
przychoddéw zaliczone uprzednio do kosztéw bilansowych
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7. Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Emitenta
za | kwartat 2014 r.

Bilans

Aktywa (w PLN) 31.03.2014 31.03.2013
A. Aktywa trwate 6 946 518,94 4 875 009,53
I. Wartosci niematerialne i prawne 3535 226,62 2 861 504,40
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1032571,29 554 536,64
11l. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 2378 721,03 1458 968,49
V. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 23244 112,58 12 940 736,68
|. Zapasy 0,00 0,00
1. Naleznosci krotkoterminowe 22 333 578,64 12 737 747,55
11l. Inwestycje krétkoterminowe 671 182,26 147 641,23
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 239 351,68 55 347,90
AKTYWA RAZEM 30190 631,52 17 815 746,21
Pasywa (w PLN) 31.03.2014 31.03.2013
A. Kapitat (fundusz) wtasny 11 346 202,88 9218 465,45
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 6 502 000,00 6 502 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wlk. ujemna) 0,00 0,00
1Il. Udziaty (akcje) wtasne (wlk. ujemna) 0,00 -75 057,10
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 1611282,77 1307,00
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 63 493,38 16 677,84
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 70 415,25 70 415,25
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 2 266 831,35 1609 975,77
VIII. Zysk (strata) netto 832 180,13 1093 146,69
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 18 844 428,64 8597 280,76
I. Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00
1l. Zobowiazania dtugoterminowe 8 807 910,89 1012 005,67
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 10036 517,75 7 585 275,09
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 30190 631,52 17 815 746,21
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Rachunek zyskow i strat

(w PLN) I kwartat 2014 | kwartat 2013
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY, W TYM: 17 255 747,21 10724 784,13
Przychody netto ze sprzedazy produktow 17 255 747,21 10724 784,13
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 16 357 439,25 9261 867,09
Amortyzacja 164 654,86 128 886,08
Zuzycie materiatéw i energii 89 415,54 41576,03
Ustugi obce 416 877,37 179 867,49
Podatki i optaty 6 304,48 3700,23
Wynagrodzenia 279 953,16 112 924,76
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 23 626,81 16 575,47
Podrdze stuzbowe 66 508,90 24 347,03
Pozostate koszty rodzajowe 221 877,62 8 315,05
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 15088 220,51 8 745 674,95
ZYSK(STRATA) ZE SPRZEDAZY 898 307,96 1462 917,04
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 293 664,02 0,03
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 0,00 0,00
Dotacje 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne 293 664,02 0,03
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 6 760,98 7 062,79
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 6931,50
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
Inne koszty operacyjne 6 760,98 131,29
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 1185 211,00 1455 854,28
PRZYCHODY FINANSOWE 1835 441,26 2014,45
Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
Odsetki 3017,24 0,00

w tym od jednostek powigzanych 2519,86 0,00

Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Inne 1832 424,02 2 014,45
KOSZTY FINANSOWE 2003 003,13 114 452,04
Odsetki 241 183,22 36 435,25
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Inne 1761 819,91 78 016,79
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE) 1017 649,13 1343 416,69
WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH 0,00 0,00
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
ZYSK (STRATA) BRUTTO 1017 649,13 1343 416,69
Podatek dochodowy 185 469,00 250 270,00
POZOSTALE OBOW. ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEK.STRATY) 0,00 0,00
ZYSK (STRATA) NETTO 832 180,13 1093 146,69
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Przeptywy pieniezne

(w PLN) | kwartat 2014 | kwartat 2013
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 832 180,13 1093 146,69
1l. Korekty razem -2 183 557,23 -1 358 561,69
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +/- 1) -1351377,10 -265 415,00

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

1. Wptywy 172 477,43 15 000,00
1l. Wydatki -306 350,80 -48 907,00
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 1) -133 873,37 -33 907,00

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy 1 050 200,60 6 696,85
1l. Wydatki -241 183,22 -36 435,25
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1 - 1) 809 017,38 -29 738,40
D. Przeptywy pienigzne netto razem ( Alll+/-Blll+/-Clll) -676 233,09 -329 060,40
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1323 415,35 476 701,63
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), 647 182,26 147 641,23

Zestawienie zmian w kapitale

(w PLN) | kwartat 2014 | kwartat 2013
Kapitat (fundusz) wiasny 10514 022,75 8125 318,76
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 10 514 022,75 8 125 318,76
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 11 346 202,88 9 218 465,45

Kapitat (fundusz) wtasny , po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

. 11 346 202,88 9 218 465,45
(pokrycia straty)
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8. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego Emitent jest podmiotem dominujgcym nad
spotkg Uboat — Logistic Sp. z 0.0. Jest to spotka w 100,00% zalezna od Emitenta, o czym informowano
raportem biezagcym nr 53/2013 z dnia 25 pazdziernika 2013 r.

9. W przypadku, gdy Emitent tworzy grupe kapitalowg i nie sporzadza
skonsolidowanych sprawozdan finansowych - wskazanie przyczyn
niesporzadzania takich sprawozdan

Zgodnie z § 5 ust. 2 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu ASO ,,Informacje biezgce i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”, na podstawie art. 58 ust. 1 Ustawy
o Rachunkowosci, Emitent korzysta ze zwolnienia z obowigzku objecia konsolidacjg jednostki
zaleznej, z uwagi na nieistotnosci jej danych dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4. ust. 1
Ustawy o Rachunkowosci. Spétka prowadzi dziatalnosé operacyjng polegajaca na spedycji i organizacji
przewozow intermodalnych dopiero od stycznia 2014 r.

Emitent w zwigzku z zamiarem rozszerzania portfela ustug Swiadczonych w ramach Grupy
Kapitatowej w dniu 18 kwietnia b.r. przeprowadzit transakcje, w ktérej zakupit 100 % udziatéw
w spofce pod firmg zgtoszong Uboat Insurance celem prowadzenia tam dziatalnosci
(m.in. posrednictwa ubezpieczeniowego). Wartos¢ transakcji to 34 tys. zt.

TG
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10. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych, na dzien sporzadzenia raportu, co najmniej
5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta struktura akcjonariatu na dzied sporzadzenia raportu

kwartalnego przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w kapitale

Imie i nazwisko / nazwa Liczba akcji Liczba gtoséw na WZA zaktadowym / udziat
w ogolnej liczbie gtoséw
Grzegorz Misiag 3940 000 3940 000 60,60%
Wojciech Migskowski 661 000 661 000 10,17%
EQUES Investment TFI S.A. 576 679 576 679 8,87%
Stawomir Jarosz 499 336 499 336 7,68%
Joanna Ptawny 340 000 340 000 5,23%
Pozostali akcjonariusze 484 985 484 985 7,45%

Struktura akcjonariatu na dzien
15 maja 2014 r.

m Grzegorz Misigg
® Wojciech Migskowski
u Stfawomir Jarosz
Joanna Ptawny
EQUES Investment TFI S.A.

Pozostali akcjonariusze
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11. Dodatkowe dane, jezeli ich uwzglednienie w raporcie kwartalnym jest
konieczne dla przedstawienia aktualnej sytuacji majatkowej
i finansowej Emitenta w sposdéb rzetelny i kompetentny

W zwigzku z pkt 19.3. ppkt g) Warunkdw Emisji Obligacji serii A, emitowanych na podstawie uchwaty
nr 1 Zarzadu spotki Uboat-Line S.A. z dnia 27 sierpnia 2012 r., w zw. z pkt 19.3. ppkt g) Warunkow
Emisji Obligacji serii B, emitowanych na podstawie uchwaty nr 1 Zarzagdu spétki Uboat-Line S.A. z dnia
28 marca 2013 r., oraz w zw. z pkt 19.3 Warunkdéw Emisji Obligacji serii C, emitowanych na podstawie
uchwaty nr 1 Zarzadu spétki Uboat-Line S.A. z dnia 10 wrzesnia 2013 r. Emitent zobowigzany jest do
publikacji w raportach okresowych wskaznika zadtuzenia finansowego przypadajgcego na koniec
kazdego kwartatu roku obrotowego w okresie pomiedzy dniem emisji a dniem wykupu ww. obligacji.

Wskaznik zadtuzenia finansowego obliczany jest jako stosunek tgcznego zadtuzenia finansowego
(wedtug stanu na ostatni dzier danego kwartatu roku obrotowego Emitenta) do kapitatéw wtasnych
Emitenta wedtug stanu na ten dzien kwartatu roku obrotowego Emitenta.

Na dzient 31 marca 2014 r. wskaznik zadtuzenia finansowego wyniost 0,94.

12. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta
w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych
czynnikdw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze,
majgcych wptyw na osiggniete wyniki

Wyniki finansowe | kwartatu 2014 r. zamknety sie przychodami netto ze sprzedazy na poziomie
17.255.747,21 zt i zyskiem ze sprzedazy w wysokosci 898.307,96 zt. Rentownos¢ osiggnieta na
poziomie sprzedazy (mierzona jako zysk ze sprzedazy do przychoddéw netto ze sprzedazy) wyniosta
5,2%. Rentownosc¢ ta jest zblizona do zrealizowanej w catym 2013 r. wynoszacej 5,5%.

Nizszy zysk ze sprzedazy w porownaniu do | kwartatu 2013r. byt spowodowany niepetnym obrazem
kosztéw poniesionych w analogicznym okresie 2013 r. Jeden z armatoréw — wiodacy dostawca
przedstawit faktury sprzedazy zrealizowanej w pierwszym kwartale 2013 r. ze znacznym opdznieniem
w kwietniu ubiegtego roku. Zatem dopiero w kwietniu zaksiegowane zostaty koszty zakupu biletéw
sprzedanych w marcu. Zdarzenie to zaktécito obraz pierwszego i drugiego kwartatu 2013 r.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2014 r. wyniost 1.185.211,00 zt, a zysk netto 832.180,13
zt. Jest to dobry wynik, na tle catego 2013 r. zwtaszcza majgc na uwadze state pozyskiwanie nowych
klientow, dla ktérych podstawowym kryterium stanowi cena biletu na przeprawe promowa.

Odnotowany wzrost poziomu naleznosci zwigzany jest ze wzrostem biznesu realizowanego przez
Spoétke. Nalezy go rozpatrywac w kontekscie znaczgcego wzrostu sprzedazy.

Wzrost poziomu zobowigzan widoczny przy poréwnaniu obu okreséw spowodowany jest gtdwnie
uplasowang z powodzeniem emisjg obligacji serii B i C. Wartos¢ pozyskanego tym sposobem kapitatu

wyniosta fgcznie 8.404.000 zt. stanowigc pozycje zobowigzan dtugoterminowych.

W analizowanym okresie odzyskano naleznosci o wartosci 1.717.432,32 zt. korzystajgc z ustug
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zewnetrznej firmy zarzadzajgcej wierzytelnosciami. Wartos¢ otrzymanej tym sposobem naleznosci
zostata ujeta w pozycji innych przychoddw i kosztéw finansowych. Warto$é naleznosci dochodzonych
na drodze sadowej wynosi 92.575 zt.

Uboat-Line S.A konsekwentnie realizuje przyjeta strategie, ktéra zaktada m.in. rozwdj dziatalnosci
operacyjnej w obrebie najwiekszych w Europie rynkéw zwigzanych z obstugg przepraw promowych.
Strategia zaktada réwniez wzrost w segmencie transportu morskiego i intermodalnego na kolejnych
rynkach europejskich. W celu podtrzymania i zdynamizowania osigganych wzrostéw, Zarzagd Emitenta
podjat m.in. decyzje o rozszerzeniu dziatalnosci o posrednictwo ubezpieczeniowe. Emitent planuje
dalsze rozszerzenie oferty o produkty i ustugi komplementarne dla firm transportowych.

Dziatania oparte na tego rodzaju zatozeniach przynosza bardzo zadawalajgce efekty i przektadaja sie
na szybki wzrost przychodéw oraz zyskdéw Spotki. Potwierdzeniem osiggnietych wynikéw finansowych
sg ww. wartosci.

W | kwartale 2014 r. miato tez miejsce szereg innych istotnych dla Uboat-Line S.A. wydarzen.

W dniu 12 marca 2014 roku na podstawie Uchwaty nr 282/2014 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect zostato
wprowadzonych 3.900.000 (stownie: trzy miliony dziewiecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii B Spétki, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. (RB 7/2014).

W dniu 28 marca 2014 r. Rada Nadzorcza Emitenta zatwierdzita decyzje dotyczgcg zmiany logo
i identyfikacji wizualnej Grupy Kapitalowej Emitenta (RB 9/2014). Decyzja to zwigzana jest
zrozwojem organizacyjnym, geograficznym oraz biznesowym Grupy Uboat - Line S.A., a takze
planowanym wprowadzeniem do jej oferty nowych ustug. Wprowadzenie nowe] polityki dotyczacej
identyfikacji wizualnej ma na celu zachowanie spdjnosci wizerunkowej dziatann rozwojowych oraz
podporzadkowanie aktywnosci w réznych wymiarach nadrzednemu celowi Grupy Emitenta, jakim
jest budowanie wartosci Uboat - Line S.A. dla udziatowcdéw i interesariuszy.

Po zakonczeniu | kwartatu 2014 r., w dniu 22 kwietnia 2014 r. (RB 11/2014) Zarzad Emitenta podjat
decyzje o rozszerzeniu portfela swiadczonych ustug na rzecz spotek z sektora transportowego
o ustuge posrednictwa ubezpieczeniowego. Ustugi beda swiadczone w oparciu o marke wtasng,
poprzez spotke zaleing ktéra bedzie dziataé pod firmg "Uboat Insurance". Rozszerzenie wachlarza
ustug o dodatkowe produkty komplementarne, ktére bedg mogty zostaé zaoferowane obecnym
klientom Spotki, w opinii Zarzadu Spétki, bedzie miato istotny i pozytywny wptyw na wyniki finansowe
Emitenta w przysztosci.

13. Jezeli w okresie objetym raportem Emitent podejmowat w obszarze
rozwoju  prowadzonej dziatalnosci inicjatywy nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie -
informacje na temat tej aktywnosci

W | kwartale 2013 r. Uboat - Line S.A. konsekwentnie realizowat przyjetg strategie rozwoju. Emitent
prowadzit w tym okresie liczne negocjacje z partnerami handlowymi.

Emitent bierze regularnie udziat w waznych europejskich targach oraz konferencjach.
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14. Jezeli Emitent przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw
finansowych - stanowisko odnosnie moizliwosci zrealizowania
publikowanych prognoz wynikdw na dany rok w sSwietle wynikow
zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

Emitent nie publikowat prognozy finansowej na dany rok obrotowy.

15. W przypadku gdy Dokument Informacyjny Emitenta zawierat informacje,
o ktorych mowa w § 10 pkt 13a) zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO - opis
stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich
realizacji

Zarzad Spétki Uboat - Line S.A. informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat
informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatagcznika nr 1 do Regulaminu ASO.

16. Informacje dotyczgce liczby osob zatrudnionych przez Emitenta,
w przeliczeniu na petne etaty

Na dziert 31 marca 2014 r. Uboat-Line S.A. zatrudniat 19 oséb w przeliczeniu na petne etaty.
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