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1.INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZNIU RAPORTU

Raport kwartalny Spétki Hurtimex S.A. nie podlegat badaniu ani przegladowi przez organ uprawniony do badania
sprawozdan finansowych.

Niniejszy Raport zostat sporzadzony zgodnie z postanowieniami :
-Zataqcznika nr 3 do Regulaminu ASO
-Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29.09.1994r.z pdzniejszymi zmianami

Spdtka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych metodq
posrednig. Wycena aktywow i pasywdw dokonywana jest wediug zasad okreslonych w polityce rachunkowosci Spoéfki,
a w szczegolnosci Spotka stosuje nastepujace zasady wymienione ponizej.

A. Srodki trwate, $rodki trwate w budowie, wartosci niematerialne i prawne.

- S$rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wg cen nabycia, kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe.

- odpiséw amortyzacyjnych od srodkow trwatych spdtka dokonuje metoda liniowg w rdwnych ratach miesiecznych wg.
zasad przyjetych w polityce rachunkowosci. Roczne stawki amortyzacyjne przyjmuje sie wg. zasad okreslonych
w ustawie o podatku dochodowym od osdb prawnych. Roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegdlnych grup
$rodkdw trwatych przedstawiajq sie nastepujgco:

e Gr.1i2 budynkiibudowle - 2,5%,4%, 4,5%), 10%.

e Gr. 3-6 maszyny i urzadzenia - 7%,10%,12,5%,14%,30%.
e Gr. 7 $rodki transportu - 14%.

e Gr. 8 inne $rodki - 20%.

- prawo wieczystego uzytkowania wprowadzone do ksiag (zgodnie ze znowelizowana ustawg o rachunkowosci) na
dzien 1.01.2002 r. amortyzuje sie wg stawki wynikajacej z réznicy pomiedzy okresem wieczystego uzytkowania (99
lat) a iloscig lat, ktore uptynety od daty zakupu do dnia 31.12.2001. Ustalony w ten sposdb okres amortyzacji wynosi:

e dla dziatki 55/33 - 93 lata
e dla dziatki 111 - 93 lata,

- roczne stawki wartosci niematerialnych i prawnych wynoszg:
e programy komputerowe, licencje — 20%.

Amortyzacje rozpoczyna sie od pierwszego miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym $rodek przyjeto do
uzytkowania. Obiekty amortyzuje sie do konca tego miesigca, w ktérym nastepuje zréwnanie sumy odpiséw
amortyzacyjnych z ich wartoscig poczatkowg, lub w ktérym postawiono je w stan likwidacji, zbyto lub stwierdzono
niedobor.

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne amortyzuje sie metoda liniowa.

Jednorazowego odpisu w ciezar kosztdow mozna dokonac¢ w odniesieniu do obiektéw, ktorych wartos¢ poczatkowa nie
przekracza 3.500 PLN.

Ewidencja ilosciowg obejmuje sie obiekty, ktérych warto$¢ poczatkowa przekracza 1.500 PLN.

B. Ewidencja aktywow obrotowych
Przyjeto nastepujace zasady ewidencji analitycznej rzeczowych aktywow obrotowych:

Ewidencjq ilosciowo-wartosciowg objeto towary handlowe znajdujgce sie w magazynach, sklepach wilasnych
i franczyzowych.

Wartos$¢ nizej wymienionych sktadnikéw aktywow podlega odpisaniu w koszty wprost po zakupie:
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- czesci zamienne, materiaty do remontéw, folie i tektura do pakowania towardw, artykuty biurowe, materiaty
na potrzeby warsztatu mechanicznego i elektrykow oraz inne zakupy materiatow.

Materiaty do produkcji kolekcji:
- wartos¢ tych sktadnikédw aktywuje sie w momencie zakupu na koncie rozliczen miedzyokresowych.

Koszty przygotowania kolekcji odnoszone sg w koszty dotyczace sprzedazy towarow handlowych zakupionych
z importu, proporcjonalnie do wartosci zapasu i wielkosci sprzedazy towarow handlowych.

C. Naleznosci i zobowigzania

C.1.Naleznosci wykazywane sg w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpis aktualizujgcy. Kwota ta nie
obejmuje odsetek za zwtoke, poniewaz Spotka nie nalicza odsetek od nieterminowych zaptat.

C.2.Zobowigzania wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty.

C.3.0dpisy aktualizujgce naleznosci tworzone sg na naleznosci skierowane na droge sagdowg w wysokosci naleznosci
gtéwnej. Odpisy na naleznosci przeterminowane, nie skierowane na droge sadowaq, tworzone sg po uptywie 365 dni
od daty powstania naleznosci, zgodnie z oceng sytuacji finansowej kontrahenta oraz prawdopodobienstwem ich
odzyskania . Odpis tworzony jest w wysokosci naleznosci gtdwnej.

D. Zapasy wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne.
D.1. Odpisy aktualizujgce
a) dzianiny
Przecena dokonywana jest na podstawie decyzji Zarzadu, ktdéry bierze pod uwage okres zalegania

W magazynie oraz cene jaka jest mozliwa do osiagnigcia przy sprzedazy.

b) towary

Odpisy aktualizujgce na towary tworzy sie zgodnie z zasadq ostroznej wyceny tzn. jesli cena ewidencyjna jest
wieksza od ceny sprzedazy. W tym przypadku odpis tworzy sie na powstatg réznice pomiedzy ceng ewidencyjng
a ceng sprzedazy.

- Materialy gospodarcze i biurowe, materiaty pomocnicze, drobne narzedzia zaliczane sg w ciezar kosztow
w momencie zakupu z pominieciem magazynu wedtug miejsca powstawania kosztow.

- towary handlowe objete sg ewidencjq iloSciowo - wartosciowg. Wartosci rozchodu ustala sie metoda pierwsze
przyszio - pierwsze wyszto. Za cene ewidencyjng przyjmuje sie cene zakupu powiekszong o koszty transportu,
ewentualne cto, prowizje itp. Cena ewidencyjna na przestrzeni roku korygowana jest ewentualnie wskaznikiem
odchylen od cen

ewidencyjnych. Na koniec roku obrotowego zapasy towardéw wycenia sie z zachowaniem ,zasady ostroznej wyceny
bilansowej”.

- koszty przygotowania kolekcji aktywowane sg na koncie rozliczen miedzyokresowych.

W kazdym roku tworzone sg dwie kolekcje: sezon wiosna/lato i sezon jesien/ zima.

D.2. Spétka tworzy rezerwy na $Swiadczenia emerytalne i rentowe

E. W zwigzku z przejsciowymi roéznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywow
i pasywow a ich wartoscia podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do rozliczenia w latach przysztych Spétka
tworzy i ustala rezerwe i aktyw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych. Rezerwy i aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity réznice w wartoéci ujawnionych danych oraz istotne rdznice dotyczace
przyjetych zasad rachunkowosci.
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2.BILANS
31.03.2014 31.03.2013
AKTYWA
A. Aktywa trwale 5082 518,68 5 262 350,30
I. WartoS$ci niematerialne i prawne 76 698,19 167 194,69
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Warto$¢ firmy
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 76 698,19 167 194,69
4. Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych
I1. Rzeczowe aktywa trwale 852 864,99 725 386,43
1. Srodki trwate 728576,52 725 386,43
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 932025 944169
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 18912542 43958276
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 9 386,53 106 39842
d) $rodki transportu >3590.62 10497282
e) inne $rodki trwate 80 147,70 6499074
2. Srodki trwale w budowie 124 288,47
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
I11. Nalezno$ci dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dlugoterminowe 3078 475,00 3078 475,00
1. Nieruchomosci 3078 475,00 3078 475,00
2. Warto$ci niematerialne i prawne
3. Dhugoterminowe aktywa finansowe - -
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 1074 480,50 1291 294,18
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 552 030,52 732 942,60
2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 522 449,98 558 351,58
B. Aktywa obrotowe 5975 425,24 7484 472,08
I. Zapasy 3840 579,69 5 367 308,39
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary 3 840 579,69 5363 308,39
5. Zaliczki na dostawy - 4000,00
I1. Naleznosci krotkoterminowe 1668 495,11 1623511,84
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 1668 495,11 1623511,84
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty 1439544,39 1 456 336,56
- do 12 miesigcy 1439 544,39 1449 944,27
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cel ubezpieczen spotecznych
: i z}clitrti)wgtnych oraz innyJCh éwiadczgﬁ P g 8o40LL 2741591
I
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¢) inne 143 549,11 139 759,37
d) dochodzone na drodze sadowe;j
I11. Inwestycje krétkoterminowe 346 369,78 315 106,43
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 346 369,78 315 106,43
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 346 369,78 315 106,43
- §rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 205 925,63 121 512,40
- inne $rodki pieni¢zne 40 444,15 93 594,03
- inne aktywa pieni¢zne 100 000,00 100 000,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 119 980,66 178 545,42
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 119 980,66 178 545,42
Aktywa, razem 11057 943,92 12 746 822,38
31.03.2014 31.03.2013
PASYWA
A. Kapital wlasny (761 435.94) 363 378,76
I. Kapital zakladowy 2093 063,00 2093 063,00
I1. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$é
ujemna)
IT1. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna)
IV. Kapital zapasowy - 500 083,35
V. Kapital z aktualizacji wyceny 354,66 354,66
VI. Pozostale kapitaly rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych (2822 386,72) (1702 862,65)
1. Zysk (wielkos$¢ dodatnia) - -
2. Strata (wielko$¢ ujemna) (2 822 386,72) (1702 862,65)
VIII. Zysk (strata) netto (32 466,88) (527 259,60)
1. Zysk netto (wielko$¢ dodatnia) - -
2. Strata netto (wielko$¢ ujemna) (32 466,88) (527 259,60)
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielkos$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 11 819 379,86 12 383 443,62
I. Rezerwy na zobowiazania 599 279,50 615 007,63
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 563 151,41 578 879,54
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 28 128,09 28 128,09
- dlugoterminowa 24 387,62 24 387,62
- krétkoterminowa 374047 374047
3. Pozostate rezerwy 8 000,00 8 000,00
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa 8 000,00 8 000,00
I
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II. Zobowiazania dlugoterminowe 3424 297,76 3448 860,76
1. Wobec jednostek powiagzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 3424 297,76 3448 860,76
- kredyty i pozyczki 3377359,72 3448 860,76
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe 46 938,04 -
- inne
I11. Zobowigzania krétkoterminowe 7765 573,69 8251 273,20
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 7978 685,68 8 251 273,20
a) kredyty i pozyczki 138 881,06 110 286,63
b) z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych 4300,00 68 647,48
¢) inne zobowigzania finansowe 38401,18 122 063,91
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 7171376,89 7 386 824,49
- do 12 miesigcy 7171 376,89 7386 824,49
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy 22 883,69 12 516,90
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 87 724,92 226 235,79
h) z tytulu wynagrodzen 80 331,23 87 792,22
i) inne 221 674,72 236 905,78
3. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 30228,91 68 302,03
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 3022891 68 302,03
- dlugoterminowe - 21741,64
- krétkoterminowe 30 228,91 46 560,39
Pasywa, razem 11 057 943,92 12 746 822,38
I
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3.RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
( WARIANT KALKULACYJNY)

Raport kwartalny za okres od dnia 01.01.2014 r. do dnia 31.03..2014r

31.03.2014 31.03.2013
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 2087 129,78 2291 434,06
- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug 190 933,69 263 969,62
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 1896 196,09 2027 464,44
:)I/.mlfoszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w 1374 180,15 1808 756,87
- od jednostek powigzanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 58 227,38 206 062,14
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1315952,77 1602 694,73
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 712 949,63 482 677,19
IV. Koszty sprzedaiy 465 309,73 531 871,83
V. Koszty ogoélnego zarzadu 51022191 473 565,65
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-1V-V) (262 582,01) (522 760,29)
VII. Pozostale przychody operacyjne 349 072,62 129 962,84
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 447,15 -
2. Dotacje 772731 10 042,02
3. Inne przychody operacyjne 340 898,16 119 920,82
VIII. Pozostale koszty operacyjne 41739,70 9242,94
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych - -
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych - -
3. Inne koszty operacyjne 41 739,70 9242,94
IX. Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 44 750,91 (402 040,39)
X. Przychody finansowe 1 007,80 4986,98
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 1 007,80 880,57
- od jednostek powigzanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestycji
5. Inne - 4106,41
XI. Koszty finansowe 67 104,70 110 119,94
1. Odsetki, w tym: 56 029,96 109 307,44
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji
4. Inne 11 074,74 812,50
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) (21 345,99) (507 173,35)
XIII. Wynik zdarzein nadzwyczajnych (XIIL1. - XI11.2.) - -
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XIV. Zysk (strata) brutto (X11+/-XI111) (21 345,99) (507 173,35)
XV. Podatek dochodowy 11 120,89 20 086,25

XVI. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwi¢kszenia

straty)
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XVII. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci

Raport kwartalny za okres od dnia 01.01.2014 r. do dnia 31.03..2014r

XVII1. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) (32 466,88) (527 259,60)
4.RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej (metoda posrednia) 31.03.2014 31.03.2013

I. Zysk (strata) netto (32 466,88) (527 259,60)

11. Korekty razem (17 519,01) 615 234,92

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci

2. Amortyzacja 49 759,12 52 755,11

3. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych - -

4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 5128141 90 832,50

5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (447,15) -

6. Zmiana stanu rezerw - -

7. Zmiana stanu zapasow 355 835,16 614 482,45

8. Zmiana stanu naleznosci (426 272,38) (327 529,69)

9. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (63 045,76) 151 163,99

10. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych 15 370,59 33530,56

11. Inne korekty

12. Dotacje(Z rozliczen mi¢dzyokresowych przychodow)

12. Aktualizacja wartos$ci nieruchomosci - -

H;._l::‘liett([:(li);vg; Ejzgiﬁi‘ne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/- (49 985,89) 87 97532

B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej

1. Wplywy 447,15 -

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 447,15 -

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostatych jednostkach

4 . Inne wplywy inwestycyjne

1. Wydatki 111 918,47 12 338,21

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1 630,00 12 338,21

ékaI\rllvvr\]/zstycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i 110 288.47

3. Na aktywa finansowe, w tym: - -

a) w jednostkach powiagzanych

b) w pozostatych jednostkach

4. Inne wydatki inwestycyjne - -

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) (111 471,32) (12 338,21)

C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
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I. Wplywy 79236,35 63 801,46

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udzialow) i innych
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 79 236,35 63 801,46

3. Emisja dluznych papierow wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe - -

11. Wydatki 91 947,18 152 791,83

1. Nabycie akcji (udziatow) wlasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek 31129,14 33261,19
5. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych - 20 000,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - -
7. Platno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 9 536,63 8698,14
8. Odsetki 51281,41 90 832,50
9. Inne wydatki finansowe - -
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-11) (12 710,83) (88990,37)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.111+/-C.111) (174 168,04) (13 353,26)
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych, w tym: (174168,04) (13 353,26)
- zmiana stanu srodkoéw pienig¢znych z tytutu réznic kursowych - -
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 520 537,82 328 459,69
G. Srodki pienieine na koniec okresu (F+/-D), w tym: 346 369,78 315 106,43
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 100 000,00 100 000,00
|
5.ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
01.01.-31.03.2014 01.01.-31.03.2013
I.Kapital wlasny na poczatek okresu (BO ) (728 969,06) 890 638,36
-korekty btedéw podstawowych
(728 969,06)

I.a Kapital wlasny na poczatek okresu (BO ) , po korektach 890 638,36

1.Kapital podstawowy na poczatek okresu 2 093 063,00 2093 063,00

1.1Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwigkszenie ( z tytutu )

--wydania udziatéw /emisji akcji

b) zmniejszenie ( z tytutu )

- umorzenia udziatow (akcji )

1.2Kapital podstawowy na koniec okresu. 2093 063,00 2093 063,00

2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu

2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwigkszenie ( z tytutu )

b) zmniejszenie ( z tytulu )

2.2 Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu

3. Udzialy (akcje ) wlasne na poczatek okresu
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a) zwigkszenie
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b) zmniejszenie

3.1 Udzialy (akcje ) wlasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

500 083,35

4.1 Zmiany kapitalu zapasowego

a) zwigkszenie ( z tytutu )

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

- Z podziatu zysku

- przeniesienie z kapitatu z akt. wyceny-zbycie, likwidacja srodkow
trwatych

b) zmniejszenie ( z tytutu )

- pokrycia kosztow emisji akcji

- pokrycia straty

- pokrycia srodkow z kapitalu zapasowego na kapitat podstawowy

- pokrycia ze $rodkow z kapitatu zapasowego zryczalt. podatku doch.

4.2 Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu

500 083,35

5.Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

354,66

354,66

5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenie ( z tytutu )

b) zmniejszenie ( z tytutu )

- zbycia $rodkéw trwatych

5.2 Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

354,66

354,66

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenie ( z tytulu )

b) zmniejszenie ( z tytulu )

6.2 Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk ( strata ) z lat ubieglych na poczatek okresu

7.1 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

(1202 779,30)

(1702 862,65)

- korekty btedow podstawowych

7.2 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu , po korektach

a) zwiekszenie ( z tytulu )

- podziatu zysku z lat ubieglych

b) zmniejszenie ( z tytulu )

-podziatu zysku

7.3 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

7.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

(1202 779,30)

(1702 862,65)

- korekty btedow podstawowych

7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach

(1 202 779,30)

(1702 862,65)

a) zwigkszenie ( z tytutu )

(1619 607,42

- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia

(1619 607,42)

b) zmniejszenie ( z tytutu )

- pokrycia straty z kapitatu zapasowego

7.6 Strata z lat ubieglych na koniec okresu

(2 822 386,72)

(1702 862,65)

7.7 Zysk (strata ) z lat ubieglych na koniec okresu

(2 822 386,72)

(1702 862,65)

8.Wynik netto

(32 466,88)

(527 259,60)

a) zysk netto

b) strata netto

(32 466,38)

(527 259,60)

¢) odpisy z zysku

I1.Kapital wlasny na koniec okresu (BZ)

(761 43594)

363 378,76

I11.Kapitat wlasny , po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

(761 435,94)

363 378,76
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6. KOMENTARZ ZARZADU LUB OSOBY ZARZADZAJACEJ EMITENTA NA TEMAT
CZYNNIKOW I ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI
FINANSOWE

1.Przychody ze sprzedazy i marza

W I kwartale 2014 roku Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 2087 129,78 z1 i zrealizowata marze
na poziomie 34,16%. W poroéwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego odnotowano 8,9 % spadek sprzedazy
i wzrost marzy o 13,1 punktow %. Nalezy jednak podkresli¢, ze sprzedaz zrealizowana na podstawowej dziatalnosci
przedsiebiorstwa tj. sprzedaz odziezy dzieciecej, byta tylko niewiele nizsza od sprzedazy okresu poréwnywalnego
i wygenerowata znaczny wzrost marzy, pomimo konsekwentnie prowadzonej przez Spoétke polityki wyprzedazy
zalegajacych zapasow, rozpoczetej w II podtroczu 2013r. Nalezy tutaj rowniez uwzgledni¢ fakt, ze Spotka
w porownaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku wyeliminowata 3 nierentowne jednostki detaliczne, uruchamiajac
w to miejsce pod koniec biezacego kwartatu nowe, bardziej perspektywiczne lokalizacje. Dziatania te przyniosty Spotce
wymierne korzysci finansowe w postaci uwolnienia srodkéw pienieznych zamrozonych w nierotujgcych zapasach. W ten
sposOb Spodtka wygenerowata bardzo niewielki ujemny strumien pieniezny z dziatalnosci operacyjnej. W poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego warto$¢ zapasow ulegta drastycznemu zmniejszeniu o kwote 1 522 728,70 z, tj.
0 28,4%.

Z kolei wzrost marzy mozliwy byt do osiggniecia miedzy innymi dzieki dalszemu zaciesnianiu wspoétpracy w omawianym
okresie ze strategicznym partnerem branzowym, ktéorym jest niemiecka firma Kanz Financial Holding. Jest ona
wiascicielem dominujacych marek w Niemczech , takich jak ,Kanz”, ,Pampolina”,”Doell”, oraz czotowym kreatorem
mody dzieciecej na obszarze catej Europy Zachodniej. Spdtka pozyskuje od partnera towar doskonale uzupetniajacy
wilasng oferte, na bardzo korzystnych warunkach handlowych, dotyczacych zaréwno cen zakupu, jak i terminéw ptatnosci.

Jednym z podstawowych elementéw  strategii rozwoju Firmy KFG jest ekspansja sprzedazy na rynku polskim oraz
innych rynkach Europy Wschodniej. Spotka Hurtimex, jako diugoletni, sprawdzony partner biznesowy , znajacy specyfike
tych rozwijajacych sie rynkéw, moze w najblizszym czasie sta¢ sie gtdwnym partnerem Firmy KFG
w realizacji plandéw rozwoju sieci sprzedazy oraz dystrybucji jej towaréw na $wiecie.

W ocenie Zarzadu Spotki, korzysci wynikajace ze wzajemnej wspotpracy beda przynosi¢ coraz wieksze korzysci poprzez
dalszy wzrost sprzedazy oraz marzy . Bedzie to mozliwe miedzy innymi dzieki temu, ze:

v Spotka staje sie bardziej konkurencyjna, oferujgc na rynku zaréwno wyroby Tup-tup, jak i marki partnera, czyli
bardzo zréznicowang i szeroka oferte w atrakcyjnych cenach.

v korzystne ceny oraz wzrost marzy bedg mozliwe do osiggniecia dzieki konsolidacji zamoéwien i lokowaniu ich
poprzez firme KFH u producentéw. To wtasnie osiagniety, poprzez ujednolicenie zrédet pozyskania towaru, efekt
skali umozliwi zakup towaru po znacznie nizszych kosztach niz udawato sie to dotychczas firmie Hurtimex
(dotychczasowa wielkos$¢ zamdwien : firma Hurtimex - 400 tys. sztuk / sezon, firma KFG - 5/10 min. sztuk/
sezon).

v wejscie na rynek nowych kolekcji bedzie sie odbywato w terminie, bez zaktécen i opdznien w stosunku do
konkurencji zgodnie z przyjetym harmonogramem dla sieci dystrybucji

v jednoczes$nie mocno zréznicowany asortyment pozyskiwany w ramach wiasnych struktur organizacyjnych pozwala
na odpowiednie dopasowanie oferty w sklepach wtasnych i franczyzowych oraz umozliwia zwiekszenie
konkurencyjnosci przy zachowaniu odpowiedniej marzy.
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2.Koszty state

W omawianym okresie Zarzad, kontynuowat dziatania zmierzajace do utrzymania wielkosci kosztéw statych na
korzystnym poziomie, ktory udato sie osiggngaé¢ w 2013 roku miedzy innymi poprzez:
- restrukturyzacje zatrudnienia;

- ograniczenie kosztéw powstawania nowych kolekcji;

- renegocjacje warunkéw zawartych wczesniej uméw, miedzy innymi z dostawcami medidw, ustug telekomunikacyjnych,
ustug transportowych i wielu innych.

Dzieki temu koszty state zwigzane z dziatalnoscia operacyjng (po wyeliminowaniu prowizji franczyzobiorcéw) byty
w I kwartale 2014 roku praktycznie na poziomie porownywalnego okresu roku ubiegtego, co z kolei dzieki wyzszej
marzy, doprowadzito do znacznego zmniejszenia straty ze sprzedazy. W poréwnaniu z I kw.2013 strata ulegta

zmniejszeniu o 40,8% i wyniosta 262 582,01 zi.

Zarzad Spotki bedzie kontynuowat polityke ograniczania kosztéow statych w nastepnych kwartatach 2014 roku,
co z kolei przy zatozonym wzroscie sprzedazy i zwiekszonej marzy realizowanej dzieki wspodtpracy ze strategicznym
partnerem handlowym, pozwoli ha generowanie zysku.

Zachowanie ciagtosci i terminowosci dostaw spowoduje ustabilizowanie sytuacji finansowej i umozliwi realizacje
wspolnej strategii dalszego rozwoju razem z KFH, miedzy innymi poprzez pozyskanie dodatkowego kapitatu.

3.Wynik finansowy

W I kwartale 2014 Spétka zrealizowata strate netto z catoksztattu dziatalnosci na poziomie 32 466,88 zi,
co w pordéwnaniu ze stratg w wysokosci 527 259,60 osiagnietg w I kwartale roku ubiegtego stanowi poprawe az 94%.
Tak znaczne zminimalizowanie straty byto wynikiem :

e ograniczenia straty na sprzedazy (vide punkt 2).

e podpisania ugody z firmg T&N Garment Limited z siedzibg w Chinach, na podstawie ktérej zostat umorzony
dtug Spoétki wobec chinskiego kontrahenta w wysokosci 46 899,65 EUR( o czym Spdtka informowata w
Raporcie Biezacym nr 3/2014 z dnia 31.01.2014r). Wynegocjowana ugoda jest efektem skutecznej
restrukturyzacji historycznych zobowigzan wobec dostawcédw i uznania przez nich roszczen Spétki w zakresie
terminowosci zleconych kontraktow.

Dzieki skutecznym dziataniom Zarzadu sytuacja finansowa Spoétki ulega systematycznej poprawie. Tym samym
zrealizowane zostaty zatozenia ( przedstawione w Raporcie Okresowym za I kwartat 2013 r.) w zakresie poprawy
wyniku finansowego. Zarzad Spétki dalej konsekwentnie bedzie realizowat strategie prowadzacg do osiggniecia
dodatniego wyniku finansowego i stabilizacji sytuacji finansowej.

4, Zrédta finansowania majatku

Obecnie gtéwnym zrédtem finansowania Spétki jest kapitat obcy.

Na uwage zastuguje fakt, iz zobowigzania i rezerwy na zobowigzania uleglty zmniejszeniu o kwote 564 063,76 zt
w porownaniu do stanu z dnia 31.03.2013r., co stanowi spadek o 4,6%. Zmniejszenie zobowigzan nastgpito pomimo
faktu, iz Spotka osiagneta w roku 2013 i w I kwartale 2014r strate i nie zaciggata nowych kredytéw. Byto to mozliwe do
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osiagniecia dzieki opisanym w punkcie 1 dziataniom wyprzedazy zapaséw i uwolnieniu $rodkéw pienieznych, ktoére
zostaty przeznaczone gtdwnie na sptate zobowigzan wobec kontrahentéw oraz dzieki umorzeniu ditugu opisanym
w punkcie 2.

Dzieki wspodtpracy z niemieckg firmg KFG zachowana jest terminowo$¢ i ciggtos¢ dostaw towardéw, co pozwala
optymalizowa¢ warto$¢ zapasow niezbednych do zrealizowania zatozonej wartosci sprzedazy. Konsekwentne
i systematyczne dziatania Zarzadu Spdétki w tym zakresie oraz rozszerzajgca sie wspodtpraca z niemieckim partnerem
doprowadzg w najblizszym czasie do dalszej poprawy sytuacji finansowej Spoétki. Jednoczesnie Spdtka bedzie chciata
w biezacym roku dokona¢ zmiany w strukturze finansowania jej majatku poprzez pozyskanie dodatkowego kapitatu
wiasnego. Stuzy¢ temu bedzie nowa emisja akcji. W chwili obecnej trwa analiza rdéznych scenariuszy takiego
dokapitalizowania. Po ustaleniu szczegotdw w tym zakresie opublikowany zostanie raport biezacy ze stosowng informacjg

Poza wyzej wymienionymi, nie wystgpity inne czynniki i zdarzenia, ktére w ocenie Spotki mogty mie¢ wptyw na kondycje
finansowg i wyniki finansowe Spotki.
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7. INFORMACJA ZARZADU LUB 0OSOBY ZARZADZAJACEJ EMITENTA NA TEMAT
AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT
PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W
SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE
ROZWIAZAN INNOWACYINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W okresie I kwartatu 2014 roku Zarzad Spétki podejmowat aktywnos¢ w zakresie prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej, ktéra byta zwigzana w szczegdlnosci z:

1.) zleceniem wykonania projektu prac zwigzanych z nowg inwestycjg na dziatce nalezacej do Spotki

- w dniu 13.01.2014 Spétka otrzymata podpisang umowe, w zwigzku ze zleceniem wykonania prac projektowych budynku
magazynowedo na dziatce nalezacej do Spodiki, sasiadujacej bezposrednio z jej siedzibg w todzi i potozonej przy ul.
Strzelcow Kaniowskich 40. Umowa swoim zakresem obejmuje przygotowanie kompletnej dokumentacji wraz z
prowadzeniem procesu w celu uzyskania pozwolenia na budowe dla wyzej wymienionej inwestycji.

Umowa jest kolejnym krokiem w konsekwentnie budowanej strategii zaciesniania wspodtpracy operacyjnej z firma KFG.
Etap ten przewiduje poszerzenie dotychczasowej wspotpracy handlowej o wspolne dziatania w obszarze logistycznym. Dla
osiggniecia obopodlnych korzysci w tym zakresie, niezbedne jest jednak zwiekszenie potencjatu magazynowego Spotki.

2 .) zawieraniem kolejnych uméw franczyzowych

Zarzad Spoétki w okresie I kwartatu z sukcesem zakonczyt proces negocjacji z nowym franczyzobiorca, doprowadzajac
do podpisania umowy handlowej i otwarcia sklepéw w Zakopanem, Rzeszowie.

Lokalizacja Powierzchnia Data zawarcia Data otwarcia
(m2) umowy sklepu
Zakopane 44 m2 10.03.14 22.03.14
Rzeszéw 100m2 11.03.14 19.03.14

Spoétka od kilku sezondw wykazuje aktywnos$¢ w zakresie pozyskania nowych lokalizacji dla otwarcia i prowadzenia
sklepéw franczyzowych, podejmujac szereg rozméw i negocjacji handlowych z potencjalnymi partnerami. Tym samym
Spoétka konsekwentnie realizuje diugofalowg strategie ciggtego powiekszania sieci sklepdw franczyzowych na terenie
catego kraju.

Spotka kontynuuje polityke sprzedazy zapoczatkowang w 2011 roku, polegajacq na zapewnieniu dostaw - szerokiego
portfolio marek Kanz oraz marki wtasnej TUP TUP, do rozwijajacej sie sieci sklepdéw franczyzowych, pozycjonujac ten
kanat dystrybucji wysoko w hierarchii sprzedazowej firmy, jako charakteryzujacy sie stale rosnacym potencjatem.

Réwnolegle Zarzad Spotki podejmuje szereg rozmdw i negocjacji biznesowych, majgcych na celu podjecie wspdtpracy
handlowej z firmami zewnetrznymi, dysponujacymi asortymentami uzupetniajacymi pod katem zaopatrzenia sklepow
wtasnych i franczyzowych.

Zawieranych jest szereg umoéw handlowych z dostawcami na zakup asortymentu uzupetniajacego wobec odziezy marki
TUP TUP i marek Kanz. Spoétka, tak jak miato to miejsce w poprzednim roku, zamierza konsekwentnie rozwijac ten kanat
dystrybucji, optymalizujgc jednoczesnie swojg oferte.

Obecnie Zarzad Spotki prowadzi rozmowy z potencjalnymi franczyzobiorcami, a trwajace negocjacje majq doprowadzic¢
w niedtugim czasie do otwarcia nowych salonéw TUP TUP, miedzy innymi w Biatymstoku i Lublinie.

15



}? o Raport kwartalny za okres od dnia 01.01.2014 r. do dnia 31.03..2014r

3.) przygotowaniem magazynu logistycznego do wysytek sezonu WL 14, realizacja

dostaw marek TUP TUP i Whoopi

W okresie I kwartatu 2014 dziat logistyczny Spdtki skoncentrowat swe dziatania na realizacji dostaw kolekcji WL 14.
Spétka w ramach wspotpracy z partnerem niemieckim wzieta na siebie odpowiedzialno$¢ za dostawy jednej z nowo
utworzonych marek niemieckich. Ustugi logistyczne obejmowaty procedure przyjecia, rozlokowania, kompletacji
zamowien oraz wysytke towaréw europejskich odbiorcow.

Przeprowadzenie tego typu operacji logistycznej wigzato sie z dokonaniem szeregu prac adaptacyjnych - pod katem

zagospodarowania dotychczasowej powierzchni magazynowej, dostosowania wyposazenia technicznego,
informatycznego, szkolenia pracownikéw, renegocjacji uméw z firmami transportowymi/kurierskimi.

4). negocjacjami handlowymi w zakresie poszerzenia oferty asortymentowej

Zarzad Spotki podejmowat i nadal podejmuje szereg rozmdéw i negocjacji biznesowych, majacych na celu podjecie
wspotpracy handlowej z firmami zewnetrznymi. Zawieranych jest szereg umoéw handlowych z dostawcami na zakup
asortymentu dodatkowego, uzupetniajgcego wobec odziezy marki TUP TUP i marek KFG (m.in. obuwie, czapki, odziez
szkolna, zabawki, akcesoria i ozdoby do wtoséw), pod katem zaopatrzenia sieci sklepdw wiasnych i franczyzowych.

5). organizacja, przeprowadzeniem oraz podsumowaniem kontraktacji jz 14

z uwzglednieniem marki TUP TUP oraz portfolio marek Kanz Financial Holding

Zarzad Spétki w trosce o ciggty rozwoj i wzmocnienie pozycji na rynku, w okresie I kwartatu 2014 roku przedstawit
klientom plan na sezon kontraktacyjny jesien zima 2014/15, polegajacy na rozszerzeniu potencjatu rynkowego o game
oferowanych produktdw, Przeprowadzono procedure zebrania zamdwien wstepnych od klientédw krajowych
i zagranicznych, prezentujac kolekcje w siedzibie firmy oraz docierajac do odbiorcow w terenie.

Oprocz kolekcji marki Tup Tup, klientom kontraktacyjnym zaproponowano produkty czotowego kreatora mody dzieciecej
w Europie (firmy KFG)- takich marek jak: Kanz, Pampolina, Konigsmuhle, Lemmi - debiutujagcych na rynku polskim,
a uznanych juz i posiadajacych silng pozycje rynkowg na terenie Niemiec, Europy oraz w wielu krajach $wiata.

6). organizacja oraz przeprowadzeniem operacji zmiany asortymentéw/sezondéw w sieci

sklepéw wiasnych oraz franczyzowych na terenie kraju

W zwigzku z okresem zmiany sezonow sprzedazowych dokonano wymiany asortymentéw kolekcji - towar jesienno -
zimowy zostat zastgpiony kolekcjami wiosna-lato - majac do dyspozycji marki Tup Tup, Kanz. Dostosowujac oferte
w sklepach do aktualnych potrzeb rynku wraz z kohczacym sie sezonem sprzedazowym zimy, wprowadzono nowe
kolekcje wiosenno-letnie, zgodne z aktualnymi trendami i oczekiwaniami ze strony klientéw.

7). zawarciem istotnej ugody z dostawca zagranicznym

W dniu 30.01.2014 roku Spoétka otrzymata podpisang ugode z firma T&N GARMENT LIMITED z siedzibg Chinach w sprawie
rozliczenia zadtuzenia Spotki z tytutu dostaw towardéw w latach 2008-2009 na kwote 91.899,65 EUR. Wynegocjowana
ugoda jest efektem skutecznie realizowanej restrukturyzacji historycznych zobowigzan wobec dostawcdéw w oparciu
0 uznanie przez nich roszczen Spoétki gtdwnie w zakresie terminowosci realizacji zleconych kontraktéw. W wyniku
przedmiotowej ugody Spdétka zobowigzana byta do zaptaty 45.000 USD w trzech kolejnych miesigcach: styczen, Iuty,
marzec biezacego roku , odpowiednio kwot w wysokosci 25.000 USD, 10.000 USD i 10.000 USD. Uregulowanie przez
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Spodtke powyzszych ptatnosci oznacza automatyczne zwolnienie z zaptaty pozostatego dtugu oraz naliczenia odsetek

Raport kwartalny za okres od dnia 01.01.2014 r. do dnia 31.03..2014r

w zwigzku z powstatym przeterminowaniem.

8. WYKAZ AKCIONARIUSZY 1

ZGROMADZENIU SPOLKI

uprawnionych do udziatu oraz posiadajacych co najmniej 5% gtosow na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Hurtimex

Lista (wykaz) Akcjonariuszy

ROZKLAD GLOSOW NA WALNYM

Spoétki Akcyjnej zwotanym na dzien 25 czerwca 2013 roku - dane aktualne na dzien publikacji raportu

% gtosow % gtosow w
o Liczba akgji Liczba gtoséw reprezentowanych na ogodlnej liczbie
naI:/\I/(i%slI(o reprezentowanych na reprezentowanych na Zwyczajnym Wa_lnym gtosow
AkGionariusza Zwyczajnym Walnym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
: Zgromadzeniu Zgromadzeniu 28.06.2012
Bogdan Kope¢ 2 282 419 3932 419
53,08 29,20
Jarostaw Kopec¢ 762 610 1212610
16,37 9,01
Krystyna 716 250 1166 250
Kopec 15,74 8,66
Marcin Kopeé 647 000 1 097 000
14,81 8,15
4 408 279 7 408 279
RAZEM 100 55,02

taczna liczba akcji Spotki: 10 465 315

Laczna liczba gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki: 13 465 315
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1? D Raport kwartalny za okres od dnia 01.01.2014 r. do dnia 31.03..2014r

W okresie I kwartatu 2014 roku zatrudnienie w Spotce wyniosto:
~ 40,33 w przeliczeniu na osoby

~ 39,08 w przeliczeniu na petne etaty.

9. RAPORTY BIEZACE PUBLIKOWANE W OKRESIE I KWARTALU 2014 R.

RB 1 - 2014-01-13 - Informacja o zawarciu umowy na wykonanie prac projektowych
RB 2 - 2014-01-13 - Daty przekazywania raportow okresowych w 2014 roku

RB 3 - 2014-01-31 - Informacja o zawarciu istotnej ugody

RB 4 - 2014-02-03 - Zawarcie umowy franczyzowej

RB 5 - 2014-02-13 - Raport okresowy kwartalny IV kwartat 2013 r.

RB 6 - 2014-03-20 - Informacja o zawarciu nowej umowy franczyzowej

RB 7 - 2014-03-24 - Informacja o zawarciu nowej umowy franczyzowej

10. OSWIADCZENIA

Prognozy wynikow, inwestycje

Stanowisko Spoétki odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw - nie dotyczy. Zarzad Hurtimex
SA nie publikowat prognoz wynikdéw finansowych.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji oraz harmonogram ich realizacji, o ktéorych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika Nr
1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - nie dotyczy.

Zarzad oswiadcza, iz zgodnie z posiadang wiedzg w sprawozdaniu finansowym Spétki Hurtimex SA wraz z informacjami
dodatkowymi zostaty ujawnione wszystkie informacje, ktére mogtyby w istotny sposdéb wptyngaé na ocene sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki oraz ze sprawozdanie Hurtimex SA zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Spotki.

Jednostki grupy kapitatowej

Spotka nie jest spotkg zalezng ani dominujacg w stosunku do innych podmiotéw gospodarczych. Spétka nie posiada akcji
ani udziatow w innych spétkach.

Sporzadzanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Spotka nie tworzy grupy kapitatowej i w zwigzku z tym nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
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