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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWEJ EMITENTA

Petna nazwa:
V GROUP Spodtka Akcyjna

Adres: ul. Kierbedzia 4, 00-728 Warszawa
Telefon: +48 22 646 53 24
Adres poczty biuro@v-group.pl

elektronicznej:

Strona internetowa: www.v-group.pl
NIP: 8262179932
Regon: 142443240

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat

Sad rejestrowy: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS: 0000359102

V Group S.A.,, dziatajgca w branzy telefonii komdérkowej, tworzy Grupe Kapitatowg (zwang dalej
,»,Grupa”), w sktad ktérej wchodzg dwie spétki zalezne - Inspirio sp. z 0.0. oraz VTG sp. z 0.0.
Emitent zamierza skupiac¢ spoétki posiadajgce punkty sprzedazy produktdéw i ustug operatorow
sieci GSM, dziatajacych na terenie Polski, tworzgc w ten sposéb strukture o charakterze
holdingu.

Na rynku telefonii komdrkowej dziatajg rézni operatorzy sieci GSM, ktérzy w oparciu o umowy
agencyjne z tzw. agentami dystrybucyjnymi, okreslajg zasady nabywania telefonéw
komérkowych oraz innych urzadzen, a takze warunki dystrybucji produktéw i ustug
operatoréw. Okreslony w umowie agencyjnej zakres czynnosci sprzedazowych, agent
dystrybucyjny moze wykonywaé poprzez witasne punkty sprzedazy lub posredniczy¢ w
wykonywaniu ich przez wybranych przedstawicieli (tzw. sub-agentéw). Agent dystrybucyjny
jest zobowigzany kazdorazowo pozyska¢ zgode operatora sieci GSM na rozpoczecie
wykonywania czynnosci przez sub-agenta.

W przypadku obu spétek zaleznych Emitenta, operatorem sieci jest Polkomtel S.A., operator
sieci Plus. Role agenta dystrybucyjnego dla spétki Inspirio sp. z 0.0. petni Liberty Poland S.A.
(spotka zalezna Polkomtel S.A.)., zas dla VTG sp. z 0.0. — Coltex sp. z 0.0. Spoétki Inspirio sp. z
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0.0. oraz VTG sp. z 0.0. petnig role sub-agentdéw i prowadzg dystrybucje produktéw i ustug

sieci Plus na terenie Polski.

11 SKtAD ZARZADU

Imie i nazwisko Funkcja

Robert Walicki Prezes Zarzadu

Tomasz Rulka Wiceprezes Zarzgdu

Tabela.1. Sktad Zarzgdu na dzierr 14.05.2014 r.

1.2 SKtAD RADY NADZORCZEJ

Imie i nazwisko Funkcja

Przewodniczaca

Agnieszka Walicka Rady Nadzorczej

Wiceprzewodniczgcy

Krzysztof Gtowala Rady Nadzorczej

Cztonek Rady

Aneta Najd .
neta Najda Nadzorczej

Cztonek Rady

Daniel Walicki .
aniet tvatic Nadzorczej

Cztonek Rady

Maciei B Kimiuk
aciej Bogdan Jakimiu Nadzorczej

Tabela.2. Sktad Rady Nadzorczej na dzien 14.05.2014 r.
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Data rozpoczecia
obecnej kadencji

20-01-2012

20-01-2012

Data rozpoczecia
obecnej kadencji

20-01-2010

20-01-2010

30-06-2012

30-06-2012

24-08-2011

Data zakonczenia
obecnej kadencji

20-01-2015

20-01-2015

Data zakonczenia
obecnej kadencji

20-01-2015

20-01-2015

30-06-2017

30-06-2017

24-08-2016
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2. KWARTALNE SKROCONE
KAPITALtOWE)

2.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY

Grupa V GROUP

LP. Wyszczegolnienie

01.01-2014 - 31.03. 2014

01.01-2013 - 31.03. 2013

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi,

2 837 801,82

4 442 361,31

w tym:
— | od jednostek powiazanych 0,00 0,00
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 769 837,28 1219 518,12
Zmiana stanu produktow (zwiekszenie — warto§é 0,00
II. . S : P 0,00
dodatnia, zmniejszenie — warto$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby 0,00
II. | . . 0,00
jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towar6éw i materialow 2 067 964,54 3222 843,19

B. | Koszty dzialalnoSci operacyjnej

2 815 819,57

4 229 609,72

I. | Amortyzacja 124 125,60 123 678,27
II. | Zuzycie materialéw i energii 35615,17 67 665,25
I1I. | Ustugi obce 250 284,96 246 850,62
IV. | Podatki i oplaty, w tym: 4 575,00 0,00
— | podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. | Wynagrodzenia 331 668,74 388 207,57
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 63 622,02 74 002,58
VII. | Pozostale koszty rodzajowe 63 146,34 63 375,62
VIII. | Warto$¢ sprzedanych towar6éw i materiatow 1942 781,74 3265 829,81
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 21 982,25 212 751,59
3 8 974,77

D. | Pozostale przychody operacyjne 10 933,13
ia ni 5 0,00

I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00
II. | Dotacje 7 693,18 8 730,63
I1I. | Inne przychody operacyjne 3 239,95 244,14
; 5 006,64

E. | Pozostale koszty operacyjne 352,69

6
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0,00
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych 0,00 ’
L . . 0,00
II. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00
5 006,64
I1I. | Inne koszty operacyjne 352,69
216 719,72
F. | Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej (C+D-E) 32 562,69 ?
125 470,54
G. | Przychody finansowe 230,09 ?
. . . 0,00
I. | Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00
0,00
— | jednostek powiazanych 0,00
120 204,66
II. | Odsetki, w tym: 230,09
0,00
—| od jednostek powiazanych 0,00
0,00
I1I. | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 ’
L . " 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
5 265,88
V.| Inne 0,00
319 725,53
H. | Koszty finansowe 480 423,41
257 666,55
I. | Odsetki, w tym: 378 307,64
0,00
— | dla jednostek powiazanych 0,00
0,00
I1. | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 ’
L . " 0,00
III. | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
IV. | Inne 102 115,77 62 058,98
I Zysk (strata) na sprzedazy calo$ci lub czesci 0.00 0,00
‘| udzialéw jednostek podporzadkowanych ’
i Sci j 22 464,73
J. gy_:sliz (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G- (447 630,63) s
. a q 0,00
K. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I.-K.II.) 0,00
0,00
I. | Zyski nadzwyczajne 0,00 ’
0,00
II. | Straty nadzwyczajne 0,00 ’
. a0 0,00
L. | Odpis wartosci firmy (L.I.+L.IL.) 0,00
. - . . . 0,00
I. | Odpis warto$ci firmy - jednostki zalezne 0,00
. - . . . . 0,00
II. | Odpis wartosci firmy - jednostki wspotzalezne 0,00
i 583,34
M. | Odpis ujemnej wartosci firmy (M.I.+M.II.) 583,34
583,34
1. | Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 583,34 ’
. . . P i . O OO
L Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki 0,00 »

wspbélzalezne
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Zysk (strata) z udzialéw w jednostkach

N. | podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0,00 0,00
wlasnosci
O. | Zysk (strata) brutto (J+K-L+M+N) (447 047,29) 23 048,07
P. | Podatek dochodowy (159 896,54) 632,00
0. (I::‘;:ioi:ale c_bowia‘zkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
ekszenia straty)
R. | Zyski (straty) mniejszosci 0,00 0,00
S. | Zysk (strata) netto (O-P-Q-R) (287 150,75) 18 416,07
2.2 BILANS
Grupa V GROUP
Lp Wyszczegolnienie
2014-03-31 2013-03-31
A. | Aktywa trwale 5 628 096,97 5 628 096,97
I. | Wartosci niematerialne i prawne 3 330 632,28 3 330 632,28
1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. | Wartos¢ firmy 3279 765,55 3279 765,55
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 50 866,73 50 866,73
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. | Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
1. | Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
2. | Wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
III. | Rzeczowe aktywa trwatle 1 386 415,10 1 386 415,10
1. | Srodki trwate 1216 065,10 1216 065,10
a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 103 706,45 103 706,45
c) | urzadzenia techniczne i maszyny 30 799,21 30 799,21
d) | srodki transportu 1 081 559,44 1 081 559,44
e) | inne srodki trwate 0,00 0,00
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2. | Srodki trwate w budowie 170 350,00 170 350,00
3. | Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
IV. | NaleznosSci dlugoterminowe 268 000,00 268 000,00
1. | Od jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. | Od pozostaltych jednostek 268 000,00 268 000,00
V. | Inwestycje dlugoterminowe 388 718,89 388 718,89
1. | Nieruchomosci 0,00 0,00
2. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 388 718,89 388 718,89
a) | w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
— | udziaty lub akcje 0,00 0,00
— | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— | udzielone pozyczki 0,00 0,00
— | inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostalych jednostkach 388 718,89 388 718,89
— | udziaty lub akcje 0,00 0,00
— | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— | udzielone pozyczki 388 718,89 388 718,89
—| inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
VI | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 254 330,70 254 330,70
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 254 330,70 254 330,70
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. | Aktywa obrotowe 10 745 682,93 10 745 682,93
I. | Zapasy 671 934,14 671 934,14
1. | Materiaty 0,00 0,00
2. | Pélprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00
4. | Towary 671 934,14 671 934,14
5. | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
II. | Naleznos$ci krotkoterminowe 4 561 874,00 4 561 874,00
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1. | Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
—| do 12 miesiecy 0,00 0,00
— | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
2. | Naleznosci od pozostalych jednostek 4 561 874,00 4 561 874,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 2 514 400,64 2 514 400,64
—| do 12 miesiecy 2 514 400,64 2 514 400,64
— | powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i 197 822,12 197 822,12
zdrowotnych oraz innych swiadczen
¢) | inne 1 846 098,83 1 846 098,83
d) | dochodzone na drodze sadowe;j 3 552,41 3 552,41
II1. | Inwestycje krotkoterminowe 2 387 254,97 2 387 254,97
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 2 387 254,97 2 387 254,97
a) | w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych 0,00 0,00
— | udziaty lub akcje 0,00 0,00
— | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— | udzielone pozyczki 0,00 0,00
— | inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
— | udziaty lub akcje 0,00 0,00
— | inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— | udzielone pozyczki 0,00 0,00
— | inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) | w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
— | udziaty lub akcje 0,00 0,00
— | inne papiery wartoSciowe 0,00 0,00
— | udzielone pozyczki 0,00 0,00
— | inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d) | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 387 254,97 2 387 254,97
— | Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 462 544,31 462 544,31
10
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— | inne $rodki pieniezne 21 539,46 21 539,46
— | inne aktywa pieniezne 1903 171,20 1903 171,20
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3124 619,82 3124 619,82

Aktywa razem

23 201 274,98

16 373 779,90
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Grupa V GROUP
Lp Wyszczegolnienie
2014-03-31 2013-03-31

3 726 010,76
A. | Kapital (fundusz) wlasny 3 546 221,51

I. | Kapital (fundusz) podstawowy 134 100,00
134 100,00

II. | Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielko§é 0,00
ujemna) 0,00

II1. | Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00
0,00

IV. | Kapital (fundusz) zapasowy 3 573 494,69
3699 272,26

V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
0,00

VI. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00
0,00

VII. | Réznice kursowe z przeliczenia 0,00
0,00

VIII. | Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00
0,00

IX. | Zysk (strata) netto 18 416,07
(287 150,75)

X. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,00
(wielkos¢ ujemna) 0,00

B. | Kapital mniejszoci 0,00
0,00

C. | Ujemna wartosé firmy jednostek

podporzatkowanych 15 750,05
14 583,37

I | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne 15 750,05
14 583,37

II | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspoétzalezne 0,00
0,00

D. | Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 12 632 019,10
19 640 470,10

I. | Rezerwy na zobowiazania 421 231,26
160 671,38

1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 406 231,26
dochodowego 145 671,38

2. | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00
0,00

— | dtugoterminowa 0,00
0,00

— | krotkoterminowa 0,00
0,00

11
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3. | Pozostate rezerwy 15 000,00
15 000,00

— | dlugoterminowa 0,00
0,00

— | kréotkoterminowe 15 000,00
15 000,00

II. | Zobowiazania dlugoterminowe 8 408 390,97
12 685 182,66

1. | Wobec jednostek powiazanych 0,00
0,00

2. | Wobec pozostatych jednostek 8 408 390,97
12 685 182,66

a) | kredyty i pozyczki 72 738,68
61 657,78

b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 7 514 958,01
11 969 999,99

¢) | inne zobowiazania finansowe 0,00
0,00

d) | inne 820 694,28
653 524,89

I11. | Zobowiazania krotkoterminowe 3 768 511,80
6 794 616,06

1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00
0,00

a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00
0,00

—| do 12 miesiecy 0,00
0,00

— | powyzej 12 miesiecy 0,00
0,00

b) | inne 0,00
0,00

2. | Wobec pozostatych jednostek 3768 511,80
6 794 616,06

a) | kredyty i pozyczki 28 143,26
55 679,00

b) | z tytutu emisji dluznych papieréow wartosciowych 0,00
0,00

¢) | inne zobowigzania finansowe 0,00
3431118,30

d) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3 185 376,47
2 353 321,99

—| do 12 miesiecy 3185 376,47
2 353 321,99

— | powyzej 12 miesiecy 0,00
0,00

e) | zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
0,00

f) | zobowiazania wekslowe 0,00
271 500,00

g) | z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 292 101,52
Swiadczen 491 568,11

h) | z tytulu wynagrodzen 158 822,08
83 118,99

i) | inne 104 068,47
108 309,67

3. | Fundusze specjalne 0,00
0,00

IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 33 885,07
0,00

1. | Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
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2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 33 885,07 33 885,07
— | dlugoterminowe 0,00 0,00
— | kréotkoterminowe 33 885,07 33 885,07
16 373 779,90
Pasywa razem 23 201 274,98 ?

2.3 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
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Wyszczegdlnienie

01.01-2014 -31.03.2014

01.01-2013 - 31.03.2013

1 2 2
| Kapitat (f ) wiasny na atek okresu (BO) 3671 346,66 3671 346,66
- korekty bledow pod| } }

l.a. Kapitat (fi wiasny na atek okresu (BO), po korektach 3671 346,66 3671 346,66

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 134 100,00 134 100,00
1.1. Zwiekszenie kapitatu (funduszu) podstawowego - z tytutu: - -

|- wydania udziatow (emisji akgji) - -

|- uzupetnienie kapitatu podstawowego - -
|1.2. Zmniejszenie kapitatu (funduszu) podstawowego - z tytutu: - -

- umorzenia udziatow (akcji) - -
|1.3. Kapitat (fi y na koniec okresu 134 100,00 134 100,00

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu - -
2.1. Zwigkszenie naleznych wptat na kapitat podst.- z tyt.: - -
2.2. Zmniejszenie naleznych wptat na kapitat podst.- ztyt.: - -
2.3. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - -

3. Udzaly wtasne nabyte - na poczgtek okresu - -
3.1. Zwiekszenie (pozyskanie) udziatéw wtasnych - -
3.2.. Zmniejszenie (umorzenie) pozyskanych udziatow wtasnych - -
3.3. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu - -

4. Kapitat zapasowy - celowy na poczatek okresu 3573 494,69 3382710,23
|4.l, Zwiekszenie kapitatu zapasowego (celowego) - z tytutu 12577757 190 784,46

- wniesienia aportem - -

- emisja akcji ponad warto$¢ nominalng

- podziatu zysku 125 777,57 190 784,46
|4.2 Zmniejszenie kapitatu zapasowego (celowego) - z tytutu - -

|—wyk0rzystania zgodnie z przeznaczeniem - -

- przeniesienia na kapitat rezerwowy - -
|4.3. Kapitat zapasowy (celowy) na koniec okresu 3699 272,26 3573 494,69

5. Kapitat zaktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
|5,1. Zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu - -
|5,2 Zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu - -

|- zbyciallikwidacji $rodkéw trwatych - -
|- pozostate - -
| 5.3. Kapitatz izacji wyceny na koniec okresu - -

6. Kapitat rezerwowy - biezacy na poczatek okresu - -
|6.1A Zwiekszenie kapitatu rezerwowego - z tytutu - -

- emisji udziatow powyzej wartosci nominalnej - -
-z podziatu zysku - -
- przeniesienia z kapitatu a aktualizacji wyceny - -
|6.2 Zmniejszenie kapitatu rezerwowego - z tytutu - -
|- przeniesienia na kapitat zapasowy - -
|- pokrycia strat z lat ubiegtych - -
6.3 Stan kapitatu rezerwowego na koniec okresu - -
7. _Romice kursowe zprzeliczenia - -
8.  Zysk (strata) zlat ubiegtych na poczatek okresu
| 8.1. Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu
|korekty btedéw podstawowych - -
| 8.2. Zysk zlat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
- podziatu zysku z lat ubiegfych
- inne
b) zmniejszenie (ztytutu) - -

- przeniesienia na kapitat zapasowy

- wyptaconej dywidendy - -

- przeznaczenia na darowizny - -
|8.3. 2Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - -
|8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,

|- korekty btedéw podstawowych - -

|8.5. Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - -
a) zwigkszenie (ztytutu) - -

- przeniesienia straty zlat ubiegtych - do pokrycia - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - -

- pokrycia z funduszu zapasowego/rezerwowego
|8.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu - -
|8.8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - -

9. Wynik netto roku obrotowego (a-b-c) 287 150,75 901 032,90

a) zysk netto 901 032,90
b) strata netto 287 150,75 -
c) odpisy z zysku - -

Il Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 3546 221,51 4 608 627,59
llla. Zmiana stanu kapitatu wtasnego (BZ - BO) 125 125,15 937 280,92
lllb. Planowany podziat zysku - poza kapitaty wtasne (dywidenda itp.) - -
Il zysku (pokrycia straty) 3546 221,51 4608 627,59
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24 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RAPORT SKONSOLIDOWANY ZA | KWARTAL 2014 ROKU

Wiersz | Nazwa pozycji sprawozdania
01.01-2014 - 01.01-2013 -
31.03.2014 31.03.2013
1| 2 3 S S
A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosSci operacyjnej 45344,18 -526846,86
I. | Wynik finansowy netto -287150,75 18416,07
II. | Korekty o pozycje: 332494,93 -545262,93
1 Zysk / strata akcjonariuszy (udziatowcéw) mniejszosciowych
2 Zyski (s?rc.lty} z udziatéw (AKCJI) w jednostkach wycenianych metodaq praw
wtasnosdci
3 | Amortyzacja 124125,60 123678,27
4 Odpisy wartosci firmy
5 | Odpis ujemnej wartosci firmy -583,33 583,33
6 | Zyski /straty z réznic kursowych 0,00 0,00
7 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 378307,64 257666,55
8 | Zysk / strata z dziatalnosci inwestycyjnej
9 | Zmiana stanu rezerw -429118,06 -36248,03
10 | Zmiana stanu zapaséw 418933,34 -91460,00
11 | Zmiana stanu naleznosci -706902,57 -1252887,09
12 | Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych (z wyjatkiem
pozyczek i kredytow) -525812,15 923261,77
13 | Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych 1135851,36 -504939,09
14 | Pozostale pozycje -62306,90 35081,36
III. Przeplywy Srodkow pienieznych netto z dzialalnosSci operacyjnej
(I+/-I) 45344,18 -526846,86
B. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosSci inwestycyjnej -170694,27 16182,74
I. |I. Wplywy 0,00 16182,74
1 1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
* | trwatych 0,00 0,00
2. | 2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
0,00 0,00
3. | 3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 16182,74
a) |a)w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
b) | b) w pozostatych jednostkach: 0,00 16182,74
- - zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- - dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- - splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 16182,74
- - odsetki 0,00 0,00
- - inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00
15
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4. | 4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
II. | Wydatki -170694,27 0,00
1 Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych -170694,27 0,00
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) | wjednostkach powiazanych
b) | w pozostalych jednostkach: 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
II1. Przeplywy Srodkow pienieznych netto z dzialalnosci inwestycyjnej
(I-1) 170694,27 16182,74
C. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej 404649,01 258890,33
I. | Wplywy 26341,37 0,00
1 Wp}ywy netto z wydania udzial()v_v (emisji akcji) i innych instrumentéw 0,00 0,00
kapitalowych oraz doptat do kapitalu
Kredyty i pozyczki 26341,37
Emisja dluznych papieréw wartosciowych
4. | Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
II. | Wydatki 378307,64 258890,33
1. | Nabycie akcji (udziatow) wlasnych 0,00 0,00
2. | Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0,00 0,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Splaty kredytéow i pozyczek 1223,78
5. | Wykup dhuznych papieréw warto§ciowych 0,00 0,00
6. | Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7. | Platnosci zobowiazan z tytulu umow leasingu finansowego
8. | Odsetki 378307,64 257666,55
9. | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
III. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I - II) -351966,27 -258890,33
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) -135927,82 -769554,45
Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w tym: -135927,82 -769554,45
- zmiana stanu Srodkoéw pienieznych z tytulu r6znic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2988197,50 3156809,42
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 2852269,68 2387254,97
‘ - 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

3. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU, W TYM INFORMACIJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD

(POLITYKI) RACHUNKOWOSCI
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Niniejszy raport Grupy Kapitatowej V GROUP, obejmujacy | kwartat 2014 roku, sporzadzony
zostat zgodnie z wymogami okreslonymi w § 5 ust. 5.1. i 5.2. Zatacznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu — ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie zostaty sporzgdzone w oparciu o zasady
rachunkowosci okreslone w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U.
1994 nr 121 poz. 591).

Zasady polityki rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowg V GROUP nie zmienity sie.

4. ZWIEZtA  CHARAKTERYSTYKA  ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT,
WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W
SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI

W | kwartale 2014 roku dziatania Emitenta koncentrowaty sie na biezgcej dziatalnosci
holdingu oraz kontroli spotek zaleznych.

6 maja 2014 roku Spoétka zbyta w transakcji pakietowej 240.093 (stownie: dwiescie
czterdziesci tysiecy dziewieddziesigt trzy) sztuki akcji zwyktych na okaziciela o
wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda spoétki TELL S.A., bedace
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, za cene 10,85 zt (dziesieé¢ ztotych i
osiemdziesigt pie¢ groszy) za kazdg akcje. tgczna kwota transakcji wyniosta
2.605.009,05 zt (stownie: dwa miliony szeséset piec tysiecy dziewieé ztotych i piec
groszy). Spoétka poinformowata o zbyciu aktywéw o istotnej wartosci raportem
biezgcym EBI nr 7/2014 z dnia 7 maja 2014 roku.

W dniu 12 maja 2014 roku Spoétka dokonata wykupu wszystkich Obligacji serii A
Spotki w ilosci 1 000 sztuk, o tgcznej wartosci nominalnej 1.000.000,00 zt (jeden
milion ztotych), o czym informowata raportem biezgcym EBI nr 8/2014 z dnia 12 maja
2014 roku.

Na wyniki osiggniete w | kwartale 2014 roku najwiekszy wptyw miat spadek kursu
notowan akcji spotki TELL S.A. na rynku gtdwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.
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5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE
WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz finansowych na rok 2014.

6. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYIJNY EMITENTA
ZAWIERAL INFORMACIJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13 A)
ZAtACZNIKA NR 1 DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU - OPIS STANU REALIZACJI DZIAtAN | INWESTYCJI EMITENTA
ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACII

Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13 a)
Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

7. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W
OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI INICJATYWY
NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W
PRZEDSIEBIORSTWIE - INFORMACIJE NA TEMAT TEJ AKTYWNOSCI

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie podejmowat w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci aktywnos$ci nastawionych na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

8. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Na dzien 14 maja 2014 roku Grupe Kapitatowg V Group stanowity, V Group S.A. (jako
jednostka dominujaca) oraz dwie spotki zalezne — Inspirio Sp. z 0.0. oraz VTG Sp. z 0.0., W
ktorych V Group S.A. posiada 100% udziatéw.

Spotki zalezne — Inspirio Sp. z 0.0. i VTG Sp. z 0.0. podlegajg petnej konsolidacji.
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9. INFORMACIA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE
WSKAZANIEM  AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN
SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

7,91%

16,04% .
4% m Robert Walicki

® Tomasz Rulka
m Krzysztof Glowala
V Capital S.A.

Pozostali

Wykres. 1.Akcjonariusze posiadajacy na dzierr 14.05.2014 r. co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

10. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH W GRUPIE
KAPITALOWEJ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien 14 maja 2014 roku w Grupie Kapitatowej Emitenta zatrudnionych byto 46
pracownikéw, co dawato jednakowa liczbe w przeliczeniu na petne etaty.

11. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI ZAWARTYCH W
NINIEJSZYM RAPORCIE

Zarzad V Group S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, przedstawione wybrane
dane finansowe Grupy Kapitatowej zawarte w raporcie za | kwartat 2014 roku oraz dane
poréwnywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego sporzgdzone zostaty
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg V GROUP oraz, ze informacje
dotyczace dziatalnosci Grupy Kapitatowej w okresie objetym niniejszym raportem
przedstawiajg prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy KapitatowejV GROUP.
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W imieniu Zarzadu

, , ; ff 5
f A &,“l‘ﬂ A & '/,\; fJ " a4
Ve WA (Ol
Robert Walicki Tomasz Rulka
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
V Group S.A. V Group S.A.
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