JEDNOSTKOWY
RAPORT KWARTALNY

ZA | KWARTAt 2014 ROKU

V GROUP S.A.

Vorour

Warszawa, dnia 14 maja 2014 roku




Vorour

SPIS TRESCI
1. PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE ....vcveueereriererererieereseesessesesessesessesesesesessesessesesesesessenes 4
1.1 SKEAD ZARZADU......eevveeeeveeeereteeeseseeseseesesessesessesesesesessesesessesessesesssesessesesssesensesessesessnne 5
1.2 SKEAD RADY NADZORCZES ..cuveveererererererereneesesesesesesessssesessesessesessssesessesessssessssesessssessans 5
2. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE .....veveurererirererereneeresneseresesesesessseneas 6
2.1 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ...viuteuieriereniereeretetesessesseseesessessesessessessesessensessessssassessesensenes 6
2.2 BILANS...viteeeteeteteteeteteeeteeeeteae et et et te s et e e s se st eae et ete s ebent et eas et ebe st eas et ese s etens et eassesensesens 8
2.3 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ....oouvevinierererereeereeeereseesesesesensesessesesesesens 12
2.4 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ...veueveriererenrereseereseseseeesessesesesesesesessesesesesenes 14

3. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACIJE O
ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCl .....ccovenverierererereerensessernesesseeenens 17

4. ZWIEZtA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W
SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI........ 17

5.  STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM oottt e e s s s raas s e e raae s e s aabesesaasessosassasssnnanans 18

6. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYJNY EMITENTA ZAWIERAt INFORMACIE, O
KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13 A) ZAtACZNIKA NR 1 DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU - OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZACH ceuuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieiiiii et ereaisesraissesranessessasesesnasaes 18

7. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU
PROWADZONEJ DZIALALNOSCI INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE - INFORMACJE NA TEMAT TEJ AKTYWNOSCL.................. 18

8.  OPIS ORGANIZAC)I GRUPY KAPITALtOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACIT ettt s e e s e e e e e b aaa s s s e e e e s aaaabss s s e e e e e nsaasasses 19

9. INFORMACIA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GtOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU ..ottt s e e e s s e e e e e aaa s s e e e e s b s s s s seeesnnnns 19

RAPORT JEDNOSTKOWY ZA | KWARTAL 2014 ROKU




Vorour

10. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU
NA PEENE ETATY e e e ea s s e e e e e e e s s 19

11. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI ZAWARTYCH W NINIEJSZYM RAPORCIE20

RAPORT JEDNOSTKOWY ZA | KWARTAL 2014 ROKU




Vorour

1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE

Petna nazwa:
V GROUP Spodtka Akcyjna

Adres: ul. Kierbedzia 4, 00-728 Warszawa
Telefon: +48 22 646 53 24

Adres poczty biuro@v-group.pl

elektronicznej:

Strona internetowa: WWW.v-group.pl

NIP: 8262179932

Regon: 142443240

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat

Sad rejestrowy: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS: 0000359102

V Group S.A,, dziatajagca w branzy telefonii komérkowej, tworzy grupe kapitatowga, w sktad
ktérej wchodzg dwie spotki zalezne - Inspirio sp. z0.0. oraz VTG sp. z 0.0. Obie spétki prowadzg
dystrybucje produktéw i ustug sieci Plus w pieciu punktach sprzedazy na terenie Polski.

Struktura holdingowa zostata zaimplementowana tak, aby nie naruszaé zakazéw konkurenciji
narzuconych przez operatoréw sieci komorkowych. Ten sprawdzony model jest powszechnie
stosowany przez spoétki notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych zajmujgce sie
dystrybucjg produktéw i ustug operatordw sieci GSM.

Model biznesowy Emitenta polega na dalszym przejmowaniu zorganizowanych czesci
przedsiebiorstw posiadajgcych punkty sprzedazy produktow i ustug operatorow sieci GSM,
dziatajgcych na terenie Polski, co bedzie prowadzi¢ do rozwoju holdingu.
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11 SKtAD ZARZADU

Imie i nazwisko Funkcia Data rozpoczecia Data zakonczenia
1 obecnej kadencji obecnej kadencji

Robert Walicki Prezes Zarzadu 20-01-2012 20-01-2015

Tomasz Rulka Wiceprezes Zarzgdu 20-01-2012 20-01-2015

Tabela.1. Sktad Zarzadu na dzieri 14.05.2014 r.

1.2 SKLAD RADY NADZORCZEJ

Imie i nazwisko Funkeja Data rozpoczecia Data zakonczenia
obecnej kadencji obecnej kadencji
Przewodniczaca
Agnieszka Walicka Rady Nadzorczej 20-01-2010 20-01-2015
Krzysztof Glowala Wiceprzewodniczacy 20-01-2010 20-01-2015
Rady Nadzorczej
tonek R
Aneta Najda Czlonek Rady 30-06-2012 30-06-2017
Nadzorczej
Daniel Walicki Czlonek Rady 30-06-2012 30-06-2017
Nadzorczej
Maciej Bogdan Jakimiuk Cztonek Rady 24-08-2011 24-08-2016

Nadzorczej

Tabela.2. Sktad Rady Nadzorczej na dziert 14.05.2014 r.
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2. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Lp. Wyszczegélinienie 01.01.2014- 01.01.2013-
31.03.2014 31.03.2013
A | Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym:
od jednostek powigzanych 0,00 0,00
| | Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 0,00
Il | Zmiana stanu produktow 0,00 0,00
Il | Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 0,00 0,00
IV | Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow 0,00 0,00
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 53 968,69 58 015,57
| | Amortyzacja 0,00 0,00
Il | Zuzycie materiatéw i energii 0,00 0,00
Il | Ustugi obce 11 032,20 19 712,40
IV | Podatki i optaty 545,00 0,00
V | Wynagrodzenia 0,00 0,00
VI | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 0,00 0,00
VII | Pozostate koszty rodzajowe 42 391,49 38 303,17
VIII | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
C | Zysk /(Strata) ze sprzedazy (53 968,69) (58 015,57)
D | Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,00
| | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
Il | Dotacje 0,00 0,00
Il | Inne przychody operacyjne 0,00 0,00
E | Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00
| | Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 0,00 0,00
Il | Inne koszty operacyjne 0,00 0,00
F | Zysk /(Strata) z dziatalnosci operacyjnej (53 968,69) (58 015,57)
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G | Przychody finansowe 0,00 0,00
| | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il | Odsetki, w tym 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V |Inne 0,00 0,00
H | Koszty finansowe 1176 939,65 297 030,81
| | Odsetki, w tym 362 295,21 235 030,80
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Il | Aktualizacja wartosci inwestycji 712 528,67 0,00
IV | Inne 102 115,77 62 000,01
| | Zysk/(Strata) z dziatalno$ci gospodarczej (1 230908,34) (355 046,38)
J | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
| | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K | Zysk /(Strata) brutto (1 230 908,34) (355 046,38)
L | Podatek dochodowy (164 975,54) 0,00
I. | cz. odroczona -164 975,54 0,00
M Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku
(zwiekszenie straty) 0,00 0,00
N | Zysk /(Strata) netto (1 065 932,80) (355 046,38)
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2.2 BILANS
Pozycja Wyszczegélnienie 31.03.2014 31.03.2013
AKTYWA
A. Aktywa trwate 16 557 657,80 9184 108,22
l. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1 | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 | Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3 | Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4 | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1 | Srodki trwate 0,00 0,00
a) grunty 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne Srodki trwate 0,00 0,00
2 | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3 | Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
1. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1 | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
Iv. Inwestycje dtugoterminowe 16 225 041,27 9 019 056,16
1 | Nieruchomosci 0,00 0,00
2 | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Dtugoterminowe aktywa finansowe 16 225 041,27 9 019 056,16
a) | w jednostkach powigzanych 9875 925,27 9 019 056,16
-udziaty i akcje 9875 925,27 9019 056,16
-udzielone pozyczki 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 6349 116,00 0,00
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-udziaty i akcje 6349 116,00 0,00

-inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-udzielone pozyczki 0,00 0,00

4 | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00

5 | Zaliczki na inwestycje w nieruchomosci 0,00 0,00

Vv Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 332 616,53 165 052,06
1 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 332616,53 165 052,06

2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

B. Aktywa obrotowe 2274 821,69 1812 840,14
I Zapasy 0,00 0,00
1 | Materiaty 0,00 0,00

2 | Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00

3 | Produkty gotowe 0,00 0,00

4 | Towary 0,00 0,00

5 | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00

1. Naleznosci krétkoterminowe 199 773,98 181 073,49
1 | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2 | Naleznosci od pozostatych jednostek 199 773,98 181 073,49

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 4 925,00 3775,37

- do 12 miesiecy 4 925,00 3775,37

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 194 848,98 177 298,12

c) inne 0,00 0,00

d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
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1. Inwestycje krétkoterminowe 1311436,44 1319117,38
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1311 436,44 1319117,38
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
-udzielone pozyczki 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 206 378,08 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 206 378,08 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1105 058,36 1319117,38
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 17 058,36 48 336,60
- inne $rodki pieniezne 20 000,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 1068 000,00 1270 780,78
Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 763 611,27 312 649,27
RAZEM AKTYWA 18 832 479,49 10 996 948,36

Pozycja Wyszczegélnienie 31.03.2014 31.03.2013

PASYWA
A. Kapitat wiasny 2914 255,31 3122 229,33
l. Kapitat podstawowy 134 100,00 134 100,00
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
1. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
V. Kapitat zapasowy 3343175,71 3 321 084,86
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00
10
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VIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych 502 912,40 22 090,85

VIIL. Zysk (strata) netto (1 065 932,80) (355 046,38)

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ 0,00 0,00
ujemna)

B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 15918 224,18 7 874 719,03

l. Rezerwy na zobowigzania 412 443,86 261 652,36

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 397 443,86 246 652,36

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00

- dtugoterminowa 0,00 0,00

- krotkoterminowa 0,00 0,00

Pozostate rezerwy 15 000,00 15 000,00

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 15 000,00 15 000,00

1. Zobowiazania dlugoterminowe 11 969 999,99 7 514 958,01

Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

Wobec pozostatych jednostek 11 969 999,99 7 514 958,01

a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 11 969 999,99 7 514 958,01

c) inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00

d) inne 0,00 0,00

111, Zobowiazania krétkoterminowe 3535780,33 98 108,66

Wobec jednostek powigzanych 98 772,79 91 520,18

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 1 300,00 4 900,00

- do 12 miesiecy 1 300,00 4900,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 97 472,79 86 620,18

Wobec pozostatych jednostek 3437 007,54 6 588,48

a) kredyty i pozyczki 678,24 3 864,48
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b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 3431118,30 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug 2 500,00 0,00
- do 12 miesiecy 2 500,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 2 461,00 2 724,00
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 250,00 0,00
3 | Fundusze specjalne 0,00 0,00
Iv. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1 | Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
RAZEM PASYWA 18 832 479,49 10 996 948,36
2.3 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
01.01.2014- 01.01.2013-
31.03.2014 31.03.2013
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu 3762124,11 3477 275,71
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach 3762124,11 3477 275,71
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 134 100,00 134 100,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akcji (wydania udziatow) 0,00 0,00
12
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b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia akcji (udziatéw) 0,00 0,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 134 100,00 134 100,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenia 0,00 0,00
b) zmniejszenia 0,00 0,00
3.1. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 3343175,71 3321 084,86
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 22 090,85
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 22 090,85
- dziat k d t inimal

W:r;izééz)la u zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00

4.2, Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu

3343175,71

3343175,71

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 1764 527,94 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00
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a) zwiekszenia z tytutu zaliczki na poczet podwyzszenia kapitatu

zaktadowego minus koszty emisji 0.00 0.00
b) zmniejszenia z tytutu rozliczenie emisji akcji 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
a) korekty btedéw podstawowych 502 912,40 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po korektach 502 912,40 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 502 912,40 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
a) korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 502 912,40 0,00
8. Wynik netto (1 065 932,80) (355 046,38)
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto (1065 932,80) (355 046,38)
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu 2914 255,31 3122 229,33
Ill. Kapitat wtasny, po lednieniu proponowanego podziat

zysku’::ook:;cia s:r:ty)uwzg cdnieniu proponowanego podziaiu 291425531 | 312222933

2.4 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
G IE e 01.01.2014- 01.01.2013-
31.03.2014 31.03.2013

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
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Vorour

I. Zysk (strata) netto (1 065 932,80) (355 046,38)
Il. Korekty razem 1420 786,41 276 180,54
1. Amortyzacja 0,00 0,00
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 362 295,21 235 030,80
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 712 528,67 0,00
5. Zmiana stanu rezerw (85527,67) 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci (345,00) (3 645,51)
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z (3320,76)

wyjatkiem pozyczek i kredytéw (13562,60)
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 373 139,26 58 357,85
10. Inne korekty 62 016,70 0,00
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 354 853,61 (78 865,84)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

I. Wptywy 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 0,00 0,00
rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci

niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00
4 . Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
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Vorour

finansowego

Il. Wydatki 70 232,30 500 000,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
. 0,00 0,00
rzeczowych aktywoéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
. . . 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 70 232,30 500 000,00
a) w jednostkach powigzanych 70 232,30 500 000,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
11l. Przept ieniezne netto z dziatalnosci
: PIyWy pienie (70232,30)| (500 000,00)
inwestycyjnej
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
I. Wptywy 1321 594,15 0,00
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i
innych instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do 1321594,15 0,00
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il. Wydatki 513 390,31 235 030,80
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
. 0,00 0,00
podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 151 095,10 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
0,00 0,00
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Vorour

8. Odsetki 362 295,21 235 030,80
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 808 203,84 (235 030,80)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem 1092 825,15 (813 896,64)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 1092 825,15 (813 896,64)

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic

kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 233,24 2133 014,02
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 1105 058,39 1319117,38
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

3. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU, W TYM INFORMACIJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD
(POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Niniejszy raport spétki V GROUP S.A., obejmujacy | kwartat 2014 roku, sporzadzony zostat
zgodnie z wymogami okreslonymi w § 5 ust. 4.1. i 4.2. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu — ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie zostaty sporzgdzone w oparciu o zasady
rachunkowosci okreslone w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U.
1994 nr 121 poz. 591).

Zasady polityki rachunkowosci stosowane przez Emitenta nie zmienity sie.

4. ZWIEZLA  CHARAKTERYSTYKA  ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT,
WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W
SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI
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Vorour

W | kwartale 2014 roku dziatania Emitenta koncentrowaty sie na biezgcej dziatalnosci holdingu
oraz kontroli spotek zaleznych.

6 maja 2014 roku Spotka zbyta w transakcji pakietowej 240.093 (stownie: dwiescie czterdziesci
tysiecy dziewiecdziesigt trzy) sztuki akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 zt
(dwadziescia groszy) kazda spétki TELL S.A., bedace przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, za cene 10,85 zt (dziesie¢ ztotych i osiemdziesigt pie¢ groszy) za kazda akcje.
taczna kwota transakcji wyniosta 2.605.009,05 zt (stownie: dwa miliony szes¢set pieé tysiecy
dziewiec ztotych i pie¢ groszy). Spotka poinformowata o zbyciu aktywow o istotnej wartosci
raportem biezgcym EBI nr 7/2014 z dnia 7 maja 2014 roku.

W dniu 12 maja 2014 roku Spétka dokonata wykupu wszystkich Obligacji serii A Spétki w ilosci
1000 sztuk, o tacznej wartosci nominalnej 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych), o czym
informowata raportem biezagcym EBI nr 8/2014 z dnia 12 maja 2014 roku.

Na wyniki osiggniete w | kwartale 2014 roku najwiekszy wptyw miat spadek kursu notowan
akcji spotki TELL S.A. na rynku gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE
WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz finansowych na rok 2014.

6. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYIJNY EMITENTA
ZAWIERAL INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13 A)
ZAtACZNIKA NR 1 DO REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU - OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA
ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACII

Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktéorych mowa w § 10 pkt 13 a)
Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

7. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W
OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI INICJIATYWY
NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYIJNYCH W
PRZEDSIEBIORSTWIE - INFORMACIJE NA TEMAT TEJ AKTYWNOSCI
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W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie podejmowat w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci aktywnosci nastawionych na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

8. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITAtOWEJ, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Na dzien 14 maja 2014 r. w sktad grupy kapitatowej V Group wchodzity: V Group S.A. (jako
jednostka dominujaca) oraz dwie spotki zalezne — Inspirio Sp. z 0.0. oraz VTG Sp. z 0.0., W
ktérych V Group S.A. posiada 100% udziatow.

Spotki zalezne — Inspirio Sp. z 0.0. i VTG Sp. z 0.0. podlegajg petnej konsolidacji.

9. INFORMACIA O STRUKTURZE AKCIONARIATU EMITENTA, ZE
WSKAZANIEM  AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN
SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

7,91%
m Robert Walicki

® Tomasz Rulka

16,04%

m Krzysztof Glowala
V Capital S.A.

Pozostali

Wykres. 1.Akcjonariusze posiadajacy na dziert 14.05.2014 r. co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

10.INFORMACIJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY
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Vorour

Na dzien 14 maja 2014 roku Emitent nie zatrudniat pracownikéw. Wszyscy pracownicy
zatrudnieni sg w spotkach zaleznych, ktére prowadzg dziatalnosé operacyjng holdingu.

11. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI ZAWARTYCH W
NINIEJSZYM RAPORCIE

Zarzad V Group S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, przedstawione wybrane
dane finansowe Spétki zawarte w raporcie za | kwartat 2014 roku oraz dane poréwnywalne za
analogiczny kwartat poprzedniego roku sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Spétke oraz, ze informacje dotyczgce dziatalnosci Spoétki w okresie objetym
niniejszym raportem przedstawiajg prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji V Group

S.A.
W imieniu Zarzadu
[ j o f 2
J ‘ ~v < “/ ‘ “ I ‘“‘( “ OL’M{})\
Robert Walicki Tomasz Rulka
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
V Group S.A. V Group S.A.
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