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List Prezesa Zarzadu LUG S.A.

Szanowni Paristwo,

Wraz z publikacjq raportu okresowego za | kwartat 2014 roku, w imieniu
wtasnym oraz catego Zarzqdu pragne krotko podsumowac pierwsze trzy
miesigce roku w wykonaniu Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Pierwszy kwartat 2014 roku byt czasem nowego rozdania po trudnej korncéwce
2013 roku. Odczuwalna poprawa sytuacji gospodarczej oraz korzystne
warunki pogodowe sprzyjaty realizacji nowych inwestycji, a w konsekwencji
pozytywnie stymulowaty okofobudowlane gatezie przemystu, w tym takze
branze oswietleniowg.

Trwata wspotpraca z Klientami, dogtebne rozpoznanie trenddw rynkowych oraz innowacyjne produkty
najwyzszej jakosci sprawity, ze wypracowalismy rekordowy - dla | kwartatu roku - poziom ponad 26
min zt skonsolidowanych przychodow. Tak duza dynamika sprzedazy cieszy tym bardziej, iz jest
zastugq wzrostow zarowno w obszarze eksportu, jak rowniez w ramach rynku polskiego.
Satysfakcjonujgce przychody oraz sprzyjajgce warunki rynkowe pozwolity nam takze poprawic
rentownosc netto i podwoic zysk netto r/r.

W I kwartale 2014 roku z sukcesami kontynuowaliSmy budowe pozytywnych i dtugoterminowych
relacji z Klientami podczas dwdch najbardziej prestizowych miedzynarodowych imprez targowych
branzy oswietleniowej we Frankfurcie nam Menem oraz w Dusseldorfie. Spotkania
z dotychczasowymi i potencjalnymi Klientami poszerzyty nasze perspektywy handlowe, a takze
potwierdzity prawidfowosc kierunkow rozwoju, ktore obralismy. Wierzymy, ze liczne spotkania oraz
nowe kontakty biznesowe wzbogacq portfel zamdwiern Grupy Kapitatowej LUG S.A. w kolejnych
miesigcach.

Ponadto w okresie styczen — marzec 2014 z sukcesem obstugiwalismy liczne inwestycje, sposrod
ktorych kontrakt oswietleniowy na realizacje drugiej nitki warszawskiego metra napawa nas
najwiekszg dumgq i satysfakcjq. Tym samym po raz kolejny potwierdzilismy nasze mozliwosci, a takze
doswiadczenie i kompetencje niezbedne do realizacji ciekawych projektow.

Najblizsze miesigce bedq dla Grupy Kapitatowej LUG S.A. atrakcyjne, lecz nie pozbawione wyzwan.
Koniunktura i uwarunkowania gospodarcze rysujg przed branzg oswietleniowq szerokie perspektywy.
Pozytywnym bodicem bedzie takze dodatkowy silnik gospodarczy w postaci inwestycji
infrastrukturalnych, finansowanych ze sSrodkow Unii Europejskiej. Polskq gospodarke stymulowad
bedqg pierwsze srodki z unijnego budzetu przewidzianego na lata 2014-2020 w ramach Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko. Druga potowa 2014 roku bedzie zatem niczym papierek
lakmusowy rynku, ktory wskaze site oddziatywania pozytywnych czynnikéw gospodarczych na
producentow osSwietlenia.

W imieniu catego Zarzgdu LUG S.A. dziekuje Akcjonariuszom, Klientom oraz Pracownikom za wktad
whniesiony w rozwdj Grupy Kapitatowej LUG S.A. Jestem przekonany, ze lektura niniejszego raportu
bedzie zrédtem pozytywnych wnioskow i wiary w nasz wspdlny sukces.

QH’ S C/(D LA QAAN

Ryszard Wtorkowski,
Prezes Zarzqdu LUG S.A.
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Wybrane dane finansowe

Woprowadzenie

Wybrane informacje finansowe zawierajg podstawowe dane liczbowe (w tysigcach ztotych oraz
przeliczone na euro) podsumowujgce sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej LUG S.A. Tabele 1.2 —
1.4. prezentujg wyniki skonsolidowane, wyniki spétki dominujacej LUG S.A. oraz spétki zaleznej LUG
Light Factory Sp. z 0. 0. w | kwartale 2014 roku i w ujeciu narastajgcym w okresie 01.01.2014 —
31.03.2014 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za 2013 rok.

Petne informacje na temat wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej LUG S.A., spétki dominujacej
LUG S.A. oraz spotki zaleznej LUG Light Factory znajdujg sie w Skréconych sprawozdaniach
finansowych zamieszczonych w drugiej czesci niniejszego raportu. Sprawozdania te stanowig
integralng czesé raportu okresowego Grupy Kapitatowej LUG S.A. za | kwartat 2014 roku.

Zastosowane kursy walut
Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku wynikéw przeliczono wedtug kursu sredniego euro bedacego srednig arytmetyczng
$rednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca.

Tabela 1.1. Zastosowane kursy EUR/PLN

Kurs euro na dzien bilansowy Sredni kurs euro w okresie

(31.03.) 1Q
2013 4,1738 4,1774
2014 4,1894 4,1713

Zrédto: NBP

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportu

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu raportu okresowego za | kwartat 2014 roku nie
ulegty zmianie w stosunku do wczesniej stosowanej polityki rachunkowosci. Petna charakterystyka
zasad znajduje sie w Skréconych sprawozdaniach finansowych zamieszczonych w drugiej czesci
niniejszego raportu.
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Tabela 1.2.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w MSR/MSSF za | kwartat 2014 roku oraz dane w ujeciu narastajgcym za okres 01.01.2014 —
31.03.2014 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2013 roku (w tys. zt) oraz przeliczone na euro (tys. EUR)

1Q 1Q 1Q 1Q
2014 PLN 2013 PLN 2014 EUR 2013 EUR Dynamika (PLN)
Przychody ze sprzedazy 26 364,16 22 245,06 6 320,37 5325,10 118,52
Amortyzacja 796,24 779,05 190,89 186,49 102,21
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 7 911,98 6 812,57 1896,77 1630,82 116,14
Zysk (strata) ze sprzedazy netto 825,24 564,91 197,84 135,23 146,08
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 913,33 659,62 218,96 157,90 138,46
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 702,75 326,85 168,47 78,24 215,01
EBITDA 1709,57 1438,67 409,84 344,39 118,83
Zysk (strata) brutto 702,75 326,85 168,47 78,24 215,01
Zysk (strata) netto 702,75 326,85 168,47 78,24 215,01
2311;10:L'N 2::3;,0P3I:N 231140:(1[{ 2311?;0:(1[{ Dynamika (PLN)
Aktywa razem, w tym: 84 805,15 71 814,17 7 812,31 17 205,94 118,09
Aktywa trwate 32 728,90 30 495,93 12 430,48 7 306,51 107,32
Aktywa obrotowe 52 076,25 41 318,24 5 846,96 9 899,43 126,04
Zapasy 24 495,25 22901,03 365,93 5 486,85 106,96
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1533,03 582,60 5 864,37 139,59 263,14
Naleznosci razem, w tym: 25102,93 17 145,19 5 864,37 4107,81 146,41
Naleznosci krétkoterminowe 24 568,18 16 610,44 127,64 3 979,69 147,91
Naleznosci dtugoterminowe 534,75 534,75 10 590,56 128,12 100,00
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 44 368,09 33 268,72 916,75 7 970,85 133,36
Zobowigzania dtugoterminowe 3 840,65 3 307,54 9673,81 792,45 116,12
Zobowigzania kréotkoterminowe 40 527,44 29 961,18 9652,23 7 178,39 135,27
Kapitat wtasny, w tym: 40 437,06 38 545,45 429,57 9 235,10 104,91
Kapitat podstawowy 1799,64 1799,64 0,00 431,18 100,00
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Tabela 1.3.

Wybrane dane finansowe jednostki dominujacej - LUG S.A. w MSR/MSSF za | kwartat 2014 roku oraz dane w ujeciu narastajgcym za okres 01.01.2014 — 31.03.2014

roku wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2013 roku (w tys. zt) oraz przeliczone na euro (tys. EUR)

1Q 1Q 1Q 1Q
2014 PLN 2013 PLN 2014 EUR 2013 EUR Dynamika (PLN)
Przychody ze sprzedazy 105,00 110,11 25,17 26,36 95,36
Amortyzacja 9,31 9,17 2,23 2,20 101,53
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 105,00 108,86 25,17 26,06 96,45
Zysk (strata) ze sprzedazy netto -106,70 -135,64 -25,58 -32,47 *
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -106,62 -135,69 -25,56 -32,48 *
Zysk z dziatalnosci gospodarczej -106,74 -132,79 -25,59 -31,79 *
EBITDA -97,31 -126,52 -23,33 -30,29 *
Zysk (strata) brutto -106,74 -132,79 -25,59 -31,79 *
Zysk (strata) netto -106,74 -132,79 -25,59 -31,79 *
203114.(:"3:.N 203113.?;“ 20312(;3;1R 20311:-;.(;in Dynamika (PLN)
Aktywa razem, w tym: 31627,10 31 054,60 7 549,31 7 440,37 101,84
Aktywa trwate 31 252,20 30 454,47 7 459,83 7 296,58 102,62
Aktywa obrotowe 374,90 600,13 89,49 143,79 62,47
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 *
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 24,35 29,28 5,81 7,02 83,16
Naleznosci razem, w tym: 867,52 852,21 207,07 204,18 101,80
Naleznosci krotkoterminowe 332,77 317,46 79,43 76,06 104,82
Naleznosci diugoterminowe 534,75 534,75 127,64 128,12 100,00
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 265,86 259,11 63,46 62,08 102,61
Zobowigzania dtugoterminowe 144,93 133,87 34,59 32,07 108,26
Zobowigzania kréotkoterminowe 120,93 125,24 28,87 30,01 96,56
Kapitat wtasny, w tym: 31 361,24 30 795,49 7 485,85 7 378,29 101,84
Kapitat podstawowy 1799,64 1799,64 429,57 431,18 100,00
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Tabela 1.4.

Wybrane dane finansowe spétki zaleznej Emitenta — LUG Light Factory Sp. z 0.0. w MSR/MSSF za | kwartat 2014 roku oraz dane w ujeciu narastajgcym za okres

01.01.2014 - 31.03.2014 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2013 roku (w tys. zt) oraz przeliczone na euro (tys. EUR)

1q 1q 1q 1q Dynamika (PLN)
2014 PLN 2013 PLN 2014 EUR 2013 EUR
Przychody ze sprzedaiy 26 401,16 22 276,95 6 329,24 5332,73 118,51
Amortyzacja 786,94 769,88 188,66 184,30 102,22
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 7 948,98 6 845,71 1 905,64 1638,75 116,12
Zysk (strata) ze sprzedazy netto 931,93 700,55 223,41 167,70 133,03
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1019,96 795,31 244,52 190,38 128,25
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 809,50 459,64 194,06 110,03 176,12
EBITDA 1 806,90 1565,19 433,17 374,68 115,44
Zysk (strata) brutto 809,50 459,64 194,06 110,03 176,12
Zysk (strata) netto 809,50 459,64 194,06 110,03 176,12
31.03. 31.03. 31.03. 31.03. Dynamika (PLN)
2014 PLN 2013 PLN 2014 EUR 2013 EUR

Aktywa razem, w tym: 81 414,57 69 194,38 19 433,47 16 578,27 117,66
Aktywa trwate 29 429,00 28 241,46 7 024,63 6 766,37 104,20
Aktywa obrotowe 51 985,57 40952,92 12 408,83 9811,90 126,94
Zapasy 24 495,25 22 901,03 5 846,96 5 486,85 106,96
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 508,67 553,32 360,12 132,57 272,66
Naleznosci razem, w tym: 24 519,63 16 527,79 5852,78 3 959,89 148,35
Naleznosci krotkoterminowe 24 519,63 16 527,79 5 852,78 3959,89 148,35
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 *

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 44 386,45 33 244,42 10 594,94 7 965,02 133,52
Zobowigzania dtugoterminowe 3695,63 3173,67 882,14 760,38 116,45
Zobowigzania krétkoterminowe 40 690,82 30 070,75 9712,80 7 204,65 135,32
Kapitat wtasny, w tym: 37 028,12 35 949,96 8 838,53 8613,24 103,00
Kapitat podstawowy 28 200,00 28 200,00 6 731,27 6 756,43 100,00
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Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej LUG S.A.
za okres 01.01.2014 - 31.03.2014

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominuj

Nazwa:
Forma prawna:
Siedziba:

Kraj rejestracii:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Organ prowadzacy rejestr:

Numer statystyczny REGON:

acej:
LUG S.A.
Spétka Akcyjna
Zielona Gora, ul. Gorzowska 11
Polska

doradztwo firm centralnych (head office) i doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem
(wg PKD 2007 — 70);

Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

080201644

Il. Czas trwania grupy kapitatowej:
Spétka dominujgca LUG S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaly utworzone na czas nieoznaczony.

Ill. Okresy prezentowane

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. zawiera dane za okres od 1 stycznia 2014

roku do 31 marca 2014 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 marca 2013 roku dla

skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku dla
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych oraz
sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym.

IV. Sktad organéw jednostki dominuj  gcej wedtug stanu na dzie n 14.05.2014 r.:

Zarzad:

Na dzierr 14.05.2014 r.

PREZES ZARZADU Ryszard Wtorkowski
WICEPREZES ZARZADU Mariusz Ejsmont
CZLONEK ZARZADU Malgorzata Konys

Zmiany w sktadzie Zarz adu Spotki:
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w skladzie Zarzadu.

Na dzie h sporz gdzenia informacji finansowej Rada Nadzorcza sktada sie z nastepujacych osob:

Przewodniczaca Rady Nadzorczej - lwona Wtorkowska
Cztonek Rady Nadzorczej - Renata Baczanska
Czlonek Rady Nadzorczej - Zygmunt Cwik
Czlonek Rady Nadzorczej - Eryk Wtorkowski

Czlonek Rady Nadzorczej - Szymon Zioto
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Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoiki:
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.

V. Prawnicy:

Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych Baczanska, Szarata Spétka Partnerska
Al. Konstytucji 3 Maja 1
65-805 Zielona Géra

VI. Banki:

1. Bank Zachodni WBK S.A. Odziat Zielona G6ra, 65-049 Zielona Gora, ul. Bankowa 5

2. Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddziat Zielona Gora, 00-549 Warszawa, ul. Pigkna 20

3. Bank Handlowy w Warszawie S.A., Oddziat Gorzéw Wielkopolski, 66-400 Gorzéw Wielkopolski, ul. 30 stycznia 27

VII. Znacz acy akcjonariusze jednostki dominuj

acej:

Wedlug stanu na dzien sporzgdzenia sprawozdania, akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% glos6w na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Akcjonariusz Liczba akcji Wag;ssczg il % kapitatu akcyjnego Liczba gtosow % gtosow
Wtorkowski Ryszard 2670610 668 37,10% 2670610 37,10%
Wtorkowska lwona 1120 000 280 15,56% 1120 000 15,56%
Fundusze Inwestycyjne
OPERA 1320 492 330 18,34% 1320 492 18,34%
POZOSTALI 2 087 468 522 29,00% 2 087 468 29,00%
Razem 7 198 570 1800 100% 7 198 570 100%

VIII. Spokki zale zne:
. Udziat
: . Udziat
AN At 8 Przedmiot Kapitat procentowy
Nazwa Spotki Siedziba Dane rejestrowe dziatalno ci podstawowy procentowy w prawach
w kapitale
gtosu
Produkcja
LUG LIGHT . . KRS 0000290498
FACTORY Sp. z Zielona Gora, elek’trycznego sprze;tu 28 200 000 100% 100%
0.0 ul. Gorzowska 11 NIP 929-17-85- oswietleniowego i PLN
T lamp elektrycznych
452
Produkcja,
LUG GmbH Westhafenstraf3e 1, MRS RN dystrybucja i 25 000,00 100% 100%
13353 Berlin instalacja sprzetu EURO 0 0
NIP 262127740 elektrycznego
KRS Handel hurtowy i
10741020000015 | detaliczny sprzetem
T.0.W LUG ul. Diehtiariwska 470 oswietleniowym. o o
Ukraina 62A, 03040 Kijow Projektowanie | ~00 233 UAH 100% 100%
NIP 34190214 produkcja sprzetu
oswietleniowego
Rua Fidencio d(:glri]gzeri;]gg?zgelm
Ramos, n 223, Cj CNPJ/MF o .
LUG DO BRASIL |34 \jila Olimpia, | 15.805.349/0001- |  ©SWietleniowym. | 357 500,00 65% 65%
LTDA Projektowanie BRL
Sao Paulo, CEP 78 rodukcia sprzetu
04551-010 produkcja sprzg
oswietleniowego
Building 3 Chiswick saandel hurtowy |
ighti park KRS 08580097 s et oy
LUG Lighting L . oswietleniowym. o o
UK Ltd. 566 Chiswick High NIP 171766096 Projektowanie 5.000 GBP 100% 100%
Road W45YA .
produkcja sprzetu
London o ;
oswietleniowego

IX. Spoiki stowarzyszone:
Grupa kapitatowa nie posiada podmiotéw stowarzyszonych.
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X. Graficzna prezentacja grupy kapitatowej:

SLUG

LUG S.A.

I l | | |
QUG B Bt  BWI6 BLUG
LUG LUG TOW LUG LUG do Brazil || LUG Lighting UK
Light Factory GmbH Ukraina Ltda. Ltd.

100% udziatéw  100% udziatéw  100% udziatéw 65% udziatéow 100% udziatéw
dziatalnosc

zawieszona

XI. Oswiadczenie Zarz gdu

Zarzad Spotki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg

w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku i okresy poréwnywalne od 1 stycznia do 31 marca 2013
roku.
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kapitat owej LUG S.A.
w tys. PLN
za okres za okres
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
Przychody ze sprzeda zy 26 364,16 22 245,06
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 20 573,76 17 331,87
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 5790,40 4913,19
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 18 452,18 15 432,49
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 13 379,94 11 659,06
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5072,24 3773,43
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 7 911,98 6 812,57
Roéznica z tytutu przekazania aktywow niegotéwkowych wtascicielom 0,00 0,00
Pozostate przychody operacyjne 108,28 142,63
Koszty sprzedazy 4178,27 3791,25
Koszty ogblnego zarzadu 2 908,47 2 456,40
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0,00 0,00
Pozostale koszty operacyjne 20,19 47,93
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 913,33 659,62
Przychody finansowe 3,04 8,95
Koszty finansowe 213,62 341,72
Udziat w ;yskach (stratach) netto jednostek wycenianych metoda praw 0.00 0.00
wiasnosci ! !
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 702,75 326,85
Podatek dochodowy 0,00 0,00
Zysk (strata) netto nale zny udzialowcom mniejszo $ciowym 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 702,75 326,85
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 702,75 326,85
Zysk (strata) netto nale zny akcjonariuszom jednostki dominuj  acej 702,75 326,85
Zysk (strata) netto nale zny udzialowcom mniejszo $ciowym 0,00 0,00
Zysk (strata) netto na jedn g akcje (w zt) 0,10 0,05
Podstawowy za okres obrotowy 0,10 0,05
Rozwodniony za okres obrotowy 0,10 0,05
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno $ci kontynuowanej (w zt) 0,10 0,05
Podstawowy za okres obrotowy 0,10 0,05
Rozwodniony za okres obrotowy 0,10 0,05
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno sci zaniechanej (w zt) 0,00 0,00

Zielona Gora, dnia 14 maja 2014 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw G

rupy Kapitatowej LUG S.A.

w tys. PLN
za okres za okres
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
Zysk (strata) netto 702,75 326,85
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0,00 0,00
Zyski (st_raty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywow finansowych dostepnych do 0.00 0.00
sprzedazy ! !
Efektywna 'czeéé' zysl_<6vy i_strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgcymi 0.00 0.00
przeptywy srodkéw pienieznych ! !
Zyski (straty) aktuarialne z programo6w okreslonych swiadczen emerytalnych 0,00 0,00
R6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg 0,00 0,00
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodow 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 702,75 326,85
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujgcy 702,75 326,85
Zielona Gora, dnia 14 maja 2014 r.
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Gr upy Kapitatowej LUG S.A. (bilans)
w tys. PLN
AKTYWA 210800041, | 91.08.2003 1,
Aktywa trwate 32 728,90 30 495,93
Rzeczowe aktywa trwate 27 347,87 27 903,30
Wartosci niematerialne 2 268,07 1 370,46
Nieruchomosci inwestycyjne 522,88 545,86
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 1911,79 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 143,54 141,56
Naleznosci diugoterminowe 534,75 534,75
Aktywa obrotowe 52 076,25 41 318,24
Zapasy 24 495,25 22 901,03
Naleznosci handlowe 22 497,90 16 372,22
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate naleznosci 2 070,28 238,22
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 1 479,79 122417
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 533,03 582,60
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda  zy 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 84 805,15 71 814,17
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w tys. PLN
ST 310820141 | 310320131

Kapitat wtasny 40 437,06 38 545,45
Kapitat zaktadowy 1799,64 1799,64
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 23 815,49 23 815,49
Akcje wlasne 0,00 0,00
Pozostate kapitaty 10 454,87 7 406,94
Niepodzielony wynik finansowy 1515,71 3047,93
Roznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
Zyski zatrzymane 2 148,60 2 148,60
Wynik finansowy biezgcego okresu 702,75 326,85
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 0,00 0,00
Zobowi gzanie dtugoterminowe 3 840,65 3 307,54
Kredyty i pozyczki 1685,92 1651,47
Pozostate zobowigzania finansowe 1 339,80 856,36
Inne zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 288,76 277,70
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 526,17 475,57
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 46,44
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Zobowi gzania krotkoterminowe 40 527,44 29 961,18
Kredyty i pozyczki 18 455,97 10 311,78
Pozostate zobowigzania finansowe 2 809,25 2177,82
Zobowigzania handlowe 14 903,47 13 943,47
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 2 889,78 2 586,19
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 190,05 225,89
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 250,10 187,97
Pozostate rezerwy 1 028,82 528,06
Zobowigzania bezpoérednjo zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 0.00 0.00
przeznaczone do sprzedazy ’ '

PASYWA RAZEM 84 805,15 71 814,17
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w zt) 11,78 9,98

Zielona Gora, dnia 14 maja 2014 r.
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Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym Grupy Kapitato  wej LUG S.A.
w tys. PLN
Kapitat Kag;a:izyleé;pgs g\lﬁgj/i ze Pozqsta’fe Niep&?lﬁiiilony Zyski fipgysnt;l\jvy ﬁigjlct:)erl:a‘{:i}:;;g \I/f/?a?sitnag
zaktadowy powy zej ceny kapitaty finansowy zatrzymane bie zacego Jed.no§tk| _ ogétem
nominalnej okresu dominuj acej
trzy miesi gce zakonczone - 31.03.2014 r.
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2014r. 1799,64 23 815,49 10 454,87 1515,71 2 148,60 0,00 39 734,31 39 734,31
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 1799,64 23 815,49 10 454,87 1515,71 2 148,60 0,00 39 734,31 39 734,31
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnos¢ w formie akcji wkasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 702,75 702,75 702,75
Kapitat wtasny na dzie n 31.03.2014r. 1799,64 23 815,49 10 454,87 1515,71 2 148,60 702,75 40 437,06 40 437,06
trzy miesi gce zakonczone - 31.03.2013 r.
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2013r. 1 799,64 23 815,49 7 406,94 3 047,93 2 148,60 0,00 38 218,60 38 218,60
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 1 799,64 23 815,49 7 406,94 3 047,93 2 148,60 0,00 38 218,60 38 218,60
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnos¢ w formie akcji wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 326,85 326,85 326,85
Kapitat wtasny na dzie n 31.03.2013r. 1799,64 23 815,49 7 406,94 3 047,93 2 148,60 326,85 38 545,45 38 545,45

Zielona Gora, dnia 14 maja 2014 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych Grupy Kapitatowej LUG S.A.

wtys. PLN
za okres za okres
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
A. DZIALALNO $€ OPERACYJNA
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 702,75 326,85
1. Korekty razem -7713,17 95,21
\}v'aftg]éocrit)f/izr;c){? (w tym odpisy wartosci firmy lub ujemnej 796,24 779.05
2. Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 91,00 169,22
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 180,31 203,73
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw -177,49 -189,09
6. Zmiana stanu zapasow 403,01 -1442,98
7. Zmiana stanu naleznosci -4735,77 5846,21
gbzz)r/réizagkaisktfendl;t zéovtlaowiqzar’\ krétkoterminowych, z wyjatkiem -5630,67 -5537,28
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 1360,20 266,35
10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej (I+/-I1) -7010,42 422,06
B. DZIALALNO SC€ INWESTYCYJINA
I. Wplywy 2,75 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 275 0.00
aktywow trwatych ’ ’
ﬁieznt]agt(:ei(;;?r\]l(\/eeisrt)yrgj\ilv\rl]venieruchomoéci oraz wartosci 0.00 0.00
3. Z aktywéw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
1. Wydatki 380,77 474,31
£ by varoie ety praunych oz
F%.ral\cvvr\:gstycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe 129,37 421,40
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-I1) -378,02 -474,31
C. DZIALALNO $€ FINANSOWA
I. Wplywy 6350,08 119,46
Il. Wydatki 1070,14 723,65
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-I1) 5279,94 -604,19
D. Przeptywy pieni ezne netto razem (A.lll.+/=B.l11+/—C.III) -2108,50 -656,44
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w tym: -2108,50 -656,44
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 3641,53 1239,04
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+D), w tym 1533,03 582,60
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Zielona Gora, dnia 14 maja 2014 r.
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Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje
o stosowanych zasadach polityki rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzadzaniu Raportu Grupy Kapitatowej LUG S.A. za | kwartat 2014 roku
odpowiadajg zasadom przyjetym przez Emitenta przy sporzadzaniu raportéw rocznych, w tym przy
sporzadzaniu rocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych. W niniejszym
okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonywat zmian w stosowanych zasadach.

l. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(, KIMSF”).

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalno$¢ sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.03.2014 roku. Zarzad
Spotki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat 2014 rok nie wystgpity
zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.
Jednoczes$nie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.

11l. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka
finansowqa i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby glosow w organach
stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienié.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia.
Koszt przejecia ustala sie jako warto$¢ godziwg przekazanych aktywdéw, wyemitowanych instrumentow
kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane zprzejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczgtkowo
wedtug ich wartosci godziwej na dzied przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw
niekontrolujacych. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwg udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako warto$¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od
wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku
zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sa
eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddw na
utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywdéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne
zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatfowcami / akcjonariuszami niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujace obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w spotkach objetych konsolidacjg. W okresie
objetym sprawozdaniem skonsolidowanym wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych wynika z zatozenia spétki LUG
DO BRASIL LTDA, w ktorej jednostka dominujgca posiada 65% udziatéw.
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c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczgcy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych sg rozliczana metodg praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug
kosztu. Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku
zyskéw i strat, zas jej udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach.
0 faczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguje sie wartos¢ bilansowg inwestycji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze sprawozdania finansowe za okresy koriczgce sie 31 marca 2013 roku i 31 marca 2014 roku obejmuja
nastepujace jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

Udziat w ogélnej liczbie gtosow (w %)
31.03.2013 31.03.2014
LUG S.A. Jednostka dominujaca
LUG LIGHT FACTORY Sp. z 0. 0. 100% 100%
LUG GmbH 100% 100%

e) Spotki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Niniejsze spotki nie objete zostaty skonsolidowanym sprawozdaniem finansowe za okresy koriczace sie 31
marca 2013 roku i 31 marca 2014 roku:

Podstawa prawna nie objecia Spotki

Wyszczegdlnienie Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (w %) S .
T.0.W LUG Ukraina 100% Spotka nie prowadzi dziatalnosci
LUG do Brazil Ltda. 65% Niska istotno$¢ danych
LUG Lighting UK Ltd. 100% Niska istotno$¢ danych

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow
oraz przychodow i kosztow

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy ujmowane s3 w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych ireprezentuja
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza (podatek
akcyzowy). Przychody s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtki uzyskajg
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodédw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob.

Niezaleznie od sposobu dokumentowania przyznawanych odbiorcom bonuséw Spétki Grupy ujmuja ich wartos¢
jako zmniejszenie przychodow ze sprzedazy. Rezerwy na bonusy naleine, lecz do dnia bilansowego
nieudokumentowane réwniez korygujg przychody ze sprzedazy.

Koszty dziatalnosci operacyjnej to koszty zwigzane ze zwyktg dziatalnoscig spdtek. Do kosztéw uzyskania
przychoddw zaliczany jest koszt wiasny sprzedazy produktéw, ustug, koszty ogdlnego zarzadu, koszty sprzedazy
oraz wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw.

Niezaleznie natomiast od sposobu dokumentowania otrzymanych bonuséw od dostawcow Spotki Grupy ujmuja
ich wartos¢ jako zmniejszenie kosztow wytworzenia sprzedanych produktow.

Sprzedaz towardow i produktow
Sprzedaz towaréw i produktéw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i produktdw oraz
przekazania nabywcy znaczacych ryzyk i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci towaréw.
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Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji, jezeli
wynik transakcji dotyczacej swiadczenia ustugi mozna oszacowa¢ w wiarygodny sposob. Procentowy stan
zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek wykonanych prac na dany dzien w stosunku do
catosci prac, ktére majg by¢ wykonane. Jezeli wyniku transakcji dotyczgcej $wiadczenia ustugi nie mozna
wiarygodnie oszacowaé, wéwczas przychody uzyskiwane z tytutu takiego kontraktu sg ujmowane tylko do
wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Spétki spodziewaja sie odzyskac.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne to pozycje pozostajgce w zwigzku posrednim z podstawowq
dziatalnoscig spoétki. Koszty i przychody finansowe ujmowane sg w wynikach okresu, ktérego dotyczg, za
wyjatkiem kosztéw bezposrednio zwigzanych z nabyciem, budowa sktadnika aktywow.

Dotacje panstwowe

Dotacje panstwowe ujmowane sg w wartosci nominalnej otrzymanej dotacji na dobro pozostatych przychodoéw.
Ujecie w sprawozdaniu finansowym nastepuje w okresie otrzymania dotacji.

Wartos¢ przyznanych dotacji dotyczacych srodkéw trwatych wykazywana jest w pozycje rozliczenia
miedzyokresowe w pasywach i odpisywana w pozostate przychody operacyjnie proporcjonalnie do amortyzacji
srodkow trwatych sfinansowanych dotacjg. Ujecie dotacji dotyczacych srodkéw trwatych nastepuje w okresie,
w ktérym Spétka posiada uzasadnione przekonanie, ze jednostka gospodarcza spetni warunki zwigzane
z dotacjg, oraz ze dotacja zostanie otrzymana.

Podatki

Spotki Grupy Kapitatowej LUG S.A. stanowig samodzielne podmioty dla rozliczen z tytutu podatku
dochodowego z budzetem, tym samym Grupa nie stanowi podatkowej grupy kapitatowej. Biezgcy podatek
dochodowy ujmowany jest metodg zobowigzan bilansowych w wartosci nominalnej. Do ustalenia wartosci
w danym roku obrotowym przyjmowane sg obowigzujace stawki podatku. Podatek dochodowy zagranicznych
spotek zaleznych ustalany jest wedtug obowigzujacego, lokalnego prawa podatkowego.

Na podstawie Zezwolenia nr 152 z dnia 07.11.2007 roku Spétka LUG Light Factory prowadzi dziatalnos¢
w Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej.

Podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest metodg zobowigzann bilansowych w stosunku do réznic
przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywow i pasywow, a ich wartoscig wykazang w sprawozdaniu
finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich istotnych dodatnich
réznic przejsciowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane s3 w odniesieniu do
wszystkich istotnych ujemnych réznic przejsciowych. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego weryfikowana jest na kazdy dzied bilansowy. Pozycja aktywdw lub
zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywdéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na
wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic podatkowych powstatych
w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspodlne przedsiewziecia, chyba, ze jednostka
jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdécenia réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie
przewidzieé przysztosci rdznica przejsciowa sie nie odwrdci.

Podatek odroczony ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany
bezposrednio w kapitaty witasne.

Podatek odroczony wykazywany jest przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg wystepowac
w okresie, w ktdrym zgodnie z przewidywaniem nastgpi odwrdcenie réznic przejsciowych. Jezeli nie ma
pewnosci odwrdcenia sie ujemnych rdéznic przejsciowych w okresie przewidzianym przez obowigzujgce przepisy
podatkowe spétki odstepujg od ujmowania aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Pasywa
z tytutu dodatnich réznic przejsciowych tworzone s3 w petnym zakresie, niezaleznie od przysztych rozliczen
z tytutu podatku dochodowego.

W przypadku Spoétki LUG Light Factory Sp. z 0.0. podatek odroczony tworzony jest w stosunku do rdznic
przejsciowych pomiedzy bilansowg i podatkowg wartoscig sktadnikow aktywow i pasywdw, ale wytgcznie
w procencie w jakim przychody wytaczone z dziatalnosci strefowej stanowig w przychodach ogétem.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate poczgtkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia
zwiekszajg wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu
zdatnego do uzytkowania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w momencie ich nabycia sg dzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla
ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowa sg réwniez
koszty generalnych przegladdw oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg wykorzystywane przez
okres dtuzszy niz rok.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
ktory dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywéw trwatych w spétkach Grupy miesci sie w ponizszych
przedziatach:

Typ Stawka amortyzacyjna Okres
Grunty (prawa wieczystego uzytkowania) - -
Budynki i budowle 2,0% 50 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 10-50% 2-10lat
Srodki transportu 20-33% 3 -5 lat
Pozostate $rodki trwate 6,6 —50% 2-15lat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepnym po miesigcu, w ktérym przyjeto srodek trwaty do
uzytkowania.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze wartosc¢
bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng, wéwczas wartosé tych
aktywoéw badz osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym skfadnikiem aktywow. W przypadku sktadnika aktywow, ktéry nie generuje wptywow
pienieznych w sposdb znaczgco samodzielny, wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywéw. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw
trwatych sg okreslane jako rdinica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych sSrodkéw
trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Inwestycje rozpoczete dotyczg $srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Wartosci niematerialne
Do wartosci niematerialnych zaliczane sg aktywa spetniajgce nastepujace kryteria:
- mozna je wytgczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzeda¢, przekaza¢, licencjonowac lub oddaé
do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez facznie z powigzanymi
z nimi umowami, sktadnikami aktywoéw lub zobowigzan lub
- wynikajg z tytutéw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sg zbywalne lub
mozliwe do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowigzan.
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Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji s3 ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej s3 ujmowane w bilansie
wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne wycenia sie wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po
pomniejszeniu o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za
ograniczony lub nieokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie nie
sg ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci niematerialnych i prawnych poddawane sg corocznej weryfikacji,
a w razie koniecznosci, korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych
Na kazdy dzien bilansowy podmioty z grupy dokonujg analizy, czy wystepujg obiektywne dowody na
potwierdzenie, ze poszczegdlne sktadniki aktywow niefinansowych utracity wartosé.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne poczatkowo wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ nieruchomosci
inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Leasing

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktdrej nastepuje przeniesienie na spétke zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Minimalne optaty leasingowe
rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe izmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe
optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane sg wedtug takich samych
zasad jak stosowane do wtasnych aktywow. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajgcej pewnosci, ze Spétka
uzyska tytut wiasnosci przed koncem okresu leasingu wéwczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krotszy
z dwodch okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu. Umowy leasingowe,
zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umodw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych to aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywdw, uzyskania z nich przychodéw w formie dywidend lub innych
pozytkéw. Wycenia sie je wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach wspoétkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych ujmowanych w cenie nabycia zgodnie z MSR 27 i MSR 28, aktywa i zobowigzania finansowe sg
ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.

Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe wyceniane sg3 w zaleznosci od charakteru instrumentu
finansowego wedtug wartosci godziwej w przypadku gdy instrumenty notowane sg na gietdzie, bgdz wyceniane
wedtug skorygowanej ceny nabycia ustalanej na podstawie wewnetrznej stopy zwrotu.

Zapasy
Zapasy s wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i wartosci netto
mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu. Cene nabycia
lub koszt wytworzenia ustala sie w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku wg nastepujacych zasad:

- materiaty i towary: wg ceny nabycia, rozchéd wedtug metody sredniej wazonej;
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- produkty gotowe i produkty w toku: wg kosztow bezposrednich materiatow i robocizny powiekszonych
0 narzut posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych, z wytgczeniem kosztow finansowania zewnetrznego.
Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to réznica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku
zwyktej dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

W zwigzku z utratg wartosci rzeczowych aktywow obrotowych dokonuje sie odpisdow aktualizujgcych. Kwote
wszelkich odpiséw wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w
zapasach ujmuje sie jako koszty okresu, w ktérym odpis lub strata miaty miejsce. Odwrdcenie odpisu wartosci
zapasow, wynikajace ze zwiekszenia ich wartosci netto mozliwej do uzyskania, zostaje ujete jako zmniejszenie
kwoty zapasow ujetych jako koszt okresu, w ktdrym odwrdcenie odpisu wartosci miato miejsce.

Naleznosci handlowe i pozostate

Po poczatkowym ujeciu naleznosci wycenia sie, co do zasady, w skorygowanej cenie nabycia, stosujgc metode
efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku naleznosci o terminie wymagalnosci nie diuzszym niz
12 miesiecy od dnia bilansowego, analizowane s3g przestanki majgce wptyw na warto$¢ wyceny takich
naleznosci w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przeptywy
pieniezne i inne). Na podstawie wynikow przeprowadzonej analizy, naleznosci wycenia sie w kwocie
wymaganej zapfaty wdweczas, gdy rdéznica pomiedzy wartoscia w skorygowanej cenie nabycia i wartoscig
w kwocie wymaganej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego.
Ze wzgledu na istotnos$é nie podlegajg dyskontowaniu naleznosci o terminie ptatnosci nie przekraczajagcym 120
dni. Spotki Grupy odstepujg sie od naliczania odsetek od naleznosci z tytutu dostaw i ustug. W pozostatych
przypadkach nalicza sie odsetki ustawowe lub wynikajgce z zawartej umowy, jezeli Zarzad danej Spoétki uzna to
za zasadne.

Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byc
prawdopodobne.

Odpisy szacowane sg indywidualnie dla poszczegdlnych kontrahentow.

Rozliczenia miedzyokresowe

Stosownie do zasady memoriatu w ksiegach rachunkowych Spoétek ujmowane s wszystkie osiggniete,
przypadajgce na jej rzecz przychody i obcigzajgce jg koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczace danego roku
obrotowego, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Koszty dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych Spétki zaliczajg do czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw, z podziatem na dtugo- i krétkoterminowe:

1) krétkoterminowe - to rozliczenia, ktére bedg trwaty nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,

2) dtugoterminowe - to rozliczenia majgce trwac dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Podziat ten ma charakter ptynny i odpowiednio do zmiany okresu ich dalszego rozliczania od dnia bilansowego,
beda nastepowaty przeklasyfikowania rozliczeht miedzyokresowych kosztéw.

Zaliczone do aktywéw czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw sg nastepnie, stosownie do uptywu czasu
lub wielkosci swiadczen odpisywane w ciezar odpowiednich kont wynikowych — az do chwili, kiedy na wynik
zostang przeniesione wszystkie koszty zaliczone uprzednio do aktywdw. Czas i sposdb rozliczenia uzalezniony
jest od charakteru rozliczanych kosztéw.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe
o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezgcych. Wycena srodkéw pienieznych na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne wycenia sie w ich wartosci nominalnej. W przypadku érodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych, wartos¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktére stanowig
przychody finansowe.

Ujemne saldo rachunku biezgcego wykazywane jest jako sktadnik pozycji ,Kredyty i pozyczki”.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana
Aktywa trwate i grupy aktywdéw netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartosc¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy, a nie w wyniku ich dalszego
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uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy sktadnik aktywow (lub grupa
aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej
sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany
klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a takze grupy aktywow netto przeznaczonych
do sprzedazy wyceniane s3 po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwe;j
pomniejszonej o koszty zbycia.

Kapitat wtasny
Na kapitaty wtasne sktadajg sie:
- kapitat zaktadowy,
- kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej,
- pozostate kapitaty,
- roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych,
- zyski/straty zatrzymane (do tej pozycji kapitatu odnosi sie skutki btedéw podstawowych oraz ujmuje sie
skutki finansowe zmiany polityki rachunkowosci),
- zysk (strata) netto.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w bilansie skonsolidowanym w wysokosci okreslonej w statucie jednostki
dominujacej i wpisanej w rejestrze sagdowym.

Kapitat zaktadowy wynika z objecia akcji spotki dominujgcej przez jej akcjonariuszy i jest wykazany wedtug
wartosci nominalnej, w wysokosci stanowigcej iloczyn wyemitowanych i objetych oraz nalezycie optaconych
akcji i wartosci nominalnej jednej akcji zgodnej ze Statutem spoétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Spotek.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéweczas, gdy cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywéw, ale tylko wowczas, gdy
istnieje wystarczajgca pewnosc, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane
w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie wedtug nastepujacych tytutow:

1) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

2) rezerwy na Swiadczenia pracownicze (rezerwy na urlopy, rezerwy na odprawy emerytalne i rentowne),
3) pozostate rezerwy.

W pozycji pozostatych rezerw prezentuje sie gtdwnie rezerwy na wynagrodzenia z tytutu Swiadczonych na rzecz
spotki ustug logistycznych lub marketingowych wynikajacych z zawartych z kontrahentami umoéw.

Kwoty rezerw, zaleznie od tego, jaki charakter majg zdarzenia, na ktdre sie je tworzy, obcigzajg odpowiednio:
koszty operacyjne, pozostate koszty operacyjne lub koszty finansowe. Natomiast niewykorzystane rezerwy
zwiekszajg: pozostate przychody operacyjne lub przychody finansowe. Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw
nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne. Z kolei powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio
utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.

Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze stanowia grupe zobowiazan i rezerw, ktére sg wyliczane na podstawie wiarygodnych
szacunkéw i dotyczg pracownikdéw poszczegélnych spotek.

Rezerwy na zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych tworzone sg w przypadkach, w ktérych powyzszy
obowigzek wynika z obowigzujacych przepiséw prawa, funkcjonujacego zaktadowego systemu wynagradzania,
zbiorowego ukfadu pracy lub innych uméw zawartych z pracownikami.
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Kwote rezerwy na odprawy emerytalne ustala sie za pomocg metod prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Utworzenie po raz pierwszy tego typu rezerw traktowane jest jak zmiana polityki
rachunkowosci.

Wyptaty odpraw emerytalno-rentowych w trakcie roku obrotowego powodujg zmniejszenie odpowiedniej
rezerwy. Nie jest dopuszczalne biezgce obcigzenie kosztéw dziatalnosci kwotami wyptaconych swiadczen
z jednoczesng korektg rezerwy na koniec okresu. Natomiast rozwigzanie rezerw na odprawy emerytalne
zmniejsza koszty dziatalnosci podstawowe;j.

Spotki tworza rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata ponies¢ w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikdw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzien bilansowy.
Rezerwa na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci stanowi rezerwe krétkoterminowa i nie podlega
dyskontowaniu.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem danego kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki
i papiery dtuzne s nastepnie wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Przy obliczaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski i straty s3 ujmowane w rachunku
zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w przypadku naliczania odpisu.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Zobowigzania handlowe obejmujg wszystkie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od umownego
terminu ich zaptaty oraz te czes¢ zobowigzan z pozostatych tytutéw, ktéra jest bezsporna i wymagalna na dzien
bilansowy.

Pozostate zobowigzania sg to te wszystkie zobowigzania, ktérych nie mozna przyporzagdkowaé do zobowigzan
handlowych

Ptatnosci w formie akcji
Ptatnosci w formie akcji s3 ujmowane jako koszt Swiadczer pracowniczych w okresie ich faktycznego
Swiadczenia.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w okresie, w ktorym je poniesiono zgodnie
z podejsciem wzorcowym okreslonym w MSR 23.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze mozna je
przyporzagdkowa¢ bezposrednio nabyciu, budowie lub wytworzeniu skfadnika aktywéw. Sg one wtedy
aktywowane jako czes¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow.

Wyptata dywidend

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzien powziecia przez witasciwy organ spotki
uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy, udziatowcéw ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako
zobowigzanie w okresie, w ktorym nastgpito ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie wtascicieli.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktorym jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego
w dniu transakcji. Zyski istraty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw
i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie
odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdéw pienieznych
i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
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V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad
W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad,
kierujgc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnia, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawiera¢ witasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

— prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowa spétki, wyniki jej dziatalnosci

i przeptywy pieniezne,

— odzwierciedlaé tresé¢ ekonomiczng transakcji,

— obiektywne,

— sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

— kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
Subiektywna ocena dotyczy rezerw na ewentualne roszczenia i sprawy sgdowe oraz zobowigzan warunkowych.
Szczegoty zostaty przedstawione w notach 40 i 54. W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci
wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny
osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko ipozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim
leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji. Dla posiadanych umow
leasingujacych $rodki transportu zakwalifikowano je do kategorii leasingu finansowego.

Spotki grupy nie rozpoznaty uméw, w ktérych wystepowataby jako leasingodawca.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrddta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Grupa na biezgco kontroluje przydatnosé aktywdw trwatych dla prowadzenia dziatalnosci. W przypadku gdy
zaistniejg przestanki do utraty wartosci przez srodek trwaty, przeprowadza sie test na utrate wartosci Srodkéw
trwatych.

Wycena rezerw

Rezerwy zostaty oszacowane przez zarzady poszczegdlnych spoétek na podstawie posiadanych informacji
kadrowych i finansowo ksiegowych.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne na dziert 31.12.2013 roku zostaty oszacowane za pomocg metod
aktuarialnych przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych i przyjete na tym samym
poziomie na dziern 31.03.2014 roku.

Oszacowana wartos¢ rezerwy jest nieistotna z punktu widzenia catosci sprawozdania finansowego, dlatego tez
ewentualna zmiana wskaznikéw finansowych bedacych podstawg szacunku tj. wzrost stopy dyskonta i spadek
wskaznika wynagrodzen nie spowoduje istotnych wahan wyniku finansowego.

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopédw wyliczane sg na koniec roku obrotowego na podstawie
faktycznej ilosci dni niewykorzystanych urlopéw w biezgcym okresie oraz powiekszonej o ilos¢ dni
niewykorzystanych urlopéw z okreséw poprzednich. Otrzymana w ten sposdb ilos¢ dni w poszczegdlnych
grupach zawodowych mnozona jest przez srednig stawke dzienng dla danej grupy zawodowej pracownikéow w
oparciu o Srednie wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia za czas urlopu.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy wyliczane sg na koniec kazdego miesiaca, tzn. korekta rezerw o faktycznie
poniesione koszty urlopdw wykorzystanych dokonywana jest biezgco na koniec kazdego miesigca.

Kwote rezerwy do odniesienia w koszty na koniec kazdego przyjetego okresu rozliczeniowego ustala sie poprzez
podzielenie oszacowanej na dany moment kwoty rezerwy, pomniejszonej o rezerwy, jakie obcigzyty koszt
w poprzednich okresach rozliczeniowych przez liczbe okreséw rozliczeniowych w roku pomniejszong o liczbe
okreséw obcigzonych dotychczas rezerwa.

Spoétka na kazdy dzien bilansowy szacuje wartos¢ rezerwy na odprawy emerytalne, nie ujmuje jej jednak
w rachunku zyskow i strat do momentu przekroczenia progu wartosci ustalonej jako istotna.

Rezerwe na niewykorzystane urlopy Grupa prezentuje w sprawozdaniu finansowym w pozycji
krétkoterminowych rozliczert miedzyokresowych.
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Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Informacje dodatkowe

Wykaz zdarzen i transakcji:

1) odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdécenie takiego
odpisu;

Spotka nie dokonywata w okresie sprawozdawczym odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci
netto.

2) odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdécenie takiego odpisu;
Spétka nie dokonywata w okresie sprawozdawczym niniejszych odpisow.

3) rozwigzanie wszelkich rezerw, w tym na koszty restrukturyzacji;
Spotka nie dokonywata w okresie sprawozdawczym rozwigzania rezerw. Wszelkie odpisy aktualizujace
pozostajg na poziomie odpiséw aktualizujgcych roku 2013.

4) nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych
Spotka w okresie | kwartatu 2014 roku nabywata srodki trwate. Do najwiekszych inwestycji pierwszego kwartatu
2014 zalicza sie zakup oscyloskopu, serwera i profesjonalnego oprogramowania.

Wartosc¢ inwestycji:

Inwestycje Wartosc [PLN]
Serwer IBM 20 968,00
Oprogramowanie AUTOCAD 13 062,50
Oscyloskop 7 822,90

5) poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych;
Powyzsze inwestycje zostaty sfinansowane ze srodkow witasnych Spétki.

6) rozliczenia z tytutu spraw sadowych;
W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata istotnych rozliczen w tytutu spraw sadowych.

7) korekty btedéw poprzednich okreséw;
Spétka nie dokonywata w okresie sprawozdawczym korekty btedéw poprzednich okreséw.
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8) zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére majg wpltyw na wartos¢ godziwa
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i
zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy po koszcie zamortyzowanym;

Spétka nie zmieniata warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarcze;.

9) niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowienn umowy pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego;

W okresie sprawozdawczym Spétka terminowo sptacata swoje zobowigzania z tytutu podpisanych uméw
kredytowych.

10) transakcje z podmiotami powigzanymi;

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowiazania wobec
Podmiot powigzany podmiotow podmiotéw podmiotow podmiotow
powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych

31.03.2014 | 31.03.2013 | 31.03.2014 | 31.03.2013 | 31.03.2014 | 31.03.2013 | 31.03.2014 | 31.03.2013

LUG S.A.

Jednostki zalezne:

LUG Light Factory Sp. z 0. o. 140,00 | 105,00 43,5 37,00 270,60 | 195,29 13,62 39,51
LUG GMBH 0,00 0,00 97,08 14,86 0,00 0,00 70,85 0,00

11) przesuniecia miedzy poszczegélnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktéra jest stosowana na
potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych;

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca przesuniecia pomiedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii
wartosci godziwe;j.

12) zmiany w klasyfikacji instrumentow finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow;
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych.

13) zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych.
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych

I/\ Sprawozdanie pl:gg\stawi-l Zarzad w skladzie:
Ryszard Wiarkawski - PREZES ZARZADU
r' |

I L L/{L ) ! 7 -
Mariusz Ejsmont - U‘]J'ICEF"FEEZES ZAH ZADU
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Matgorzata Konys - CZLONEK ZARZADU
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Skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe
spotki LUG S.A.
za okres 01.01.2014 - 31.03.2014

INFORMACJE OGOLNE

|. Dane jednostki:

Nazwa: LUG S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Zielona Gora, ul. Gorzowska 11
Kraj rejestraciji: Polska

doradztwo firm centralnych (head office) i doradztwo zwigzane z zarzadzaniem

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: (wg PKD 2007 — 70):

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego

Numer statystyczny REGON: 080201644

NIP: 929-16-72-920

Il. Czas trwania Spotki:
LUG S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Ill. Okresy prezentowane

Skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe LUG S.A. zawiera dane za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014
roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 marca 2013 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej
oraz za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania

z przeplywoOw pienigznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

IV. Sktad organ6w Spotki wedtug stanu na dzie  n 14.05.2014 r.:

Zarzad:
PREZES ZARZADU - Ryszard Wtorkowski
) WICEPREZES ZARZADU - Mariusz Ejsmont
Na dzien 14.05.2014 r.
CZLONEK ZARZADU - Malgorzata Konys

Zmiany w sktadzie Zarz adu Spotki:

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Na dzie h sporz gdzenia informacji finansowej Rada Nadzorcza sktada sie z nast epujacych osob:

Przewodniczgca Rady - lwona Wtorkowska
Cztonek Rady nadzorczej - Renata Baczanska
Cztonek Rady nadzorczej - Zygmunt Cwik
Cztonek Rady nadzorczej - Eryk Wtorkowski
Czlonek Rady nadzorczej - Szymon Zioto

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spoiki:
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady nadzorczej.
V. Prawnicy:

Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych Baczanska, Szarata Spétka Partnerska
Al. Konstytucji 3 Maja 1
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65-805 Zielona Géra

VI. Banki:

1. Bank Zachodni WBK S.A. Odziat Zielona Gora, 65-049 Zielona Gora, ul. Bankowa 5

2. Bank Handlowy w Warszawie S.A., Oddziat Gorzéw Wielkopolski, 66-400 Gorzéw Wielkopolski, ul. 30 stycznia 27

VII. Znacz acy akcjonariusze jednostki dominuj

acej:

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Akcjonariusz Liczba akcji Wag;ssczg il % kapitatu akcyjnego Liczba gtosow % gtosow
Wtorkowski Ryszard 2670610 668 37,10% 2670610 37,10%
Wtorkowska lwona 1120 000 280 15,56% 1120 000 15,56%
Fundusze Inwestycyjne
OPERA 1320 492 330 18,34% 1320 492 18,34%
POZOSTALI 2 087 468 522 29,00% 2 087 468 29,00%

Razem 7 198 570 1800 100% 7 198 570 100%
VIII. Spokki zale zne:
. Udziat
: . Udziat
ATy Lo . Przedmiot Kapitat procentowy
Nazwa Spotki Siedziba Dane rejestrowe dziatalno Sci podstawowy procentowy w prawach
w kapitale
gtosu
Produkcja
LUG LIGHT . . KRS 0000290498
FACTORY Sp. z Zielona Gora, elek'trycznego sprze;tu 28 200 000 100% 100%
0.0 ul. Gorzowska 11 NIP 929-17-85- oswietleniowego i PLN
T lamp elektrycznych
452
Produkcja,
WesthafenstraRel, SRS GIREREERY dystrybucja i 25 000
LUG GmbH A . ) 100% 100%
13353 Berlin instalacja sprzetu EURO
NIP 262127740 elektrycznego
KRS Handel hurtowy i
10741020000015 | detaliczny sprzetem
T.0.W LUG ul. Diehtiariwska 470 oswietleniowym. o o
Ukraina 62A, 03040 Kijow Projektowanie | 00 233 UAH 100% 100%
NIP 34190214 produkcja sprzetu
oswietleniowego
Rua Fidencio dtaliceny spragiem
LUG DO BRASIL | Ramos, n 223, Cj il oéwietlgnigwyem
LTDA 34, Vila Olimpia, | 15.805.349/0001- Proiektowanie ' 357 500 BRL 65% 65%
Sao Paulo, CEP 78 ke ulkc.as et
04551-010 produkcja sprzg
os$wietleniowego
Building 3 Chiswick saandel hurtowy |
ighti park KRS 08580097 s etle o
LUG Lighting L . oswietleniowym. o o
UK Ltd. 566 Chiswick High NIP 171766096 Projektowanie 5 000 GBP 100% 100%
Road W45YA )
produkcja sprzetu
London - ;
os$wietleniowego

IX. Spoiki stowarzyszone:
Grupa kapitatowa nie posiada podmiotéw stowarzyszonych.
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X. Graficzna prezentacja grupy kapitatowej:

SLUG

LUG S.A.

I l | | |
QUG B Bt  BWI6 BLUG
LUG LUG TOW LUG LUG do Brazil || LUG Lighting UK
Light Factory GmbH Ukraina Ltda. Ltd.

100% udziatéw  100% udziatéw  100% udziatéw 65% udziatéow 100% udziatéw
dziatalnosc

zawieszona

XI. Oswiadczenie Zarz gdu

Zarzad Spétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe zasadami rachunkowo$ci oraz ze

odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowa spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku i okresy poréwnywalne od 1 stycznia do 31 marca 2013
roku.
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Rachunek zyskéw i strat LUG S.A.

w tys. PLN
za okres za okres

01.01.2014 - 01.01.2013 -

31.03.2014 31.03.2013
Przychody ze sprzeda zy 105,00 110,11
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 105,00 110,11
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 0,00 0,00
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 0,00 1,25
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 0,00 1,25
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 105,00 108,86
Roéznica z tytutu przekazania aktywow niegotéwkowych wtascicielom 0,00 0,00
Pozostate przychody operacyjne 0,08 0,00
Koszty sprzedazy 0,00 0,00
Koszty ogblnego zarzadu 211,70 244,50
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0,00 0,00
Pozostale koszty operacyjne 0,00 0,05
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej -106,62 -135,69
Przychody finansowe 0,00 2,90
Koszty finansowe 0,12 0,00
Udziat w ;yskach (stratach) netto jednostek wycenianych metoda praw 0.00 0.00
wiasnosci ! !
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -106,74 -132,79
Podatek dochodowy 0,00 0,00
Zysk (strata) netto nale zny udzialowcom mniejszo $ciowym 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej -106,74 -132,79
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto -106,74 -132,79
Zysk (strata) netto nale zny akcjonariuszom jednostki dominuj  acej -106,74 -132,79
Zysk (strata) netto nale zny udzialowcom mniejszo $ciowym 0,00 0,00
Zysk (strata) netto na jedn g akcje (w zt) -0,01 -0,02
Podstawowy za okres obrotowy -0,01 -0,02
Rozwodniony za okres obrotowy -0,01 -0,02
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno $ci kontynuowanej (w zt) -0,01 -0,02
Podstawowy za okres obrotowy -0,01 -0,02
Rozwodniony za okres obrotowy -0,01 -0,02
udziat w zyskafch (stratach) netto jednostek wycenia  nych metod 3 0.00 0.00
praw wiasno sci ’ ’

Zielona Gora, dnia 14 maja 2014 r.
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw LUG S.A.

w tys. PLN
za okres za okres
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
Zysk (strata) netto -106,74 -132,79
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0,00 0,00
Zyski (st'raty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywéw finansowych dostepnych do 0.00 0.00
sprzedazy ’ ’
Efektywna f:zeéé, zyskc’)vy i_strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgcymi 0.00 0.00
przeptywy srodkéw pienieznych ! !
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen emerytalnych 0,00 0,00
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg 0,00 0,00
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodéw 0,00 0,00
Suma dochodoéw catkowitych -106,74 -132,79
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujacy -106,74 132,79
Zielona Goéra, dnia 14 maja 2014 r.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej LUG S.A. (bilans)
w tys. PLN
T 310520141 310320131
Aktywa trwate 31 252,20 30 454,47
Rzeczowe aktywa trwate 44,83 55,23
Wartosci niematerialne 5,09 6,30
Nieruchomosci inwestycyjne 1 057,65 1 081,47
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 29 577,03 28 745,84
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32,85 30,88
Naleznosci diugoterminowe 534,75 534,75
Aktywa obrotowe 374,90 600,13
Zapasy 0,00 0,00
Naleznosci handlowe 288,89 249,73
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate naleznosci 43,89 67,74
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 17,77 253,38
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24,35 29,28
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda  zy 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 31 627,10 31 054,60

Zielona Gora, dnia 14 maja 2014 r.
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w tys. PLN
PASYWA 210800041, | 31082013,

Kapitat wtasny 31 361,24 30 795,49
Kapitat zaktadowy 1799,64 1799,64
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 23 815,49 23 815,49
Akcje wiasne 0,00 0,00
Pozostate kapitaty 4 898,01 3 002,89
Niepodzielony wynik finansowy 539,71 1 895,13
R6znice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
Zyski zatrzymane 415,13 415,13
Wynik finansowy biezacego okresu -106,74 -132,79
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 0,00 0,00
Zobowi gzanie dtugoterminowe 144,93 133,87
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Inne zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 144,93 133,87
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Zobowi gzania krotkoterminowe 120,93 125,24
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Zobowigzania handlowe 37,43 43,69
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 58,40 66,55
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
Pozostate rezerwy 25,10 15,00
Zobowiqzar_lia bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone 0.00 0.00
do sprzedazy ! !

PASYWA RAZEM 31 627,10 31 054,60
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w zf) 4,39 4,31

Zielona Gora, dnia 14 maja 2014 r.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym LUG S.A.

w tys. PLN
Kapitat Ka;:‘:’t)a:lzyezzpi‘a; g\lggjli ze Pozqsta’fe Niep&?lﬁiiilony Zyski fin\;\;ysn(;l\jvy Eﬁg}éﬁam}:s%g \I/f/?a?sitnag
zaktadowy powy zej ceny kapitaty finansowy zatrzymane bie zacego Jed.no§tk| _ ogétem
nominalnej okresu dominuj acej
trzy miesi ace zakonczone - 31.03.2014 r.
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2014 . 1 799,64 23 815,49 4 898,01 539,71 415,13 0,00 31 467,98 31 467,98
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 1799,64 23 815,49 4 898,01 539,71 415,13 0,00 31 467,98 31 467,98
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnos$¢ w formie akcji wkasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -106,74 -106,74 -106,74
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny na dzie n 31.03.2014r. 1799,64 23 815,49 4 898,01 539,71 415,13 -106,74 31 361,24 31 361,24
trzy miesi gce zakonczone - 31.03.2013 r.
Kapitat wtasny na dzie n 01.01.2013r. 1799,64 23 815,49 3002,98 1 895,05 415,13 0,00 30 928,29 30 928,29
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 1799,64 23 815,49 3 002,98 1 895,05 415,13 0,00 30 928,29 30 928,29
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnos¢ w formie akcji wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -132,79 -132,79 -132,79
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny na dzie n 31.03.2013r. 1799,64 23 815,49 3 002,98 1 895,05 415,13 -132,79 30 795,50 30 795,50

Zielona Gora, dnia 14 maja 2014 r.

Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych LUG S.A.

wtys. PLN
za okres za okres
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
A. DZIALALNO SC OPERACYJNA
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -106,74 -132,79
1. Korekty razem 247,82 234,34
1. Amortyzacja (w tym odpisy wartosci firmy lub ujemnej
B 9,31 9,17
wartosci firmy)
2. Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 7,50 0,00
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci 284,03 220,41
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem 3512 298
pozyczek i kredytow ’ '
9. Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych -15,50 1,78
10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -2,40 0,00
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej (I+/-I1) 141,08 101,55
B. DZIALALNO SC€ INWESTYCYJINA
I. Wptywy 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0.00 0.00
aktywow trwatych ’ ’
2: Zbycie_ inwe_stycji w nieruchomosci oraz wartosci 0.00 0.00
niematerialne i prawne
3. Z aktywéw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
1. Wydatki 129,37 421,40
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
! 0,00 0,00
rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00
prawne
3. Na aktywa finansowe 129,37 421,40
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-I1) -129,37 -421,40
C. DZIALALNO $€ FINANSOWA
I. Wptywy 0,00 0,00
1. Wydatki 0,00 0,00
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (I-I1) 0,00 0,00
D. Przeptywy pieni ezne netto razem (A.lll.+/=B.l11+/—C.III) 11,71 -319,85
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w tym: 11,71 -319,85
— zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 12,64 349,13
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+D), w tym 24,35 29,28
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Zielona Gora, dnia 14 maja 2014 r.
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Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje
o stosowanych zasadach polityki rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzadzaniu Raportu Grupy Kapitatowej LUG S.A. za | kwartat 2014 roku odpowiadajg
zasadom przyjetym przez Emitenta przy sporzadzaniu raportéw rocznych, w tym przy sporzadzaniu rocznych
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych. W niniejszym okresie sprawozdawczym Emitent
nie dokonywat zmian w stosowanych zasadach.

Petng informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania, w tym o stosowanych
zasadach polityki rachunkowosci przedstawiono w Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres 01.01.2014 — 31.03.2014 w niniejszym raporcie.

Informacje dodatkowe

Wykaz zdarzen i transakcji, ktére miaty miejsce w | kwartale 2014 roku tj. w okresie 01.01.2014 — 31.03.2014
roku zostat przedstawiony w Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowych Grupy Kapitatowej LUG
S.A. za okres 01.01.2014 — 31.03.2014 w niniejszym raporcie.

Sprawozdanie prmc!gtawil Zarzad w skiadzie:

sz R \ D MOUMAAA

Ryszard Wiorkowski - PREZES ZARZADU

trﬂl L JLA 2 .I

Mariusz E:srn-nnt - TCEPFEEZES ZARZ:DU

Matgorzata Konys - CZLONEK ZARZADU

W fooys
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
spotki LUG Light Factory Sp. z o.0.
za okres 01.01.2014 - 31.03.2014

INFORMACJE OGOLNE

|. Dane jednostki:

Nazwa: LUG Light Factory sp. z 0.0.

Forma prawna: spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Zielona Gora, ul. Gorzowska 11

Kraj rejestraciji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Produkcja Elektrycznego Sprzetu Oswietleniowego

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Numer statystyczny REGON: 080212116

NIP: 929-17-85-452

1. Czas trwania Spotki:
LUG Light Factory sp. z 0.0. zostata utworzona na czas nieoznaczony.

11l. Okresy prezentowane

Skrdcone sprawozdanie finansowe LUG Light Factory sp. z 0.0. zawiera dane za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca
2014 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 marca 2013 roku dla sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodoéw,
sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym.

IV. Sktad organ6w Spotki wedtug stanu na dzie  n 14.05.2014 r.:

Zarzad:
PREZES ZARZADU - Ryszard Wtorkowski
) CZLONEK ZARZADU - Mariusz Ejsmont
Na dzien 14.05.2014 r.
CZLONEK ZARZADU - Beata Tustanowska
CZLONEK ZARZADU - Wiestaw Bielenin

W roku obrotowym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

V. Prawnicy:

Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych Baczanska Szarata Spotka Partnerska
Al. Konstytucji 3 Maja 1

65-01 Zielona Goéra



Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 1Q’2014r. .

VI. Banki:
1. Bank Zachodni WBK S.A. Odziat Zielona Géra, 65-049 Zielona Gora, ul. Bankowa 5
2. Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddziat Zielona Géra, 00-549 Warszawa, ul. Piekna 20
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A., Oddziat Gorzéw Wielkopolski, 66-400 Gorzéw Wielkopolski, ul. 30 stycznia 27

VII. Oswiadczenie Zarz adu

Zarzad Spétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze

odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku i okresy poréwnywalne od 1 stycznia do 31 marca 2013
roku.
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Rachunek zyskéw i strat LUG Light Factory Sp. z 0.0.

w tys. PLN

za okres za okres
01.01.2014 | 01.01.2013

31.03.2014 | 31.03.2013

Przychody ze sprzeda zy 26 401,16 22 276,95
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 20 610,76 17 363,76
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 5790,40 4913,19
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 18 452,18 15 431,24
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 13 379,94 11 657,81
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5072,24 3773,43
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 7 948,98 6 845,71
Roéznica z tytutu przekazania aktywow niegotéwkowych wtascicielom 0,00 0,00
Pozostate przychody operacyjne 108,21 142,63
Koszty sprzedazy 4178,27 3791,25
Koszty og6lnego zarzadu 2 838,77 2 353,90
Naktady na prace badawcze i rozwojowe 0,00 0,00
Pozostate koszty operacyjne 20,19 47,88
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 1 019,96 795,31
Przychody finansowe 3,04 6,05
Koszty finansowe 213,50 341,72
Udziat w ;yskach (stratach) netto jednostek wycenianych metoda praw 0.00 0.00
wiasnosci ’ '

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 809,50 459,64
Podatek dochodowy 0,00 0,00
Zysk (strata) netto nale zny udzialowcom mniejszo $ciowym 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej 809,50 459,64
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 809,50 459,64
Zysk (strata) netto nale zny akcjonariuszom jednostki dominuj  gcej 809,50 459,64
Zysk (strata) netto nale zny udzialowcom mniejszo $ciowym 0,00 0,00
Zysk (strata) netto na jedn g akcje (w zt) 14,35 8,15
Podstawowy za okres obrotowy 14,35 8,15
Rozwodniony za okres obrotowy 14,35 8,15
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno sci kontynuowanej (w zt) 14,35 8,15
Podstawowy za okres obrotowy 14,35 8,15
Rozwodniony za okres obrotowy 14,35 8,15
Zysk (strata) netto na jedn g akcje z dziatalno $ci zaniechanej (w zt) 0,00 0,00

Zielona Goéra, dnia 14 maja 2014 r.
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw LUG Light Factor y Sp. z 0.0.
w tys. PLN
za okres za okres
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
Zysk (strata) netto 809,50 459,64
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0,00 0,00
Zyski (st_raty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywoéw finansowych dostepnych do 0.00 0.00
sprzedazy ! !
Efektywna 'czeéé' zysl_«')vy i_strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajgcymi 0.00 0.00
przeptywy srodkéw pienieznych ’ ’
Zyski (straty) aktuarialne z programow okreslonych swiadczen emerytalnych 0,00 0,00
R6znice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg 0,00 0,00
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych dochodow 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 809,50 459,64
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 0,00 0,00
Suma dochoddéw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujacy 809,50 459,64
Zielona Gora, dnia 14 maja 2014 r.
Sprawozdanie z sytuacji finansowej LUG Light Factory Sp. z 0.0. (Bilans)
w tys. PLN
AKTYWA 3105.0004r, | 310820131,
Aktywa trwate 29 429,00 28 241,46
Rzeczowe aktywa trwate 27 055,34 26 766,65
Wartosci niematerialne 2 262,98 1364,13
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 110,68 110,68
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 51 985,57 40 952,92
Zapasy 24 495,25 22 901,03
Naleznosci handlowe 22 493,23 16 357,31
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate naleznosci 2 026,40 170,48
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 1 462,02 970,78
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 508,67 553,32
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzeda  zy 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 81 414,57 69 194,38
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w tys. PLN
PASYWA 210800041, | 310820831

Kapitat wtasny 37 028,12 35 949,96
Kapitat zaktadowy 28 200,00 28 200,00
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
Akcje wiasne 0,00 0,00
Pozostate kapitaty 6 590,32 4 453,30
Niepodzielony wynik finansowy 1 428,30 2 837,02
R6znice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
Zyski zatrzymane 0,00 0,00
Wynik finansowy biezacego okresu 809,50 459,64
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 0,00 0,00
Zobowi gzanie dtugoterminowe 3 695,63 3173,67
Kredyty i pozyczki 1 685,82 1651,47
Pozostate zobowigzania finansowe 1 339,80 856,36
Inne zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 143,83 143,83
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 526,18 475,57
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 46,44
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Zobowi gzania krotkoterminowe 40 690,82 30 070,75
Kredyty i pozyczki 18 455,97 10 311,78
Pozostate zobowigzania finansowe 2 809,25 2177,82
Zobowigzania handlowe 15 150,26 14 079,89
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 2 831,46 2 519,66
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 190,05 280,57
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 250,10 187,97
Pozostate rezerwy 1 003,73 513,06
Zobowigzania bezpoéredn_io zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 0.00 0.00
przeznaczone do sprzedazy ! '

PASYWA RAZEM 81 414,57 69 194,38
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w zf) 1 443,52 1 226,85

Zielona Gora, dnia 14 maja 2014 r.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym LUG Light

Factory Sp. z 0.0.

w tys. PLN
Kapitaty zapasowy ze - n Wynik Kapitat wtasny n
Kapitat sprzeda zy akcji Pozostate Nlep\?vdzzilony Zyski finansowy akcjonariuszy \I/(v?a{)slaa*
zaktadowy powy zej ceny kapitaty finar)gow zatrzymane bie zacego jednostki o 6&er¥1
nominalnej y okresu dominuj acej 9
trzy miesi gce zakonczone - 31.03.2014 r.
Kapitat wlasny na dzie n 01.01.2014r. 28 200,00 0,00 6 590,32 1 428,30 0,00 0,00 36 218,62 36 218,62
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 28 200,00 0,00 6 590,32 1 428,30 0,00 0,00 36 218,62 36 218,62
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnos¢ w formie akcji wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 809,50 809,50 809,50
Whyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wiasny na dzie n 31.03.2014 r. 28 200,00 0,00 6 590,32 1 428,30 0,00 809,50 37 028,12 37 028,12
trzy miesi gce zakonczone - 31.03.2013 r.
Kapitat wlasny na dzie n 01.01.2013r. 28 200,00 0,00 4 453,30 2 837,02 0,00 0,00 35 490,32 35 490,32
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 28 200,00 0,00 4 453,30 2 837,02 0,00 0,00 35 490,32 35 490,32
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnos¢ w formie akcji wkasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 459,64 459,64 459,64
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny na dzie n 31.03.2013r. 28 200,00 0,00 4 453,30 2 837,02 0,00 459,64 35 949,96 35 949,96

Zielona Gora, dnia 14 maja 2014 r.

Zalaczone noty stanowig integralna czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie z przeptywow pieni

eznych LUG Light Factory Sp. z 0.0.

w tys. PLN
za okres za okres
01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
A. DZIALALNO SC OPERACYJNA
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 809,50 459,64
1. Korekty razem -7961,00 -139,13
1. Ampr_ty_zacla (w tym odpisy wartosci firmy lub ujemnej 786,94 769,88
wartosci firmy)
2. Zyski (straty) z tytutu ré6znic kursowych 91,00 169,22
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 180,31 203,73
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw -184,99 -189,09
6. Zmiana stanu zapaséw 403,01 -1442,98
7. Zmiana stanu naleznosci -4921,35 5724,25
8. Zr_niar)a stany zobov_viqzar’\ k’rotkoterminowych, -5694,00 -5638,71
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 1378,08 264,57
10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci operacyjnej (I+/-I1) -7151,50 320,51
B. DZIALALNO SC INWESTYCYJINA
I. Wphywy 2,75 0,00
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz 275 0.00
rzeczowych aktywéw trwatych ' '
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0.00 0.00
3. Z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wpltywy inwestycyjne 0,00 0,00
1. Wydatki 251,40 52,91
1. Nabycie wartoégi niematerialnych i prawnych oraz 251,40 52.91
rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (I-I1) -248,65 -52,91
C. DZIALALNO SC FINANSOWA
I. Wphywy 6350,09 119,46
1. Wydatki 1070,15 723,65
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno sci finansowej (I-II) 5279,94 -604,19
D. Przeptywy pieni ezne netto razem (A.lll.+/=B.1lI+/—C.III) -2120,21 -336,59
E. Bilansowa zmiana stanu  srodkéw pieni eznych, w tym: -2120,21 -336,59
— zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00
kursowych
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 3628,88 889,91
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+D), w tym 1508,67 553,32
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Zielona Gora, dnia 14 maja 2014 r.

Zalaczone noty stanowia integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje
o stosowanych zasadach polityki rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzadzaniu Raportu Grupy Kapitatowej LUG S.A. za | kwartat 2014 roku odpowiadajg
zasadom przyjetym przez Emitenta przy sporzadzaniu raportéw rocznych, w tym przy sporzadzaniu rocznych
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych. W niniejszym okresie sprawozdawczym Emitent
nie dokonywat zmian w stosowanych zasadach.

Petng informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu niniejszego raportu, w tym o stosowanych zasadach
polityki rachunkowosci przedstawiono w Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowych Grupy
Kapitatowej LUG S.A. za okres 01.01.2014 —31.03.2014 roku.

Informacje dodatkowe
Wykaz zdarzen i transakcji, ktére miaty miejsce w | kwartale 2014 roku tj. w okresie 01.01.2014 — 31.03.2014

roku zostat przedstawiony w Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowych Grupy Kapitatowej LUG
S.A. za okres 01.01.2014 — 31.03.2014 roku w niniejszym raporcie.

Sprawozdanie pn.gdgtawil Zarzad w skladzie:

sz (/il“c- MOAMAnA

Ryszard Wiorkowski - PREZES ZARZADU

n, “iee

Mariusz Ejsmont - WICEPREZES lZARg_DU

Matgorzata Konys - CZLONEK ZARZADU

W fooeys



BLUG

Komentarz
Zarzadu LUG S A
do wynikow
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Komentarz Zarzadu jednostki dominujacej na temat czynnikéw i zdarzen,
w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, ktére miaty wptyw na skonsolidowane wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Niniejszy raport prezentuje skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej LUG S.A., jednostkowe
wyniki spétki dominujacej — LUG S.A. oraz jej podmiotu zaleznego — spétki LUG Light Factory Sp. z o.0.
Poniewaz dnia 01.08.2008 roku LUG Light Factory Sp. z o.0. przejeta dziatalno$¢ operacyjng
(projektowanie, produkcja i sprzedaz opraw oraz rozwigzan oswietleniowych) oraz dziatalnosc¢
z zakresu badan i rozwoju, Zarzad Emitenta przekazuje w niniejszym raporcie rowniez jednostkowe
sprawozdanie finansowe tej spotki zaleznej. Zgodnie ze zmianami zasad rachunkowosci wdrozonymi
w Grupie Kapitalowej LUG S.A. w 2011 roku', w niniejszym raporcie przedstawiono wyniki
sporzgdzone wg MSR/MSSF.

Tto makroekonomiczne i kondycja branzy oswietleniowej

Wykres 2.1. PKB Polski wg. prognoz IBnGR

W pierwszym kwartale 2014 roku tempo wzrostu 6,0
produktu krajowego brutto w odniesieniu do
analogicznego kwartatu roku po-przedniego 50
wyniosto 2,9 proc. Po raz kolejny nastgpito zatem
przyspieszenie tempa wzrostu gospodarczego — 4.0
okres ten byt trzecim z kolei kwartatem, w ktérym 20
dynamika gospodarcza byta wyzsza niz trzy '
miesigce wczesniej. Uwzgledniajgc czynniki 2,0
sezonowe, tempo wzrostu PKB w pierwszych

trzech miesigcach roku wyniosto 0,8 proc. w 1,0
stosunku do poprzedniego kwartatu. Tempo

wzrostu produktu krajowego brutto w 2014 roku 0,0
wyniesie w Polsce 3,1 proc., co oznacza, ze bedzie

ono wyraznie wyzsze niz w roku ubiegtym . 2011

] . Zrédto: IBnGR
Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego

w | kw. 2014 roku byt popyt krajowy, ktérego
najwazniejszym czynnikiem byty wydatki
inwestycyjne. W okresie od stycznia do marca
wzrosty one o 2,2 proc., co w pewnej mierze
wigza¢ mozna z tagodng zimg i wczesnym Polska 4,9 2,2 9,5 -1,2 -5,6 3,7
nadejsciem wiosny, a co z tego wynika znacznie
wiekszym zakresem prowadzenia prac
budowlanych niz w pierwszym kwartale ubiegtego Zrédto: European Powers of Construction 2012, Deloitte, Lipiec 2013
roku. Wedtug szacunkdéw z raportu firmy Deloitte

poziom inwestycji w Polsce w 2014 roku nadal

bedzie ujemny, wzrosty spodziewane sg

natomiast w UE w 2014 r. (o0 1,4 proc.).

Tabela 2.2. Inwestycje budowlane wg. Deloitte

2009 2010 2011 2012 2013 P 2014 P

UE 99 -3,2 -0,2 -2,8 -2,2 1,4

! Zmiana zasad rachunkowosci i przejscie na MSR/MSSF nastgpito na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia LUG S.A. z dnia 09.02.2011r. w zwigzku z rozpoczeciem procesu przejscia na rynek regulowany i ztozeniem
prospektu emisyjnego w Komisji Nadzoru Finansowego. Na wniosek Emitenta w dniu 07.06.2011r. Komisja Nadzoru
Finansowego zawiesita postepowanie w sprawie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego Emitenta w zwigzku z zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, B, C LUG.
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Wykres 2.3. Produkcja budowlano — montazowa w Polsce

PRODUKCJA EUDOWLANO-MONTAZOWA

Wedtug wstepnych danych produkcja " {przecietna miesieczna 2010="100)
budowlano-montazowa byta w marcu br. o oo b
17,4% wyzsza niz przed rokiem (wobec spadku o i 'x
18,5% w marcu ub. roku) i 0 24,2% wyzsza w 150 A ;f,
poréwnaniu z lutym br. Po wyeliminowaniu " A S
wptywu czynnikéw o charakterze sezonowym 120 5 — : ;ﬁ s 4
produkcja budowlano-montazowa uksztattowata 100 7 - //" —

sie na poziomie wyzszym o 15,5 % niz w marcu - il o

ub. roku i 0 0,4% w poréwnaniu z lutym br. W o //”;-f“}/

okresie styczeri-marzec br. produkcja o _gf';/

budowlano-montazowa byta o 10,6% wyzsza niz ° T v T w e e o
w analogicznym okresie ub. roku, kiedy < 2010 —e- 2011 4 2mM2 —=-a13 —e—2014
notowano spadek o 15,1%. Zrédto: GUS

W kwietniu ogdlny klimat koniunktury w Wykres 2.4. Ogdlny klimat koniunktury w budownictwie
budownictwie ksztattuje sie na poziomie minus

7 (w marcu minus 12). Poprawe koniunktury & H
sygnalizuje 16% przedsiebiorstw, a jej = B
pogorszenie 23% (przed miesigcem f‘; ‘ ‘ f‘;
odpowiednio 14% i 26%) Pozosta’fe ol wll“wl ‘Avl | ‘ “ | l “|u|‘”||A‘||||\"‘|I‘H|”l”| ““IH ”| ”
przedsiebiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie o ‘ m ‘H ““ ‘“ ”m H 5
ulega zmianie. W najblizszych trzech . >
miesigcach portfel zaméwien i produkcja ® &
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Zrédto: GUS

Branza oswietleniowa uzalezniona jest od koniunktury gospodarczej, w tym w szczegdlnosci od
sytuacji w budownictwie. Dane GUS sygnalizujgce 10,6 procentowy wzrost produkcji budowlano-
montazowej w okresie styczenn — marzec 2014 roku (r/r) odzwierciedlajg poprawe kondycji branzy
budowlanej w | kwartale 2014 roku. Zdaniem analitykéw w Il potowie 2014 roku moze pojawic sie
dodatkowy czynniki w postaci inwestycji infrastrukturalnych finansowanych z budzetu Unii
Europejskiej, ktdry zadziata pobudzajgca na gospodarke.

Na silng korelacje globalnej koniunktury gospodarczej z sytuacjg w branzy oswietleniowej wskazuje
takze raport firmy McKinsey & Company?, ktéry wskazuje iz rynek opraw o$wietleniowych, rynek
zrodet swiatta oraz rynek systemodw sterowania oswietleniem sg napedzane gtéwnie przez nowe
instalacje, ktore sg bezposrednio uzaleznione od aktywnosci inwestycyjnej. Ta zas jest wprost
skorelowana z dynamikg PKB. Jak potwierdza niniejszy raport, kondycja gospodarki globalnej
w ostatnim dwdch latach byta gorsza niz prognozowano w Il potowie 2011 roku i doprowadzita do
obnizenia prognoz dynamiki globalnego PKB do 2016 roku o okoto 2 proc. Przy czym najwieksza
deprecjacja prognoz wystgpita na rynku europejskim, gdzie prognoza dynamiki PKB do 2016 roku
ulegta obnizeniu o 3 proc.’> Obecne odczyty wskaznikéw wskazuja na poprawe kondycji gospodarki
Polskiej i gospodarek panstw europejskich, co pozwala zachowac¢ optymizm w odniesieniu do
perspektyw rozwoju branzy oswietleniowej.

2 McKinsey&Company, , Lighting the way: Perspectives on the global lighting market”, second edition, sierpien
2012.
* Ibidem.
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Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w | kwartale 2014 roku

Przytoczone dane makroekonomiczne wskazujg na zdecydowang poprawe koniunktury gospodarczej
w | kwartale 2014 roku, co pozytywnie wptyneto takze na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej LUG S.A.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w IV kwartale br. wyniosty 26 364,16 tys. zt, w poréwnaniu
do 22 245,06 tys. zt w | kwartale 2013 roku. Wzrost przychoddéw o 4 119,10 tys. zt r/r i osiggniecie
dynamiki na poziomie 18,52 proc. jest efektem bardzo dobrego poczatku roku w wykonaniu Grupy
Kapitatowej LUG S.A. oraz realizacji inwestycji, ktore w IV kwartale 2013 roku ulegty przesunieciu na
2014 rok. Zgodnie z zatozeniami strategii rozwoju firmy, ponad 54,13 proc. wartosci przychodéw
w | kwartale 2014 roku zostato wypracowanych na rynkach zagranicznych, potwierdzajgc tym samym
przewage konkurencyjng Grupy Kapitatowej LUG S.A. w eksporcie. W analizowanym okresie wyniki
generowane na rynkach zagranicznych wzrosty o 21,55 proc. r/r. Jednocze$nie w tym samym czasie
sprzedaz w kraju stanowita 45,87 proc. przychodéw, a dynamika sprzedazy na rynku polskim
osiggneta bardzo dobry poziom +15,12 proc. Wzrost catkowitych przychodéw ze sprzedazy
wypracowano przy wzroscie przychodéw ze sprzedazy produktéow i ustug o 18,70 proc., ktére
stanowig ponad 78 proc. w strukturze ogdlnej sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A. Graficzng
prezentacje przychoddéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. przedstawia Wykres 2.5.

Wykres 2.5. Dynamika skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w | kwartale — poréwnanie lat 2013 i 2014
(tys. z)
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Zrédto: Emitent

Zysk na sprzedazy brutto w | kwartale 2014 roku ulegt poprawie o 16,14 proc. r/r i wynidst 7 911,98
tys. zt. Poprawa jest efektem wiekszego udziatu sprzedawanych produktéw w sprzedazy ogdtem
w poréwnaniu z 2013 rokiem.

W | kwartale 2014 roku zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst 913,33 tys. zt i byt o 38,46 proc.
wyzszy niz w | kwartale 2013 roku. Odpowiada to wskaznikowi rentownosci na poziomie 3,46 proc.,
ktora ulegta poprawie w stosunku do poziomu rentownosci w | kwartale 2013 roku o 16,83 proc.
Wynik ten zostat osiggniety pomimo wyzszych kosztow sprzedazy i ogdlnego zarzadu, wynikajgcych
z rozwoju rynkéw exportowych oraz krajowego.
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Pozytywny efekt na poziomie zysku operacyjnego przenidst sie na poziom EBITDA, ktéry w | kwartale
2014 roku osiggnat poziom 1 709,57 tys. zt i byt wyzszy o 18,83 proc. od EBITDA w | kwartale 2013
roku.

Zysk netto w | kwartale 2014 roku ulegt podwojeniu r/r i wynidst 702,75 tys. zt (w | kwartale 2013
roku: 326,85 tys. zi). Jest to rownoznaczne z dynamikg na poziomie +115,01 proc. Na wynik ten

wptyw miaty wyzsza rentownos¢ sprzedazy oraz nizsze koszty finansowe.

Wykres 2.6. Poréwnanie EBIT, EBITDA i zysku netto za | kwartat 2013 i 20114 roku

+18,83%
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Zrédto: Emitent

Warto$¢ aktywoéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. na dzien 31.03.2014 roku wynosi 84 805,15 tys. zt
w stosunku do 71 814,17 tys. zt na dzien 31.03.2013 roku. Ten ponad 18 procentowy wzrost wartosci
aktywow zwigzany jest ze wzrostem wartosci aktywoéw trwatych o 7,32 proc. do poziomu 32 728,90
tys. zt w wyniku zwiekszenia wartosci niematerialnych o wartos$¢ prac rozwojowych i jednoczesnie
spadkiem wartosci rzeczowych aktywéw trwatych w wynikéw odpiséw umorzeniowych. Drugim
elementem odpowiadajagcym za wzrost wartosci aktywow sg aktywa obrotowe, ktérych wartosé
wzrosta 0 26,04 proc. do poziomu 52 076,25 tys. zt.

Aktywa obrotowe wzrosty w | kwartale r/r o 10 758,01 tys. zt poprzez wzrost poziomu zapasOw oraz
wyiszy stan $rodkow pienieznych. Zapasy osiggnety poziom 24 495,25 tys. zt i byly o 6,96 proc.
wyisze niz przed rokiem. Jednoczesnie ich poziom obnizyt sie o 401,01 tys. zt w poréwnaniu ze
stanem na dziert 31.12.2013 roku. Wysoki poziom zapaséw jest niezbedny do realizacji takich duzych
inwestycji jak nowa linia warszawskiego metra, a takie w celu zapewnienia producentowi
elastycznego podejécia i szybkiej realizacji nowych projektéw. Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne na koniec | kwartatu 2014 roku wynosity 1 533,03 tys. zt i byty o 163,14 proc. wyzsze niz
przed rokiem.
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Poziom naleznosci dtugoterminowych na koniec | kwartatu 2014 roku pozostat na poziomie roku
2013. Jednoczes$nie poziom naleznosci krétkoterminowych wzrdst o 47,91 proc. z poziomu 16 610,44
tys. zt na dzien 31.03.2013 roku do poziomu 24 568,18 tys. zt na dzien 31.03.2014 roku. Wzrost
poziomu naleznosci krétkoterminowych, a w konsekwencji poziomu naleznosci ogétem wynika z
faktu rozwigzania przez spoétke LUG Light Factory sp. z 0.0. umowy faktoringowej z firmg Coface. Stan
ten byt sytuacjg przejsciowa, gdyz od kwietnia 2014 roku ustugi faktoringowe $Swiadczy dla Emitenta
Raiffeisen Bank Polska S.A. Wzrosty rdwniez naleznosci handlowe w wyniku zwiekszonej sprzedazy,
a takze pozostate naleznosci, ktore objety nadwyzke podatku naliczonego nad naleznym w wyniku
wzrostu wolumenu zakupdw oraz sprzedazy eksportowej w ogole sprzedazy.

W 2013 roku Emitent zaciggnat kredyt dtugoterminowy w wysokosci 260,00 tys. euro na realizacje
inwestycji (rozbudowa dotychczasowego zaktadu) oraz zwiekszyt wartosé umoéw leasingowych, w tym
na zakup maszyny do produkcji podzespotéw LED. W wyniku tych dziatan zobowigzania
dtugoterminowe wzrosty o 16,12 proc. z poziomu 3 307,54 tys. zt na dzien 31.03.2013 roku do
poziomu 3 840,65 tys. zt na dzied 31.03.2014 roku. Zobowigzania krétkoterminowe na koniec
| kwartatu br. zanotowaty wzrost wartosci o 35,27 proc. i wynosity 40 527,44 tys. zt w | kwartale 2014
roku w poréwnaniu z 29 961,18 tys. zt w | kwartale 2013. Zobowigzania krotkoterminowe wzrosty
m.in. w wyniku zawarcia umowy kredytu kréotkoterminowego na sptate zobowigzan faktoringowych
w zwigzku z wypowiedzeniem umowy faktoringowej z Coface i podpisanie nowej z Raiffeisen
Bankiem.

Na koniec | kwartatu 2014 roku Grupa Kapitatowa LUG S.A. odnotowata wzrost kapitatu wtasnego
o0 4,91 proc. w wyniku pozostania w firmie zysku wypracowanego w latach poprzednich oraz
wyzszego zysku netto zrealizowanego w | kwartale 2014 roku. Poziom kapitatu wtasnego wynidst
40 437,06 tys. zt na dzien 31.03.2014 roku w poréwnaniu z poziomem 38 545,45 tys. zt na dzien
31.03.2013 roku.

Analiza skonsolidowanych przeptywdw pienieznych prowadzi do nastepujacych wnioskow:

e Skonsolidowane przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2014 roku wyniosty
-7 010,42 tys. zt w porownaniu z 422,06 tys. zt w | kwartale 2013 roku. Ujemne przeptywy
operacyjne wynikajg ze zwiekszenia poziomu naleznosci oraz zmniejszenia poziomu
zobowigzan, co jest nastepstwem wypowiedzenia umowy faktoringowej z firmg Coface.
Poczawszy od kwietnia 2014 roku, ustugi faktoringowe na rzecz spoétki zaleznej LUG Light
Factory sp. z 0.0. $wiadczy Raiffeisen Bank Polska S.A.

¢ Skonsolidowane przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w | kwartale 2014 roku byty ujemne
i wyniosty -378,02 tys. zt w stosunku do -474,31 tys. zt w | kwartale 2013 roku. Ujemne
przeptywy z dziatalnosci inwestycyjne odzwierciedlajg wydatki na zakup nowych srodkéw
trwatych (zakupy odtworzeniowe w ramach parku maszynowego i obszaru IT) oraz pozyczki
udzielone spdtce zaleznej LUG do Brazil Ltda.

e Skonsolidowane przeptywy z dziatalnosci finansowej w | kwartale 2014 roku wyniosty
5279,50 tys. zt w porédwnaniu z poziomem -604,19 tys. zt w | kwartale 2013 roku. Tak wysoki
poziom przeptywdéw finansowych jest efektem wspomnianego juz wypowiedzenia umowy
faktoringowej i jednoczesnego zawarcia umowy kredytu krétkoterminowego w wysokosci
5 000 tys. zt.
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Skonsolidowane przeptywy pieniezne netto w | kwartale 2014 roku wyniosty -2 108,50 tys. zt
i byty nizsze niz przed rokiem, gdy wyniosty -656,44 tys. zt.

Tabela 2.1. Skonsolidowane przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej LUG S.A. w MSR/MSSF za | kwartale 2014
roku oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres 2013 roku (w tys. zt)

1Q 1Q
2014 PLN 2013 PLN
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 010,42 422,06
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -378,02 -474,31
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5279,94 -604,19
Przeptywy pienieine netto -2 108,50 -656,44

Zrédto: Emitent

Uzupetnienie analizy przeptywow finansowych stanowi tabela 2.3., ktdra przedstawia zestawienie

przeptywoéw finansowych spétki zaleznej, LUG Light Factory Sp. z o.0.

Tabela 2.2. Przeptywy pieniezne spétki zaleznej Emitenta - LUG Light Factory Sp. z 0.0. w MSR/MSSF za |

kwartat 2014 roku oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres 2013 roku (w tys. zt)

1Q 1Q
2014 PLN 2013 PLN
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej -7 151,50 320,51
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -248,65 -52,91
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej 5279,94 -604,19
Przeptywy pienieine netto -2120,21 -336,59

Zrédto: Emitent

Analiza wskaznikowa:

Wypracowane w | kwartale 2014 roku skonsolidowane wyniki catej grupy kapitatowej znalazty
odzwierciedlenie we wskaznikach, ktore zostaty zaprezentowane w Tabeli 2.4. Informacje
uzupetniajgcg stanowi Tabela 2.5., ktéra przedstawia wskazniki finansowe spotki zaleznej LUG Light
Factory Sp. zo.0.

Rentownos$é operacyjna Grupy Kapitatowej w | kwartale 2014 roku wyniosta 3,46 proc.
w poréwnaniu z 2,97 proc. przed rokiem. Wskaznik ten ulegt poprawie r/r w wyniku realizacji
wyzszych marz.

Rentownos$¢ EBITDA wyniosta 6,48 proc. w | kwartale 2014 roku oraz 6,47 proc. w | kwartale
2013 roku. Oznacza to, ze poziom rentownosci EBITDA pozostat na niemal niezmienionym
poziomie.

Rentownos$¢ netto uksztattowata sie w | kwartale 2014 roku na poziomie 2,67 proc. i byta
lepsza niz w | kwartale 2013 roku, gdy wynosita 1,47 proc. Poprawa rentownosci netto to
efekt wzrostu skonsolidowanego zysku netto w | kwartale o 115,01 proc. r/r.

Rentownos$é majatku i kapitatu wtasnego wyniosty w | kwartale 2014 roku odpowiednio 0,83
proc. (ROA) i 1,74 proc. (ROE), wobec poziomu 0,46 proc. (ROA) i 0,85 proc. (ROE) w |
kwartale 2013 roku.

Wskaznik ogdlnej ptynnosci wynidst 128,05 proc. na dzien 31.03.2014 roku oraz 137,91 proc.
na dzied 31.03.2013 roku. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia wyniést 52,32 proc. na dzien
31.03.2014 roku oraz 46,33 proc. na dzien 31.03.2013 roku. Pogorszenie wskaznikdw ogdlnej
ptynnosci oraz ogdlnego zadtuzenia jest nastepstwem wzrostu zobowigzan, w tym zawarciem
umowy kredytu krétkoterminowego.



Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 1Q’2014r. .

Tabela 2.3. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w MSR/MSSF za | kwartat 2014 roku oraz
wskazniki poréwnywalne za analogiczny okres 2013 roku

1Q 1Q

2014 2013
Wskaznik rentownosci operacyjnej 3,46% 2,97%
Wskaznik rentownosci EBITDA 6,48% 6,47%
Wskaznik rentownosci netto 2,67% 1,47%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 1,74% 0,85%
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) 0,83% 0,46%
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 128,50% 137,91%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 52,32% 46,33%

Zrédto: Emitent

Tabela 2.4. Wybrane wskazniki finansowe sp6tki zaleznej Emitenta - LUG Light Factory Sp. z 0.0. w MSR/MSSF
za | kwartat 2014 roku oraz wskazniki porownywalne za analogiczny okres 2013 roku

1Q 1Q

2014 PLN 2013 PLN
Wskaznik rentownosci operacyjnej 3,86% 3,57%
Wskaznik rentownosci EBITDA 6,84% 7,03%
Wskaznik rentownosci netto 3,07% 2,06%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 2,19% 1,28%
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) 0,99% 0,66%
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 127,76% 136,19%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 54,52% 48,04%

Zrédto: Emitent

Objasnienia do wskaznikow:
1. Wskaznik rentownosci operacyjnej

Formuta: wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Opis: okresla, ile zysku netto (po opodatkowaniu) przypada na 1 ztoty przychodéw firmy

2. Wskaznik rentownosci EBITDA

Formuta: (wynika na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy

Opis: mierzy efektywnos¢ konwersji przychoddw na zysk z dziatalnosci ciggtej przed odsetkami od zaciggnietych
kredytéw, podatkami, deprecjacjq i amortyzacjg oraz przed pozycjami wyjatkowymi

3. Wskaznik rentownosci netto

Formuta: Wynik netto / Przychody ze sprzedazy

Opis: informuje inwestordw ile procent przychoddw ze sprzedazy stanowi zysk netto

4. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE)

Formuta: Wynik netto / Kapitat wtasny, gdzie: Kapitat wtasny = Aktywa ogdtem - Zobowigzania (krotko
i dtugoterminowe)

Opis: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatéw wtasnych

5. Wskaznik rentownosci majatku (ROA)

Formuta: Wynik netto / aktywa ogdtem

Opis: informuje o tym jaka jest rentowno$¢ wszystkich aktywéw firmy w stosunku do wypracowanych przez nig
zyskow, czy innymi stowy ile zysku netto przynosi kazda ztotéwka zaangazowana w finansowanie majatku

6. Wskaznik ogdlnej ptynnosci

Formuta: aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Opis: informuje o zdolnosci przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan w oparciu o wszystkie aktywa
obrotowe

7. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

Formuta: zobowigzania ogétem / aktywa razem

Opis: moéwi o tym jaki udziat w finansowaniu majatku firmy majg zobowigzania i dfug
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Perspektywy rozwoju branzy i Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Najwiekszym segmentem globalnej branzy oswietleniowej jest oswietlenie ogdlne tj. segment
dziatalnosci Grupy Kapitatowej LUG S.A. Segment ten stanowi obecnie ponad 75 proc. rynku, a jego
warto$¢ przekracza 55 miliarddw euro. Wedtug najnowszych prognoz oswietlenie ogdlne bedzie
najszybciej rosngcym segmentu branzy w kolejnych latach. Jego warto$¢ szacowana jest na 72
miliardy euro w 2016 roku i 83 miliardy w 2020 roku (ponad 80 proc. rynku).*

Poza czynnikami makroekonomicznymi, rozwdéj branzy oswietleniowej bedg determinowaty regulacje
prawne w obszarze ograniczenia wptywu przemystu na $Srodowisko naturalne oraz w obszarze
zwiekszania efektywnosci energetycznej budynkéw i obiektow infrastrukturalnych. W tej kwestii
decydujacg role odegra technologia LED. Wartos¢ rynku oswietlenia LED bedzie dynamicznie
wzrastac i osiggnie poziom okofo 37 miliardéw euro w 2016 roku (okoto 41 proc. udziatu w branzy
oswietleniowej i ponad 50 proc. udziatu w segmencie oSwietlenia ogdlnego) i 64 miliardow euro
w 2020 roku (okoto 63 proc. udziatu w branzy oswietleniowej i okoto 70 proc. udziatu w segmencie
oswietlenia ogdlnego). W 2011 roku oswietlenie LED miato zaledwie 12-procentowy udziat w branzy
oéwietleniowej.> Niestety szacuje sie, ze w latach 2014-2015 polski rynek profesjonalnego
oswietlenia bedzie rdst wolniej niz globalna branza oswietleniowa, a wzrosty te nie przekroczg 3-4
proc.

W wyniku efektu sezonowosci branzy oswietleniowej i cyklicznego wzrostu popytu w Il potowie roku,
a takze pod wptywem poprawy wskaznikéw makroekonomicznych, pierwszy kwartat 2014 roku
okazat sie lepszy od trzech poprzedzajgcych go kwartatow. Zaréwno dynamika PKB, jak réwniez dane
o produkcji budowlano — montazowe] okazaty sie lepsze niz w poprzednich kwartatach, co znalazto
odzwierciedlenie we wzroscie przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A. o 18,52 proc.
Efektéw poprawy wskaznikdw koniunkturalnych i kondycji branzy nalezy spodziewaé sie takze
w kolejnych miesigcach 2014 roku, jednak pozytywne oczekiwania branzy oswietleniowej zostang
zweryfikowane dopiero w Il potowie 2014 roku.

BodzZzcami, ktére w tej chwili bezposrednio determinujg mozliwosé rozwoju Grupy Kapitatowej LUG
S.A. sg czynniki zewnetrzne w postaci koniunktury gospodarczej w Polsce, rosngcej dynamiki
zamodwien zagranicznych i gospodarczych wptywdw kryzysu ukrainskiego oraz czynniki wewnetrzne,
do ktdrych nalezy: innowacyjnosé, szerokie mozliwosci customizacji, rozbudowane moce produkcyjne
(rozbudowa hali produkcyjnej i nowa fabryka) oraz profil produkcji rozwiniety o komponenty
elektroniczne do opraw LEDowych, stabilnos$¢ i bezpieczenistwo finansowe, dynamiczny rozwdéj na
rynkach eksportowych, uruchomienie nowych spétek zaleznych — LUG do Brazil Ltda. oraz LUG
Lighting UK Ltd.

Zaréwno czynniki zewnetrzne, jak i wewnetrzne sg uwzgledniane przez Zarzad LUG S.A. w procesie
realizacji strategii rozwoju Grupy Kapitatowej LUG S.A., ktdra zostata przedstawiona do publicznej
wiadomosci w kwietniu 2013.

* Ibidem
> Ibidem
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Stanowisko Zarzadu LUG S.A. w sprawie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Zarzad LUG S.A. nie publikowat prognoz w zakresie wynikdéw spétki LUG S.A., ani skonsolidowanych
wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. w 2014 roku.

Komentarz Zarzadu LUG S.A. na temat czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym
charakterze, ktore miaty wptyw na jednostkowe wyniki finansowe LUG S.A.

Spétka LUG S.A. z dniem 1 sierpnia 2008 roku przekazata catg dziatalnos¢ operacyjng do spotki
zaleznej LUG Light Factory Sp. z o0.0. W zwigzku z tym, prezentowane w niniejszym raporcie
jednostkowe wyniki finansowe LUG S.A. za | kwartat 2014 roku nie stanowig podstawy do
catosciowej, rzetelnej analizy kondycji finansowej Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Zarzad Emitenta pragnie zwréci¢ uwage, iz wyniki finansowe spétki LUG S.A. przedstawione
W niniejszym raporcie nie podlegaty badaniu biegtego rewidenta. Ponizej przedstawiono
podsumowanie najwazniejszych pozycji rachunku wynikdw oraz bilansu za | kwartat 2014 roku
sporzadzone wg MSR/MSSF:
e Przychody ze sprzedazy LUG S.A. za | kwartat 2014 roku wynoszg 105,00 tys. zt i s3 o 4,64
proc. nizsze niz przed rokiem, gdy wynosity 110,11 tys. zt. Odnotowany spadek wynika
z rozwigzania w 2013 roku umowy najmu nieruchomosci inwestycyjnej nalezgcej do spotki
LUG S.A. i nie osigganiu z tego tytutu przychoddéw.
e Amortyzacja w | kwartale 2014 roku ulegta minimalnej zmianie i wynosita 9,31 tys. zt
w poréwnaniu z 9,17 tys. zt w | kwartale 2013 roku.
e Wynik na sprzedazy brutto w | kwartale 2014 roku obnizyt sie o okoto 3,55 proc. i wynosi
105,00 tys. zt, w stosunku do 108,86 tys. zt r/r.
e Strata na sprzedazy netto na poziomie -106,70 tys. zt w okresie 01.01.-31.03.2014 roku
byta 0 28,94 tys. nizsza niz w | kwartale 2013 roku gdy wynosita -135,64 tys. zt.
e Wynik z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2014 roku na poziomie -106,62 tys. zt ulegt
poprawie w stosunku do wyniku z dziatalnosci operacyjnej na poziomie -135,69 tys. zt
w | kwartale 2013 roku.
e W wyniku obnizenia kosztéw zarzadu, w | kwartale 2014 roku na poziomie wyniku netto
odnotowano strate w wysokosci -106,74 tys. zt, co w poréwnaniu z wynikiem netto
w wysokosci -132,79 tys. zt w analogicznym okresie 2013 roku oznacza poprawe wyniku.
e Wartos¢ aktywdéw na dzied 31.03.2014 roku wyniosta 31 627,1 tys. zt co w poréwnaniu do
31 054,60 tys. zt na dzien 31.03.2013 roku oznacza wzrost o 1,84 proc. Na poziom aktywoéw
z jednej strony wptynat wzrost wartosci aktywow trwatych (w | kw. 2013 roku: 30 454,47 tys.
zt, w | kw. 2014 roku: 31 252,20 tys. zt), a doktadniej wzrost wartosci inwestycji
w jednostkach podporzadkowanych poprzez zwiekszenie zaangazowania w spdtce zaleznej
LUG do Brazil Ltda. poprzez udzielone pozyczki oraz objecie udziatéw w LUG Lighting UK.
Z drugiej strony spadta warto$¢ aktywow obrotowych z poziomu 600,13 tys. zt na dzien
31.03.2013 roku do poziomu 374,9 tys. zt na dzied 31.03.2014 roku. Spadek wartosci
aktywow obrotowych jest s$cisle powigzany ze spadkiem w 2014 roku rozliczen
miedzyokresowych.
e Stan naleznosci krotkoterminowych na koniec | kwartatu 2014 roku wyniost 332,77 tys. zt
w poréwnaniu ze stanem na koniec | kwartatu przed rokiem w wysokosci 317,14 tys. zt.
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Wzrost naleznosci znajduje réwniez odzwierciedlenie w spadku poziomu srodkdéw
pienieznych na koniec | kwartatu 2014 roku do wysokosci 24,35 tys. zt w poréwnaniu do
29,28 tys. zt na koniec | kwartatu przed rokiem.

Na dzien 31.03.2014 roku Emitent posiadat naleznosci dtugoterminowe na poziomie
analogicznym jak przed rokiem tj. w wysokosci 534,75 tys. zt.

Stan zapaséw spotki LUG S.A. ksztattuje sie obecnie na poziomie zerowym z uwagi na
catkowite przeniesienie dziatalnosci produkcyjno-handlowej do spétki zaleznej LUG Light
Factory Sp. z o0.0.

Na dzied 31.03.2014 roku zobowigzania dtugoterminowe byly na poziomie 144,93 tys. zt,
a tym samym byty o 8,26 proc. wyzsze niz na dzien 31.03.2013 roku. Natomiast zobowigzania
krotkoterminowe na dzienn 31.03.2014 roku obnizyty sie do poziomu 120,93 tys. zt (spadek
0 3,44 proc.). Jest to efekt m.in. zatozonych w spétce rezerw z tytutu podatku odroczonego.
Kapitat wtasny LUG S.A. na dziern 31.03.2014 roku byt wyzszy o 1,84 proc. r/r i wynosit
31 361,24 tys. zt.

Analiza przeptywdéw pienieznych zaprezentowanych w caftosci w skréconym sprawozdaniu

finansowym przedstawia sie nastepujgco:

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej LUG S.A. wynosity w | kwartale 2014 roku 141,08 tys. zt
i byly wyzsze niz w | kwartale 2013 roku w wyniku sptaty naleznosci w kwocie wyzszej niz
przed rokiem.

Na ujemng wartos$¢ przeptywow inwestycyjnych w | kwartale 2014 roku w spétce LUG S.A.
(-129,37 tys. zt) wptyneto udzielenie pozyczki na rozwdj dla LUG do Brazil Ltda.

Zerowy poziom przeptywoéw finansowych LUG S.A. w | kwartale 2014 roku oraz w catym 2013
roku wynika z przeniesienia w catos¢ dziatalnosci operacyjnej do spétki zaleznej Emitenta —
LUG Light Factory Sp. z o.0. W zwigzku z powyzszym spotka LUG S.A. nie dokonywata
samodzielnych operacji finansowych.

Przeptywy z dziatalnosSci operacyjnej miaty decydujgcy wpltyw na przeptywy pieniezne netto,
ktore w | kwartale 2014 roku wynosity 11,71 tys. zt.

Tabela 2.5. Przeptywy pieniezne jednostki dominujgcej Emitenta — LUG S.A. w MSR/MSSF za | kwartat 2014

roku oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres 2013 roku (w tys. zt)

1Q 1Q
2014 PLN 2013 PLN
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 141,08 101,55
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -129,37 -421,40
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto 11,71 -319,85

Zrédto: Emitent

Analiza wskaznikowa:

W zwigzku z faktem, ze spdtka LUG S.A. nie prowadzi dziatalnoSci operacyjnej, a jedynie realizuje

funkcje nadzorcze wobec spdtek nalezgcych do Grupy Kapitatowej LUG S.A. petna analiza

wskaznikowa jest utrudniona i nie odzwierciedla stanéw faktycznych. Wskazniki finansowe dla LUG

S.A. zostaty zaprezentowane w Tabeli 2.8.
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Tabela 2.6. Wybrane wskazniki finansowe jednostki dominujgcej Emitenta - LUG S.A. w MSR/MSSF
za | kwartat 2014 roku oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres 2013 roku (w tys. zt)

1Q 1Q

2014 2013
Wskaznik rentownosci operacyjnej * *
Wskaznik rentownosci EBITDA * *
Wskaznik rentownosci netto * *
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) * *
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) * *
Wskaznik ogélnej ptynnosci 310,01% 479,18%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 0,84% 0,83%

Zrédto: Emitent

Na dodatkowe wyjasnienie zastuguje poziom wskaznika ogdlnej ptynnosci (310,01 proc. w | kwartale
2014 roku oraz 479,18 proc. w | kwartale 2013 roku). Wartos¢ wskaznika oraz rdéznica w jego
poziomie r/r sg podyktowane faktem, iz Spotka posiada wysoki poziom aktywow biezgcych —
naleznosci w stosunku do zobowigzan.

Zarzad Emitenta pragnie zwrdcié szczegdlng uwage na fakt, iz rzeczywistg kondycje finansowga firmy
przedstawiajg wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej LUG S.A.
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Podstawowe informacje

Grupa Kapitatowa LUG S.A. to czotowy producent profesjonalnych opraw i systeméw
oswietleniowych, ktére charakteryzujg wysokie parametry techniczne, energooszczednos¢ i design
na najwyzszym Swiatowym poziomie. Model biznesowy firmy koncentruje sie na wykorzystaniu
fachowej wiedzy i 25-letniego doswiadczenia by kompleksowo doradzac klientom, opracowywac dla
nich indywidualne projekty oraz produkowac innowacyjne i energooszczedne oswietlenie.

Oferte firmy stanowi petna gama rozwigzan
dedykowanych do  oswietlenia  wnetrz
budynkéw i terenéw zewnetrznych, do /f Qg
zastosowan komercyjnych, przemystowych i <

architektonicznych.  Asortyment  obejmuje /‘ﬁ

obecnie grupe ponad 600 roéznorodnych
rodzajow opraw oswietleniowych.

Portfolio firmy stanowig trzy marki: LUG (w tym LUG&LED), LS Lighting Solutions i FLASH&DQ.

Grupa Kapitatowa LUG S.A. dostarcza rozwigzania z zakresu profesjonalnej techniki swietlnej do
projektéw inwestycyjnych w Polsce i na catym s$wiecie, za posrednictwem swoich biur handlowych
w kraju, przedstawicielstw zagranicznych oraz spétek zaleznych.

Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta na dzien 14.05.2014r.

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej LUG S.A. (,Grupa”, , Grupa Kapitatowa”) jest spotka LUG
S.A. (,Spétka”, ,Emitent”).

Kraj siedziby: Polska

Siedziba Spotki: Zielona Gora

Forma prawna: Spétka akeyjna

Przepisy prawa: Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych
Adres siedziby: ul. Gorzowska 11, 65-127 Zielona Géra

Numery telekomunikacyjne: tel. (068) 45 33 200, fax. (068) 45 33 201

Poczta elektroniczna: lug@lug.com.pl

Strona internetowa: www.lug.com.pl

REGON: 080201644

NIP: 929-16-72-920

Spétka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000287791.
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Na dzien 14.05.2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity nastepujgce spotki zalezne:
e LUG Light Factory Sp. z 0.0.
e LUGGmbH
e LUG do Brazil Ltda.
* LUG Lighting UK Ltd.
e T.0.W. LUG Ukraina (dziatalnos¢ zawieszona).

Wykres 3.1. Struktura Grupy Kapitatowej LUG S.A. na dzien 14.05.2014 roku
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GLUG

LUG S.A.
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BLUG
LUG
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LUG
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BLUG
TOW LUG
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|
ELUG

LUG do Brazil

Ltda.

I
BLUG
LUG Lighting UK
Ltd.

100% udziatow

Zrédto: Emitent

Informacje o konsolidacji

100% udziatow

100% udziatow
dziatalnosc
zawieszona

65% udziatow

100% udziatow

W zakresie skonsolidowanych wynikdw Grupy Kapitatowej LUG S.A. konsolidacjg zostaty objete
wyniki spétek LUG S.A., LUG Light Factory Sp. z 0. 0. oraz LUG GmbH. Na podstawie art. 58 Ustawy
o rachunkowosci (UoR), ze wzgledu na brak istotnosci danych finansowych spétek LUG do Brazil Ltda.
i LUG Lighting UK Ltd. dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust. 1 UoR, dane te nie zostaty
objete konsolidacjg. Ponadto ze wzgledu na zawieszenie dziatalnosci spétki T.O.W LUG Ukraina
konsolidacjg nie zostata objeta réwniez ta spotka.

Akcje i struktura akcjonariatu

Struktura kapitatu zaktadowego oraz akcjonariatu LUG S.A. na dziel sporzadzania raportu zostata
zaprezentowana w ponizszych tabelach.

Tabela 3.1. Struktura kapitatu zaktadowego LUG S.A. — stan na dzier 14.05.2014 r.

Liczba akcji | Udziat w kapitale Liczba U dzi-af- W .
(szt.) zaktadowym (%) gtosow ogolnej Lzt
gtosow (%)
Seria A 4320000 60,01% 4320000 60,01%
Seria B 1438 856 19,99% 1438 856 19,99%
Seria C 1439714 20,00% 1439714 20,00%
Suma 7 198 570 100% 7 198 570 100%

Zrédto: Emitent
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Tabela 3.2. Struktura akcjonariatu LUG S.A. — stan na dzien 14.05.2014 r.

TR o e Seria Liczba t::i::l‘g Udziat w liczbie
Akcji Akcji gtoséw na WZA
zaktadowym
Ryszard Wtorkowski A C 2670610 37,10% 37,10%
Iwona Wtorkowska A 1120 000 15,56% 15,56%
Fundusze zarzadzane
orzez OPERA an A B,C | 1320492 18,34% 18,34%
Pozostali akcjonariusze B, C 2 087 468 29,00% 29,00%
SUMA A,B,C 7 198 570 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

Wykres 3.2. Graficzna prezentacja struktury akcjonariatu LUG S.A. na dzien 14.05.2014 r.
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Zrédto: Emitent

Zasoby ludzkie

Grupa Kapitatowa LUG S.A. na dzier 31.03.2014 roku zatrudniata 398 oséb w stosunku do 405 oséb w
analogicznym momencie roku poprzedniego. W ujeciu jednostkowym, zatrudnienie w spétce LUG

S.A. pozostato bez zmian — 1 osoba.

Tabela 3.3. Zasoby ludzkie Grupy Kapitatowej LUG S.A. oraz spotki LUG S.A. w | kwartale 2014 roku

Wyszczegdlnienie Grupa Kapitatowa LUG S.A. LUG S.A.
Liczba pracownikéw (petny etat) 396 1
Liczba pracownikéw (niepetny etat) 2 0
Inne formy zatrudnienia 4 0

Srednia wieku pracownikéw

38 lati 1 miesiac

29 lat i 7 miesiecy

Struktura zatrudnienia wg wyksztatcenia

Wyizsze — 38%,
Srednie — 33%,
Zawodowe — 24%
Podstawowe — 5%

Wyzsze — 100%

Struktura zatrudnienia wg ptci

Kobiety — 44%,
Mezczyzni — 56%

Kobiety — 100%

Zrédto: Emitent
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Wykres 3.3. Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatowej LUG S.A. w latach 2011 — 2014 w ujeciu kwartalnym
(zatrudnienie na podstawie umowy o prace)

358 352

2011

Ikwarta+|ll kwarta+|lll kwarta‘LV kwartz‘ | kwarta’r|ll kv.'arta’r|lll kwartall\f kwartz‘l lkweartat (Il kwartat|lll kwartd |V kwartd| | bwartat
2012

2013 2014
Zrédto: Emitent

Aktywnos¢ w zakresie rozwoju dziatalnosci

W wyniku realizowanych dziatan Grupa Kapitatowa LUG S.A. osiggneta w | kwartale 2014 roku wzrost
przychodéw z eksportu w wysokosci +18,52 proc. r/r. Wzrost ten wynika zaréwno z pozytywnej
dynamiki przychodéw ze sprzedazy realizowanych na rynku polskim (+15,12 proc.), jak réwniez
bardzo duzej dynamiki przychodéw z eksportu, ktére wzrosty o 21,55 proc. r/r.

Tabela 3.4. Dynamika przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A. w ujeciu kwartalnym w 2011,
2012, 2013 oraz 2014 roku wg. MSR/MSSF

REE Dynanjika Dynamika Ca’fkow.ita
kraj eksportu dynamika
Q1'2012/Q1°2011 +15,51% -26,68% -7,99%
Q2'2012/Q2°2011 +17,42% +13,67% +15,57%
Q3'2012/Q3'2011 +6,86% +32,19% +17,67%
Q4’2012/Q4°2011 -9,07% +21,83% +5,83%
Q1’2013/Q1’2012 -1,27% +37,03% +15,81%
Q2’'2013/Q2°2012 -20,18% +15,49% -2,90%
Q3'2013/Q3’2012 -15,71% +10,36% -3,29%
Q4'2013/Q4’2012 -5,67% +0,68% -2,13%
Q1'2014/Q1’2013 +15,12% +21,55% +18,52%

Zrédto: Emitent

Wskazana dynamika przychoddéw ze sprzedazy wynika z poprawy koniunktury gospodarczej, ktéra
pozytywnie stymulowata poziom inwestycji, a w konsekwencji sprzedaz Grupy Kapitatowej LUG S.A,,
a takze ze zrealizowania przez Emitenta inwestycji, ktére w IV kwartale 2013 roku ulegty przesunieciu
na 2014 rok.
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Po | kwartale 2014 roku eksport stanowit 54,13 proc. catkowitych przychodéw, natomiast sprzedaz
realizowana w kraju osiggneta poziom 45,87 proc. przychodow.

Wykres 3.4. Struktura skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy po | kwartale 2014 roku
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Zrédto: Emitent

Do najwazniejszych projektéw oswietleniowych zrealizowanych w | kwartale 2014 roku naleza:
¢ Dubai International Airport (Zjednoczone Emiraty Arabskie);

e Sklepy sportowe G-Sport, G-Max (Norwegia);

e Biurowiec firmy SoftServe w Kijowie(Ukraina);

e Siec¢ sklepédw sportowych Team Sportia (Szwecja);

¢ Uczelnia Gerrit Rietveld College (Holandia);

e Magazyny Rimi w Rydze (Estonia);

e Politechnika Lubelska (Lublin);

¢ Sieé¢ Multimedia Polska (Polska Wschodnia);

«  Swidnicki Park Przemystowy (Swidnica k. Wroctawia).

Intensywny rozwdj asortymentu marek nalezgcych do Grupy Kapitatowej LUG S.A. odbywa sie dzieki
pracom projektowo-koncepcyjnym, ktérych uzupetnieniem s3 badania realizowane przez
laboratorium firmy LUG. W | kwartale 2014 roku w laboratorium wewnetrznym przeprowadzono
tacznie 285 badan. Ponadto zakoriczono proces wdrazania 5 nowych projektédw oswietleniowych oraz
wprowadzono 149 modyfikacji opraw osSwietleniowych.

Tabela 3.5. Badania przeprowadzone w laboratorium LUG w | kwartale 2014 roku

Rodzaj badan Liczba
Badania zwigzane z bezpieczennstwem 45
(zgodnos¢ z norma EN60598)
Badania ogniowe metodg Glow Wire Test )
(zgodnos¢ z norma EN60695)
Badania wytrzymatosci obudowy na 10
zaburzenia mechaniczne
Badania fotometryczne 223
Inne 5

Zrédto: Emitent
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Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji

W raportowanym okresie Emitent nie podejmowat dziatan stuzgcych realizacji celéw emisyjnych,
ktore wskazane byty w Dokumencie Informacyjnym. Ostatnia emisja akcji LUG S.A. miata miejsce w
2010 roku, a cele emisyjne zostaty zrealizowane.

Na 2014 rok zaplanowano rozpoczecie budowy drugiego zaktadu produkcyjnego Emitenta w Parku
Technologicznym w Nowym Kisielinie, na terenie nalezagcym do Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej
Strefy Ekonomicznej. Wtasciwa dziatka budowlana zostata zakupiona w 2012 roku przez spotke
zalezng LUG Light Factory Sp. z 0.0. Obecnie zakoniczyty sie juz prace projektowe i trwajg ostatnie
uzgodnienia techniczne.

Najistotniejsze wydarzenia w okresie 01.01.2014 r. - 31.03.2014 r.

Najistotniejsze wydarzenia w | kwartale 2014 roku majgce wptyw na sytuacje Grupy Kapitatowej LUG
S.A. i jej poszczegdlnych spotek zaleznych to:

¢ Kontrakt na dostawe oswietlenia dla nowej linii metra w Warszawie

Dnia 30 stycznia 2014 roku LUG Light Factory Sp. z 0.0., spdtka zalezna LUG S.A., podpisata umowe na
dostawe kompleksowych rozwigzan oswietleniowych na budowe drugiej linii metra w Warszawie.
Kontrakt dotyczy oswietlenia obecnie budowanego centralnego odcinka metra tgczgcego Rondo
Daszynskiego z Dworcem Wileniskim. Niniejsza umowa jest jednym z kontraktéw, o ktorych Emitent
wspominat w dokonanej w listopadzie korekcie prognoz wynikéw finansowych w 2013 roku. Jedng
z przyczyn obnizenia wynikéw byty wéwczas przesuniecia kontraktéw na 2014 rok o tgcznej wartos¢
okotfo 5 min zt.

* Rekomendacja KUPUJ od Dr. Kalliwoda Research

W dniu 26 lutego 2014 roku analitycy Dr. Kalliwoda Research wydali rekomendacje dla spétki LUG
S.A. z zaleceniem KUPUJ. Cena docelowa zostata wyznaczona na 5,2 PLN. Rekomendacje wydano
przy kursie 3,7 PLN. Analitycy wskazali na nastepujgce czynnniki wzrostu LUG:

(1) nowe oprawy os$wietleniowe LED i komponenty elektroniczne produkowane przez LUG
i dziatalno$¢é w ramach segmentu LED rynku oswietleniowego, ktéry wyceniamy jest na 55 mld $;

(2) wzrost produkcji w 2016 roku w wyniku uruchomienia nowego zaktadu produkcyjnego;

(3) rosngcy udziat eksportu w strukturze sprzedazy - w dtugiej perspektywie analitycy prognozujg
wzrost udziatu eksportu do 75 proc. catkowitych przychodow.

* Zakwalifikowanie do finatu konkursu Ztota Strona Emitenta VI

W dniu 9 kwietnia 2014 roku Zarzad LUG S.A. powzigt informacje o zakwalifikowaniu sie LUG S.A.
do trzeciego, finatowego etapu siddmej edycji Konkursu na najlepszg strone internetowg spofki
gietdowe] - ZLOTA STRONA EMITENTA VII. W | etapie Konkursu oceniono strony internetowe 890
polskich oraz zagranicznych spétek gietdowych, ktérych akcje byly notowane w dniu 27 wrzesnia
2013 roku na GPW , w tym takze na rynku NewConnect. Do Il etapu Konkursu zakwalifikowano 71
najwyzej ocenionych spotek gietdowych. W etapie Ill, ktéry rozpoczyna sie 9 kwietnia, Kapituta
Konkursu sposrdd 15 nominowanych stron wytoni 5 laureatéw.



Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 1Q’2014r. .

¢ Udziat Emitenta w dwdch $wiatowej rangi imprezach targowych branzy oswietleniowej

W | kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa LUG S.A. prezentowata swoje produkty na dwdch waznych
eventach branzy oswietleniowej: Targi EUROSHOP 2014 w Dusseldorfie (16-20.02.2014 roku) oraz
Targi LIGHT + BUILDING 2014 we Frankfurcie nam Menem (30.03.-4.04.2014 roku).

Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej LUG S.A. po 31.03.2014r.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, tj. po 31.03.2014r. miaty miejsce nastepujace zdarzenia
istotnie wptywajace na dziatalnosci Emitenta i spétek zaleznych:

¢ Kilkudziesiecioprocentowy wzrost przychodow ze sprzedazy w kwietniu 2014 roku

Zgodnie z informacjg opublikowang w raporcie miesiecznym LUG S.A. za kwiecien 2014 roku (RB
8/2014), Grupa Kapitatowa LUG S.A. odnotowata w kwietniu 2014 roku kilkudziesiecioprocentowy
wzrost catkowitych przychoddw ze sprzedazy r/r. Na wynik ten wptynety duze wzrosty przychodow
wygenerowane zaréowno na rynku krajowym, jak rdwniez na rynkach zagranicznych. Zdecydowany
trend wzrostowy przychoddw ze sprzedazy wypracowany na rynku krajowym osiggnat dynamike na
poziomie kilkudziesieciu procent r/r. Przychody ze sprzedazy na rynkach zagranicznych zanotowaty
nieco nizszy, lecz réwniez kilkunastoprocentowy poziom dynamiki r/r. Dodatni trend dynamiki
catkowitych przychoddw ze sprzedazy jest widoczny takze ujeciu narastajgcym tj. w okresie
pierwszych czterech miesiecy 2014 roku.

Oswiadczenie Zarzadu spétki dominujgcej

Zarzad LUG S.A,, jako zarzad spétki dominujacej oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane
dane finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej LUG S.A.

Imie i nazwisko Funkcja
Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzadu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Konys Cztonek Zarzadu
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