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PROFIL DZIALALNOSCI LZMO S.A.

LZMO jest producentem przewoddéw oraz kompletnych systeméw kominowych. W swojej
ofercie Spétka posiada petne portfolio systeméw kominowych dedykowane do catego
segmentu kominowego, tj. izostatyczne systemy kominowe marki ,lzostar” i systemy
kominowe hybrydowe (ceramiczno-stalowe). W ofercie uzupetniajgcej Spotka posiada
powszechne dzisiaj systemy kominowe z ceramikg produkowang metoda plastyczna.
Wszystkie produkty Spoétki spetniajg krajowe i europejskie normy bezpieczeristwa
dopuszczajace je do obrotu.

Najbardziej zaawansowang technologicznie grupa produktowg sg izostatyczne systemy
kominowe ,lzostar”, a wsrdd nich Izostar Premium B. System lzostar Premium B w grudniu
2013 roku przeszedt pozytywnie cykl badan w ramach certyfikacji W3G, co stwarza
mozliwos¢ jego sprzedazy na rynku niemieckim i austriackim.

Przewody kominowe wytwarzane sg w zaktadzie w Lubsku, ktéry jest najwiekszym zaktadem
w Polsce wykorzystujgcym najnowoczes$niejszg technologie izostatycznego formowania
wyrobow ceramicznych pod ogromnym cisnieniem. Dzieki zastosowaniu zaawansowanej
technologii izostatycznej produkty LZMO osiggajg najwyzszy poziom jakosci, gwarantujg
bezpieczenstwo uzytkowania i cechujg sie wysokg efektywnoscia energetyczng,
co uwidacznia sie w nizszych kosztach eksploatacyjnych. Technologia jest kluczowg przewagg
konkurencyjng LZMO, pozwala na produkcje najwyzszej jakosci produktéw, przy niskim
udziale kosztow statych.

Produkty LZMO dostarczane sg do szeroko pojetej branzy budowalnej rozumianej jako
budowa nowych obiektow mieszkaniowych (domy jednorodzinne i wielorodzinne)
oraz remonty lub podnoszenie standardu obiektdw istniejgcych. W konsekwencji, sytuacja
rynkowa Spoétki jest w duzej czesci pochodng wynikéw w budownictwie mieszkaniowym,
jak tez aktualnej kondycji i sity nabywczej inwestordw, realizujgcych inwestycje budowlane
w zakresie nowego budownictwa lub modernizacji istniejgcych zasobdéw mieszkaniowych
i innych obiektéw budowlanych.
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009
roku) [,,Ustawa”] oraz zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci spotki.

Wartosci niematerialne i prawne

Wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub wartos$ci przeszacowanej
(po aktualizacji wyceny S$rodkéw trwatych) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
(umorzeniowe) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate

Wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub wartosci przeszacowanej
(po aktualizacji wyceny S$rodkéw trwatych) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
(umorzeniowe) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie

Wycenia w wysokosci kosztéw pozostajagcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, pomniejszone o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje w aktywa finansowe

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczane do aktywdéw trwatych wycenia
sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug
wartosci godziwej.

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug ceny rynkowej lub wedtug ceny nabycia,
zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza, natomiast inwestycje krotkoterminowe, dla ktérych
nie istnieje aktywny rynek wedtug wartosci godziwe;j.

Rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych

Materiaty i towary wycenia sie w cenie nabycia, ktére na dzien bilansowy nie mogg by¢
nizsze od cen sprzedazy netto. Produkty w toku wycenia sie wedtug rzeczywistych kosztéw
bezposrednich. Produkty gotowe wycenia sie wedtug technicznego kosztu wytworzenia
na dzied bilansowy. Wartos¢ rozchodu towaréw i materiatéw ustala sie w drodze
szczegbdtowe] identyfikacji rzeczywistych cen. Wartos¢ rozchodu produktéw gotowych
wycenia sie kolejno po cenach (kosztach produktéw), ktére zostaty najwczesniej
wytworzone.



Naleznosci krotko- i dtugoterminowe

Wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci w przypadkach
wymagajgcych utworzenie odpisu aktualizacyjnego.

Transakcje w walucie obcej

Operacje w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach rachunkowych na dzieA
ich przeprowadzenia po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego
spotka korzysta dla operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci
lub zobowigzan. W przypadku pozostatych operacji stosuje sie kurs sredni ustalony dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien chyba, ze istniejg inne wigzace spotke
dokumenty, ktére nakazujg zastosowanie innego kursu.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz ich ekwiwalenty wyceniane sg wedtug wartosci
nominalne;j.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczed miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one
przysztych okresdow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy
okres sprawozdawczy.

Kapitat zaktadowy
Kapitaty wtasne ujmowane sg w ksiegach rachunkowych Spétki w wartosci nominalnej.
Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spdice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesztych oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Zobowigzania

Zobowigzania Spotki ujmowane sg w ksiegach w kwocie wymagajgcej zaptaty.



BILANS NA DZIEN 31.03.2014 ROKU

AKTYWA [w zi]

31.03.2014

31.03.2013

A. AKTYWA TRWALE

I. Wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

lll. Naleznosci dtugoterminowe

IV. Inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE

I. Zapasy

Il. Naleznosci krétkoterminowe

lll. Inwestycje krotkoterminowe

14 969 879,15

3 602,50

14 966 276,65
0,00

0,00

0,00

19 136 875,83
1396 202,35
1129 218,96
14 498 413,37

15319 691,02

7 925,30

15 311 765,72
0,00

0,00

0,00

17 349 243,41
1512 791,03
966 664,83
13 283 804,45

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2113041,15 1585983,10
AKTYWA RAZEM 34 106 754,98 32 668 934,43
PASYWA [w zi] 31.03.2014 31.03.2013

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 16 499 470,94 16 756 148,18
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 893 000,00 893 000,00
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
ll. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 264 900,00 264 900,00
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 6 966 768,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 10918 568,95 10918 568,95
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 4 881 446,93 -1476 189,88
VIIl. Wynik finansowy netto roku obrachunkowego -458 444,94 -810 898,89
I)?. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ 0,00 0,00
ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 17 607 284,04 15912 786,25
I. Rezerwy na zobowigzania 134 465,00 134 465,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 6 837 743,95 4382 239,74
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 4 447 862,44 4410 840,66
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 6 187 212,65 6 985 240,85
PASYWA RAZEM 34 106 754,98 32 668 934,43




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 01.01.2014 - 31.03.2014

A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym:
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow

Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - wartos$¢ ujemna)

Ill. Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjne;j

I. Amortyzacja

Il. Zuzycie materiatow i energii

Ill. Ustugi obce

IV. Podatki i opfaty, w tym:

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych

Il. Dotacje

lll. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

. Strata ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych

II. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych

Ill. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)

G. Przychody finansowe

|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

Il. Odsetki, w tym:

lIl. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne

H. Koszty finansowe

I. Odsetki, w tym:

I. Strata ze zbycia inwestycji

Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne

I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H)

01.01.2014

31.03.2014
1324 497,67

1227 794,17
96 703,50

0,00

0,00

1717 376,68
186 527,44
843 289,50
289 753,14
18 819,97
279 276,96
52 808,13
46 901,54
0,00

-392 879,01
200 023,05
0,00

199 507,05
516,00

98 189,48
0,00

0,00

98 189,48
-291 045,44
35,96

0,00

35,96

0,00

0,00

0,00

167 435,46
147 073,67
0,00

0,00

20 361,79
-458 444,94

01.01.2013

31.03.2013
450 529,36

476 193,48
-25 664,12

0,00

0,00

894 793,21
42 888,54
296 598,52
156 393,97
21779,45
262 125,89
37 185,80
77 821,04
0,00

-444 263,85
199 507,08
0,00

199 507,08
0,00

441 593,05
0,00

0,00

441 593,05
-686 349,82
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

124 549,07
109 742,88
0,00

0,00

14 806,19
-810 898,89




J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-1.11.)

I. Zyski nadzwyczajne

II. Straty nadzwyczajne

K. Zysk (strata) brutto (I+J)

L. Podatek dochodowy

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)

N. Zysk (strata) netto (K-L-M)

0,00
0,00
0,00
-458 444,94
0,00

0,00

-458 444,94

0,00
0,00
0,00
-810 898,89
0,00

0,00

-810 898,89




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES 01.01.2014 -
31.03.2014

01.03.2014 01.03.2013

31.03.2014 31.03.2013

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 16 957 915,88 16 957 915,88

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po

Korektach 16957915,88 | 16957 915,88

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 16 499 470,94 16 756 148,18

Il. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 16499 470,94 16756 148,18

10



RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 01.01.2014 - 31.03.2014

01.01.2014

31.03.2014
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

01.01.2013

31.03.2013

I. Zysk (strata) netto -458 444,94 -810 898,89
Il. Korekty razem -601 599,19 -222 815,71
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+ll) -1 060 044,13 -1 033 714,60
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 0,00 199 507,08
Il. Wydatki 47 360,00 38 260,16
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1) -47 360,00 161 246,92

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

Il. Wydatki

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1)
D. Przeptywy pienieine netto razem (A.III.+B.11I+C.111)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D)

1 306 000,00
229 336,36
1076 663,64
-30 740,49
-30 740,49
78 651,33
47 910,84

2360 657,36
1484 853,82
875 803,54
3 335,86

3 335,86

63 934,38
67 302,23
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CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH
CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W | kwartale 2014 roku LZMO S.A. osiggneto przychody netto ze sprzedazy w wysokosci
1324 497,67 zt. W analogicznym okresie roku poprzedniego wyniosty one 450 529,36 1z,
co oznacza wzrost 0 193,99% r/r.

Obroty w | kwartale 2014 byty znaczaco wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Powodem zwiekszonych obrotéw w relacji do ubiegtego roku jest umocnienie sie Emitenta
jako dostawcy systeméw kominowych, zmiana cen systemdéw kominowych lzostar”,
poczatek budowania zapaséw magazynowych przez dystrybutoréw przed zblizajgcym sie
nowym sezonem budowlanym oraz wejscie w faze realizacji jednej z umoéw eksportowych.

W pordéwnaniu do raportdw miesiecznych publikowanych przez Spétke, w raportach
kwartalnych uwzgledniana jest w przychodach Emitenta ze sprzedazy zmiana stanu
produktdw, co moze wptyngc¢ na niewielkie réznice w danych publikowanych w raportach
miesiecznych w poréwnaniu do danych zawartych w raportach kwartalnych.

W przypadku niniejszego raportu, réznica pomiedzy tgczng wartoscia przychodéw
ze sprzedazy w catym | kwartale 2014 roku, wykazang w raporcie miesiecznym Emitenta
za marzec 2014 roku (1 228 366,97 zt) a wartoscig przedstawiong w niniejszym raporcie
za | kwartat 2014 roku (1227 794,17 zt) wyniosta 572,80 zt. Natomiast warto$¢ pozycji
zmiana stanu produktéw po | kwartale 2014 roku wyniosta 96 703,50 zt.

Strata na sprzedazy w | kwartale 2014 roku wyniosta 392 879,01 zt (w | kwartale 2013 roku
zanotowano strate na sprzedazy w wysokosci 444 263,85 zt). Zwazywszy na sezonowos¢
zwigzang z dziatalnoscia Emitenta, gdzie najwyisze poziomy sprzedazy notowane s3
w Il i I kwartale roku kalendarzowego oraz wcigz wykorzystanie mocy produkcyjnych
na poziomie ponizej 10%, wynik ten Zarzad Emitenta uznaje za satysfakcjonujgcy i oczekuje
jego zdecydowanej poprawy w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Strata netto w | kwartale 2014 roku wyniosta 458 444,94 zt, w analogicznym okresie
poprzedniego roku obrotowego strata wyniosta 810 898,89 zt.
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STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE
WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

W roku obrotowym 2014 Emitent nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz
wynikow finansowych.

OPIS STANU REALIZACJI DZIAtAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZACII

Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informacji dotyczgcych opisu planowanych
dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji (o ktérym mowa w §10
pkt 13a Zatgcznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu).

INFORMACJA NA TEMAT AKTYWNOSCI EMITENTA, W TYM W ZAKRESIE
WPROWADZANIA ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

ROZWOJ PRODUKTOW

W styczniu 2014 roku Spoétka otrzymata informacje, ze system kominowy lzostar Premium B,
produkowany przez LZMO w technologii izostatycznego formowania, przeszedt z wynikiem
pozytywnym peten cykl badarn w ramach certyfikacji W3G.

Certyfikacja W3G obejmuje badanie systeméw kominowych pod katem jakosci
i wytrzymatosci w ekstremalnych warunkach pracy. Zbadane zostaty nastepujace parametry
systemu kominowego:
1) odpornos¢ na przesigkanie kondensatu wykraplajgcego sie ze spalin na skutek ich
ochtodzenia, po wczesniejszym pozarze sadzy (W),
2) najwyzsza klasa odpornosci na korozje chemiczng kondensatu powstajgcego
przy spalaniu wszelkich rodzajéw paliw (3 - state/ptynne/gazowe),
3) odpornos¢ na pozar sadzy (G).

Pozytywny wynik badaid systemu kominowego lzostar Premium B formalnie potwierdza,
iz system ten spetnia najwyzsze wymagania wg normy EN 13063-1:2005+A1:2007 ,, Kominy.
Systemy kominowe z ceramicznymi kanatami wewnetrznymi. Czes¢ 1: Wymagania i badania
dotyczqce odpornosci na pozar sadzy” oraz jednoczesnie spetnit wymagania najwyzszej klasy
odpornosci na  korozje i odpornosci na warunki wilgotne wg normy

13



EN 13063-2:2005+A1:2007 ,Kominy. Systemy kominowe z ceramicznymi kanatami
wewnetrznymi. Czes¢ 2: Wymagania i badania dotyczgce eksploatacji w warunkach
zawilgocenia”.

Z powodu braku stabilnosci na rynku paliw wymodg posiadania certyfikatu W3G przez
systemy kominowe jest rekomendowany w catej Europie.

Certyfikat W3G pozwoli Spoéfce rozszerzy¢ dziatalnosci o nowe rynki zbytu, w szczegdlnosci
o rynek niemiecki i austriacki, na ktérych spetnienie podwyzszonych norm jest warunkiem
podstawowym. Szacowany fgczny potencjat obu rynkédw wynosi ok. 690 min zt rocznie,
czyli ok. 2 100 km i stanowi ok. 50% rynku europejskiego.

Badania W3G zostaty przeprowadzone przez Instytut TUV SUD w Monachium. Raport
z badan sporzadzony przez TUV SUD w Monachium stanowi podstawe do ztozenia wniosku
o niemiecka krajowga aprobate w DBIt w Berlinie, jednostki notyfikujacej.

Informacje o wynikach badarn Emitent przekazat w raporcie biezgcym nr 05/2014.

ROZWOJ SIECI SPRZEDAZY

W zakresie dziatan informacyjnych Emitent w | kwartale 2014 roku podejmowat dziatalnosé
szkoleniowg dedykowang dla poszczegdlnych grup docelowych. Celem tych szkolen byto
uzasadnienie koniecznosci stosowania nowoczesnych, spetniajgcych najbardziej restrykcyjne
normy, izostatycznych systemow kominowych ,lzostar”, zamiast przewoddéw gliniano-
szamotowych, ze wzgledu na zmieniajgce sie normy i oczekiwania klientdw oraz Scisle
powigzane z nimi ekstremalne warunki pracy systeméw kominowych. Szkolenia prowadzone
byty na terenie catego kraju.

SPRZEDAZ ZAGRANICZNA

W | kwartale 2014 roku w faze realizacji weszta jedna z uméw eksportowych podpisanych
przez Emitenta w IV kwartale ubiegtego roku obrotowego.

W kwietniu 2014 roku, Emitent wraz ze swoim Partnerem uczestniczyt w najwiekszych
i najwazniejszych targach budowlanych w krajach nadbattyckich ,Resta” w Wilnie. Produkty
Spotki spotykaty sie z bardzo duzym zainteresowaniem ze strony zwiedzajgcych. Podczas
targéw nawigzano szereg nowych kontaktéw branzowych dajgcymi perspektywe wspodtpracy
w przysztosci. W efekcie po zakonczeniu okresu ktérego dotyczy niniejszy raport Emitent
otrzymat potwierdzenie zamdwien handlowych na dostawy izostatycznych systeméw
kominowych ,lzostar” na rynki krajow battyckich. Zgodnie z podpisang umowg dystrybucyjna
Emitent bedzie eksportowac¢ na wskazane rynki od 7 000 do 30 000 metréw biezgcych
produktow przez okres co najmniej 5 lat. W umowie zatozono minimalne gwarantowane
wielkosci dostaw.

Informacje podpisanej umowie Emitent przekazat w raporcie biezgcym nr 18/2014.
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EMISJA OBLIGACII

W | kwartale 2014 roku Zarzad LZMO S.A. podjat decyzje o przeprowadzeniu emisji obligacji
przeznaczonych na wzmocnienie kapitatu obrotowego Spdtki w nadchodzgcym sezonie
sprzedazowym, przeznaczonego w gtdwnym stopniu na zwiekszenie skali sprzedazy
produktédw Emitenta oraz rozpoczecie dostaw na jeden z nowych rynkéw eksportowych.

Po zakoniczeniu okresu ktérego dotyczy niniejszy raport Emitent przeprowadzit w kwietniu
2013 roku prywatng subskrypcje obligacji zwyktych na okaziciela serii AB. W jej wyniku
przydzielit 1 744 obligacji o tacznej wartosci nominalnej 1 744 000,00 zt. Obligacje serii AB
sg obligacjami zabezpieczonymi, opartymi o statg stope procentowgq i z sze$ciomiesiecznym
terminem zapadalnosci. Odsetki od obligacji zostang wyptacone w dniu wykupu obligacji.

W dniu 06 maja 2014 roku Spdtka rozpoczeta réwniez oferte publiczng obligacji na okaziciela
serii B. Emitowanych jest nie wiecej niz 7 000 Obligacji serii B o facznej wartosci nominalnej
Obligacji nie wyzszej niz 7 000 000 ztotych.

Obligacje serii B sg oferowane w trybie oferty publicznej po cenie emisyjnej réwnej ich
wartosci nominalnej. Obligacje bedg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej
wynoszgcej 8,75% w skali roku, a odsetki od Obligacji bedg wyptacane w okresach
kwartalnych. Wykup Obligacji nastgpi w terminie 30 miesiecy po dniu ich emisji. Przedtuzony
do dwéch i poét roku termin wykupu obligacji zwigzany jest z sezonowoscig sprzedazy
i sptywu naleznosci, ktéry w dziatalnosci Emitenta w najwiekszym stopniu przypada
na czwarty kwartat roku. Przydziat Obligacji nastgpi w dniu 22 maja 2014 roku.
Zabezpieczeniem Obligacji jest hipoteka umowna do kwoty 12 000 000,00 zt, ustanowiona
na nieruchomosci spoétki powigzanej z LZMO S.A. Spotka zamierza podjgé czynnosci majace
na celu wprowadzenie Obligacji do alternatywnego systemu obrotu obligacjami Catalyst,
zorganizowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A.

Wptywy netto z emisji Obligacji zostang przeznaczone na finansowanie dalszego wzrostu
Spoétki, w szczegdlnosci na obstuge zamowied krajowych i zagranicznych, a takze
na przygotowanie wejscia na najbardziej atrakcyjne rynki kominowe Europy.

Memorandum Informacyjne Obligacji serii B dostepne jest w formie elektronicznej na stronie
internetowej Spoétki www.lzmo.pl w zakfadce Relacje Inwestorskie.

Informacje o emisji obligacji serii AB i B Emitent przekazat w raportach biezgcych nr 15/2014 i
16/2014.
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ZMIANY W ZAKRESIE STRUKTURY ORGANIZACYJNEJ

Na przestrzeni | kwartatu 2014 roku nastgpity zmiany organizacyjne w sktadzie Zarzadu i Rady
Nadzorczej Emitenta.

W dniu 18 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty o odwotaniu ze sktadu
Zarzadu Pana Macieja Marchwickiego, petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pana
Krzysztofa Tytko, petnigcego Wiceprezesa Zarzadu.

Powodem odwotania Pana Macieja Marchwickiego z Zarzadu Spétki jest powotanie go
na stanowisko Prezesa Zarzadu spétki Industry Technologies S.A. Pan Maciej Marchwicki
byt od samego poczatku zaangazowany w budowe zaktadu LZMO S.A. i wdrozenie
technologii wysokich cisnien do produkcji ceramicznej. Rada Nadzorcza ocenita, iz z uwagi
na zastosowanie w  projekcie Industry Technologies S.A. tego samego sposobu
przetwarzania surowcdw mineralnych oraz podobienstwo etapédw i ciggow
technologicznych, zaangazowanie Pana Macieja Marchwickiego w realizacje tego projektu
daje gwarancje zakoniczenia projektu z sukcesem.

Pan Krzysztof Tytko bedzie zas petni¢ funkcje Prezesa Zarzadu w spétce Baltic Ceramics S.A.
i bedzie odpowiedzialny za nadzér nad realizacjg projektu, w szczegdlnosci za budowe
zaktadu produkcyjnego. W dniu 03 marca 2014 roku Pan Krzysztof Tytko zostat powotany
przez Rade Nadzorczg Emitenta w jej sktad w drodze kooptacji.

W zwigzku z podjeciem uchwaty o odwotaniu Pana Macieja Marchwickiego Rada Nadzorcza
postanowita powierzy¢ funkcje Prezesa Zarzagdu Panu Arturowi Stawinskiemu, petnigcemu
dotychczas funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Wyzej wymienione nastgpity ze skutkiem na dzien 28 lutego 2014 roku.

W dniu 03 marca 2014 roku do Spétki wptyneta rezygnacje Pana Piotra Wozniaka z funkcji
cztonka Rady Nadzorczej. Zgodnie z trescig otrzymanej rezygnacji przyczyna rezygnacji jest
zaangazowanie w projekt budowy zaktadu proppantéw ceramicznych, ktére uniemozliwia
Panu Piotrowi WoZniakowi wypetnianie obowigzkéw cztonka Rady Nadzorczej LZMO S.A.

Ponadto w dniu 11 marca 2014 roku Zarzad Emitenta udzielit prokure fgczng panu Markowi
Adamczykowi.

Informacje o powyzZszych zmianach kadrowych Emitent przekazat w raportach biezgcych
nr 08/2014, 09/2014 i 10/2014.
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ZMIANA KLASYFIKACII AKCJI EMITENTA

W dniu 27 marca 2014 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
poinformowat, iz w wyniku okresowej weryfikacji wskaznikow i okreslonych warunkéw
postanowit o zakwalifikowaniu akcji LZMO S.A. do segmentu NewConnect Lead. Segment
spotek rynku alternatywnego o nazwie NewConnect Lead zostat wyodrebniony przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w celu promowania tych spétek z rynku
NewConnect, ktére majg najwieksze szanse na przeniesienie swoich notowan na rynek
gtéwny warszawskiej gietdy.

W zwiazku z tym faktem, poczawszy od sesji gietdowej w dniu 01 kwietnia 2014 roku akcje
LZMO S.A. sg szczegblnie oznaczane w serwisach informacyjnych GPW i na stronie
www.newconnect.pl. W ocenie Zarzadu Emitenta fakt ten moze mieé¢ pozytywny wptyw

na zwiekszenie ptynnosci obrotu akcjami Emitenta na rynku publicznym.

Zarzad LZMO S.A. zacheca réwniez Akcjonariuszy i potencjalnych Inwestoréw do zapoznania
sie nowymi publikacjami dotyczagcymi Emitenta, ktére opublikowane zostaty w maju 2014
roku:

e Prezentacja dla Inwestoréw,
e Raportem branzowym dotyczagcym stanu obecnego i perspektyw rozwoju rynku
kominowego w Polsce i Europie oraz dalszych planéw rozwojowych LZMO S.A.

Publikacje zostaty przygotowane we wspoétpracy z gtéwnym akcjonariuszem Emitenta, spotka
IndygoTech Minerals S.A. i dostepne sg w formie elektronicznej na stronie internetowe;j
Spoétki www.lzmo.pl w zaktadce Relacje Inwestorskie.
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OPIS ORGANIZACIJI GRUPY KAPITALOWE)

Na ostatni dzied okresu objetego niniejszym raportem okresowym Emitent posiadat
15 000 000 akcji dajacych 34,41% udziatu w kapitale zakladowym oraz 34,41% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu spétki Baltic Ceramics Investments S.A.

Baltic Ceramics Investments S.A. jest spotka zarzadzajgcg projektem inwestycyjnym,
ktory realizuje inwestycje w pierwszg w Europie instalacje produkujgcg proppanty
ceramiczne niezbedne przy wydobywaniu gazu tupkowego.

WSKAZANIE PRZYCZYN | PODSTAWY PRAWNEJ NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Konsolidacja sprawozdania finansowego spotki Baltic Ceramics Investments S.A. nie zostata
dokonana na podstawie zapiséw art. 57 pkt 1 Ustawy o Rachunkowosci. Akcje tej spotki
posiadane przez Emitenta sg akcjami znajdujgcymi sie w obrocie publicznym i zostaty
Uchwatg Zarzadu Emitenta zakwalifikowane w ksiegach rachunkowych,
jako krétkoterminowe aktywa finansowe.
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INFORMACIJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA

Na dzien przekazania niniejszego raportu struktura wtasnosciowa w Spoétce ksztattowata sie

nastepujaco:
Udziat w . . .
. . . . . Udziat w liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale )

zakladowym gtoséw na WZ
IndygoTech Minerals S.A. 3719567 41,65% 41,65%
Callysto Holdings LLC 1116 000 12,99% 12,99%
Matgorzata i Artur Stawinscy 1250000 14,00% 14,00%
NOBLE Funds TFI 750 000 8,40% 8,40%
Pozostali Akcjonariusze 2050433 22,96% 22,96%
RAZEM 8 930 000 100,00% 100,00%

Udziat akcjonariuszy w kapitale zaktadowym Emitenta i w gfosach na WZ na dzien
przekazania raportu za | kwartat 2014 roku

12,99%

14,00%

B IndygoTech Minerals S.A. B Callysto Holdings LLC B Matgorzata i Artur Stawinscy
NOBLE Funds TFI Pozostali Akcjonariusze

ZMIANY W STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA W IV KWARTALE 2014 ROKU

W | kwartale 2014 roku nie nastgpity zadne zmiany w strukturze akcjonariatu Emitenta.
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INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA

Na koniec | kwartatu 2014 roku Emitent zatrudniat tgcznie 31 oséb w przeliczeniu na petne
etaty. Srednie zatrudnienie w | kwartale br. w przeliczeniu na petne etaty wyniosto 28 oséb.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad LZMO S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy wybrane informacje finansowe
i dane poréwnywalne zawarte w niniejszym kwartalnym sprawozdaniu finansowym
sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke oraz, ze odzwierciedlaja
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Spétki oraz jej wynik
finansowy.

Artur Stawinski Artur Majewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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