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Il. Struktura akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych,
na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Na dzied publikacji niniejszego raportu okresowego tj. na dzied 14 maja 2014 r. struktura
akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusz Udziat w akcjonariacie Glosow na WZA
POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYINE S.A. 54,9% 54,9%
PROMISHOLD SP.Z 0.0 2 S.K.A 16,8% 16,8%
POZOSTALI 28,3% 28,3%
RAZEM 100% 100%

lll. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidac;ji

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej wobec tego nie ma obowigzku publikowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

IV. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Raport kwartalny Emitenta za | kwartat 2014 roku nie podlegat badaniu ani przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Raport kwartalny zostat sporzgdzony zgodnie z postanowieniami:

- zafacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezgce i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect"

- z zasadami (politykg) rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogdéw Ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku
oraz dane poréwnawcze za okres od 01 stycznia 2013 do 31 marca 2013 roku.

Spétka nie zmieniata stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad
obowigzujgcych w Spdtce w 2013 roku.
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V. Wybrane jednostkowe dane finansowe

Sprawozdanie z sytua

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
AKTYWA
A Aktywa trwate 8489 331 8542 497 8521 035
I | Wartosci niematerialne i prawne
Il |Rzeczowe aktywa trwate 3346 786 3399 952 3293 225
Il [Naleznosci dtugoterminowe
IV |Inwestycje dtugoterminowe 4970550 4970 550 4970 550
V |Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 171 995 171 995 257 260
B  Aktywa obrotowe 6 508 026 5303 078 5993 751
| |Zapasy 1804 529 2 014 896 1593 362
Il [Naleznosci krétkoterminowe 3505 672 2100 167 4291451
Il |Inwestycje krotkoterminowe 1097 363 1176 603 12 123
IV |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 100 463 11412 96 816
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez
(o T LT T m— 4505 400 774 000 504 000
Aktywarazem 19502 757| 14619575 15018786
PASYWA
A Kapitat (fundusz) wiasny 13 421 313 9 350 305 9116 905
I |Kapitat (fundusz)podstawowy 10 800 000 7 200 000 7 200 000
Il |Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
Il |Udziatu (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)
IV |Kapitat zapasowy 914 131 914 131 263 652
V |Kapitat z aktualizacji wyceny 334 362 334 362 334 362
VI |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VIl |Zysk (strata) z lat ubiegtych 901 813 650479
VIII |Zysk (strata) netto 471 008 901 813 668 412
IX  |Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 6 081 444 5269 270 5901 881
| |Zobowigzania diugoterminowe 2 015324 2 078 254 1980 000
Il |Zobowigzania krétkoterminowe 4066121 3191016 3921 881
Pasywarazem 19502 757 14619575 15018786
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Rachunek zysko

I kwartat
2014 / okres
01-01-2014
31-03-2014

I kwartat
2013 / okres
01-01-2013
31-03-2013

A |Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 4143 806 4360 236
- od jednostek powigzanych 639 961 483019
I |Przychody netto ze sprzedazy produktéw 3985 886 4274 557
Il |Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 157 920 85679
B |Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 3052530 3220 408
- jednostkom powigzanym 530935 391813
| |Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2899 369 3146210
Il |Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 153 162 74198
C  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1091 276 1139828
D |Koszty sprzedazy 165013 133194
E |Koszty ogdlnego zarzadu 459 744 454 021
F  Zysk (strata) ze sprzedazy 466 519 552 612
G |Pozostate przychody operacyjne 39962 63 403
| |Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0
Il |Dotacje 8400 8400
Il |Inne przychody operacyjne 31562 55003
H |Pozostate koszty operacyjne 22 560 12 649
| |Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 690 0
Il [Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych 0 10 368
Il ]Inne koszty operacyjne 21870 2281
I Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 483 921 603 366
J |Przychody finansowe 159 224 153 292
| |Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
Il |Odsetki, w tym: 17 674 3
- od jednostek powigzanych 0 0
Il |Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
IV |Aktualizacja wartosci inwestycji 136 224 99 000
V |Inne 5326 54 289
K |Koszty finansowe 45977 39360
| |Odsetki w tym: 23672 39360
- dla jednostek powigzanych 0 0
Il |Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Il |Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
IV ]lnne 22 305 0
L  Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 597 168 717 298
M |Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
I |Zyski nadzwyczajne
Il |Straty nadzwyczajne
N Zysk (strata) brutto 597 168 717 298
O |Podatek dochodowy 94 893 30076
P |Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 31267 18 810
R Zysk (strata) netto 471 008 668 412
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Zestawienie zmian w kapit

I kwartat I kwartaft
2014 /okres 2013 / okres
01-01-2014 01-01-2013
31-03-2014 31-03-2013
I Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 9 350 305 8448 493
l.a. |Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 9350 305 8448 493
1 |[Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 7 200 000 7 200 000
1.1 |Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 3 600 000 0
a)| zwiekszenie 3 600 000
b)[zmniejszenie
1.2 |Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 10 800 000 7 200 000
2 |Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1 |Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0
a)|zwiekszenie
b)[zmniejszenie
2.2 [Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0
3 |Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu
a)| zwiekszenie
b)[zmniejszenie
3.1 |Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0 0
4 |Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 914 131 263 652
4.1 |Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0 0
a)|zwiekszenie 0
b)|zmniejszenie
4.2 |Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 914 131 263 652
5 |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 334 362 334 362
5.1 [Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 0
a)|zwiekszenie
b)|zmniejszenie
5.2 |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 334 362 334 362
6 |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1 |Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0 0
a)|zwiekszenie
b)|zmniejszenie
6.2 |Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0
7 |Rdznice kursowe z przeliczenia
8 |Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 901 813 650 479
8.1 |Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 901 813 853 029
8.2 |Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 901 813 853 029
a)|zwiekszenie
b)|zmniejszenie
8.3 |Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 901 813 853 029
8.4 |Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 202 550
8.5 |Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 202 550
a)|zwiekszenie
b)[zmniejszenie
8.6 |Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 202 550
8.7 |Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 901 813 650 479
9 [Wynik netto 471 008 668 412
a)|zysk 471 008 668 412
b)|strata netto
Il Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 13421 313 9116 905
m Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 13421313 9 116 905
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Rachunek przeptywow p

| kwartat | kwartat
2014 /okres 2013 / okres
01-01-2014 01-01-2013
31-03-2014  31-03-2013
A | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
| | Zysk (strata) brutto 597 168 717 298
Il | Korekty razem -654 712 -659 351
1 | Amortyzacja 99 326 86 679
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5998 39357
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 690 0
5 | Zmiana stanu rezerw -31 267 14 810
6 | Zmiana stanu zapasow 210 368 121972
7 | Zmiana stanu naleznosci -1 405 506 -1525186
3 Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 730 620
kredytéw 813 850
9 | Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -128 718 -111 834
10 | Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -136 224 -99 000
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej -57 545 57 947
Podatek dochodowy zaptacony/zwrdcony -94 893 -30076
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 1) -152 438 27 871
B | Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I | Wptywy 20 0
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 2
trwatych 0
2 | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3 | Z aktywéw finansowych
4 | Inne wptywy inwestycyjne
Il | Wydatki 3596 446 57 324
1 :svl;y;;icehwartos'ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 1270 57324
2 | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3 | Na aktywa finansowe 3595176
4 Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom
(akcjonariuszom) mniejszosciowym
5 | Inne wydatki inwestycyjne
Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - 11) -3596 426 -57 324
C | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
|| Wptywy 3744 485 92 846
1 Wp’fywy netto z wydania udzia’fé\./v (emisji akcji) i innych instrumentéw 3 600 000
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2 | Kredyty i pozyczki 144 485 92 846
3 | Emisja dtuznych papieréw wartos$ciowych
4 | Inne wptywy finansowe
Il | Wydatki 92 448 118 220
1 | Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2 | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3 | Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4 | Sptaty kredytow i pozyczek 27 891 41 880
5 | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6 | Ztytutu innych zobowigzan finansowych
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7 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 58 559 36 983
8 | Odsetki 5998 39357
9 | Inne wydatki finansowe

Il | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 11) 3652037 -25374
D | Przeptywy pieniezne netto razem (A.IIl £B.IIl = C.1II) -96 827 -54 827
E | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -96 827 -54 827

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 205 855 66 950

G | Srodki pieniezne na koniec okresu (F £ D), w tym 109 028 12 123

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

VI. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,
ktorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w
szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete wyniki

W pierwszym kwartale biezgcego roku osiggneliSmy przychody ze sprzedazy wyrobdw i ustug na
poziomie blisko 4,1 min zt, tj. o 216 tys. zt mniej (-5%) niz w poréwnywalnym kwartale
poprzedniego roku oraz o 1,6 min zt (+60%) wiecej niz w kwartale poprzednim.

Przychody netto ze sprzedazy wyrobow i ustug (w tys. zf)
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| kwartat 2013 | kwartat 2014

Pierwsze trzy miesigce biezgcego roku przyniosty wyrazne zwiekszenie aktywnosci producentéw
maszyn rolniczych, co przetozyto sie proporcjonalnie na przychody Spétki ze sprzedazy czesci do
tych maszyn. Udziat branzy rolniczej w przychodach CSY za | kwartat 2014 r. wzrést z 16%
osiggnietych w ostatnim kwartale ubiegtego roku do blisko 28%. Na tym samym poziomie Spdtka
szacuje odsetek obrotéw z drugim wazinym dla CSY segmentem odbiorcéw — producentami
dziatajgcymi w branzy budowlanej.

Udziat podstawowych segmentéw dziatalnosci Spétki w przychodach osiggnietych w okresie
styczen - marzec 2014 r. ksztattowat sie nastepujgco:

1. produkcja czesci i akcesoriéw do pojazddw silnikowych — 70% przychodéw ogdétem,
2. sprzedaz hurtowa i detaliczna czesci i akcesoriow do pojazddw silnikowych —22%,
3. obrébka metali i naktadanie powtok na metale — 8%.

9
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Poszukujgc nowych dochodowych kierunkéw rozwoju oferty produktowej Emitent rozpoczat w
ubiegtym roku rozmowy ze znaczacym w branzy kolejowej producentem konstrukcji oraz
komponentéw dla przemystu kolejowego i maszynowego - w 90% zagranicznego. Wykonane dla
tego klienta serie probne kilku wyrobéw uzyskaty akceptacje klienta, co jest dla Spotki
podwodjnym sukcesem, gdyz technologiczne i jako$ciowe wymagania branzy kolejowej sg
niezwykle wysokie, a Emitent tym wymaganiom sprostat. Dobrze zapowiadajgca sie wspotpraca
w zakresie dostaw dla przemystu kolejowego to szansa dla Emitenta na zdobycie nowego
doswiadczenia oraz kolejnych klientéw dziatajgcych w tej branzy.

Przychody ze sprzedazy w omawianym kwartale wypracowane zostaty w gtéwnej mierze na rynku
krajowym (73%), natomiast 27% przychoddw Spodtka zrealizowata na rynkach zagranicznych.

Struktura sprzedazy kraj/eksport w poszczegdlnych kwartatach 2012 i 2013 roku
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Dziatalno$¢ Spétki w obszarze produkcji wyrobdéw i swiadczenia ustug obrébki metali byta w
omawianym okresie rentowna na wszystkich poziomach wyniku.

Zysk netto (w tys. zt)
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| kwartat 2013 | kwartat 2014

Na wielko$¢ wypracowanych przychodow ze sprzedazy miaty wptyw nizej wymienione czynniki:
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e sukcesywne rozszerzanie oferty asortymentowej dla dwéch kluczowych dla Spétki branz:
rolniczej i budowlanej,
e marza sprzedazy na najbardziej popularnych wyrobach,
e dostep do sprawdzonego i konkurencyjnego cenowo outsourcingu.

Przychody netto Spétki ze sprzedazy w kolejnych miesigcach omawianego kwartatu ksztattowaty
sie nastepujaco:

Styczen 2014 1221 tys. zt
Luty 2014 1351 tys. zt
Marzec 2014 1572 tys. zt

VII. Inicjatywy podejmowane w okresie objetym raportem w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci, nastawione na  wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie

W | kwartale br. Emitent zawart umowe o dofinansowanie zakupu maszyn produkcyjnych ze
srodkoéw UE. Dofinansowany projekt nosi nazwe ,,Podniesienie konkurencyjnosci CSY S.A. poprzez
rozszerzenie oferty i poprawe jakosci produktéw”, jego wartos¢ netto opiewa na 1 330 000 zt (w
tym dofinansowanie w maksymalnej kwocie 530 670 zt) a jego realizacja bedzie miata na celu
rozbudowe parku maszynowego Emitenta o dwie tokarki sterowane numerycznie z
wyposazeniem dodatkowym, urzgdzenie do dogtadzania, przecinarke tasmowg ze stotem
rolkowym oraz centrum frezarskie CNC z wyposazeniem. Do dnia opublikowania niniejszego
raportu do Spétki dostarczono dwie ostatnie z wyzej wymienionych maszyn.

Potrzeba unowoczesniania parku maszynowego wynika bezposrednio ze stale rosngcych
wymagan i oczekiwan uzytkownikow réznego rodzaju pojazddw, maszyn i urzadzen. Klienci
oczekujg wyrobdéw o najwyiszej europejskiej jakosci, ktdora stanowi przede wszystkim o
bezpieczenstwie pojazddw, w ktdrych montowane sg czesci produkowane przez Spétke. Jakosé
produktow jest zatem priorytetem dziatarh podejmowanych przez Emitenta, a zapewni¢ jg moze
tylko nowoczesny park technologiczny.

Realizujgc polityke ekspansji eksportowej Spodtka prowadzita dziatania marketingowe
skoncentrowane na umacnianiu pozycji CSY na rynku czesci do pojazdéw uzytkowych marek
zachodnich. Nieustannie doskonalona oferta produktowa CSY na asortyment czesci do
zachodnich marek spotkata sie z zainteresowaniem odbiorcéw z Czech i Litwy. | kwartat 2014 r.
przynidst pierwsze zamdwienia i zapowiedz regularnych dostaw na rynek czeski i litewski.

VIIl. Komentarz Zarzagdu Emitenta dotyczacy realizacji prognoz finansowych

Spotka nie publikowata prognoz finansowych na rok 2014.

IX. Informacje dotyczgce liczby osob zatrudnionych przez emitenta, w
przeliczeniu na petne etaty

Liczba oséb zatrudnionych w CSY S.A. wg stanu na dzien 31.03.2014 r. w przeliczeniu na petne
etaty wynosita 95 oséb.
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X. Plany i przewidywania na kolejny kwartat

W pierwszym kwartale 2014 roku Spdtka CSY S.A. realizowata przyjety strategie ekspansji i
koncentrowata dziatania na umacnianiu pozycji i obecnosci na rynku producentéw czesci
zamiennych jako rzetelnego i godnego zaufania partnera.

Przewidujemy, ze rosngce w dalszym ciggu zapotrzebowanie na wyroby oferowane przez CSY S.A.
w branzach innych niz rolnictwo oraz koniunktura przetozg sie na dynamiczny wzrost przychodow
ze sprzedazy w kolejnych okresach. Spétka w dalszym ciggu bedzie sie koncentrowaé na
poszukiwaniu mozliwosci ekspansji na nowe rynki i wdrazaniu do produkcji nowych wyrobow.

XI. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad CSY S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy wybrane jednostkowe informacje
finansowe za | kwartat 2014 r. jak i dane poréwnywalne za analogiczny okres roku poprzedniego
sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz ze kwartalny raport
okresowy z dziatalnosci Spoétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji
Emitenta.

Grzegorz Wrona

Prezes Zarzgdu
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