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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy

Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego firmy CSY S.A., z siedzibg w ltawie, na
ktore sktada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2013 r., rachunek zyskow i
strat, sprawozdanie z catkowitych dochodoéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z
przeplywow pienieznych za rok obrotowy korczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje obja$niajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnos$ci odpowiedzialny jest Zarzgd Spéiki.

Zarzgd Spolki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz.330, z pdzn. zm.), zwanej dalej "ustawa o rachunkowosci".

Odpowiedzialnos¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zaslosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedsiawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowier:

1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w
Polsce.

3. przepiséw Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnosé, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z
kiorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania
finansowego.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowe;j
badanej jednostki na dzien 31.12.2013, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2013 do 31.12.2013;

2. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogow usiawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

3. jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Nie zglaszajgc zastrzezen co do poprawnosci i rzetelnosci przedstawionego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, iz w przychodach finansowych Spétka wykazala aktualizacje wartosci inwestycji posiadanych
akcji Spotki RSY S.A. Wycena zostala dokonana wyltgcznie na podstawie notowan akcji Spétki RSY S.A. na
alternatywnym systemie obrotu New Connect. Wplyw w roku badanym na wynik finansowy wyniost TPLN 360,
co stanowi 40% zysku netto osiagnigtego w roku obrotowym 2013.

Ponadto zwracamy uwage, iz dnia 21.03.2014 r. zostalo zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
podwyzszenie kapitalu akcyjnego Spotki o kwote TPLN 3.600 w wyniku emisji akcji serii C.

Szczegdblne objasnienia na temat innych wymogdw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem czionkowskim (Dz. U.
Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

Krakow, 23.04.2014

Michat Kotosowski Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
Nr ewidencyjny 11117 finansowych

Kluczowy Biegly rewident ECA Seredynski i Wspdélnicy Sp. k.
przeprowadzajacy badanie Nr 3115

i reprezentujgcy podmiot
ECA Seredynski i Wspolnicy Sp.k.
Nr 3115
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
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1.1 Dane identyfikujace Spotke
1.1.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sadowy
Spélka jest zarejestrowana pod firma:

CSY S.A.

w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sgd Rejonowy w
Olsztynie, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 367655. Rejestracji
dokonano dnia 11.10.2010. Przediozono nam wyciag z rejestru z dnia 15.04.2014 z ostatnim wpisem
z dnia 07.04.2013.

Prawny poprzednik CSY S.A. - ltawskie Zaklady Czeséci Samochodowych Sp. z 0.0. z siedzibg w
lawie, zostaly zawigzane z dniem 19.04.2004 r, w dniu 27.04.2004 r. dokonano rejestracji w
Rejestrze Przedsigbiorcow przez Sgd Rejonowy w Olsztynie VIl Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, numer KRS 204736.

1.1.2 Siedziba Spofki
Siedzibg Spotki jest awa, 14-200, ul. Grunwaldzka 13.

1.1.3 Statut

Podstawg dziatalno$ci Spotki jest umowa Spolki z dnia 31.08.2010, zawarta przed notariuszem
Agnieszkg Zielinskg-Jarocha w kancelarii notarialnej w Poznaniu, pod sygnaturg akt Repertorium A
5047/2010, z pézniejszymi zmianami.
Okres dzialalnosci Spotki zostal ustalony na czas nieograniczony.
114 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Olsztynie nadat Spolce statystyczny numer identyfikacyjny:
519608547
1.1.5  Numer identyfikacji podatkowej (NIP)

Urzgd Skarbowy w ltawie nadat Spéice numer identyfikacji podatkowej:

744-16-67-139

Raport uzupetniajgcy opinie z badania
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1.1.6  Przedmiot dziatalnosci jednostki

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:

—  obrébka metali i naktadanie powlok na metale,

produkcja pozostatych czeéci i akcesoriéw do pojazdéw silnikowych, z wylgczeniem motocykli,

—  sprzedaz hurtowa czesci i akcesoridw do pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykl,

-  sprzedaz detaliczna czeéci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych, z wylgczeniem

motocykli,

—  sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i konserwacja oraz sprzedaz hurtowa i

detaliczna czesci i akcesoriow do nich,

—  sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

—  sprzedaz hurtowa odpadoéw i ziomu.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.

1.1.7 Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

1.1.8 Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny Spoékki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi TPLN 7.200. Skiada sig z

7.200.000 akcji o wartosci nominalnej PLN 1,00 kazda.

Akcje w Spélce posiadajg ilo$¢ akcji  warto$¢ nominalna akcji %
(TPLN)
Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne
Spotka Akeyjna 3955 290 3955,29 54,93
Mostostal Wroctaw S.A. 1 350 140 1 350,14 18,75
Pozostali 1894 570 1 894,57 26,31
7 200 000 7 200,00 100%

W dniu 25.03.2014 r. zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym podwyzszenie kapitalu
akcyjnego o kwote TPLN 3.600. Podwyzszenie nastapito w wyniku emisji akcji serii C. Spatka
wyemitowata 3.600.000 sztuk akcji serii C o warto$ci nominalnej 1 PLN kazda. Wielko$é kapitatu

akcyjnego po podwyzszeniu wynosi TPLN 10.800.

Raport uzupetniajacy opinie z badania
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1.1.9 Lista podmiotéw powiazanych
—  Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A.,
— Tableo S.A.,
— RSYSA,
— POLFINANCE S.A,
— COLECS S.A.

— RSYSp.zo.o.

1.2 Organy i uchwaly Spoétki
1.21 Zarzad i przedstawicielstwo
W badanym okresie Zarzad sprawowali:
Pan Grzegorz Wrona - Prezes Zarzadu
Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.
1.2.2 Rada Nadzorcza
W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:
Pan Andrzej Kloc,
Pan Krzysztof Skrzypski,
Pan Btazej Wasielewski,
Pan Mariusz Matusik,
Pan Remigiusz Sirzelczyk, do 05.06.2013r.
Pani Beata Cwalinska, od 05.06.2013r.
1.23 Prokura

W badanym okresie nie udzielono prokury.

Raport uzupeiniajacy opinie z badania



£3 ECA

1.2.4  Zgromadzenie Akcjonariuszy

1.3

14

1.5

Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujgce uchwaly:
dnia 05.06.2013
— o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2012,

— o0 zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spélki za rok obrotowy 2012 oraz o
udzieleniu Zarzgdowi absolutorium z wykonania obowigzkow w roku obrotowym 2012,

— o zatwierdzeniu sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalno$ci za rok obrotowy 2012 oraz o
udzieleniu czionkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku
obrotowym 2012,

— o0 przeznaczeniu zysku za rok obrotowy 2012 w wysokosci TPLN 650 w caloéci na kapital
Zapasowy.

o odwotaniu czionka Rady Nadzorczej Pana Remigiusza Strzelczyka i powotaniu Pani
Beaty Cwalinskiej.

dnia 21.10.2013

—  w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki w drodze emisji 3.600.000 akcji serii
C o wartosci 1 PLN kazda.

Kontrole podatkowe

W badanym okresie nie wystgpity kontrole podatkowe.

Zatrudnienie

Spédika zatrudniata w roku 2013 srednio 95 pracownikéw (w roku ubieglym 93 pracownikow).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato zbadane przez ECA Seredyniski i Wspodtnicy Sp.k. O
zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe =zostalo zatwierdzone uchwata Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
05.06.2013.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia 25.03.2013 i Sadzie
Rejonowym dnia 12.06.2013.

Sprawozdanie finansowe nie podlegato ogloszeniu w Monitorze Polskim B.

Raport uzupeiniajgcy opinig z badania
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1.6

1.7

1.8

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013, na ktore
skiada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2013 roku, kiére po stronie
aktywéw i pasywow zamyka sie sumg TPLN 14.620,

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013 wykazujacy zysk netto w
wysokosci TPLN 902,

- sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 wykazujgce
catkowite dochody ogotem w kwocie TPLN 902,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013,
wykazujgce wzrost kapitatu wlasnego o kwote TPLN 902,

- sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013,
wykazujgcy wzrost stanu $rodkéw pienieznych o kwote TPLN 139,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce;

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Wspélnicy Sp. k. z siedzibg w Krakowie,
ul. Moniuszki 50, wpisana na lisle podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 05.11.2013 z Zarzgdem CSY S.A.
Biegly rewident zostat wybrany na audytora CSY S.A. uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 25.10.2013.

Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony oraz kierujgcym badaniem jest Michat
Kolosowski, numer ewidencyjny 11117.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. k. jak i biegly
rewident speiniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesiacu styczniu 2014 i zakoriczono w dniu 23.04.2014.

Dostepnos¢ danych i oswiadczenia Spotki
Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.
Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 23.04.2014 Zarzad Spotki potwierdzit pisemnie kompletnosé sporzadzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowal o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2013 do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania



% ECA

ANALIZA FINANSOWA

Raport uzupetniajacy opinie z badania



£% ECA

2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogolna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2013 . 31.12.2012 . 31.12.2011 o
% o %
Aktywa TPLN TPLN TPLN
Rzeczowe aklywa trwate
3 400 23,3 3323 24,6 3004 242
Udzialy i akcje
4 971 34,0 4 971 36,8 4 971 40,0
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 172 1,2 257 1,9 71 0,6
dochodowego
Aktywa trwale 8543 58,4 8 551 63,3 8 046 64,7
Zapasy 2015 13,8 1715 12,7 1 361 10,9
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug 1869 12,8 2734 20,2 2154 173
Naleznosci pozostate 94 0,6 1 0,0 2 0,0
Naleznosci budzetowe 49 0,3 16 0,1 82 0,7
Naleznosci z tytutu
podatku dochodowego 88 0.6 15 0,1 0 0,0
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 206 1,4 67 0,5 39 0,3
Rozliczenia
miedzyokresowe 1 01 12 0,1 8 0,1
Aktywa obrotowe 4 332 29,6 4 560 33,7 3 646 29,3
Krotkoterminowe aktywa
finansowe 971 6,6 0 0,0 0 0,0
Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej poprzez wynik 774 5,3 405 3,0 742 6,0
finansowy
Aktywa 14 620 100,0 13 516 100,0 12434 100,0

Raport uzupeiniajacy opinie z badania 10
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Zohowigzania i rezerwy na
zobowigzania

Kapital akcyjny
Kapitat z aktualizacji

wyceny
Kapital zapasowy

Zysk (strata) z lat
ubiegtych
Zysk (strata) netto

Kapital wiasny

Kredyty bankowe

Zobowigzania z tytulu
leasingu finansowego

Rezerwa z tytutu
podatku odroczonego

Rezerwy na inne
zobowigzania

Rozliczenia
miedzyokresowe

Zobowiazania
diugoterminowe

Kredyty bankowe

Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego

Zobowigzania z tytulu
dostaw i ustug

Zobowigzania pozostale

Zobowigzania
budzetowe

Rezerwy na
zobowigzania

Rozliczenia
miedzyokresowe

Zobowiazania
krotkoterminowe

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
% % %
TPLN TPLN TPLN
7200 49,2 7200 53,3 7 200 57,9
334 23 334 25 334 2.7
914 6,3 263 1.9 8 0,1
0 0,0 -202 -1.5 -202 -1.6
902 6,2 853 6,3 256 21
9 350 64,0 8 448 62,5 7 596 61,1
28 0,2 195 1.4 363 2.9
585 4,0 488 3.6 238 1.9
1109 7.6 992 7,3 935 7,5
47 0.3 30 0,2 17 0.1
310 21 343 2,5 410 3.3
2079 14,2 2048 15,2 1963 15,8
919 6.3 967 7.2 1034 8,3
234 1,6 168 1,2 59 0,5
1012 6,9 1445 10,7 1390 11,2
766 5,2 175 1,3 169 1,4
216 1,5 213 1,6 206 1.7
10 0,1 18 0,1 0 0,0
34 0,2 34 0,3 17 0.1
3191 21,8 3020 22,3 2875 231
14 620,0 100,0 13 516,0 100,0 12 434,0 100,0

Raport uzupeiniajgcy opinie z badania
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Dynamika rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw w cenach biezacych

2013 2012/2013 2012 2011/2012 2011
TPLN % TPLN % TPLN
Przychody netio ze
sprzedazy produktéw,
fowancuil matenald 14 471 0.6 14 393 17,9 12 207
Koszty sprzedanych
produktéw, towaréw
| materialow 11147 2.4 10 884 9,2 9 965
Wynik brutto ze sprzedazy 3324 -5,3 3509 56,6 9 965
Koszty sprzedazy 579 9,7 528 22,4 432
Koszty ogdlnego zarzadu 1975 10,3 1790 11,0 1613
Wynik ze sprzedazy 770 -35,4 1191 505,4 197
Pozostate przychody
operacyjne 281 10,6 254 -18,6 312
Pozostate koszty
operacyjne 150 54,0 97 24,7 78
Wynik na dziatalnosci
operacyjnej 901 -33,2 1348 212,7 431
Przychody finansowe 425 - 0 -99,9 51
Koszty finansowe 159 -71,0 547 209,1 176
Wynik z dziatalnosci
gospodarczej 1167 45,6 801 162,3 306
Wynik brutto 1167 45,6 801 162,3 306
Podatek dochodowy 63 -19,5 78 57,0 50
Pozostate obowiazkowe
zmniejszenie zysku 202 -256,1 -130 0,0 0
Wynik netto 902 5,7 853 233,4 256
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Inne calkowite dochody

2013 2012/2013 2012 2011/2012 2011
TPLN % TPLN % TPLN
Zysk (strata) netto za okres
sprawozdawczy
902 57 853 233,2 256
Calkowite dochody ogdlem 902 57 853 2332 256

Raport uzupetniajacy opinie z badania
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

2013 2012 2011

Suma bilansowa TPLN 14 619,6 13516,1 12 433,6
Wynik finansowy netto TPLN 901,8 8562,9 255,8

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownos$é majatku ROA

Wynik finansowy netto % 6,41 6,57 2,08
Suma aktywéw (stan sredni)

Rentownos¢ sprzedaiy netto

Wynik finansowy netto % 6,23 5,93 2,10
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢é sprzedaiy brutto

Wynik ze sprzedazy % 5,32 8,27 1,61
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitalu wiasnego ROE

Wvynik finansowy netto % 10,13 10,63 3,43
Kapita! wtasny (stan sredni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnos¢ | stopnia

Aktywa obrotowe 1,36 1,67 1,54
Zobowigzania krétkoterminowe

Plynnos$é Il stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy 0,73 1,10 1,06
Zobowigzania krétkoterminowe

Plynnosc il stopnia

Inwestycje krétkoterminowe 0,62 0,16 0,27
Zobowigzania krétkoterminowe

Raport uzupetniajacy opinie z badania 14
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybko$€ obrotu nalezno$ciami

Nalezno$ci z dostaw i ustug (stan $redni)

Przychody ze sprzedazy
Szybkos$é obrotu zapasami

Zapasy (stan $redni)
Koszty dziatalnosci operacyjnej

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogdlny poziom zadiuzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

Suma pasywow
Szybkos¢ obrotu zobowiazaniami

Zobowigzania z dosfaw i ustug (stan sredni)

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Trwalos¢ struktury finansowania

Kapitat witasny + Rezerwy i zobowigzania
diugoterminowe

Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI
Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy
Wynik brutto

EBIT (zysk operacyjny)
EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja)

EAT (wynik finansowy)

dni

dni

%

dni

%

%

Raport uzupeiniajacy opinie z badania

2013

58

61

36,04

40

68,54

5,38

770

770

902

2012

62

52

37,49

48

67,78

9,74

1191

1191

853

2011

50

54

38,91

67

66,06

16,28

197

197

256
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostala przeprowadzona w cenach biezacych, przy poréwnaniu danych z dwoch kolejnych lat
obrotowych.

Analiza strukturalna bilansu wskazuje, iz aktywa trwate stanowia 58,4% sumy bilansowej. Najwiekszg
pozycjg aktywow trwalych sg udzialy i akcje, ktorych udzial w sumie bilansowej wynosi 34%, natomiast
istolng pozycjg aktywow obrotowych sg zapasy z 13,8% udzialem w sumie aktywow. Giownag pozycjg
zobowigzan i rezerw na zobowigzania jest kapitat akcyjny stanowiacy 49,2% ich wartosci.

W wyniku wygenerowania zysku wskazniki rentownosci majgtku ROA, sprzedazy netto oraz Kapitatu
wiasnego ROE osiggnely wartosci dodatnie i wyniosty odpowiednio 6,41%; 6,23%; 10,13%. Wskazniki
ptynnosci |, Il, 1l ulegly zmianie w odniesieniu do roku ubiegtego. Wskazniki te osiggnely wartosci
odpowiednio 1,36; 0,73; 0,62.

Wskaznik obrotu naleznosciami uleg! skréceniu o 4 dni w stosunku do roku ubieglego i wynidst 58 dni.
Szybko$¢ obrotu zapasami ulegla pogorszeniu w poréwnaniu do roku 2012 o 9 dni i wyniosta 61 dni.
Ogolny poziom zadtuzenia ulegl zmniejszeniu o 1,45 p.p. i wynidst 36,04%. Wartos¢ wskaznika szybkoéci
obrotu zobowiazaniami zmniejszyta sig o 8 dni i wyniosta 40 dni.

Uzyskane wyniki z poszczegoélnych rodzajow dziatalnosci wykazane w rachunku zyskow i strat za badany
okres:

TPLN
wynik z dziatalnosci operacyjnej 770
wynik z dziatalnoéci pozostatej operacyjnej 131
wynik z dziatalnosci finansowej 266
podatek dochodowy - czes$¢ biezgca -63
podatek dochodowy - czes$¢ odroczona -202
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie 902
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1 Prowadzenie ksiag rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spotka posiada opracowang polityke rachunkowoéci zatwierdzong przez Zarzad, wprowadzong z
dniem 03.12.2008. Polityka rachunkowosci uwzglednia charakter prowadzonej dzialalnosci i jest
stosowana w sposob ciggly.

Zapisy w ksiggach dokonywane sg w sposdb trwaly. Sposob ewidencji zdarzen gospodarczych w
ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarcze;j, dokumentu
zrodiowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiegowych, na kiérych dana operacja zostala ujeta.
Zapisy w ksiggach rachunkowych sg kompletne, prawidiowe i odpowiednio powigzane z fakturami
badzZ innymi dokumentami zrodiowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiegowego Graffiti. Slosowane przez Spétke metody
zabezpieczenia dostgpu do danych i system ich przetwarzania sg wystarczajgce.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg o rachunkowosci, a
wyniki inwentaryzacji zostaly prawidtowo rozliczone i ujete w ksiegach. Ustawowa czestolliwo$éé
przeprowadzania inwentaryzacji zostala zachowana.

Ksiggi rachunkowe Spdlki prowadzone sg ustugowo przez podmiot do tego uprawniony. Do
31.07.2013 ksiegi byly prowadzone przez Zaktady Migsne Henryk Kania S.A. z siedzibg w Pszczynie,
od 01.08.2013 ksiegi sg prowadzone przez IZNS Inwestycje Sp. z 0.0. Umowa na prowadzenie ksiag
zostata zawarta 01.08.2013.

W spoice funkcjonuje pisemna instrukcja obiegu i koniroli dokumentow, kitdra opisuje procedury
kontrolne od momentu otrzymania dokumentu do momentu jego zaptaty ze wskazaniem osob
odpowiedzialnych za poszczegodlne etapy kontroli.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyto koniroli wewnetrznej w zakresie:

—  zakupu i jego rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,
—  sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwigzanych z tym fakiur,

— systemu naliczania i wyptaty wynagrodzen za prace.

Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidiowo$ci tego systemu.
Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych nieprawidlowoéci w dziataniu systemu kontroli
wewnetrznej.
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3.2 Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej

3.21

Rzeczowe aktywa trwate

Ostatnia inwentaryzacja majgtku trwatego odbyla si¢ w pazdzierniku 2013. Ustawowa czestotliwosé
przeprowadzania inwenlaryzacji zostala zachowana.

Zestawienie:

Piiieis Wartos¢ brutto na % Zwigkszenia w roku| Zmniejszenia w
yel 31.12.2013 zuzycia badanym roku badanym
TPLN TPLN TPLN
budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej 8| 858% 0 0
urzadzenia techniczne i maszyny 3956 22,5% 340 44
srodki transportu 318] 15,0% 134 77
inne srodki trwate 164| 62,4% 24 1

W roku badanym Spotka ponosita istotne naklady finansowe na zakup maszyn oraz zakup

samochodu osobowego.

Prawo Spotki do dysponowania rzeczowymi aktywami trwatymi zostato ograniczone.

Srodki trwale stanowig zabezpieczenie do kredytu udzielonego przez Millennium Bank jako zastaw
rejestrowy na rzeczy ruchomej, oraz do kredytu udzielonego przez Siemens Finance Sp. z 0.0. jako
warunkowa umowa przewlaszczenia na przedmiot dostawy - Tokarke CNC Tornado.

3.2.2 Zapasy

Pozycja ta sktada sie z nastepujgcych elementow:

TPLN
Materiaty 520
Pétprodukty i produkty w toku 295
Produkty gotowe 1200
2015

Stan ilosciowy zostat potwierdzony droga spisu z natury na dzien bilansowy.

Przedstawiciele podmiotu badajacego uczestniczyli w obserwacji inwentaryzacji.
Nie przedstawiono zastrzezer odno$nie rzetelnoéci inwentaryzaciji.

W magazynach stwierdzono zapasy zbedne lub niepetnowartosciowe, na ktore Spétka utworzyla
odpisy aktualizujace.

Wyceny materialdéw i towardw dokonano wediug cen nabycia.

Potprodukty zostaly wycenione po koszcie materialu bezposredniego i kosztach robocizny
bezposredniej.

Produkily gotowe wyceniono na podstawie rzeczywistych kosztéw wytworzenia, skorygowanych o
odchylenia.

Prawo Spotki do dysponowania zapasami jest nieograniczone.
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3.23 Kapitat wiasny

3.3

Szczegotowe informacje dotyczace kapitalu podstawowego zawarto w czesci ogélnej raportu w
rozdziale 1.1.8.

Kapitat zapasowy wynosi TPLN 914 i w badanym okresie ulegt zwigkszeniu o cze$¢ zysku netlo za
2012 rok w wysokosci TPLN 650 na podstawie uchwaly Zgromadzenia Wspélnikéw z dnia
05.06.2013.

Kapitat z aktualizacji wyceny $rodkéw trwatych nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi TPLN
334.

Wynik finansowy wynosi TPLN 902.

Informacje o wybranych pozycjach jednostkowego rachunku zyskow i strat

Przychody i koszty zostaly ujete kompletnie i wynikaja z prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych.

Kwalifikacja kosztdw do odpowiednich pozycji uktadu kalkulacyjnego jest prawidtowa.

Koszty finansowe dotyczg przede wszystkim odsetek od kredytu w rachunku biezgcym oraz odsetek
od leasingu.

Zarowno kalkulacja podatku dochodowego od osob prawnych jak i rezerwa oraz aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego znajdujg sig¢ w dodatkowych informacjach i obja$nieniach.
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3.4 Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dzialalnosci

jednostki

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowoéci oraz inne informacje
objasniajgce stanowigce integralng skladowg czes¢ sprawozdania finansowego zostaly opracowane
zgodnie z postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych (zwane dalej Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci).

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone prawidiowo, zgodnie z postanowieniami

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem z
sytuaciji finansowej, jednostkowym rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym =zoslalo sporzadzone prawidtowo, zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie z przeplywow pienieiznych

Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie z
postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiggami rachunkowymi.

Pozostate elementy

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na poczgtek najwczesniejszego poréwnawczego okresu, w
ktorym jednostka zastosowala zasady (polityke) rachunkowoséci retrospektywnie lub dokonata
retrospektywnego przeksztatcenia pozycji w sprawozdaniu finansowym, lub przeklasyfikowala
pozycje w swoim sprawozdaniu finansowym zostalo zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie z
postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art, 49 ustawy o rachunkowosci.
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3.5 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzer po dniu bilansowym majgcych istotny wplyw na sume bilansows Iub
wysoko$¢ wyniku finansowego za rok badany.

3.6 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksigg rachunkowych firmy CSY S.A., z siedzibg w Hawie

stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo sporzgdzone prawidiowo, dane zawarte w

sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach rachunkowych,

2. zostala zachowana zasada ciggtosci bilansowe;j,

3. sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy CSY S.A. za rok obrotowy 2013 biegly rewident

przedstawif w swojej opinii.

Wydano opinig bez zasirzezen z wyjasnieniami.

Raport zawiera 22 strony podpisane przez bieglego rewidenta.

Krakow, 23.04.2014

Michat Kotosowski

Kluczowy Biegly rewident

Nr ewidencyjny 11117
przeprowadzajgcy badanie

i reprezentujacy podmiot

ECA Seredyniski i Wspolnicy Sp.k.
Nr 3115

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych

ECA Seredynski i Wspolnicy Sp. k.

Nr 3115
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Do raportu dotgczono jako zalgczniki:

8.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2013

Jednostkowy rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013
Sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce;

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki

do ktérych odnosimy raport i opinie.
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