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1. INFORMACJE O PODMIOCIE DOMINUJACYM

1.1. Dane organizacyjne Podmiotu Dominujacego:

Nazwa (firma):
Forma prawna:
Kraj:

Siedziba:
Adres:
Telefon:

Fax:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:
Sad Rejestrowy:

KRS:

REGON:

NIP:

Przedmiot dziatalnosci:

Ekokogeneracja S.A.

Spotka Akcyjna

Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

+48 22 622 72 67

+48 22 627 32 95

info@ekokogeneracja.com
www.ekokogeneracja.com

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy  Krajowego Rejestru Sagdowego
0000364229

141699367

521-35-11-744

PKD 35.30.Z - wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢
wodng, goragcg wode 1 powietrze do uktadow
klimatyzacyjnych;

PKD 64.20.Z - Dziatalnos$¢ holdingdw finansowych;

1.2. Kapital zakladowy Podmiotu Dominujacego

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu, Podmiot Dominujgcy posiada
zarejestrowany kapitat zakladowy w kwocie 980.000,00 (osiemset dziewigéset osiemdziesiat

tysiecy) ztotych, ktoéry dzieli si¢ na:

(i) 4.000.000,00 (cztery miliony) akcji zwyklych imiennych serii A o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesig¢ groszy),

(i)  1.500.000 (jeden milion pigéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy),
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(iii) 1.333.750 (jeden milion trzysta trzydzie$ci trzy tysigce siedemset pig¢édziesigt) akcji
zwyklych na okaziciela serii C1 o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy),

(iv) 1.019.120 (jeden milion dziewigtnascie tysigcy sto dwadziescia) akcji zwyklych na
okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy),

(V) 967.130 (dziewiecset szeSédziesigt siedem tysiecy sto trzydzieSci) akcji zwyklych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 ztoty (dziesie¢ groszy),

(vi) 980.000 (dziewigéset osiemdziesigt tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii F1 o
warto$ci nominalnej 0,10 ztoty (dziesie¢ groszy).

Kazda z akcji serii: A, B, C1, D, E i F1 daje prawo do jednego glosu na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Emitenta. Akcje serii B, C1, D, E oraz F1 sg akcjami dopuszczonymi do obrotu na
rynku NewConnect.

W dniu 27 wrzesnia 2013 r. Krajowy Rejestr Sadowy dokonat rejestracji warunkowego
podwyzszenia kapitatu o emisje akcji serii G, H, I oraz J, wynikajgcego z podjetej w dniu 19
czerwca 2013 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Uchwaty nr
17/V1/2013 (,,Uchwata”) w sprawie wdrozenia programu motywacyjnego dla pracownikow i
wspotpracownikow Spolki oraz Spotek zaleznych od Spoiki, emisji warrantow subskrypcyjnych,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantow subskrypcyjnych oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych akcji z
wylaczeniem prawa poboru.

Na podstawie Uchwaty kapitat zaktadowy Spoétki zostal warunkowo podwyzszony o kwotg
40.000 (czterdziesci tysiecy) zlotych. Warunkowe podwyzszenie kapitatlu zaktadowego, o
ktorym mowa wyzej, nastagpi w drodze emisji nie wigcej niz 400.000 (czterysta tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela, o warto$§ci nominalnej 0,10 zlotych (dziesi¢¢ groszy) kazda,
oznaczonych jako:

e akcje serii G w liczbie nie wigkszej niz 100.000,

e akcje serii H w liczbie nie wigkszej niz 100.000,

e akcje serii [ w liczbie nie wigkszej niz 100.000,

e akcje serii J w liczbie nie wigkszej niz 100.000.
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Osobami uprawnionymi do objecia akcji serii G, H, | oraz J b¢dg osoby uprawnione z warrantow
subskrypcyjnych serii Al, A2, A3 oraz A4 emitowanych na podstawie Uchwaty, o ktorej mowa
wyzej, przy czym: osobami uprawnionymi do objecia akcji serii G sg osoby uprawnione z
warrantow subskrypcyjnych serii A1, osobami uprawnionymi do obj¢cia akcji serii H sg osoby
uprawnione z warrantOw subskrypcyjnych serii A2, osobami uprawnionymi do obj¢cia akcji serii
I s3 osoby uprawnione z warrantdéw subskrypcyjnych serii A3, a osobami uprawnionymi do
objecia akceji serii J sg osoby uprawnione z warrantow subskrypcyjnych serii A4.

W dniu 5 lutego 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Ekokogeneracja S.A.
podjeto Uchwate 6/11/2014 o podwyzszeniu kapitatu Spotki z kwoty 980.000,00 zt do kwoty nie
nizszej niz 1.030.000,00 zt i nie wyzszej niz 1.080.000,00 zt, w drodze emisji od 500.000 do
1.000.000 akcji serii K.

1.3.  Struktura akcjonariatu Podmiotu Dominujacego

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu struktura akcjonariatu
Ekokogeneracja S.A. prezentuje si¢ nastepujaco:

% kapitalu i glosow na

Akcjonariusz Liczba akcji  walnym zgromadzeniu
Emitenta

AC Ekoholding Sp. z 0.0. Spoika

Komandytowo Akcyjna 4 000 000 40,82%
Wojciech Rychlicki* 1101 000 11,23%
Aleksandra Zieleniewska** 952 400 9,72%
Golville Trading Limited 883 120 9,01%
Grzegorz Zurowski** 645 250 6,58%
Pozostali 2 218 230 22,64%
RAZEM 9 800 000 100,00%

*  Cztonek Zarzadu
**  (Czlonek Rady Nadzorczej

1.4.  Organy Podmiotu Dominujacego
W sktad Zarzadu Ekokogeneracja S.A. wchodzg:

o Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu,
o Anna Solarska — Wiceprezes Zarzadu do 13 lutego 2013 r.;
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Rada Nadzorcza Ekokogeneracja S.A. zgodnie ze Statutem moze sklada¢ si¢ od 5 do 8
cztonkow, ktorej liczba jest okreslana przez Walne Zgromadzenie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

2.1.

Anna Rychlicka — Przewodniczaca Rady;
Grzegorz Zurowski — Wiceprzewodniczacy Rady;
Krzysztof Chylinski — cztonek Rady;

Matgorzata Gil — cztonek Rady;

Artur Badyda — cztonek Rady;

Aleksandra Zieleniewska — cztonek Rady;

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI ORAZ OPIS ZMIAN W
ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ WRAZ Z PODANIEM ICH
PRZYCZYN

Organizacja Grupy Kapitalowej

EKOKOGENERACJA
S.A.

100% udziatéow

Ekokogeneracja
Development

Sp.z 0.0

T— T5% udziatow

100% udziatew __—
E\R

Ehkokogeneracja
Dystrybucja

Ehkokogeneracja
Trzebiechow

Sp. z 0.0.

Ekokogeneracja
Utrzymanie Ruchu

Sp. z 0.0. S$p. Z 0.0.
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Ekokogeneracja S.A. jako podmiot dominujacy posiada:

Bezposredni 100% udziat w kapitale i gtosach Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.
Posredni 100% udzial w kapitale 1 glosach Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o0.0.
Posredni 100% udzial w kapitale i glosach Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.
Posredni 75% udziat w kapitale i gtosach Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0.

2.2. Dane organizacyjne podmiotow zaleznych

Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o.0.

Nazwa (firma):
Kraj:

Siedziba:

Adres:

Sad Rejestrowy:

KRS:
REGON:
NIP:
Zarzad:

Rada Nadzorcza:
Przedmiot dzialalnosci:

Charakterystyka dziatalno$ci:

Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. jest spotka celows, powotang przez Ekokogeneracja S.A.
prowadzenia procesu bezposredniej sprzedazy linii do produkcji energii cieplnej dla klientow,

Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.

Polska

Warszawa

Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
0000328570

141783547

701-01-74-722

Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu

Janusz Seklecki — Wiceprezes Zarzadu do 21 marca
2013 .

Spoétka nie posiada Rady Nadzorcze;.

PKD 35.30.Z - wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢
wodng, goragca wode 1 powietrze do ukladow
klimatyzacyjnych.

zainteresowanych dokonaniem samodzielnej inwestycji w produkcje energii cieplnej.
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Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z o.0.

Nazwa (firma): Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy  Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000372474

REGON: 142719238

NIP: 525-24-95-274

Zarzad: Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu
Janusz Seklecki — Wiceprezes Zarzadu do 21 marca
2013r.

Rada Nadzorcza: Spotka nie posiada Rady Nadzorczej

Przedmiot dziatalnosci: PKD 35.30.Z - wytwarzanie i zaopatrywanie w par¢

wodng, goragca wode 1 powietrze do ukladow
klimatyzacyjnych.

Charakterystyka dzialalno$ci:

Spotka Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z o0.0. jest spotka celowa, powotang do realizacji
inwestycji w produkcje¢ energii cieplnej i elektrycznej dla wybranych lokalizacji na terenie
Polski. Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. posiada podpisane warunkowe umowy sprzedazy
energii cieplnej i dzierzawy dziatki dla planowanej inwestycji W Lokalizacji nr 3, na terenie
Przedsigbiorstwa Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedzibg w Brodnicy, woj. Kujawsko-
pomorskie. Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. posiada prawomocne pozwolenie na budowe
dla planowanej inwestycji w Lokalizacji nr 1 - na terenie zaktadu Bomadek Sp. z 0.0. z siedzibg
w Trzebiechowie, woj. Lubuskie.
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Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

Nazwa (firma): Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000372474437177

REGON: 146342836

NIP: 701-03-56-417

Zarzad: Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu
Anna Solarska — Cztonek Zarzadu do 13 lutego 2013 r.;

Rada Nadzorcza: Spoltka nie posiada Rady Nadzorcze;j.

Przedmiot dziatalnosci: PKD 35.30.Z - wytwarzanie i1 zaopatrywanie w par¢

wodna, goraca wod¢ 1 powietrze do ukladoéw
klimatyzacyjnych.

Charakterystyka dzialalno$ci:

Spotka Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. zostata powotana przez Ekokogeneracja S.A. w
celu finansowania i eksploatacji linii do produkcji energii cieplnej i elektrycznej, opartych na
technologii zgazowywania z wykorzystaniem Wodorowego Generatora Energii. Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. realizuje program emisji obligacji majgcy na celu finansowanie zarowno
inwestycji bezposrednich, realizowanych przez Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. jak i
finansowania inwestycji, realizowanych przez pozostate podmioty zalezne. Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. podpisata umowe dzierzawy dziatki i warunkowa umowe¢ na dostawe
energii cieplnej dla inwestycji w Lokalizacji nr 4 w Gorze, woj. Dolnoslaskie. Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. posiada prawomocne pozwolenie na budowg dla planowanej inwestycji
w Lokalizacji nr 2 - na terenie zakladu IKO Kompania Drobiarska Sp. z 0.0. z siedzibg
Augustowo, woj. Wielkopolskie.
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Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0.

Nazwa (firma): Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al. Jerozolimskie 91, 02-001 Warszawa

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000492465

REGON: 147061884

NIP: 7010408901

Zarzad: Wojciech Rychlicki — Prezes Zarzadu

Rafat Orzechowski — Cztonek Zarzadu
Jarostaw Kulig — Cztonek Zarzadu
Rada Nadzorcza: Spotka nie posiada Rady Nadzorczej

Charakterystyka dziatalno$ci:

Spotka Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z o.0. jest spotka celowa, powotang do
prowadzenia uslug w zakresie monitorowania i utrzymania ruchu linii do termicznego
przeksztalcania odpadéw dla podmiotow wchodzacych w skltad Grupy Kapitatowej
Ekokogeneracja S.A. oraz klientow zewnetrznych.

2.3. Zmiany w organizacji Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.

W sktad Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A. w roku 2013 wchodzity nastgpujace jednostki:
e Ekokogeneracja S.A. — jednostka dominujgca;

e Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. — jednostka zalezna z 51% udzialem jednostki
dominujacej w okresie od 01.01.2013 r. do 22.03.2013 r. oraz 100% udziatem jednostki
dominujacej od 23.03.2013 r. do 31.12.2013 r.;

e Ekokogeneracja Trzebiechdw Sp. z 0.0. — jednostka zalezna z 51% udziatem jednostki
dominujacej w okresie od 01.01.2013 r. do 22.03.2013 r. oraz 100% udziatem jednostki
dominujacej od 23.03.2013 r. do 31.12.2013 r;

e Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. — jednostka zalezna z 100% udziatem jednostki
dominujacej w okresie od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.;

10
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e Ekokogeneracja Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0. - jednostka zalezna z 75% udzialem
posrednim jednostki dominujgcej w okresie od 11 grudnia do 31 grudnia 2013 r.;

Gloéwne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A. w roku 2013 wigzaty si¢
Z.

e  Wykupem udzialéw mniejszosci w spotkach Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. oraz
Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.;

e Przejeciem przez Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. finansowania podmiotow
zaleznych Grupy Kapitatowej tzn. spotek Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z o.0. oraz
Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.

I1l. WAZNIEJSZE OKOLICZNOSCI LUB ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY
WPLYW NA DZIALALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM LUB KTORYCH WPLYW JEST
MOZLIWY W NASTEPNYCH LATACH

3.1. Opis dzialalnosci operacyjnej i zdarzen o istotnym wplywie na dzialalnos¢
Ekokogeneracja S.A.

Pozyskiwanie kapitatu

W roku 2013 Spoétka prowadzita dziatania zwigzane z pozyskaniem finansowania dla
Ekokogeneracja S.A. i podmiotu zaleznego — Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

W dniu 6 marca 2013 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Ekokogeneracja
S.A., ktore uchwalito podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki o kwot¢ nie nizszg niz
49.000,00 ztotych 1 nie wyzsza niz 98.000,00 ztotych, poprzez emisj¢ akcji na okaziciela serii
F1, w tym z wylaczeniem prawa poboru. W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej
zostalo objetych 980.000 akcji serii F1. Z emis;ji akcji serii F1, Spotka pozyskata w sumie kwote
833.000,00 ztotych, z czego kwota 98.000,00 zlotych jest przeznaczona na pokrycie
podwyzszonego kapitatu zakladowego Spotki, a nadwyzka w kwocie 735.000,00 ziotych
osiaggnieta przy emisji akcji serii F1 powyzej ich warto§ci nominalnej zostata przelana na kapitat
zapasowy. Akcje serii F1 zostaly w dniu 18 wrzesnia 2013 r. dopuszczone do obrotu na
NewConnect.

Wsparcie w pozyskiwaniu finansowania przez podmioty zalezne

W dniu 8 lutego 2013 r. Ekokogeneracja S.A. dokonata porgczenia 101 zabezpieczonych

11
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obligacji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1.010.000 zlotych, wyemitowanych w
ramach programu emisji obligacji przez Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

W dniu 17 maja 2013 r. Spotka dokonata porgczenia 100 zabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1.000.000 ztotych, wyemitowanych w ramach programu
emisji obligacji przez Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

W dniu 5 lipca 2013 r. Ekokogeneracja S.A. dokonata poreczenia 200 zabezpieczonych obligacji
na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 2.000.000 ztotych, wyemitowanych w ramach
programu emisji obligacji przez Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0.

W dniu 21 pazdziernika 2013 r. Spotka dokonata por¢czenia 114 zabezpieczonych obligacji na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1.140.000 ztotych, wyemitowanych w ramach programu
emisji obligacji przez Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0.

Podmioty zalezne tj. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. oraz Ekokogeneracja Trzebiechow
Sp. z 0.0. s3 obowigzane zgodnie z podpisanymi z Ekokogeneracja S.A. umowami, do ptatnosci
kwartalnych optat na rzecz Spétki z tytutu dokonanego przez Spotke porgczenia obligacji.

Reorganizacja i konsolidacja Grupy Kapitatowej

W dniu 22 marca 2013 r. Spotka dokonata nabycia za kwote 384.000 ztotych od Pana Janusza
Sekleckiego 2450 udziatow, dajacych prawo do 49% udzialu w kapitale 1 glosach na
zgromadzeniu udziatlowcoéw spotki Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0., w wyniku czego
Ekokogeneracja S.A. przejeta kontrole nad 100% udziatow w kapitale 1 glosach spotki
Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.

W dniu 30 sierpnia 2013 r. Ekokogeneracja S.A. dokonata sprzedazy 5000 udziatéw, dajacych
prawo do 100% udziatu w kapitale i gltosach na zgromadzeniu wspolnikow Ekokogeneracja
Dystrybucja Sp. z 0.0. na rzecz Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

Sprzedaz udzialéw byta zwigzana z reorganizacja Grupy Kapitatlowej Ekokogeneracja S.A.,
polegajaca na przejeciu finansowania podmiotow zaleznych, wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej Ekokogeneracja S.A. przez spotke Ekokogeneracja Development Sp. z o. o.

Nabycie licencji

W dniu 30 sierpnia 2013 r. Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o.0. dokonala na rzecz
Ekokogeneracja S.A. cesji praw i obowigzkéw, wynikajacych z Umowy Licencyjnej, zawartej
przez Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. z Panem Januszem Sekleckim. Umowa Licencyjna,
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zawarta przez Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. z Panem Januszem Sekleckim, w dniu 2
czerwca 2011 r. na okres 10 lat podlegajaca Cesji, okresla zasady licencji do korzystania z
wynalazku pt. "Urzadzenie do termokonwersji pozostatosci poprodukcyjnych" ("Wynalazek")
oraz know-how i dokumentacji, zwigzanych z Wynalazkiem, wraz z prawem do udzielania
dalszych licencji na rzecz podmiotéw z Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A.

Ponadto w dniu 30 sierpnia 2013 r. podmiot zalezny Spotki - Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z
0.0. podpisal z Ekokogeneracja S.A. umowe dlugoterminowej pozyczki na kwote 740.000
ztotych, ktoérej zaciggnigcie umozliwito dokonanie zaplaty za dokonang cesj¢ Umowy
Licencyjnej.

Celem dokonanej cesji licencji bylo przeprowadzenie przez Spotke prac badawczo-
rozwojowych, zwigzanych z zastosowaniem paliw alternatywnych do energetycznego
wykorzystania w liniach do produkcji energii cieplnej.

Po zakonczeniu prac badawczo-rozwojowych Spotka bedzie zawiera¢ z podmiotami zaleznymi
umowy sublicencyjne, ktore beda wigzaty si¢ z konieczno$cig uiszczania przez podmioty zalezne
optat sublicencyjnych na rzecz Spotki, z tytulu wykorzystywania wynikow prac badawczo-
rozwojowych, zwigzanych z zastosowaniem paliw alternatywnych w linii do produkcji energii
cieplnej, w kazdej z uruchamianych przez podmioty zalezne inwestycji.

Whprowadzenie w Spolce programu motywacyjnego

W dniu 27 wrzesnia 2013 r. Krajowy Rejestr Sadowy dokonal rejestracji warunkowego
podwyzszenia kapitalu o emisj¢ akcji serii G, H, I oraz J, wynikajacego z podjetej; w dniu 19
czerwca 2013 r. przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Uchwaty nr
17/V1/2013 (,,Uchwata”) w sprawie wdrozenia programu motywacyjnego dla pracownikow i
wspotpracownikow Spolki oraz Spotek zaleznych od Spoéiki, emisji warrantow subskrypcyjnych,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru warrantow subskrypcyjnych oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji nowych akcji z
wylaczeniem prawa poboru.

Na podstawie Uchwaty kapitat zakladowy Spotki zostal warunkowo podwyzszony o kwote
40.000 (czterdziesci tysiecy) ztotych. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zaktadowego, o
ktéorym mowa wyzej, nastagpi w drodze emisji nie wigcej niz 400.000 (czterysta tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela, o warto§ci nominalnej 0,10 ztotych (dziesig¢ groszy) kazda,
oznaczonych jako:

e akcje serii G w liczbie nie wigkszej niz 100.000,

e akcje serii H w liczbie nie wigkszej niz 100.000,
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e akcje serii [ w liczbie nie wigkszej niz 100.000,

e akcje serii J w liczbie nie wigkszej niz 100.000.

Osobami uprawnionymi do obje¢cia akcji serii G, H, I oraz J beda osoby uprawnione z warrantow
subskrypcyjnych serii Al, A2, A3 oraz A4 emitowanych na podstawie Uchwaly, o ktorej mowa
wyzej, przy czym: osobami uprawnionymi do objgcia akcji serii G s3 osoby uprawnione z
warrantéw subskrypcyjnych serii A1, osobami uprawnionymi do objecia akcji serii H sg osoby
uprawnione z warrantoOw subskrypcyjnych serii A2, osobami uprawnionymi do obje¢cia akcji serii
I s osoby uprawnione z warrantow subskrypcyjnych serii A3, a osobami uprawnionymi do
objecia akcji serii J sg osoby uprawnione z warrantow subskrypcyjnych serii A4,

W dniu 16 grudnia 2013 r. weszta w zycie uchwata Rady Nadzorczej dotyczgca wdrozenia
Regulaminu Programu Motywacyjnego przyj¢tego na podstawie upowaznienia zawartego w § 4
ust. 2 Uchwaly.

Celem realizacji Programu Motywacyjnego ("Program Motywacyjny") jest nagrodzenie
cztonkow Zarzadu Spotki oraz innych 0sob sposrdd kierownictwa Spotki oraz spodtek zaleznych,
ktére przyczynity si¢ do wzrostu przychodoéw, zwigkszenia zakresu dziatalnosci 1 efektywnosci
funkcjonowania Spoiki, jej grupy kapitatowej oraz motywowanie wymienionych osob do dalszej
pracy na rzecz rozwoju Spotki lub spotek zaleznych 1 wzmocnienie wigzi taczacych te osoby ze
Spoika, bez koniecznosci uszczuplania zasobow gotdwki, ktore dzigki temu Spotka bedzie mogta
przeznaczy¢ na finansowanie biezacej dziatalnosci 1 rozwoju.

Regulamin Programu Motywacyjnego zaktada objecie Programem Motywacyjnym pigciu oséb,
z ktorymi Spotka podpisze umowy uczestnictwa.

Rada Nadzorcza, biorgc pod uwage cel realizacji Programu Motywacyjnego, okresli w
odpowiednich uchwatlach liczb¢ warrantow subskrypcyjnych serii Al, A2, A3 oraz A4
mozliwych do objecia przez uczestnikow Programu Motywacyjnego bedacych Czlonkami
Zarzadu Spoétki 1 pozostatych uczestnikow Programu Motywacyjnego niebedacych Cztonkami
Zarzadu Spofki.

Kazdy warrant subskrypcyjny danej serii bedzie dawat prawo do objecia przez osoby objete
Programem Motywacyjnym danej serii akcji tj. akcji serii G, H, | oraz J po cenie emisyjnej
wskazanej w Uchwale lub po cenie emisyjnej wynikajacej ze zmiany Uchwatly.

Uczestnicy Programu Motywacyjnego beda uprawnieni do ztozenia o$wiadczenia o objeciu
warrantow danej serii jedynie wtedy, gdy w dniu ztozenia takiego o$wiadczenia beda oni
zwigzani ze Spotka lub spotka zalezng umowa o prace, kontraktem menadzerskim lub inng
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umowg cywilnoprawng, na podstawie ktorej Swiadczg oni ustugi na rzecz Spoétki lub spotki
zaleznej, w tym takze w ramach wykonywanej przez nich dziatalnos$ci gospodarcze;.

Uczestnicy Programu Motywacyjnego beda zobowigzani do niezbywania | niezastawiania
objetych przez danego uczestnika Programu Motywacyjnego akcji w okresie do dnia 30 czerwca
2016 r.

Ponadto uczestnicy Programu Motywacyjnego beda zobowigzani do zbycia objetych przez
danego uczestnika Programu Motywacyjnego akcji po cenie odpowiadajacej ich wartosci
nominalnej na rzecz osoby wskazanej mu przez Spotke, w przypadku:

e rozwigzania za wypowiedzeniem ztozonym przez niego, w okresie do dnia 30 czerwca
2016 r., umowy o prace lub kontraktu menedzerskiego lub innej umowy na podstawie
ktorej uczestnik Programu Motywacyjnego §wiadczy ustugi na rzecz Spoétki lub spotki
zaleznej;

e rozwigzania z nim przez Spotke lub spotke zalezng, w okresie do dnia 30 czerwca 2016 .
umowy o prace na podstawie art. 52 lub 53 Kodeksu Pracy lub rozwigzania kontraktu
menedzerskiego lub rozwigzania innej umowy, na podstawie ktdrej §wiadczy on ustugi
na rzecz Spoltki lub spotki zaleznej, z przyczyn lezacych po jego stronie, uzasadniajacych
natychmiastowe rozwigzanie stosunku prawnego w dowolnym momencie.

W przypadku zaistnienia powyzszych okolicznosci powodujacych koniecznosé zbycia objetych
przez danego uczestnika Programu Motywacyjnego akcji po cenie odpowiadajacej ich warto$ci
nominalnej na rzecz osoby wskazanej, osoba wskazana bedzie zobowigzana do dokonania zbycia
nabytych od danego uczestnika Programu Motywacyjnego akcji na rynku po cenie rynkowej i
przekazania wptywoéw z tytulu zbycia akcji pomniejszonych o koszt ich zbycia na rzecz
Ekokogeneracja S.A.

Prace badawczo-rozwojowe

Realizowane w roku 2013 prace badawczo-rozwojowe zwigzane byly z zastosowaniem paliw
alternatywnych do energetycznego wykorzystania w liniach do produkcji energii cieplnej
wykorzystujacych urzagdzenie do zgazowywania — Wodorowy Generator Energii.

Pierwszy etap prac badawczo-rozwojowych  obejmowal  przeprowadzenie audytu
technologicznego, ktérego efektem byto wystawienie w dniu 2 pazdziernika 2013 r. przez
Wydziat Inzynierii Srodowiska Politechniki Warszawskiej pozytywnej opinii o zgodnosci
technologii zgazowywania odpadow z wymogami najlepszej dostepnej techniki (BAT),
okreslonymi: w Dyrektywie 96/61/WE w sprawie zintegrowanego zapobiegania i ograniczania
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zanieczyszczen (zwana popularnie Dyrektywa IPPC) oraz w BREF-ie, opublikowanym w
sierpniu 2006 r. w Sewilli ("Integrated Pollution Prevention and Control. Reference Document
on the Best Available Techniques for Waste Incineration™).

Drugi etap prac badawczo-rozwojowych, obejmujacy badanie efektywnosci energetycznej
Wodorowego Generatora Energii dla paliw alternatywnych o réznych parametrach kalorycznosci
1 sktadu morfologicznego oraz badanie systemu oczyszczania spalin Spotka planuje zakonczyé w
Il kwartale 2014 r.

3.2. Opis dzialalnosci operacyjnej i zdarzen o istotnym wplywie na dzialalno$¢
Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0.

Wykup obligacji

W dniu 9 stycznia 2013 roku Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. dokonata
przedterminowego wykupu imiennych zabezpieczonych obligacji serii A o wartosci nominalnej
470.000 ztotych. Catos¢ srodkoéw pienigznych z kapitatu i naleznych odsetek od obligacji serii A
zostala przekazana przez Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o0.0. na rzec jedynego
obligatariusza - spotki Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0., ktory w nabyt obligacje serii A
w roku 2012.

Inwestycja na terenie Bomadek Sp. z 0.0.

W dniu 4 stycznia 2013 roku Ekokogeneracja TrzebiechOw Sp. z 0.0. otrzymata decyzj¢ o
srodowiskowych uwarunkowaniach realizacji inwestycji, polegajacej na budowie kontenerowe;j
instalacji do produkcji ciepta technologicznego, na terenie dziatki ewidencyjnej nr 390/2 zaktadu
Bomadek Sp. z 0.0. z siedziba w Trzebiechowie (,,Lokalizacja 1), wydang przez Wojta Gminy
Trzebiechéw w dniu 27 grudnia 2012 roku.

W dniu 13 marca 2013 r. Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o0.0. otrzymata ze Starostwa
Powiatowego w Zielonej Gorze Decyzje nr 155/2013, dotyczaca zatwierdzenia projektu
budowalnego i1 udzielenia pozwolenia na budowe, obejmujaca budowe wiaty stalowej oraz
obiektow budowlanych kontenerowej instalacji do produkcji ciepta o mocy 1 MW dla inwestycji
w Lokalizacji 1, ktora uprawomocnita si¢ w dniu 29 marca 2013 r.

Do dnia 31 grudnia 2013 r. wykonano na terenie budowy w Lokalizacji 1 prace ziemne zwigzane
z przygotowaniem dziatki pod inwestycje dla linii do produkcji energii cieplnej.
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Brak stabilnych rozwigzan prawnych w zakresie produkcji energii elektrycznej ze zrddet
odnawialnych spowodowal konieczno$¢ zaniechania planowanej produkcji energii elektrycznej
na rzecz Bomadek Sp. z 0.0., ktdre ma istotny wptyw na planowang rentowno$¢ inwestycji w
Lokalizacji nr 1, w przypadku dtugoterminowej eksploatacji inwestycji przez Ekokogeneracja
Trzebiechéw Sp. z 0.0.

Zarzad Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. dokona w roku 2014 ponownej analizy
oplacalnosci inwestycji w Lokalizacji 1 1 podejmie ostateczng decyzje co do odroczenia
realizacji inwestycji na rok 2015 lub jej catkowitego zaniechania.

Zarzad Ekokogeneracja Trzebiechdw Sp. z 0.0. kierujac si¢ zasadg ostroznos$ci, podjat decyzje o
utworzeniu na 31 grudnia 2013 r. rezerwy w kwocie 141.983,68 ztotych na ryzyko, zwigzane z
potencjalnym zaniechaniem inwestycji w Lokalizacji nr 1. Utworzona rezerwa w petni pokrywa
koszt poniesionych nakltadow na pozyskanie niezbednych pozwolen formalno-prawnych oraz
naktadow na dotychczas wykonane prace ziemne i fundamentowe pod wiate w Lokalizacji 1.

Inwestycja na terenie Przedsiebiorstwa Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Brodnicy

W dniu 1 sierpnia 2013 r. Ekokogeneracja Trzebiechbw Sp. z 0.0. podpisata z
Przedsigbiorstwem Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedzibg w Brodnicy 10 letnia umowe
dzierzawy dzialki pod planowang inwestycj¢, polegajaca na budowie przez Ekokogeneracja
Trzebiechéw Sp. z 0.0. kottowni na paliwo alternatywne, sktadajacej si¢ z dwoch linii do
produkcji energii cieplnej. Dodatkowo Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0. podpisata z
Przedsigbiorstwem Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedzibg w Brodnicy 10 letniag umowe¢ na
sprzedaz energii cieplnej, ktora przewiduje szacunkowa wartos¢ przychodoéw ze sprzedazy
energii cieplnej na poziomie 2,0 miliona ztotych rocznie.

Warunkiem zawieszajacym wejsScie w zycie podpisanej umowy na sprzedaz energii cieplnej i
podpisanej umowy dzierzawy dzialki pod inwestycje na terenie Przedsiebiorstwa Energetyki
Cieplnej Sp. z o0.0. w Brodnicy (,,Lokalizacja 3”), jest uzyskanie przez Ekokogeneracja
Trzebiechdw Sp. z 0.0. prawomocnego pozwolenia na budowe oraz pozwolenia na uzytkowanie
kottowni na paliwo alternatywne po zakonczeniu realizacji inwestycji.

Zarzad Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. prowadzit w roku 2013 rozmowy =z
potencjalnymi dostawcami paliwa alternatywnego oraz prowadzi analiz¢ mozliwo$ci uzyskania
preferencyjnego finansowania lub dotacji na sfinansowanie lub zrefinansowanie przyszitych
kosztow realizacji inwestycji dla Lokalizacji nr 3.

W dniu 20 listopada 2013 roku Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0. ztozyla w Starostwie
Powiatowym w Brodnicy wniosek o wydanie pozwolenia na budowg¢ dla kotlowni na ciepta
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wodg uzytkows, ktorg Ekokogeneracja TrzebiechOw Sp. z 0.0. uzyskata w dniu 7 lutego 2014 r.
Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. otrzymata decyzj¢, dotyczaca zatwierdzenia projektu
budowlanego 1 udzielenia pozwolenia na budowe kottowni na ciepta wode uzytkows.

Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z 0.0. wystgpita w koncu stycznia 2014 r. o wydanie decyzji 0
srodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji dla Lokalizacji nr 3.

Prace budowlane, dotyczace hali kotlowni dla Lokalizacji nr 3 rozpoczng si¢ nie wezesniej niz w
Il kwartale 2014 r., pod warunkiem uzyskania prawomocnej decyzji o S$rodowiskowych
uwarunkowaniach inwestycji.

3.3.  Opis dzialalnoS$ci operacyjnej i zdarzen o istotnym wplywie na dzialalno$¢
Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.

W dniu 22 marca 2013 r. Ekokogeneracja S.A. dokonata nabycia 49% udziatow Ekokogeneracja
Dystrybucja Sp. z 0.0. od dotychczasowego wspolnika — Pana Janusza Sekleckiego, w wyniku
czego Ekokogeneracja S.A. przejeta kontrolg nad 100% udziatow Spotki.

Ponadto 22 marca 2013 r. zostat zawarty aneks do umowy licencji przewidujacy, ze w okresie od
dnia 1 kwietnia 2013 r. do dnia wygasnigcia umowy licencji tj. do dnia 2 czerwca 2021 r.
Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. bedzie zobowigzana do zaptaty na rzecz Licencjodawcy
optaty w wysokosci 5.000 zt miesigcznie, z tytulu §wiadczenia przez Licencjodawce na rzecz
Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o.0. ustug zwigzanych z dokonywaniem aktualizacji
dokumentacji Licencji.

W dniu 30 sierpnia 2013 r. Ekokogeneracja S.A. zbyla 100% udziatow Ekokogeneracja
Dystrybucja Sp. z 0.0. na rzecz Ekokogeneracja Development Sp. z o.0. Transakcja sprzedazy
byla zwigzana z reorganizacja Grupy Kapitatowej Ekokogeneracja S.A., polegajaca na przejeciu
finansowania podmiotéw zaleznych, wchodzacych w sktad Grupy przez spotke Ekokogeneracja
Development Sp. z 0. o.

Rownoczesnie 30 sierpnia 2013 r. Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z o0.0. dokonata na rzecz
Ekokogeneracja S.A. cesji praw 1 obowigzkow wynikajacych z Umowy Licencyjnej zawarte]
przez Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. z Panem Januszem Sekleckim, celem przejecia
przez Ekokogeneracja S.A. realizacji prac badawczo-rozwojowych, zwigzanych z
zastosowaniem paliw alternatywnych do energetycznego wykorzystania w liniach do produkcji
energii cieplnej.

Ponadto w dniu 30 sierpnia 2013 r. Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. podpisata z
Ekokogeneracja S.A. umowe¢ pozyczki na kwote 740.000 ztotych. Oprocentowanie pozyczki
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wynosi 11,60% rocznie. Odsetki od pozyczki beda ptatne na koniec kazdego roku. Sptlata
pozyczki bedzie dokonana w nastgpujacych ratach: 40.000 zt do 31.12.2014 r., 100.000 zt do
31.12.2015 r. oraz 5 rat po 120.000 zt kazda ptatnych na koniec roku w latach 2016-2020.

Prowadzone w roku 2013 r. rozmowy z potencjalnymi klientami, dotyczace mozliwosci
dokonania przez nich bezposredniego zakupu linii do produkcji energii cieplnej zostaty
wstrzymane do czasu zakonczenia przez Ekokogeneracja S.A. prac badawczo-rozwojowych
zwigzanych z zastosowaniem paliw alternatywnych w liniach do produkcji energii cieplnej
wykorzystujacych technologie zgazowywania odpadow i przedstawienia wynikow tych badan.

3.4. Opis dzialalno$ci operacyjnej i zdarzen o istotnym wplywie na dzialalnos¢
Ekokogeneracja Development Sp. z o.0.

Zmiany kapitalu zaktadowego

W dniu 18 pazdziernika 2012 r. Ekokogeneracja S.A. powotala podmiot zalezny Ekokogeneracja
Development Sp. z o0.0., w ktorym Ekokogeneracja S.A. obje¢ta 50 udziatow o wartosci
nominalnej 50.000 zt.

W dniu 30 pazdziernika 2012 r. nadzwyczajne zgromadzenie wspolnikéw Ekokogeneracja
Development Sp. z o.0. uchwalito podwyzszenie kapitatu do kwoty 1.250.000 zt poprzez
utworzenie 12.000 nowych udzialéw o warto$ci nominalnej 100 zi kazdy. Wszystkie nowe
udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. zostaty
objete w zamian za wktad pieniezny przez jedynego wspolnika — EKokogeneracja S.A.

Program emisji obligacji

W dniu 29 pazdziernika 2012 r. nadzwyczajne zgromadzenie udzialowcow Ekokogeneracja
Development Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie pigcioletniego programu emisji obligacji na
okaziciela o wartosci do 5.000.000 zt poprzez emisje nie wigcej niz 500 obligacji o wartosci
nominalnej 10.000 zt kazda.

W dniu 7 lutego 2013 r. uchwatg zgromadzenia udziatowcow, limit emisji obligacji w ramach
programu emisji obligacji zostal zmieniony z 500 obligacji o tacznej warto$ci nominalnej
5.000.000 zt na 1000 obligacji, o tacznej warto$ci nominalnej 10.000.000 zt.

Na mocy podjetych uchwal, emisja obligacji bedzie nastgpowaé w jednej lub kilku seriach, a
Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. okresli w ramach danej serii maksymalng i
minimalng liczb¢ Obligacji. Obligacje majg by¢ emitowane w trybie wskazanym w art. 9 pkt. 3
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ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach i ich emisja bedzie kierowana do oznaczonych

adresatow w liczbie nie wigkszej niz 99 osob.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. w ramach programu emisji obligacji Ekokogeneracja Development
Sp. z 0.0. wyemitowatla pigc serii trzyletnich obligacji na okaziciela:

Seria Ilos¢ | Eaczna wartos¢ Termin | Oprocen Zabezpieczenie
obligacji obligacji nominalna wykupu | towanie obligacji danej
danej | wyemitowanych obligacji | obligacji serii
serii obligacji danej | danej serii

serii w PLN
Obligacje 119 1.190.000,00 | 30.11.2015 | 11,80% Porgczenie
serii A Ekokogeneracja
S.A. oraz zastaw
rejestrowy na 3414
udziatach spotki
Ekokogeneracja
Trzebiechow Sp. z
0.0. dajacych
prawo do 45,52%
udziatu w kapitale
Obligacje 101 1.010.000,00 | 08.02.2016 | 12,40% Porgczenie
serii B Ekokogeneracja
S.A.
Obligacje 100 1.000.000,00 | 17.05.2016 | 11,60% Porgczenie
serii C Ekokogeneracja
S.A.
Obligacje 200 2.000.000,00 | 05.07.2016 | 11,60% Porgczenie
serii D Ekokogeneracja
S.A.
Obligacje 114 1.140.000,00 | 21.10.2016 | 10,70% Porgczenie
serii E Ekokogeneracja
S.A.

RAZEM 6.340.000,00

Inwestycja na terenie IKO Kompania Drobiarska Sp. z 0.0.

W dniu 25 pazdziernika 2012 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisata z PPUH
INTERCAL Sp. z 0.0. umowe zakupu jednej linii do produkcji energii cieplnej dla planowanej
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inwestycji polegajacej na budowie kontenerowej kottowni kogeneracyjnej (produkcja energii
cieplnej i elektrycznej) na biomase¢ na terenie zaktadu IKO Kompania Drobiarska Sp. z 0.0. z
siedzibg w miejscowosci Augustowo, powiat Grodzisk Wlkp., woj. Wielkopolskie.

W dniu 22 listopada 2012 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisata z IKO Kompania
Drobiarska Sp. z 0.0. pakiet warunkowych uméw: sprzedazy energii cieplnej, sprzedaz energii
elektrycznej, dostawy odpadéw oraz dzierzawy dziatki pod inwestycje oraz dokonata
przeniesienia przez IKO Kompania Drobiarska Sp. z 0.0. na Ekokogeneracja Development Sp. z
0.0. prawomocnego pozwolenia na budowe kontenerowej kottowni koogeneracyjnej na biomasg.

W dniu 7 stycznia 2013 roku Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. otrzymata ze Starostwa
Powiatowego w Grodzisku Wielkopolskim Decyzje nr 1/2013, dotyczaca przeniesienia na rzecz
Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. prawomocnego pozwolenia na budowe kontenerowe;j
kottowni kogeneracyjnej na biomas¢ na terenie zaktadu IKO Kompania Drobiarska Sp. z o.0.

W dniu 23 stycznia 2013 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. ztozyta w Powiatowym
Inspektoracie Nadzoru Budowlanego w Grodzisku Wielkopolskim zawiadomienie o zamiarze
rozpoczecia budowy kontenerowej kottowni kogeneracyjnej na biomase.

W dniu 1 lipca 2013 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. otrzymala ze Starostwa
Powiatowego w Grodzisku Wlkp. Decyzje nr 320/2013 o zmianie decyzji o wydaniu pozwolenia
na budowe nr 32/10 z dnia 09 lutego 2010 r. i zmianie decyzji nr 296/10 z dnia 07 lipca 2010 r.
dla inwestycji polegajacej na budowie kontenerowej kotlowni kogeneracyjnej na biomase na
terenie zaktadu IKO Kompania Drobiarska Sp. z o.0.

Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. po dokonaniu analizy optacalno$ci planowanej
inwestycji w budowe kontenerowej kotlowni kogeneracyjnej na biomas¢ na terenie IKO
Kompania Drobiarska Sp. z 0.0. podjat decyzj¢ o zawieszeniu planowanej inwestycji. Ostateczna
decyzja dotyczaca zaniechania wspomnianej inwestycji zostanie podj¢ta do konca kwietnia 2014
r. Zawieszenie inwestycji jest zwigzane z brakiem stabilnych rozwigzan prawnych w zakresie
produkcji energii elektrycznej ze zrodet odnawialnych, ktore powoduje koniecznosé
wstrzymania plandéw produkcji energii elektrycznej na rzecz IKO Kompania Drobiarska Sp. z
0.0., co ma istotny wptyw na planowang rentowno$¢ zawieszonej inwestycji.

W przypadku podjecia decyzji o zaniechaniu planowanej inwestycji w budowg¢ kontenerowe;j
kottowni kogeneracyjnej na biomasg, zamoéwiona przez Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0.
w PPUH INTERCAL Sp. z o0.0. linia do produkcji energii cieplnej zostanie zbyta, ze wzgledu na
brak mozliwosci wykorzystania zakupionej linii do produkcji energii cieplnej na biomase¢ na
potrzeby innego projektu inwestycyjnego.

21



EEKOGENERACJA

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos$ci
Grupy Kapitalowej Ekokogeneracja S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0., kierujac si¢ zasadg ostroznosci, podjat decyzje o
utworzeniu na 31 grudnia 2013 r. rezerwy w kwocie 31.981,05 ztotych na ryzyko, zwigzane z
potencjalnym zaniechaniem inwestycji w budowe kontenerowej kottowni kogeneracyjnej na
biomas¢. Utworzona rezerwa w pelni pokrywa koszt poniesionych naktadow na pozyskanie
niezb¢dnych pozwolen formalno-prawnych dla zawieszonej inwestycji.

Inwestycja na terenie Zakladu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Gorze

W dniu 16 pazdziernika 2013 r. EKkokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisata z Zaktadem
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorze, pakiet warunkowych umow obejmujacych: 10
- letnig umowe sprzedazy energii cieplnej 1 10 — letnig umowe dzierzawy dziatki dla planowane;j
inwestycji polegajacej na budowie kottowni do produkcji energii cieplnej na paliwo alternatywne
na terenie Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Gérze, woj. Dolnoslaskie.

Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. planuje do konca I kwartatu 2014 r. wystapi¢ o
wydanie decyzji o $rodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji dla planowanej budowy
kottowni do produkcji energii cieplnej na paliwo alternatywne.

Inwestycja na terenie Zakladu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim

W dniu 11 lutego 2014 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podpisata z Zakladem
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Dworze Mazowieckim pakiet warunkowych
umoéw obejmujacych: 10-letnig umowe sprzedazy energii cieplnej 1 10-letnig umowe dzierzawy
dziatki pod planowang inwestycje polegajaca na budowie kottowni do produkcji energii cieplnej
na paliwo alternatywne na terenie Zaktadu Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Nowym Dworze
Mazowieckim, woj. Mazowieckie.

Zarzad Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. planuje do konca I kwartatu 2014 r. wystgpi¢ o
wydanie decyzji o $rodowiskowych uwarunkowaniach inwestycji dla planowanej budowy
kottowni do produkcji energii cieplnej na paliwo alternatywne.

Inwestycje kapitalowe:

W dniu 30 pazdziernika 2012 r. Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. nabyla od
Ekokogeneracja S.A. 51% udziatow w spotce Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0. za taczng
cen¢ 1.333.400,00 zt. Spotka w ramach ustanowienia zabezpieczenia obligacji serii A dokonata
zastawu rejestrowego na 3414 udziatach Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.0., dajacych
prawo do 45,52% udziatu w kapitale 1 glosach spotki.
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W dniu 22 marca 2013 r. Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. nabyta za kwote 370.000
ztotych od PPUH INTERCAL Sp. z 0.0. 49% udziatow spétki Ekokogeneracja Trzebiechow Sp.
7 0.0., zwigkszajac swoj udzial w kapitale 1 glosach do 100%.

W dniu 30 sierpnia 2013 r. Ekokogeneracja Development Sp. z o0.0. nabyta 5000 udziatow
dajacych prawo do 100% udziatu w kapitale i glosach spotki Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z
0.0.

Dokonane nabycie udziatow spoélek Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o0.0. oraz
Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. jest zwigzane z reorganizacjag Grupy Kapitatlowej
Ekokogeneracja S.A., polegajaca na przejeciu finansowania podmiotow zaleznych, wchodzacych
w sktad Grupy przez Ekokogeneracja Development Sp. z o. o.

3.5.  Zdarzenia, ktore mialy miejsce po zakonczeniu roku obrotowego 2013

W dniu 5 lutego 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Ekokogeneracja S.A.
podjeto Uchwate 6/11/2014 o podwyzszeniu kapitatu Spotki z kwoty 980.000,00 zt do kwoty nie
nizszej niz 1.030.000,00 zt i nie wyzszej niz 1.080.000,00 zt, w drodze emisji od 500.000 do
1.000.000 akcji serii K.

W dniu 12 lutego 2014 r. Rada Nadzorcza Ekokogeneracja S.A. podje¢ta uchwate dotyczaca nie
dokonywania przydzialu warrantow subskrypcyjnych serii Al dla uczestnikdow Programu
Motywacyjnego nie bedacych czlonkami Zarzadu 1 nie przydzielania warrantow
subskrypcyjnych serii Al dla uczestnikow Programu Motywacyjnego bedacych cztonkami
Zarzadu Spofki.

Na mocy podpisanej w dniu 13 marca 2014 r. Umowy przeniesienia praw i obowigzkéw z
Ramowej Umowy Handlowej z dnia 24 maja 2011 r. pomi¢dzy Ekokogeneracja Dystrybucja Sp.
z o0.0. oraz PPUH INTERCAL Sp. z o0.0., Ekokogeneracja S.A. przejeta od Ekokogeneracja
Dystrybucja Sp. z 0.0. wszystkie prawa i obowigzki wynikajagce z Ramowej Umowy Handlowe;.

W dniu 2 kwietnia 2014 r. podmiot zalezny - Ekokogeneracja Development Sp. z 0.0. podjat
decyzje o zaniechaniu inwestycji na terenie IKO Kompania Drobiarska Sp. z o0.0. 1 dokonat
rozwigzania warunkowej umowy sprzedazy energii cieplnej, energii elektrycznej oraz umowy
dzierzawy dziatki pod inwestycj¢, dokonujgc spisania poniesionych naktadow inwestycyjnych w
kwocie 31.981,05 zt., na ktére utworzono 100% rezerwe na dzien 31 grudnia 2013 r.

W dniu 2 kwietnia 2014 r. podmiot zalezny - Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0. podjal
decyzje o zaniechaniu inwestycji na terenie Bomadek Sp. z 0.0. i dokonat rozwigzania umowy
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dzierzawy dziatki pod inwestycj¢, dokonujgc spisania poniesionych naktadow inwestycyjnych w
kwocie 141.983,68 zl., na ktore utworzono 100% rezerwg na dzien 31 grudnia 2013 r.

IV. CHARAKTERYSTYKA

STRUKTURY

AKTYWOW

I PASYWOW
SKONSOLIDOWANEGO BILANSU, W TYM Z PUNKTU WIDZENIA
PLYNNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

AKTYWA 31.12.2012 o, udzial 31.12.2013| % udzial
A. | Aktywa trwale
21,03% 5,28%
|. | Wartosci niematerialne i prawne 984 657,09 444 523,53
Wartos$¢ firmy jednostek 0,09% 0,15%
Il. | podporzadkowanych 412597 12688,89
49,80% 63,26%
I11. | Rzeczowe aktywa trwale 2331 963,72 5322 009,24
v Naleznosci dlugoterminowe 6 145 49 0,13% 6 145 49 0,07%
V. |Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00% 0,00 0,00%
. . : o o
V1. Dl.ugotermlnowe rozliczenia 220 205,29 4,70% 286 675,30 3,41%
mie¢dzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe
. |Zapasy 0,00 0,00% 0,00 0,00%
I1. | Naleznos$ci krotkoterminowe 150 629.21 3,22% 77'545.75 0,92%
I11. | Inwestycje krotkoterminowe 977 919,51 20,89% 1 426 388,87 16,95%
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia 6 468.82 0,14% 838 258 55 9,96%
miedzyokresowe ' '
AKTYWA RAZEM 4 682 115,10 | 100,00%0 | 8 414 235,62 | 100,00%

Gléwnymi sktadnikami aktywoéw stanowig rzeczowe aktywa trwate obejmujace naklady na
inwestycje w Lokalizacji 1 i Lokalizacji 2 oraz wartos$ci niematerialne i prawne obejmujgce znak

towarowy stanowiace 68,54% aktywow.

Srodki pienigzne stanowigce 16,95% wartosci aktywow Grupy Kapitatlowej, co powoduje, ze
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wspomniana struktura aktywow pozwala Grupie Kapitalowej na utrzymanie biezgcej ptynnos$ci
finansowej na poziomie pozwalajacym na ptynne regulowanie biezacych zobowigzan.

Szczegotowe informacje dotyczace struktury wiekowej naleznosci Grupy Kapitatlowej zawarte sa
w Nocie nr 7 do Informacji Dodatkowej do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Grupy Kapitatowe;.

PASYWA e % udzial Sl % udzial
A Kapital wlasny 943 914,50 20,16% 121 915,45 1,45%
B. | Kapitaly mniejszosci 793 723.93 16,95% 12 50000 0,15%
C. |Ujemna warto$¢ firmy jednostek 0.00 0,00% 33 654.06 0,40%
podporzadkowanych ’ ’
Zobowiazania i rezerwy na
D. |zobowiazania
I. | Rezerwy na zobowiazania 26 545.15 0,57% 241 010.01 2,86%
Il1. |Zobowiazania dlugoterminowe 2 660 000,00 56,81% 7810 000,00 92,82%
I11. | Zobowiazania krotkoterminowe 257 931 52 5,51% 195 156.10 2,32%
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00% 0,00 0,00%
SUMA PASYWOW 4 682 115,10 | 100,00% | 8 414 235,62 | 100,00%

Struktura pasywow obejmuje kapital witasny i kapital mniejszosci na poziomie 1,60% oraz
zobowigzania dlugoterminowe na poziomie 92,82% (o wymagalnosci do 3 lat) z tytulu
wyemitowanych obligacji, ktore finansujg inwestycje Grupy Kapitatlowej w rzeczowe aktywa
trwale.

Zobowiazania krotkoterminowe Grupy Kapitalowej utrzymujg si¢ na poziomie kilkukrotnie
nizszym od poziomu $rodkow pieni¢znych, co pozwala na zachowanie bezpiecznego poziomu
ptynnosci Grupy Kapitatowe;.

Rownoczesnie w roku 2013 w pasywach nastgpita zmiana polegajgca na istotnym zmniejszeniu
udziatu kapitatu wtasnego i udzialow mniejszosci w strukturze pasywow z 37,11% w roku 2012
do 1,60% w roku 2013, co spowodowane bylo zmniejszeniem kapitalu whasnego Grupy
Kapitatlowej na skutek poniesionych strat oraz wykupem udzialowcoOw mniejszosciowych w
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spotkach Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0. oraz EKokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0.

Zarzad Ekokogeneracja S.A. podjat po dacie bilansu kroki majace na celu zwigkszenie kapitatu
wlasnego poprzez emisj¢ akcji serii K na kwote 1.050.000,00 zt, co przyczyni si¢ do poprawy
poziomu kapitatu wtasnego w strukturze pasywow.

Szczegdtowe informacje dotyczace struktury wiekowej zobowigzan krotkoterminowych i
dlugoterminowych Grupy Kapitalowej zawarte sa w Nocie nr 14 i Nocie 15 Informacji
Dodatkowej do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowe;j.

V. OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB
GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH W RAMACH
GRUPY KAPITALOWEJ W DANYM ROKU OBROTOWYM

Glowne inwestycje kapitalowe Grupy Kapitalowej obejmowaty:

Podmiot wchodzacy w sklad
Grupy Kapitalowej
Ekokogeneracja S.A.

Warto$¢ wg ceny nabycia
w ksiegach jednostkowego
sprawozdania
finansowego spolek
Grupy na dzien

Warto$¢ wg ceny nabycia
w ksiggach jednostkowego
sprawozdania
finansowego spolek
Grupy na dzien

31.12.2012 . 31.12.2013 .
Udziaty w'EkokogeneraCJa 546 500,00 778 700,00
Dystrybucja Sp. z 0.0.
Udziaty w Ekokogeneracja 1.333.400,00 1 703 400,00
Trzebiechdw Sp. z 0.0.
Udzialy w Ekokogeneracja 1 250 000,00 1 250 000,00
Development Sp. z 0.0.
Udzialy w Ekokogeneracja 0,00 37 500,00
Utrzymanie Ruchu Sp. z 0.0.
RAZEM 3129 900,00 3769 600,00

Wzrost wartosci udziatow w podmiotach zaleznych byt spowodowany wykupem w ciggu roku
2013 udzialowcow mniejszosciowych w spotkach Ekokogeneracja Trzebiechow Sp. z o.o. i
Ekokogeneracja Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz zalozeniem spotki zaleznej Ekokogeneracja
Utrzymanie Ruchu Sp. z o.0.
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VI. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UJECIU
PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM I WARTOSCIOWYM

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym zostat przedstawiony w Nocie 31 Informacji Dodatkowej do Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2013.

VII. OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

Realizowane w roku 2013 przez Ekokogeneracja S.A. prace badawczo-rozwojowe byty
zwigzane z zastosowaniem paliw alternatywnych do energetycznego wykorzystania w liniach do
produkcji energii cieplnej.

Pierwszy etap prac badawczo-rozwojowych obejmowal  przeprowadzenie audytu
technologicznego, ktorego efektem bylo wystawienie w dniu 2 pazdziernika 2013 r. przez
Wydziat Inzynierii Srodowiska Politechniki Warszawskiej pozytywnej opinii o zgodnosci
technologii zgazowywania odpadéw z wymogami najlepszej dostepnej techniki (BAT),
okre$lonymi: w Dyrektywie 96/61/WE w sprawie zintegrowaneg0 zapobiegania i ograniczania
zanieczyszczen (zwana popularnie Dyrektywa IPPC) oraz w BREF-ie, opublikowanym w
sierpniu 2006 r. w Sewilli ("Integrated Pollution Prevention and Control. Reference Document
on the Best Available Techniques for Waste Incineration™).

Drugi etap prac badawczo-rozwojowych, obejmujacy badanie efektywnosci energetycznej
Wodorowego Generatora Energii dla paliw alternatywnych o r6znych parametrach kalorycznos$ci
1 sktadu morfologicznego oraz badanie systemu oczyszczania spalin Spotka planuje zakonczy¢ w
Il kwartale 2014 r.

W okresie obrotowym do 31 grudnia 2013 warto$¢ prac badawczo-rozwojowych wykazanych w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w pozycji ,,rozliczenia miedzyokresowe czynne”
wyniosta 827 369,90 ztotych.

VIill. NABYWANIE AKCJI WLASNYCH I ODDZIALY

Podmioty Grupy Kapitatowej nie nabywaty akcji wlasnych oraz nie posiadaja oddziatéw.
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IX. INSTRUMENTY FINANSOWE

Wyemitowane przez podmioty zalezne Ekokogeneracja S.A. instrumenty finansowe — obligacje
trzyletnie maja stala stopg oprocentowania w okresie do ich wykupu i dlatego Grupa Kapitatowa
Ekokogeneracja S.A. wskazuje na brak ryzyka stopy wzrostu stopy procentowej i wzrostu
kosztow Grupy Kapitatowej z tytulu zaciagnietych zobowiazan.

Grupa Kapitatowa nie korzysta dla wyemitowanych obligacji z instrumentéw zabezpieczajacych
od ryzyka zmiany stop procentowych.

X. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU
GRUPY KAPITALOWEJ

Zarzad Ekokogeneracja S.A. przewiduje w roku 2014 nastgpujace kierunki rozwoju Grupy:

o Realizacja planowanej inwestycji w Lokalizacji 3 na terenie Przedsi¢biorstwa Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0. w Brodnicy przez Ekokogeneracja Trzebiechéw Sp. z 0.0.;

o Realizacja planowanych inwestycji w Lokalizacji 4 na terenie Zakladu Energetyki
Cieplnej Sp. z 0.0. w Gorze oraz w Lokalizacji 5 na terenie Zaktadu Energetyki Cieplnej
Sp. z 0.0. w Nowym Dworze Mazowieckim przez Ekokogeneracja Development Sp. z
0.0.;

. Zakonczenie przez Ekokogeneracja S.A. prac badawczo-rozwojowych zwigzanych z
zastosowaniem paliw alternatywnych do energetycznego wykorzystania w liniach do
produkcji energii cieplnej wykorzystujacych urzadzenie do zgazowywania — WWodorowy
Generator Energii;

o Dokapitalizowanie Ekokogeneracja S.A., podmiotoéw zaleznych i wspétzaleznych;

o Pozyskania dodatkowego finansowania dla planowanych inwestycji przez podmioty
zalezne poprzez emisj¢ obligacji oraz z preferencyjnych zrodet finansowania w postaci
dotacji unijnych oraz pozyczek z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej.

Celem strategicznym Grupy jest uruchomienie sprzedazy energii cieplnej z paliw alternatywnych
w ww. lokalizacjach oraz rozpoczecie sprzedazy linii do termicznego przeksztatcania odpadow
dla klientéw zewnetrznych zainteresowanych ich bezposrednim zakupem.
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Xl.  AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Grupa Kapitalowa osiggneta w roku 2013 skonsolidowang strate netto w wysokosci
1.607.182,55 zlotych. Strata osiggnigta w roku 2013 byla wynikiem braku przychodow ze
sprzedazy, ktore zostang osiagnigte po zakonczeniu realizacji planowanych inwestycji.

W roku 2014 Grupa planuje zrealizowanie wybranych inwestycji i rozpoczgcie sprzedazy energii
cieplnej. Ponadto Grupa planuje uzyskanie przychodoéw: ze sprzedazy linii do produkcji energii
cieplnej, ze sprzedazy wynikow prac badawczo-rozwojowych oraz ustug na rzecz klientow
zwigzanych z realizacjg inwestycji w budowe linii do produkcji energii cieplnej na paliwo
alternatywne.

Grupa pomimo osiggni¢cia za rok 2013 straty netto, nie miata problemow z biezaca ptynnoscia.
Zarzad Podmiotu Dominujacego planuje w roku 2014 pozyskanie nowego finansowania w
formie kapitatu 1 dtugu, ktory zapewni¢ ma Grupie biezaca ptynnos¢ do czasu uzyskania
przychodéw ze sprzedazy na poziomie pozwalajacym na pokrywanie kosztoéw biezacej
dziatalnosci. W zwigzku z tym, w ocenie Zarzadu ptynno$¢ Grupy nie jest zagrozona, a
zatozenie dotyczace kontynuacji dziatalnosci jest zasadne.

XIl. CZYNNIKI RYZYKA

Gtowne ryzyka zwigzane z prowadzong 1 planowang dziatalno$cig gospodarcza Grupy
Kapitatowej dotycza:

a) Ryzyko zwigzane z wuzyskaniem pozwolen $rodowiskowych i budowlanych dla
planowanych inwestycji;

b) Ryzyko zwigzane z zawieraniem planowanych umoéw na odbior energii cieplnej z
odbiorcami;

c) Ryzyko nieubezpieczonych strat i powstania potencjalnych szkod dla oséb i mienia po
rozpoczeciu produkeji energii cieplnej i elektrycznej;

d) Ryzyko zachowania ptynnosci;

e) Ryzyko zwigzane z nie uzyskaniem kredytow i gwarancji bankowych oraz finansowania
dtuznego na planowane inwestycje;

f)  Ryzyko kondycji finansowej przysztych odbiorcow energii cieplnej;
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g) Ryzyko zwigzane ze zmianami W prawie energetycznym i w otoczeniu prawnym;

h)  Ryzyko zwigzane z dziatalnos$cia firm konkurencyjnych;
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